ERAMOPANCORAMA 5.4,

intorme de Auditoria
AlSE de Dieiembre del 2015
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A los sefiores Accionistas v Junia de Direciones de
TR ARNCIR ARLA KA,

1. Hemos auditade los estados financioros adjuntos de INSIOPANORAMA 5.4, al 3]
de diciembre dal 2015, que comprenden Jos estados de sifusacion fimanciers, de
resultadas fnfegrates, do cambios en el patdmonio v de Buios de efestive por ¢b oo
terminade & esa fecha, asi como un resumen de peliticas comiables signilicativas v otras
felas explicativas.

BESPONSABILIDAD BE LA ADBMINISTRACION

b

Lo Adminstracion INMOPANORAMA 5A., es responsable por la preparacion y
presentacitn razomable de fos estados  financteros de ascuerde con Noreas
Internacionales de Informacidn Finoocicra, Fsta responsabifidad incleye; disefiar,

inlemeniar ¥ mianiener ¢l control interng rr:‘remnu, para fa [IOPRIACINE ¥ preacniaunn T
razonable de fos cstados inancieros que estén fibres de presedtaciotios eméiens de -
imporiancit relativa, va sea debsdo a rande o error, ast colhg St,l&'.‘ﬂmﬂﬂr y aphicar .

polificas conlabies d]ﬁru]}mdm v edeciuar estimaciones cm’ttﬂbim qrsc %a;‘l mﬂnabim g1’
Jﬁsa -:_1'-1. uu:uam-da : o

“Ciolener seganidad vhsomible acerca do s los estados Financieros éstdn lbres de
_ n,prcwnm{,mnm ervoneas de impertancia relativa, Una auditoria inchve ofectuar
- procedinitehitos para olienér evidencia de atditoris acerca de los monios ¥ revelaciones
chfas eumdm Financicros. Los procedimientos seleccinnados dependen del juieis del
ami_i_ifgq '.w.ﬂ.,luyamlﬁ la evaluacion de Jos tespos de preserdaciin erianes de Importancia
cistativi de osestados financiems, vi sea debido a fravde @ error. Al efectuar esas
evaiimmnﬁe: del rlesgo. el auditor considera ¢ control interno relevanie @ la THCERIIOn
Sy prcac“!!duur; razonable  de los  estados  financieros oot ke Compafiis
ENWMOPANCGRAMA S.A. o fin oo diselisr procadimicatos de auditoria gue sean
apropiados en las circunstancias, pere ne con ol propastie de expresar una ﬂp:'m':'m sobre
fa efectividad det control infcrno de iz Compafia PNMOPANORAMA 5.4, Una
auditoria fasmbign incluve evatuar ho apropiado de Jos principies vio practicas conlables
utilizadas v la vacomabilidad de las estimaciones contables hechas por iz
Administeacion, asi como evaluar la presenlacion en compunto de los esiados finareieros,
Considerames que la evidencia de gudilonia e Bemnos ohtenide es suficiente v
apropada para ofrecer uha base para nuestta opimon de audikri.

10 de F—umlr; N 37252y ilialengua - Bdf Cominess 08, 200 Casiia, 37-03-3537
Talplgy: 2A50-G14 f F267-275 - wisrerron auditorec oo - Bomal roserocarrorzgrs s gudiioras (on oo

uln - Boupdod

.Zf:ﬂmpiamm cm:s mqumtm ﬁt;m% v (L phmhqucmm Y r-..'lit{:cmm Fﬂ dmiimrm para S
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Hegisiro Nacional de Costadores No. 63 SO

oy BT ROy A RN R A AS GO A DO

CHERNIERN

En nucstra opinen, ot Bstades  Finencieros ammiba mencionados preseptan
razenablomenie en lodox 105 aspecios amriottantes la sijuaciin fimanciers de
INMOPANORAMA S.A., al 31 diciembre del 2035, los resulados de sus operaciones
v sus Thgjos de efectivo pov el aflo leemmado o osa lecha, de conformidad con Normas
infernpcionades de indormesion Faancern para Peguedas v Medianes Pabdedes
[Py RIS,

ARURTOS QUE REQUIEBEN ENFASIS

Muesisa opinidn zobre @l cumplimente de das oblisaciones  tributasias e
PNMOPANORARMA BA, correspondienls 4l aio fenpinade ol 51 de dictembre de!
2045 reauenda por diseosunones levales, se emiisd por separads.
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INMOPANGRAMA LA

EAETARG DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ARO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 20158
Expresado en 178 Dotares Amer ICH RS
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INMOPANORAMA KA,
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ENRMOPANDRAMAS bhoA.
ESTADG DE FLEJOS DE EFECTTY (13

POR B ARNO TERMINADO KL 31 DE BICIEMBRE DEL 813

Expresado e US Délaves dmericanos
EFECTIVO PROVENIENTE DE OFERACHINES:
Valares Recihidos de {hertzs

Tais 7 Proveadores. Taploados v Thmeg

{ingios Tianciess
Doy {Ginstod) Wngtesos Nokos

Hfacnivo Provenienie (UiHsadn) en Astivedades de Oporaesdn

EFECTIVO USADG EN INYERSIORES
Armenke o Propredad de iaindn
Eleetivo Ysado en Actradades de Trversidn

EEECTIVO EN FINARCUARMIENTO

Efpetivo (Pagada Beoiido de Obbipsoones Fiuanessas

Bfective {Pagado} Reethiee por Jatereacs de Dbdig Firaoicray

Elective Maondni Racilal por Ambagos de Chantes
Efechvo Recihids de Préstameos

Elactiva Taovisto por las actividades de Fnpnclamsenli
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INMOPANORAMA 5.4,
ESTADRO BE FLUMOS DY EFLOTIVO (Conttneacidn,

POR FL ARG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2158

Expresada en US Dolares Amivicanos
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INAMOPANORAMA BA
MOTAS & LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR B ANG TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA L

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
£ onstitueidn -

INMOPANORAMA 5.4, es una entidad privada, constitwida on iz Republica
det Ecnador mediante cserura piblica celebrada el 30 mayo del 2011, en ia
cindad de san lrancisee de Quite ante ¢l Nofarie Tercern Suplente moedianie
Tesolucion Mo, SO TN O EUG2567 la Superintendencia de Compafilas del 13
de Jumie del 2011 aprusha o constitucion de INMOPANGRAMA B4, Insenta
e Reaistro Meoreantil ef 22 de Junio del 2087,

Dhjeio Bovigi.-

Lis brindar servicios penerales, especialmente al sector de la cobstracetan, obras
civiles v arquitecionicas, esludies de disefo, planiheactdn, estruciuracion,
evaluacion, discecion v ejecucion de obras de ingemeria v arguteciut,

Aprobacedn de jos Haiados Financieros.-

1oz estados Bnanciotes de INMOPANORAMA 5.4 por ¢ aflo termmado @} 31
de dictembre de 2013 han stdo emilidos con T avtoreacion de fecha 15 de abetl
del 2016, por parte def Representamte Legal de ba Compafifa ¥ posterionnenie
seran puesies @ consideracton de o Junds Geeeral de Acoontstas parz su
aprobacion definitliva,

Situscion Leopdmica del Pals.~

A partir del 2004 la dismmucion sastancial en ef precio del peirdleo ha glectado
B oeconomin del pals, cuves lngmctod, enlre ofros. Ban aido los stgnsentes:
dismitucon de depdsitos en of sector financiero, inercmento o log indices de
desomplen, incremento en los indices de moresidad on fa cardera de erédito de las
ertidades financieray ask cono §a restriccidn en el acceso a Hneas de erédjio en fos
hances & nivel nacional Bl petrdleo consiituve Ta principal fuerie de ingresos del
Presumiesto Geoneral def Fstado 1o goe ba generado inporantes reajustes a dicho
presupuesio en el afto 2013 v & une dismineeien del msmo para ef afr 2056
Adicwnalimente, la devatuaoian de obras moneday con respecte af Délar de los
Estados Unidos de Anvérics, moneda de usa lepal en ¢l Eegader, ha tenids un
intgracto negativir en tas exportaciones na pelyaleras del pais.

En da achualidaed fas guiomdades econdmicas estdn disefionde  dierenies
altermaitvas para hacer frente 4 estas sinaclones, tales como: priorizacion de Tas
INVErsiones, Tmerementar |p inversidn exlranjera 8 traves do abanzas pllidco-
privadas  con beneBcies  tributarios,  dGsminuoidn det gasic  cormente,
Fnancizniente del défion fizcal mediante fa emizidn e bones dol Estado,
obicncion do fnanciarsento & fravés de erganismoes intornacionates v gobnemos
extranieros {China), entre gtras medidas.

3



INMOPANORAMA BA,
NOTAS & LOS E5TADOS FINANCIERDS
POR EL ARG TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE BER. 2815

WOTA L

NOTA L

OPERACTIONES ¥ ASUNTOR RELEVANTESR Continuacide.... /

Asi ambicn, ba mardenido of csquems de restiticoen de tnporaciones o taves
sahvaguardas v derechos arancelarios con el fin de mejorar iz balanzg comercial,
sspecto gue se debe ir desmontando en el 2016 No se cuenta wim con tndos los
elementos que pebtHian prover razonablaments fa ovolucidn fulura de la sifvacion
anies comeninda, v, por Lo ol su incdlencie sobre o powcion ecombmics v
Aanctera de la Compafiis.

PRINCIFALES PRINCIFION ¥/ PRACTICAS CONTABLES

2.1 Buses de preseadgcidn de los estados financieros

bos estados finadoeres adjunios son mreparades de acuerdo con Normas
Imarnacionales de Informacidn Financiora (NTIF) pars Paguetias v Medianas
Eptidades {PYMESY aimidas por el Oonseiz de normas inlernacwonaies de
Conlabitidad (IA S, las cuales reguigren gue la Administracion eikerie clerias
exiimEciones v utibics clertos supuestos. para determinar fa valuaoion de algenis
partidas incloidas en los Fstados Financioros v efeciuar las revelactenes gue s¢
regipere preseniay on los milsmos. Aun cuande pueda Hogar 3 diterie cn sy efecio
linad, ¥a Gerepciz considera gue las estimaciones ¥ supsestos vitlizados fueron
fos acdecundos on lag circunstancias, Los Bafados Financieros estan presentados
en Golares americanos,

fas prinvipaies politices contaldes adoptadas en ta preparacion de eslos estades
financieras, Tal como o reguaere Ta MNHT [ estas polfticss han sido definidas en
funcsim de las NI vigentes aplicadas de manera umiforme a wodos Jos periodos
gne ye presentan. La preparacion de los eslados financieros conlorme a las NIF
regutere ol use de esturacionss contables. Tambidn exige & 8 Adminisiracion
gué ¢lerza su juicio en el procese de apleacton de las politicas conjables de fa
Compafiia Bn la Mota 3 se revelas Tas dreas que imphican un 1maver grade de
juitie o complelidad o las drcas on donde los supucsios y estimaciones &on
significatives para b elaboracton de los estados financieros. Drebido & a
subietividad inherente en ¢sle procesa conlabla, los satdos de las mencionadag
estitnaciones en los reselados finales pucden diferir de los monios esttnados
pot iz Agministracion al clere de cada giereicio A a fecha do omisidn de estoy
estados finapceros, se han publicade enniendas, mzioras ¢ iterpeciacionas o
Jas noryas existentes gue o han entrade en vigencaa v que 1a Compaitia 7o ha
adoptado con antreipacion. Dstas son de aplicacion ohlipatoria & partiv de [as
fechas Indicadas a comlmuacton:



TNMOPANGRAMA S A,
MOTAS 4 1O ESTADOS FINANCIEROS

POR EE ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
Expresadas em US Bdlares Americamos

MEFEA 2 PRINCIPALES  PRINCIPIIS YO  PRACTICAS  CONTARLES
Contineacidn.../
Aplicacian oldigatora para
ghercicios imeiades s pariy

NUFE [ Entniends relativa a 3s adauisicids de una participacian en o 1 de enera 204
anetacita conjunis CAcaerdos conjustos”

NI Gy 3R FErmmiendas @ eslas Normas rebaciongdas con Lo matodos de ide enern 2ULE
depreciacits ¥ amortizacign.

W TG 3 Erriendas # estiy Mormas relacioradas con Tas planias (aetive e engro 2004
Deligicod portadoras S Trutes v s nelusin coma peds del
Fubea "Propiedides, planta v cquise”,

WL 10w W Bnmizndas relacionadas con Ia venda o lu apeniacion de Blenes e enero 201G

] CIHEER U ERETEON ¥ Sk asosiada o neeacio thyunio

RN 2T Friready aue iraks de lainchusidn deb wmdtnde de valor bike energ S04
patrirmenial cropocetonal £ PP para 1a valoracions de
ITVETEIONES

T o . . " . 1de emerg 20

NTIE O Pubreacian de la normg " lhstramentos [rancieros”, versicn I de enere 2018

M campiets,

WIE |4 Publicacidn de o newma "Coenias de Dsderimienios do T e enerr 2016
Aetividades Rognladas”.

MNNE S Medaras que clanifean cierog temas de olasificacian enire I de engre 2016
#olivos mantenidos para 1a venta o para su disteribucian,

; . S Uile prera 205

W v Publicaerdn de b nosnz "Beconocimienio de 1os inreans ile priero 2038
privcedeates de 1os combratos <om o clienles". o5ia porms
reemplanrg & la MU g PR

W T Motoras que modiican o relacionado a les revelaciones de los i ahe onpre 2006
CONAHY de PYEstaciin Qo servicgas & las tovelaciones reeridas
vl enfedos Onancieros imierings,

WY Meparas dque clarifican of mode de determinar la iasa de 1de epere 204
deszuenlo pard ias ohloaciones por beneficios post-amplen

T 3 Meoras que Sarifican o relacionado con a leformascion e epan 208G
rivvgiagda on oF repurte interino v 1os referenciags inciuigas oo el
Inisme

W Eirnipndas o b2 NI 1, revelaciongs selacionadas con da Dodbn eners D016
traterialicad. disorepacian v subtolales, notas v Olros resullades
imegrsies,

NIEF R RIE 12 Ermiendas o oste grupo de Normas, gae clarifioan ciertas

ol 2R Aspects sobre I pregarscitn v elaboracon de estadeos
fimancieres consolidados y acerca de la opeion del métoda ded
walor patrimaonial proparcional 21 entidades que o son
entidades e nversaon

de encey 29004

La Compadiia cstirna que 12 adopeion de las ensriendas a Tas NUF ardes descritas
el cotno de las nuevas NHF, no tendvd un Tmpacio signilteativo en los estados
Bnanierss on o eyercion de se aphicacidn intead

i



INMOPANORAMA 3.A,
M{YEAS A LOS ESTADROS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE T, 2015

Frpresadas en UD Didaves Anericamos

mOTA L,

PRINCIPALES  PRINCIPIIS YO  PRACTICAS  CONTARLES
Coptineacitn, ../

2.2 Moneda furcienst v moneda sde presepizmion

I.as partidas en los esiados financieros de o Compafifa se expresan en ta moneda
del ambveinte erondmicn meaane donds opera Ty ontidad smoneda Pancionab,
Los celados financicros 40 oxpwesan en dolares esfadpunidenses, que o8 is
moteda funcional v iz meonmada de presentacion de la Compafiia,

2.3 Efective
El efectiva se compone de fos saldos de elective disponible en caja v on cuendas
banecarias, aue son wsados por la Compaia en la gestion de sus compramisos

sujtos a L resge poce significative de cambios en sl valor,

T4 Activos v pasivos financieross

tF

4.8 Clasificacion:

Ta Compafila clasfica sus activos [inamaeros on las sipoicrdes catopotiag,
“aciives imancicros a valor Tazonghle g trinvgs de ganaheias o perdadas™, “cuentas
por cobrar”, “actives [nancieros mantenidos hagta su vencuneerto” y “activis
financieros dispombies para fa venta™. Los pasivos finanvieros se clasitcan on ag
stgienies caleporiss “pasivos Iinsncieros & valor raxomable & raves de pananicias
v pdrdidas” v Totros pasivos Brancieros. La clasihicacion depende del propdstn
pard ef cual se adguinieren los activos ¢ contrataron los pasivoes finsoeieres. La
Adrminisiracidm detenming 12 chasifteanidn de sus acoves Dnancieros a ba Jecha do
sl FECONOC et nislal

fa Compaiiz maniene activos Hnancleros en fa cafegoria de “coenias por
cobrar”. Bn cuanio o los pesives Binancieros, la Compaiia sole mantiene la
categoria de Toiros pasives Financicees”. Las caractensiicas de los refendos
misttirnentes fihancierns s¢ explican a confmuoacion:

{nenias por colrar: ropreseniados princisaimente on el awade de shnacion
Thanciera. por cUentas por cobrar a foreeros, Son achivos nanceras ao derlvados
que dan dereche a pagos pos o determamables v que no cotizan en un mercado
activi. Se incluven en el active corrienie, exceplo por los de vencimiento smayor
a 12 meses conades desde |8 fechs dof estado de sitvacidn Brancic,

ros pasivos Bnancteros: Represeniadoy en ol estado de situncion financicra
por obligaciones linancieras v cugnias por pagar comerciales. Se inchuyven on el
pastve corriente, cxoeple por [os de venemiento mavor a 12 10eses comiados o
partle ac ba fecha del estado de situacion financicm.



PNMOTANCGRAMA BA,
NEITAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20E5

MOTA L

PRENCIPALES  PRINCIPIOS YOG E’Rii?'ﬁ‘ﬁff!&ﬁi N TARBLES
Continuagien.,.S

342 Reeanocimiento v medicion inicial v postenior:

Heconacimicnt

Ta Tompaiia reconoce ub ackvi o pasive Granclers en el esade de aitsacion
fingiclera a la (echa do la pegociacitn ¥ se reconecen cuando se compromeie a
compar o vender &l activo o pagar &l pasive,

Mheditdn wniciat

Eos aciivos v pasives financteros son moedidos intosabmenis g su valor razonable
ds cualquier costo atribuible & fa transaccion, que de ser signmilcativo, es
reconocile come parle del aclive o pasivo) siempre gue ¢l aclivo o pasive
financiero no sea designade coma de valor raronable @ aves de ganancias y
pépdidas. Con posteriondad al reconociniento il 1a Compaitia valoniza fos
mismios como se deseribe g contimgcion:

Medicidn posterinr
a} £luentas por eokrar: Posterior o sy reconocineenio fmctal s nuden af cosio

ameorizzade aplicando ¢l metode de interds elective. B espectbice, la
Compatis esents Jas sigmentes cucnias dentro de esta calepon;

it Cuentas oot cobrar isrgeros: Fatas cucnlas correspondan a imnportes debido
por las chientes por ventas de ienes realizadas oo 2l gurso normal de s
aperacidn. Los cuales e reglsiyan & sy valoy nontinal que 22 eguivalente 3
su costo minoThzado M se espera cobrar ia deuda en un e o menos on ol
cicky porowl de la pperacion, §1 este (vers mas largo so clasifica coma
aetivos eomientes. B casg conrano se presentan coMmo achivos no
corrienies

B €Mros pasives financieres: Postenior 4 su reconocinenio inciad se miden
ab costo amortizade aplicando el método de mteres cfectivo. En especifico. fa
Compafita presenta lag sizuienles cuenas deniro do esta esleaoria;

it (bligaciones fnancieras: Se repistran a suovidor nomingl gue ne dificre de
sl valor razonable, pues estan contratadas 2 tazas vigenics de mercads.
Pasteriormenie se miden al costo amortizadoe utibizande las iasas de interds
pactadas.  Los imtereses devengados gue corresponden & préstamos
ulidizados ¢n ef fnanglamienie de sus operactones sc presentan si ol esfado
e resuitados integrales.
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() Cuoentas por pmoar Son obligaciones de pago pos DIgnes o Servigios
adquirides de proveedores locales yio det extertor en ef curso normal de
foss nepoCtos,

Sione esperan pagar en un abe ¢ mencs seoclasifican como pasives
corrienies, de o comiranio s¢ preseniat como pRSIvOs N cormentes. 5o
reconoeett 4 S valod nominal gue s eguivalents o sg coste ammostizadao
LGS §1 QelCTan infehises.

4.3 Delertore de activas finaacieros:

.a Compaiia establece ana provicion para pérdidas por deleniore do sus cuentas
nor cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compatiia no serg capaz
de cobrar todos fos mmpertes que se e adeudan de zcuerdo con oy términoy
ortginales de tas cuentas a cobvar La existencia de dificuitades financreras
ssprtilicativas por parte del deudor, la probabilided de que e deudar eotre en
quiehra ¢ reorgartzacion fmanciera v la falln o mora en tos pagos se consideran
indicadoves de que la cuenia a cobrar ¢ ha detengrade. Al 31 de diciembme ded
205 v 2014 g Compafiia 910 11z femde mdicios de deternors en sus cientas por
cobras, por 1o gue i T reglstrads provisionss por 6sie congeplo.

244 Bate de getivos v pasivos Brancieros:

Lin active financizra so elimuna cuando euplran los derechios a rectbis las Mujos
de etecivo doel acthvo o w1 fansfiere of achivo 8 un orcero sin relensy
sustasicralmenie los riesgos v benefioias del acttve. U pasive es climimado
cuarkde fas obbgaciones de la Compala especificadas en ol contrate se han
ligpaidado.

2.5 Invenlarios

Los inventarios son fos hicnes para ser vendidos o usados en of curse normal dot
MR, N ValNTan & 50 coNie o sy valor nelo realizabie, ¢ menor de bos dos, 1]
costo 5¢ defermina por o mftode de “promedio pondevado™. ef costo de los
praductns lenminados v de fos productos on procese incluve lns costos de
materlas primas, fa mano de obia directa. ofros costos direcios v pasfos de
fabricactdn. B valer neio reabizable es of procio de venta estimado en of curso
normal ol nogocin, menas fos cosos variables de venta,
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2.6, Propiedades de Inversion

Las propedades de inversion son aquetlas mantemdas para producir rentas,
plusvalias o ambas (incluvendo las propiedades en construceidn para diches
propasites) v se miden Jnictalmenre al coste, weluysade les costos de lo
transaceiom. Tusgo dol reconocingente ivicnd, las propiodades de imwversion son
registradas al coste menos fa depreciscion zcemalads v ] imponie scemulado
de las pérdidas de deteriore de valor. Las propiedades de imversion se deprecian
deogeuszde & osa o vids ail v ovalor residual delemmivados wedianic svahms
reghizados por pestonal mdependients.

2.7 tmpuesto a2 la Beots Corviepte v Bferido

¥ wasio por tmpoesto o fa renta del afio comprende ol mmpuesto o la renta
corrrenie v el difende. EF impuesio e reconode en e estade de resultados
Integrales, excepto cuando se Trala de partadas que se recanocsn drreciarnisite en
ot panmome, B este caso €] impueslo fambién 5o reonnoce &0 olrog resuitados
integrales o directamente en el patymanio,

2.7.1 Impuesto ala Renta Corvienic

£ caren pov Impuesio o da renia cormente se calenla meadiante ladasa de inmpnuesio
aplicable a Jas ulthdudes pravabies v se cavga a Jos resultados del afio en que se
devenga con base en el bpnpuesio por pagar csigble. Las sormas irdbutarias
vigentes establocen uma fasa de mmpuesto muxio, de acucrdo 2 la composicion
socigdarta de cada Compaiva v osu domiciliacion espesificamende, para fos
regrmenes  fscales prefereniss se considers el 239 v para remimenes
dermcibiados en Boasdor se aplcant o 22%, v en el caso de gue e paniciaeidn
societaria ses gual o menor al 309 sc aphmra la tartta del 23% porcentunimenic
de las vithdades eravables s cond se reduce al 12%0 Enel afo 2014, las nornmas
ributarias vigentes establecian una tasa de bapuesto del 22% de lag utlidades
aravablics, Ta cual fue aplicada por la Comwipafide. A partir ded cieraicio fiseal
2010 enird en viger x norma que exrge ¢l page de wa “anficipo mimmo de
impucsto a la renta”, cuve valor es caloutada on funcidn de Tas cifras reporiadas
el abo anerior sobre el (.2% ded patrimonio, 0.3% de fos coslos ¥ pastos
deducibles, 0.4% o os Ingresos pravables v 0.4% de tos activos. La refenda
norma establectd gue en caso de que o] empussio » la renia cauzado sea menor
que of monte del enticipe mimimn, este Glime se convertird en impucsio a la
renia definiteve, & menos gue el contriowvente sobicite al Servicio de Remias
Internas su desolucton, Yo cual podria ser aphcable, de acgerde con fa nonma
gue mige ta develucion de este anticipo. Durante «F 20013 v 2014 Ta Compaiiia
FOOTSITO SO0 ;mmem a la renta cortiente cavsado e mlur deferminade sobre
la base deb 22%
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{rontinuacitn...)

=72 Tmpuesto & 1a Reaia Thfcride

L] smpucsto o 1a renia difestdo se provisiona en su Wialidad, por el método del
pasivn, sobre las diferencias temporales que surgen entroe fas bases inhutanag de
aciives ¥ Pasives ¥ Sus reshectives valores mosirados en los esiados Bnancicres

Tl impuesto o la ronta diforido se Jetermina usando tasas nbutarias que han gido
mrotrlgadas g Ja focha del estade de situacton fiancices ¥ que s¢ espera serdn
apticables cuando ¢f impuesto & Ia renta dilesido active se realive o ¢ Impuesio
@ la renta pasiv S8 e,

Los tmpuesios 3 1a renia difersdos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable gue se produzean beneficios ribafanos fuluros conira los que se
puedan usar Jas diferencias feotporales.

Log saldes de anpuestos @ 1o renta dilerades acuvas ¥ pasivos s¢ compensane
cuande exista of derecho tegal exizible a compensar impoesios activos cortientas
Con TmpLestos pasivas correntes v cuando los impuesios a la renia diferidos
acUvos ¥ pasives & velacionen con 1 misma avtondad fmbutaria

2.8 Jubilacién Patrongl y Desabuoi

Pl Céddigo de Trabaje de da Repiblica det Lewador. establzee Ta obligacidn pos
parde de fos empleadores de conceder jubliacion patronat 4 fodos agueblos
empicados que havan cumplide un minimo de 2% afios de sevvicio en una misma
mstitucitn. La provision acumylada pos esfe conoeplo que Ta compafia mantience
remstrada segdn el catculo actuanal al 31 de diciombre del 2003 cubwe 2 todos
Iz irabajadores desde ] primer dia de ingreso a ta Compadtia,

L eosto de fos benelicios definidos {Jubilacién paironal v bomificacion por
desatiieiny es determinado milizands e Méodo de la Unidad de Crédin
Provectads, con valoreciones acttariales realizadas al final de cada periodo. La
totalidad de las ganancias v pérdidas aciuarizles se reconrocen en of cstado de
resaliados. Les cosios de 10s servietos pasados se reconocen inmediatamente cn
fa medida en gue tos beneficios via han sido otorgados; de lo COR{TATIG, S06
amostizados wilizando el método de Jinea recte on of periodo promedio hasta
que dichos benehicios son oforgados. A1 31 de diciembre def 2013, ias
provisiones [eeron consideradas suficientes.
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2.9 Recamooimicnio de Ingrosos

L.a norma establece que un ingrese o reconoctds cuando o probable gue oy
henelicios econdmteas fuluros fluyvan a o entidad v e5tos benelteios puadan ser
woalorados con Nabilidad, Esta Novma wdentifica las circunslangias en las cuakes
se Cumplen gstos erfterios para que los ingresos ordiparios sean reennocdos. Los
ingreses ordinanios procedentes de fn venta de ienes deben ser reconocidos
coando we cumpten todas v cada una de Jas sipuienfes condicionc

£y La Compadita ha transfendo al comprador los resgos v benetictos, de opo
signilicativo, dertvades de la propiedad de los nenes;

21 La Compufiia 1o conservi para ¢ mngang wnphieacion on by gesiidn cormens

de los ienas vendidos, en ¢l grado usvadmente asociado con Ja propredad. nt

retiene el control efiectivo sobre fos mismas;

Elimports de los ingeesos ordinarios pueda medivse con frabilidad;

Fs prodbable que fa Conpaliia reciba los beneficips econdmicos asociados con

fa transacoion: ¥

51 Los costos incwrridos, o por ineurric, on relacion con la transaccion pueden
sor medidos con fiabilidad.

.Jh .IJ‘;

1 reconnemiento de log ingresos 2085 se da en base o ltg formalizacién v
legalizacton de fas casas vendidas cn Ins escripuras publicas v faciuracion
fespectivy, Leos costes tienen uil refacion con e reconocimisnto ce os inpresos.

240 Cantos v Gastes

Admsistragvamente vy con ol fin de mantester uniformidad con los
requerimientos que fo lween los organismos de Control, se ba 1ealizade fa
clastilcacion contabie cn dos Bipos Gastos de Venfas v Gastos de Administracion,
les misinos son registrados basdndose en el principo del devengado, es deoir.
todos fos gastos son reconocidos el momeno en gae s¢ conoce ol Ls0 o Fecepiin
de un bien o servicio,

Todes o costos weuridos, serdn pagados medtanie cheques, foual que Tos
anticipos a contrafistas. provesdores de materiales, aprobaciones. permisos v
rrS exigencias que los arganismos de control lo exigen. A esto ¢ debe afadie
fa adguisicicn do. ceramica v bafos gue constan en inventarios guc en 5u
momente serit parle del coste de la obwa v noc ende de Ta waloracion indidu)
de cada casa,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La peoparacidn de eslades fnancioros requivse gque a Adminsiracion reabice
gstimacionss v utilice supuestos que alectsn los momos ncluidos en estog
estados financieros v sus neias exphlicafivas. Las estimaciones realizadas v
supuestos atisades por ta Compaiia s¢ encuealran basadas en la expericacia
histdrica, cambios en da indoston ¢ informacidn swmiRistrada por fucnies
externas calilivadas. Sin embargs, Tos recublados Bnales podoiam difeetr de as
estimtaciones hajo ciertas condiciones. Las estimaciones ¥ politicas contables
sigpificativas son definidas come aquellas que son maportanios pam refleiar
correclaménie [a situacion (nanciera v tos resuftados Je la Compafita vio fas que
requieren un alto prado de Jmclo por parte de la Admimisiracion,

lLas principates estamactones v aplicaciones deb onieno profesionat se
ercuentran relactomadas con 1os siguientes congemos:

(n)  Benelicios a empleados a large plazo
Cabeulada en base & hipddesis emplendas en o cdleulo actharial de
Bubalacion patrowa) v Desabucio, para o coab vithizs estudios sctuanales
praciicados por profesionates independientes.

{bl  Impzcesto a ba rentd diferigo
La Compatiia b reabizade 1y edimacion de sus impuesios diferidos
constderando que wdas s dilkerencias entze o valos on b ¥ la base
tritnltaria de los activos v pawives {[undameniglmente efeclos de fa
adopedn de las NITFY se revertivdn on o fulueo

ADMINISTRACION DE RIFSGOS
4.1 Factores de rviesgos financioras

o el curso ormal de sus negocios vy actividades de Binanciamiesio, fa Compadia
csia expuesta 2 distintos rresgos de naturaleza financiers que pueden alectar de
manera mas o menos sigatficativa at valor econdmico de sus ujos v activos ¥,
en comsetuencia, sus respiindes. ba Compaiita dispons de una organtzacion v de
sistemay de miormacion, sdministeados por bn Administeacion, que periten
identificar dichos riesgos, delerminar su magnitud, proponer a tos Aceiomistas
medidas de mitigacion, sjecuiac dichas medidas v controlar sy efoctvidad.

A continyacien s presghly una defintclon de los viespos que enfienta la

Compaiia, N caracierizacion v cuantificacion de dstos v una descripeiin de las
maedidas de mittpacion actuslmente en uso por parte d= b Compafiia, s es of case,

i7
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al

Hiespo do crédite:

11 resge de crédito es ¢l resge de pérdida fmancicra Gue enfrenta
Tompalia ¢ o cente o conlraparte en wa msteumento fnanciero po cumpde
con sus ehligaciones contraciuales. v se onmnes de las actividades de
eperacicn, princrpalmente de tas cuentas por cobray comaorciales,

b riesyo relacionado con crdditg & cuentes os gestionado en base a lo
ssinblecide on 1as politicas, procedimientos v controles de fn Compafita, Se
han eslahblecide Hmites de crddite para fodes fos clienies en base &
catificaciones oxternas o, de no estar dGispombles, de acuerdo con tos cnterios
de calificacian inferna La cabdad de log créditos de clicnges g3 evaleada
deiailadaments v s saldos excepelonales son conslantements monHorzados.
La pestion de jos créditos comerciales tigne por alyetn sostener el creciniantd
v la terabilidad de la CompaRia mediante la oplimizacion de la utibzacion
de selivos v manieniendo los rlesgos 4 un nivel aceplable. No exisic una
concenfracion stpmificativa de erédites por 1o o, se considers gue el riespo
diz orEdRn on eSS CASOS &5 Finlrmo.

La Compafiz mantiene st efectivo on omstitucioney finsnoieras con fas
signienies cabificaciones

{ateficacem

Ernxdad fingnciery 203 2EE4
Bancn Pichmoha A FLVEV T AA A

Riesgo de Houider:

B Ricsgo de liguidez ez ¢l riesgo de que Ia Comparita ienga dificultades para
crmplie con sps obtliraciones asoctadss con sus pastvas finaocleros, gue son
Jiguidados medianic la crirepa de efective o oires aoivos Heancieres.
eningque de fa Adnunisiracion para administea fa lquider es cotar con Jos
recurses suficienies para cumplir con sus ohitgaciones cuando vencen, tanio
ey condicionss normales come de tensidn, st meorely e pérdidas
nneepiables o amlesgost la repulacon de g Compaliia 1o Compafia
morioren ef mivel de oentradas de efectivo de lay coenias por cobsar
comereiales v olras cucnfas por cobrar Junio con las salidas de efectivo
esperadas parg acrsedores comeorcindey v olras Cuentas por pagar. Pl cuado
continuacion analhiza los pasives financieros de ia Compafiia agrupados sobie
la base del pertedo remanente a la fecha del estads de sttuacion financiera
hasta fa fecha de sy vencimienio, Los monios revieiades en el coadro son fos
fpos de efecive no descontados gue Inghuven ef papo de imjereses

]
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NOTA 4, ADMENISTRACION DE BIERGOS Contneacion...f
SAenas de |
Al 3L de dictertere e J0ES af

Prostannes Dhaeanos

3ROSR A0
GO ORE G
[Presizitgs -

Cuenias por Pagsr Copsciabs
Aweypas de Chenboy

Al 33 de diciermibre do M1
Préstamos Tanosrkes

£ucimas por Papar Cormeroindes
Anteipos de {hanles

G253 pd5 558
3O BRIV 43

[F25.840% 05

4.2 Administracide del riesga do capital

4 B60,356 49

La Compabia sdiministra de mancra activa una dase do captial para cubtirs los
rigspos mherenics on sus actividades. La adecuacion det captial de ta Compaiia
ey mentoreada wsando, epire otras medidas, Jos mbos ostablecidos por Iz
gerencia. Los obtetivos de fa Compabia son; (33 salvaguardar 1z capacidad de ia
Compafiig para coniruar operando de manera qile continte Brindando relomos
a fos aeciomstas v beneficios a los otres participanics, v, (1) manlener viia fuere

base de capital para apovar ef desarrollo de sus actividadoes.

La Compafiia manticne ralios de apalancamienio no significativos. va gue
mmantiche un bage ndvel de endeudamienio con derceres frente a sus activos

liggandes.

Lo ratios de apelancamiento al 31 de dGciombre fueron fos sipuienies

R R
Recursos de Torgeros 3,765 571733

Menns Elective

(486,761

A0

(7,218,300

TDiewds Neda

Totg] Paimimonio

Capiral Tosw

Ratig de Apaiancimirnto

3,765 03 56
62,213 23

HAO0B 17173
P26 13 54

BRAT 50

8020, 785,27

T DG

FEHE%

5



INMOPANORAMA A,
N{TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOFA S INSTRUMENTO FINANCIEROS
{ategorias do instrumenios Nnancicros

A continuacion se presenian fos valores Hbros de cada catogoria de mstrumentos
financievos ol cleere de cada gorcicin

U il
Lorene T ot Camhitz NG o
Actiies francienes owdalos =} cnsic
Ykt dNA T - TG A -
1'% . Taqa A

At (Rl s, Poegdkiog 215 oosie
alzksripzhe
4iing T elenr [ipimieins

ol End R0 e .

Vaman iysncieras 1rabdas afenel)

s et

Bl Spasce, - DRI -
Clrtas e e Cornins SIS R . 35T 42

Vrdslanes

wrinl b GG R

Wakts razonable & instramenios Gingneieras

Diada §a saturalesa de los Distruméntas Dnancioros s valor en libeos cormsponds
ose apwosinsd 2 s valor ragonabie. Foeorelacidn s los préstunes con entidages
financteras v emision de obligacionss, ostos v prastiilan o su co®o amertizads
gue es erpasalonie 8 o ovalor mazonabie. pues dovengan s de tords de
ek,

NOTA G WFECTIVD
T resumen de Hfectivo, es como sigue:

2015 04

{aa 10000 4 Lt
BEancos I8e.T6 ERRERIL
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)

ial 486 70 TR G
B =




IWMOPANORAMA 5.4,
MUTAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en S Délares Americanos

MTA T

MEYEA 8,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

i bHeates:
Relacionados
Mo Relacionados

Provigion Incobrables (1%

Tota

E1 resumen de Cuentas por Cobwar Comercinles, es como sigue;

LA

034

3G 17A 07

AL

ot

fly, 344,

REE

3TE3 35

[P
Fr

13

14 51400

G077 45

-1

dee

(i fa Adminisisacion de la compaiis no ks considesmde apropiado
afectuar la provisidn de cuentas por cobear correspondienies ab afio

audtiada.
IHYENT AR

E restnen de Inventarios €3 Como sipae

Morendorias

Surmanistros v Muieriatio

£¥ras en Consliruceiin

Prowesto Panorasina Jardens Fase 1}
Obras Terminadn

Proyecn Panorama Gardens Vase Ty Fase 1)

Tt

SR REIN

L

TARZES

1,080 637 26

E80532 07

AN AL

_BABRSHE 2
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INMOPANORAMA 5.4,
NOTAS A LOS EFTABOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO AL 31 TF IHOCIEMBRE DEL 2015

NMOTA S INVENTARIKS Continuacion.../

PROYECTO PANORAMA GARDENS

Este provecto habuacional micia sus actividades ol afio 2043 con las actvidades
de formalizacion, aprobacitn v fegalizacion de permisos de construccion, on lote
de terrend N.- 3, se define v se provecta la construecton de 107 casas, of cual por
esirategia de, movilizacion de materinles v otras obras complemantarias, se realia
cn 2 fases en g tase 10530 casas) o cual arrmca o Boales del atio 2083 v la fge 2
(52 casas) inieio a finales del afio 2034, L o gus tene gue ver con Ja liguidacion
de sos restitados oporalives, Ya empress hguida sus resultados operatives.
Ingresns ¥ costos, tomande coma refereneid et estado de realizacion del provecto
dz veviends, considerando como perindos de duracidn los ejerctcios 2005 v 2016,
v por fuerza of 20107 para hgudacion final se o define asi:

NOTA L GASTOR ANTICIPADROS ¥ OTRAS CUENTAN POR COBRAR

El reswmen de Gastos Anticipados v Otras Cuentas por Cobrar, e como sigue;

2013 2014
Anticipos Provecdores 124 566 85 214779 44
Credito Pributario {91} 58783 54 23407 66
Telat 177 330 59 eI E

{401 Ver Nota 16

1}
LA



INBOPANORAMA 8.A
WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ROTA 10, PROPIEDADES I INVERSION
Bl resumen do Propedades de litversion, cs como sigue

2013

24

Terecin E329 778,69

e m——
- e s
Todal A2 TR OS

i P ek i

PADET R

El Movimienio de Propledades de Tnversion, ¢ ol siguienie:

LS

2004

Salde Inicial
Adiciones

§ 1087067
218 80062

1B 47

Saide Fipal I 329 T 74060

R

HOTA L OBLIGACHINES FINANCIERAS

T resumen de Gastos Acumelados v Oriras Cuenfas por Papar 65 como sigue;

EHR

2014

Baves Plohindhs

Preglaniog:

CEAF {rmercial Firrsss, G0 Mo, G21RATA-00 o) T A%

veio B de iz det 203

AR Compreia) Firmag OF Ko 0219745000 o0 7 65%,

vito |3 e Moviemiae del 201 8

Tota! Manee Pichingha -
nleves Pedbamen

Tisial

——— e e s

B0 000 (0
5730 0K B

f—.

& 236000 (0
la643. 55

0457 648 37




INMOPANORARMA 5.4,

WLV AR A LOS ESTADGE BPINANOIEROS
FOR EL ARG TERMINADG AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2025
Expresadas en U Dolares Amerieanas

NOVTA 12, CUENTAS POBR PAGAR COMERCIATES
Tl resumen de Cuendas por Pagar Clomeseiales, €4 como sipue:

S 2

i
by
L L
b
o)

Proveedores Lacales BT 43

Tixgal 240350

—d
e

i =
!
n
i

HOTA LS GASTOS ACUMULADOG ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

il eesumen de Gastos Acumulades v Ofras Cucetas por Pagar o8 como signe:

ZA 2004

Agsicrpn Cligntes ity a1z, n5% 33 1,725 943708
Benelicios Sociles 01823 1445 36
TESS pov Pagar 498 54 £G4 0
LpLiesing por Papar LR ERADAY
laipuesto a la Henta del Eferoivie P T4 308 54 D 247
Partteipseton Laboral del ercicin il 11021 65 §002 50
Azrioniatug LIRS LR NE W
{raranizas Congirnceldn [3.3i2.73 1,066 20
Pravesion Coslos (i EEERR RS 1343425

CE

[nferds Prestamnn Sra Ronge Syl YRR, -

Talal e REOS 2007 40% 26

(i} Corespondsn & los anficipos endregados por los clienfes del provecio
Panorama Gardens Fase 1 v 20 que se Tos considers vomo un sobo
provecho puor Ty consloncctin de 1907 casas. Fn el site 2015, s Fase ) e

gundads o resultados
fif] Weor Mpig 16
fu1r Consutuyen trabajos ejecviados en el afio 2003 + 2014, PEro sus

documentos de sopotte registran facha del wfio 2036 v 2043
respreclivamenie,

Pad
-1
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INMOPANORAMA SA.
NOTAS A LOS ERTADOS FINANCIERODS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

M{FTA 4, PRESTAMOS Continvacidn. ../

1 meovimienio de os Présiamos oz ef sipuienis:

23 20id

Hra. Renee Rayi Makaroum
Salde briedal

Préslamos Recibidns A, BAG 350 49

Laddo Tnal & B 350 45 .

WA IS AUBILATION PATRONAL Y DESAMUCED

F1resumen de fubifacion Patronal v Thsahucio es come sigue:

Tialilaciin Patvosusd Vi

Tresahncin {ii} A74.00 EE

Elmovimienie de Tubitacion Patronal v TNesabucio os como sioue

2001E

Jubslacon Pavreeal  Desabecie ralal
Saloko Tnicial WYEREE 3 (i) 107 (0]

Provizion del afo PEROL A0 30 2419 130

Malde Frual RENNET Q400 mns g
2074
Clubtiacion Mebomd Desabucio Tonal
Satdo Tricial - . ﬁ
Trrreagion det ahe T G B0 07 00
Skl [Final R Ry kEREN 217 00
e T ] e = T —




INMOPANORAMA 5.4,
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FEL ANCO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Dlares Americanos

N{ITA 16, IMPUERSTO A LA BRENTA
a} Bituaciion fiseslh-

Pl peuerdo con Ja normativa tribitana vigotte, tos afios 2002 5 2013 estan
sujetos a ung posthle Aseabizacian.

b} Impussto 2 la renta.-
Ta compoeelon dek bmpuesto s b renda cs e siguicnie:

2015 204

Limpteesier 2 fa Renta corrienie: L, 300¢ 544 1,246 79

Craste por gnesio o lo Henia §44,300.54 P45 7%

¢t Conceliacidn irifeiaria-

iz A0l
e Furticipacicn Trabaiadmey
Uhlidad del Breroacio TLETE G G653 3

Tham Imponhlp MEDG
Fartteipacién Trabmjndore: FERLAR EKEE, 56
Calenbn Toipuesta 9 fa Renial

tithdad def Fiepiea TR HEE3 5
i1 Gastns Mo Dedugibles 15 G

{3 Participacian Teabaiadores i1.22].65 i g A
Rasz Empomible 3043 35 5 GR0 EG

Fase Tmpuesie o I3 Bonia 2% 1%
impneste 5 1a Renks £ uesado [4.3iHhAS LT

-1 Redemeiomes aata Yoouis 5370533 X ED
{3 Ceedita Tribuiario Aflos Anierivnes - 1430

(St o Favor Contrabuwvenes) wo mpuesds ala
Ruate por Pagar T4 A5 90 .

R o




INMOFANOBAMA SA.
NOTAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS
POR BL ANG TERMINADO AL M DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Dalares Americanas

MDA fa.

IMPUESTO A LA RENT & Continuacihn,.,, /

d}

f¥ros aspniog -

F dictembre ded 2014 fue publicada la Tev Oruzdnice de lrcentives 4 la
Praduceion v Provencidn del Frawde Fiscal v su respective Reglamenta, en
Tos cuales se csiablecen relormas al Cadipo Orgamico Tributario, a la Ley
Owrgimen de Répimen Tributarg Interne v sv Replamento, al Codige
Clpanica de la Peoducaidn, Comerio ¢ hversones v aba Ley Retormatona
para la Eguidad Tributsria, que tigen a parliv ge encee del 2075,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tartfa general de impuesio a Ta renfa, on ciertos casos.
Reconocinrenio de impueste diferido para Times tibularios.,

Moy deducibifidagd de 1a depraciacion correspondiente 2 la revalpacion de
aelivos 11§05

LEsiabiecimienio de Hmites para |z deducidnhidad de ks gastos incurridos
por 1% regaliss, servicioy féenicos, admimstraiivos v de consulloria
meestados o parics relacionaday del ewlenier, W promacidn v
pubsticidad; 10} romneracisncs pagadas a fog eteeutivos,

Se estublecen nuevos porcentales de hase Impombie para los pagos al
EXISrioF I Primas de cesion o Tedseguros:

Fxtension a 14 afos del pertodo de exoncracion del pago de impussto a
W renia, en el case de tnversiones nuevas v productivas on los sectores
ceonomieos delenminados como indusirias bdsicas. Este plaze se
extiends por 2 aBos mas en caso de gue dichas inversiones se tealicen en
canfones [tonterizos det pals.

Condicionantes parg la deductbilidad de dos valores registrados por
deterlore de los activos finabcieros  oecrespondicnles a  créditos
mooirablas gonerados en ¢l ejeiicio Aegal v originados en oporaciones
dzl gire ordinario del Beoocio;

secstablece latarify ¥ fa forma do determinar ef iaplesto @ ia renda sobre
i iledad en fa enzjenacion de acciones v otros derechos represeniativos
de capiyl.

se establece una tags complesia de rmpueesio a ta renls entre o] 22% v el
25% dependiendo del domicilie del accionssta de la empresa.

»e ftia en el 35% ia tase de pelenctdn en Ta fuenie en romesas 5 paraisos
fneales.

Mecamsmn de conirol que deben aplicar los fabriconies de bishes
gravados con HCF para s identifieacion, marcacion v rastreo de dichos
bicnes.

Ak fechs de emisidn de ¥os estados financierms i adnuimsiracion de ia
Compafitta ne ha wdeniificado wn impacto sizoificetive de  os  asuplos
mengianados,
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TNMOPANDRAMA S.A,
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEAMBRE, DEL. 1015

NOFTA 3R, GARTOR DL VENTAR
Fil detalic de los Gastos de Vontas es ef sigmente:

Trulalicicind ) 340 72 ;
LTomisioues e Yenios 6t BRI
CHroe EAEIR N T
Tratat 853 08 NP ——
WMOVEA B fFASTON DE ADMINISTRACHM
FT respmen de los Gagtos de Admanistvacion 25 el veviente:
. 9015 2044

Sueldos v Detnas Relmmeraciones 18 86700
BEeneficios Sociales @ lnddeminidmcionsss TR R -
Apories a la Seguridad Social 4,283 T8
Justibpcdan Palrcrnal 158 -
[razalwcio PEIER -

—

Orasios de Yiaie & AR T -
Ciastos e Gestidn 2T A -

Sundeistros ¥ Matesrale 1,363
Privrgs de Seguros 119080 -

Impucsios v Condribucionss 18 833508 -
Servicios Talbicos 137163 -
O P 34% 000 -

Particisacion Lahoe! 1321 635 P02 50

Tortad TROB1H RS 1.0ve 500

any et e e e e e

WOTA B, PATRIMONI

FI Caperal Suserite v Fagado es de US £ HLG000 constiuide por 10.000
acciones clye valor nominal 2s de USE 106 cada wia, fa ndmina de Accionistas
25 la sipordgs

ACCIONISTA Mo, WALOR
ACCTNES 1iRg k3

Apvdes Anievs MNaew Sod 2000 0 30
Pierre Amdaing Nmer Seif R RN Al

IEEREA RS §4r

— — —_ P et i - -

Kr



INMOPANORAMA 8.A,
WEYFPAS A LS ERTADGS FINANCIERDS
POR FI ARG TERMINADO AL 32 DE DICIEMBRE DEL 20158

NOTAZL  RESERVA LEGAL

Tre Acucrde con dispasicrontes lepales, por lo menros et 0% de 1a utibidad anual,
debe transferirse & fa resenva begal hastas completar ef 30% del captal pagade de
la Compadiia, Lsts reserva no os dispoinbie para ¢l page de dividesdos o
efective, pere puede ser utilivada para swnentos de capital,

NOTA I REYENTOS SUBSECUENTED

Entre et 31 de iclembre del 2005 + da feche de proparasidn det informe de los
suditores  extornos, no ¢ produjeron evonos gue on opison de s
Admimstracion  pudicran dener un efecio impottanie sohse Jos cstados
flpanseros,

e
A i '-'"..“_.,._/-::':-r' jﬁ.&ﬂ _-/
Andre Antoine Nmeiy “Fnsi Ruares o
tserente Gegeral Contadors Generat

[



