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PXEQRME DE [OS AL DIEORES IVPEPINIEN ES: 

A los señores Accionistas y luma de Dirociora de 
ANMOPANOMADA S A 

1. Tlomos auditado los estados ismancicros adjuntos de INMOPAVORAMA 5.4. a) 2 
de dicicmbse del 204% que comprenden los estados de situación finamcicra de 
vesuliadas muverales de caminos en el oatisaomo y de Blujos de efecto por el año. 
termnado a esa fecha ax como un resumen de politicas « enubles siemficalas y otras 
notas explicar 105 

  

RESPONSABILIDAD DE LA ADVIVISIRACION 

  

la Administración INHOP AYORA MA DA. es responsable por la preparación Y 
presemación rasemable de los estados fimamuicros de acuerdo con Normas 
infemacionalos de Información Emancicta Esta responsabilidad isicemve diseñar 
anplementar > manener el control interno relevante para Í1 preparacion y presentacion 
taromable de los extados finamucros que estu fibres de proseracionos erróneas de 
importancia relativa 1a sea debedo a Iraude o error ast omo seleccionar y aplicar 
politicas contables apropradas y efectuar estimaciones contables que «tan razonables en 
das cie amstancias 

RESPON; 

  

SABRIDAD DEJA DITOR 

Nuestra responsabilidad es caprusar una opimon acerca tos estados financieros con base 
a nuestia aurora. [foctuamos nuestra audnoria de acuerdo cor Normas 
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (N 1 A A) Dichas nornias reguneron que 
cumplamos con regwsilos ebcos y que planiliguemos y reabicomos ta auditona para 
Obtener segundad razonable acerca de ss Tos estasos financieros estan libros de 
representaciones emoncas de importencia relanva Una auditoria auclayo efectua 
procedmnentos para obiuner evidoncia de auditorra acerca de las montos y fevcluciónes 
cb fos estados Financieros Dos procedimientos seleccionados denonder del juacio del 
Auditor, wroluyendo la evaluación de Jos ssesgus de presentació: crronea de Importancia 
relativa de los estados fimancicros 14 sea debido a fraude e error 4] clectuar esas 
evaluaciones del riexgo el auditor coneidera el control mtorno relevante « la necparacion 
Y proschtacion savomabie de les estados finamoeros por la Compañta 
INMOPANORAMA Sud, a fir de di sengi procedisniecatos de auditoría que «can 
apropiados ca las cxrcunstancias, pero na con el proposito de expresar ena apemon sobre 
da etecmudad de' control interno de la Compañia PAMOPANORAMA 5,4 Una 
asditoria tambien muse esoluar lo aproprado de Jos principins1 0 practicas contables 
utilizados + la razonabilidad de las estimaciones contables noches pot la 
Adiramstractón as1 corno evaluar la precontas sor en comgarnto de los estados fmanuseros 
Consigeramos que la exrdencia de audiioria que hemos uhtemdo és suficiente y 
aproptada para ofrucor ta base para nuestra operon de wudutoria 

FE 10 de Bacslr NT 232 ¿Who engra ET Corwoesa 00 20% Casa 105 
Telgian 24509 £ 

  

eres 10 toba mer Era OrarR ra 43d bates to el 
20 vado



OPIO 

  

Ln mucsisa opiron dos | stados  Lsmercioros: arma mencionados presentan 
razomablemomio en todos dos aspectos importantes la <ifuacien hrumogora de 
INUOPANORA MA S 4. al 91 diciembre dol 2055 los resutados de sus operaciones 
y Sus flujos de cloctivo por el año tesmmado en c<a ¡echa de conformidad cor dorm: 
totermacioneles ye adoración Fmanciora para Pequeñas > Medianas Entidades 
(PYMES) 

  

ASENTOS QUE REQUIERES FNFASIS 

$ Nuessa opimon sobic el campimicnto de Ías obligaciones inbutarias: de 
TAMOPANORAMA 5 4 Correspondiente al ano tertrimado al 31 de diciconbre del 
2015 requenda por spas saves legales se envérra pos separado 

abri29 del 2016 
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INMOBANORAMA 6,4 

TSTADO DE SERA CIÓN FINANCIERA 
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Eapresado en 15 Dólares Americanos 
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ENMOPAÑORA MA bd 

ESTADO DERESI LADOS INTLGRAL ES 

POR FI 450 [ERMIVADO El 31 DE DH IEMBRE DEL 2018 
Expresado en 15 Dolares Americanos 
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INMOPANORAMA 5.5. 
ESTADO DFFTUJOS DELFECANO 

POR ES AÑO TERMINADO FIT DE DICHVSRE DEL 2615 

Expresado en US Dolares Americanos 
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Apure para ome el en efectes 
Ltlizado en Operas 

  

Prowsion Bancadas Hapalcdoses 
Prawmon iripassíc ya Renta 
Prorsion £ ostos 2019 211 

  

Intalsgron Patrona 
Desahuio aso, 
Resersa Tusal 40709 

  

VARIACIÓN EN AL TIVOS 

  
Dscemnior 9. Únentas obrar COPIeIorans ne 

AS 469735 
ade por Vol 

Orras € er tas per Cela bl grs 

      

DemnacIion Y menso 
Dismño cion en Clos! 

  

VARIACIONES EN PASpOS, 

'Dsminucion + Aumonte 69 (peas por Passa da 
Diemeiuciont Aumemo en (a 105 42 anulados 

  

Y Miras Lomas    90 

  

FRECLEVO PROVEMENTE (UFUAZADO! EN 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Arére Antojno Mencrr Rosa muarez 
Gerente General Contadara General 

  

dav 

2 078.053 16 

074a oa 

 



IANMOPANORAM 5 S.A. 
NO148 A 05 ESTADOS FIVANCILROS 

POR FE AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2045 

Expresadas en LS Dolares Americanos 

NOTA L OPERACIONES % ASUNTOS RILEY ANEFS 

£ ensutucion - 

INMOPANORAMA $ 4, es una entidad privada. constituida cn da Republica 
del Ecuador mediante escritura publica cclebrada el 30 maso cl] 2011 on la 
¿rudad de san | ravciseo de Quro anti el Pvolanio Jescoro Suplente madianio 
Resolumon ko 5 1 TICO 1 62567 la Superavtendenera de Compañías del 14 
de Tunio del 2014 aprueba la construcion de INYOPANOR 4 VA 5,3, Insunta 
+n Registro Mereansl el 22 de jamo del 291) 

Obieía hostal, 

Ls brincar seruicios generales especialmente al sector de ta construcción obras 
emles í arquetectomeas. estudios de diseño planthcacton Estructuración 
csaluación discrecion» erccucion de ebsas de ungemenia y arquriectuta 

  

Aprobación de los Y stados Enancier 

? os estados tmancioros de IN VOPANORAMA 5, A, por el año terminado el 34 
de diciembre de 93% Jan sido enstidos con la autorización de fecha 15 de abril 
del 2816 por parte del Representanto legal de la Compañia + posteriormente   

sctan puestos a comsrderación de la Junta General de Acciomstas para <u 
aprobación defivatva 

    

A partir del 2014 la disminucion s istancial en of precio del pefroleo ha atectado 
la economa del pais covos impactos cntec otros: han sado dos srpasentes 
dosmutucion de depositos en el sector financiero inorementa en los indices de 
desempleo 1ncremento en Jos indices de morosidad ere a cartora de esexito de las 
entulades financieras asi vamo la restriccion e el aueso a incas de credito en los 
bancos a mvel nacional + petroleo constituye la principal ¿nene de mgresos del 
Presupuesto General del Lstado lo que ba generado Importantes reajustes a dicho 
presupuesto cn el año 2615 4 4 uno distomucton del mismo para el año 2036 
Adicwvasmonte la devaluación de errás monedas con respecte al Dolar de los 
Estados Unidos de Antero monuda de uso Jegal en cl Feurdor he bdo un 
impacto negativo es las exportaciones ma petroleras del pars 

  

To da actualidad las autoridades e momias estan dsseñando diferentes 
alternativas para huccr frente a estas stnaciones, tale como peronzacion de Las 
IMVEFSIONES, mmeremuncar le invoruon extranjera a traves de alianzas publico. 
pmiadas con beneficio, ttibutanos  disamución dol gesto comente 
Tinancienuento del deficar fiscal mediante la emos dde bonos del Estado 
obtencion: de figanciammionto a traves de erganisños minación los y gobiernos 
extrangeros (Ohinal entre vtras medidas 

3



INMOPANORAVÍA S.A 

NOTAS A LOS PS1TADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIMBRE DEL 7015 
txpresadas en US Pídares Americanos 

ROTA S. 

NOIA 2 

  

OPERACIONES Y ASUNTOS APLES AN IES Contiriación..     

din tambien: ha rmantemdo di tsquema de restricusen de Umportaciones y Bares 
salvaguardas y derechos arancelarios con el fín de mepotar la balanza comercial 
aspecto que «e debe sr dusmontando cn el 2016 No se crLnta sua con tados los 
elementos que permitan prever razonablemente la evolucam fatura de la siuacion 
ases comentada == por lo tanto >u mudenca subte Ta porción ComomIca + 
bravura de la Compañía 

PRINCIPAL LO PREYOTPIOS 4/0 PRACTICAS CONTABEES 

2,1 Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos son nicparados de acuerdo con Normas 
Inermacionales de Información Fimaputera OSI ) para Pequeñas 1 Medianas 
Entidados ¿PYMES? cimepida por al £omejo de normas Internacionales de 
£ontaalidad (1AUB, las cuales requieren que la Admmsisación efecrus ctertas 
estimaciones y atilice ciertos supuestos para deicemnar fa valgacion de algunas 
partidas incluidas en los Estados 1 mancieros y efectuin las revelaciones que se 
seguiere presentes en los mismos Aun cuando pueda llcgar a ditenir en su efecto 
limal da Gerencia considesa que las estima. rones $ supuestos welezados fueron 
tos adeuuados et fa crrcusstancias Los t sfados Í inancieros entan presentados 
en dotares americanos 

  

Tas psirispates poleicas contables adaptadas en la preparacion de eslos críos 
finanuiesos 1] como lo requiere la "ll 1 estas poletacas han sido defimdas en 
tuncson de las WIN vigentes aphiada» de manera unsfonme a todos los puniodos 
quese presentan la prepatacion de los estados timánciezos conlerme a las NE 
requiere e) uso de estemaciones comables: Lambien exige e da Admunsiracion 
que ejerza su ¡cio en cl proceso de aplivación de las pobticas contables de la 
Compara Pa la Mona 3 <e tevelan las areas que implican un mavor grado de 
Juicio o complendod y tas arcas en donde los supuestos y estimaciones sun 
<guiticamos para la elaboración ae los estados financieros Debido a la 
subielmdad inherente en este proeiso contable los salaox de las rrercionadas 
estimaciones en Jos resultados finales pueden difnir de los montos estumados 
por da Adiinmtración al ciente de cada euro A da fecha do cemston de estos 

estados Iinancieros e han publivado entendas Inetóras € "merpectaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vieencra y que la Compaña no ha 
adoptado con antscspación Tstas son de aplicación obligatona a parnr de lan 
techas indicadas a enmbiuacion 

 



INMOPA MORA MA S.A 
MOÍAS 4 1.05 ESPADOS TINANCHROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresadas en 15 Dólares Americanes 

NOÍA2 o PREXCIPALES PRINCIPIOS W/O PRACTICAS —CONIABLES 
Continuación... 
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DMOPAYORAMA Sk, 
NOTAS A LOS ESTIROS EIVANCTEROS 
POR FIAÑO TERMINADO AR 31 BE DICIRMBRE D+I 2015 
Papresadas en US Dolares Americanos 

NOTA 2, PRIMUIPALES PRINCIPIOS V/O — PRÁCTICAS —CONTABIES 

Contimación ./ 

22 Moneda fugciónal + maneda de presentaron 
  

Las partidas en los estado» financieros de la L ompañía se expresan en la moneda 
del oménente eronerucs primano donde opera la enadad ymoneda funcional 
Los cuado Jnmancioros se expesan en dolares estadouriderses que es le 
moneda funcional + la moneda de presentación de la Compañia 

2.3 Efectivo 

Fl efectivo se compone de los saldos de etecoro dsporsble en caja y cr cuentas 
bancarias que son usados por la Compañia en la gestión de sus Compromisos 
surclos a un rresgo poca mntticao de cambios on su valor 

14 Activos y pasos financieros 

  

Ya Compaña clavfica sus activos financieros el las Uguicries Categomas 
activos fimancactos a vano tazomable a trás es de gananoras o perdidas — cuentas 

por cobras “actives Imancicros mantenidos hasta su vencimiento y activas 
Tinatuieros exspombies para la senta Los pasos financieros «e clasicas en las 
«sganertes coregória» > pasivos hmancieros a valor razonable a traves do ganancias 
y perdidar 4, otros pasivos Pinamacros La clasificación acpende del propostto 
para el cual so adgrarioron los acuvos 6 contrataron los pases finanereros La 
Adm mstracion Seterratna le Casfiosuon de sus ae pevos Jinancieros a la Jecha de 
se reconoLImsento Inicial 

    

da Compañsa mantiene activos Financictos en la Lategorsa de cuentas por 
sobras Fu cuento a des pasivos fimamueros, la Compañza sole mangeve la 
caugoria de otros pasos Imancicros Las cavacterisucas de los retenidos 
mistrumentos financieros se explican a Continuación 

Cuentas por cobrar. reptesemados prim.spabmente en el e sado de tación 
timanciera por cuentas pos sobras a terneros Sen activos financieros no derivados 
que dan derocho a pagos (jos 0 detormenables 1 que ho cotizan en un mercado 
activo Se melsen en el activo Lo nene, excepto por los de vencimiento mayor 
a 32 aneses cortados desd la le.he del estado de situación fsrancicta 

  

  

Déros pastos finasiereros: Representados en el estado de sisracion financiora 
por obligaciones Iimanuieras + Cuentas por pasar comerciales Se 1ncluven en el 
jasive Comente esupto por fos de vehcmuento mavor a 12 mesos contados a 
purne de la fecha del estado do situacion financiara



ENMOPANORAMA SA. 
NOTAS A 1,05 FSTADOS FINANCIEROS 

POR HL AÑO IERMINADO Al 31 DI DICILMBRE DET 2045 
Expresadas en 1 5 Dolares Ameriesnos 

  

NOTA ZO PREMCIPALES PRINCIPIOS 0/0 PRACTICAS CONTABLES 
Contimtación ./ 

  

2.4.2 Resenocimente : medicion muctal y postertes: 

Roconscrmiente 

¡a Compañia secónoco un activo o paso financiera en el estado de suuacion 
timancicra a la fecha de la negociación y se reconocen cuendo Se comprometo a 
comprar o vender el actevo 0 pagar el paso 

   

Medicion inicial 

Los activos y pasaros financieros con medidos imetalmente a su salor razonablo 
mas Cualquier vesto atesbmble a la trasacción que de sur sIgmiicativo es 
Jeconucido como parte del aci o a Pasivo. vrempro que el acto e pasivo 
finantrero no «da designado como de valor razonable «traves de emanciós y 
pendulas Con postenondad al reconocimeumo acta la Comnarta valoriza dos 

amisiiios como se dosenibe y COnracion 

Medición posterior 

a) Cuentas per cobrar: Pestersor a su setonocimiento sia! se miden al cono 
amortizado apliuanda el metodo de mtercr sterma En especifica. le 
Compañia presenta les orgusontes cuentas dentro de exa categoria 

  

   1 Cuentas por cobra 1 stas cuentas corresponden a mportes debido 
por las chentes por ventas de brenes realizadas eo el urso 1 oral de la 
operación 3 os cuales Se regisuran a su salo nominal que es equivalente a 
su costo amomzado > se espora cobrar la deuda en ur año e menos cn el 
siclo pormal de la mperacion 51 este (uera mas largo % Casifica Lomo 
actos comentes En caso contrano se presentan Como actos 10 
corrientes 

    

by Otros paseos fiaacioras, Posterior a su reconocimiento tica! se den 
al costo amortizado aplicando el metodo de mteres efectivo Ln especifico la 
Compara presenta las aguenies cuentas dentro de esta uategora 

1) Obligaciones Hinangreras Se registran a su valor nommal que no dessore de 
sn valor razonable pues estan contratadas a tasas vigentes de mercado 
Postertormonte se mudon ab costo amoruzado untizando las tasas de mieres 
pactadas — Tos intereses devengados que corrosponden a prestamos 
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentare sn el estado 
de resultados integralos 
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NOTAZL — PRINCIPATES PRINCIPIOS /O PRACTICAS  COMIABIPS 
Contismación, l 

íado Cuentas por pagos Son obligacsores de pago por bienes o serisros 
adquiridos de proveedores locales + a del exterior en el curso normal de 
los negros 

  

Sa se esperan pagar en un año u menos se clasifican como pases 
comenios de lo contraria se presentar como pasnos mo comentes Se 
roconouen a su valor nominal que ex equn alente a su costo amortizado 
pues st gencran sereses 

108 finaneteros;     2.4.3 Deterioro de a 

La Compañia establece ana pros ¡sion paro perdidas por delenoro de sus cuentas 
vor cobrar cuando cxisre evidencia objetiva de que lo £ ompañisa no sera Lapez 
de Lobras todos los importes que se h adoudan de acuerdo con los terminos 
onginales de tas cuentas a cobrar La emstencia de doficaltades iinanseras 
sigrshicativas pos parte del deudos la probabilidad de que ct deudor entre en 
quiebra o 1eorgamzacion financiera y la falta o mora en los pagos $e consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de dicsembre dol 
20155 2014 la Compañra so la fermado idicios de deterioro cu sus cuentas por 
cobrar. por lo que no ha registrado provis.Gne» por este concepto 

2,44 Bao de getrros y pasivos financieros: 

Un activo t nenciera se clerana cuendo expiran los derevhos a recabar Jos Mujos 
de cteclivo del activo e ss (ramstiere el alo E ón dorcoro Sin clones 
sustaruzalmeme los rrosgos 3 beneficios del acino En parno es climnado 
cuando las obhgauioses de la Compañra especificadas en el contrato «e han 
Isqutdado 

  

2 

  

2Í911os 
  

Los inventarios son fos bienes para ser vendidos o usados cn el curso normal dl 
negiuso sesaloran a so come o su valor neto 10a1zable, el menor de los des L) 
<osto se determina por el metodo de promedio ponderado — el costo de lo» 
productos temminados 1 de los producios en proceso imcluve los costos de 
materias primas la mano de obra directa otros Lostos derectos y gastos de 
taleicación | E valor neto seahzable es el precio de 1enta estimado co el Luro 
normal del negocia, menos los costos sarmbles de venta
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MOTA 2, PRIVOPALES PRINCIPIOS MO PRACIUCAS CONJABEES 
Continuación...) 

2.6, Propiedades de Inyersion 

las promiedades de inversion son aquellas mantenidas paña producir rentas 
plusvalsas m ambas (incluyendo las propiedades en vonstruccton para dichos 
propositos) 4 se triden jmicralmente al Costo, micluyndo los cortos de to 
transaccion 1 uego del reconocimiento siucral. Jas propinsades de mvorsion son 
regrstsadas al costo menos la deprecircion acumulada y el importe auumulado 
de las pordidas de dutortero de valor Las propiodados de mwcrsos. se deprecian 
de auuerdo a su ada ul» nator residir determinados estante aras 
realizados Bor pessohal maspendieme 

2.7 linpuesso a la Renta € ormente y Diferido 

21 gasto por impuesto a la senta del año comprendo cl impuesto a la tenta 
comente y el diferido Ef impresto se reconaLo On cl esado de resultados 
integrales. excepto cuando se frara de partidas que se reconocen directamente en 
di palmomo La este caso el impuesto tambien se Jocesere en otros resultados 
¡integrales o durectamente er el patrimonio 

2.7.1 Impuesto ala Renta Corriente    

£ casgo por lorpuesto a la renta cormente ss salowla meshante la tasa de 1mpuesto 
aplicable a lor ulilidades ¿rosales y se carga a Jus revultados del año en que se 
devonga con bare en el impuesto per pagar csmnble Las nomas iecbutanias 
vigentes establecen wma tasa de mpuesto muvio. de acuerdo a la composicion 
socutara de «ada Compaña y su domeiltación especificamente para los 
regmmenes hscales preferentes «e considera el 26%, 1 para regimenes 
derciados en Lenador se aplecara el 22% y erel caso de que la pamornacion 
secictaria seo agua e menor al 50% se aplicara la tarda del 2% porcontuarmento 
de las utilidades esavable< la cualse reduce al 12% Enel año 2014 las norma 
inbutacias vigentes establecsan una tasa de Impuesto del 22%, de las utilidades 
grasablos la cual bue aplicada por la Cempañss A partor del esercicro fiscal 
2010 entro en vigar da norma que ovige el pago de un anticipo iinmmo de 
impuesto a la renta uso valor es calculado on funcion de las cifras reporiadas 
el ado anterior sobre el 02% del paimmmomo. 02% de tos costos y natos 
deducibles 0 4%o de dos ingresos eravables y 04M de los usmos da relenda. 

norma «stablecto que en 6250 de que e) puesto a la sema causado sea menor 
que ol monto del anticipo mrumo ete ultimo se comertra on impucslo a le 
renta definitivo 4 menos Gue el contrrbusonte solicite al Servicio de Remas 
Jmernas su desólución do cual podria sor aphcable de acuerdo con a norma 
que rige la derolluror de este amticino Plorante e 201% +, 2014 da Compañia 

TOyisITO Coro apuesto a la senta cortrente causado el valor delcaminado sobre 
la base del 22 
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2.7% impuesto a la Renta Bferido 

T] impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el metodo del 
passo sobre las dhlerenciar temporales que surgen catre las baezs imburarias de 
activos pasas ) sus respectivos valores mostrados on lus dados hmancieros 

FÍ impuesto nda renta ditorido se Jetermuna usando tasas inbutatias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se aspera seran 
aplicables cuando cl impuesto a la renta drlcndo «tivo se realice o el Impuesto 
a la renta pasivo se pague 

  

Los impuestos a la renta difondes activos solu «e reconocen en la modida que 
sa probeble gue se produz.an beneficios Iribujartos futures contra los que se 
puedan usar Jas dilerencras temporales 

108 saldos de «impuestos a la renta diferidos acuros 1 pasivos se compensan 
cuando exesta el dercoho legal caszablo a compensar ampuestos activos comentes 
con mpuestos pasos comentes y cuendo las mpuestos a la renta diferidos 
aLtvos 3 passos se relacionen con la miseria antoridad imbuteria 

2.8 Jubulacion Patronal y Desahuero 

Fl Codigo de [rabayo de Ja Republica del Leuador establece la obligación por 
parte de los empleadores de coreder pubilación vatronal 4 todos aquellos 
emplcados que havas cumplido uv moimo de *5 años de servicio on na mmsma, 
imstitución ) a provision acumulada por esíc concepto que la compañia mantiene 
registrada segun el calculo actuanal al 51 de diciumbre del 9613 cubre a todos 
los trabajadores desd. e] primer dia do ingreso a la Compañia 

    

LE costo de los bonelicios definidos «Jubilación patronal y bomficación per 
desabucios es determinado ibizando el Metodo de la Uimidad de Credio 
Provestada con valoreviones actuartales yealizadas al final de cada periodo Ta 
totalidad de Jas guvancias 3 perdidas actuarsalos <e seronacon en el estado de 
resultados ] es, costos de os sericros pasados se secanocon muvediatamente en 
la mecida en que los beneficios 14 han sido otergados, de le contrarto son 
amostiyados otaszando el metodo de Jmea recta en er pertodo promedio hasta 
que dichos buneticios son otorgados Al 31 de diciombre dul 205, las 
provisiones huron consideradas «uficientes
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NOTA 2 PRIVCIPATES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES 
CARLA 

29 Reconocimiento de Ingresos 

La norma esinblecs que un mgreso es reconouido evando es probable que las 
beneficios economizos fataros iluyan a Ja entidad y estos bencliccos puedan ser 
valorados con fabil dad Lsta Nora ¡ccntfica las corcunslamcrás en las puales 
se cumplen estos urtorios para que los ingresos ordinarios sean reconocidos Los 
impresos orámansos procedentes de la ver ta do nenes debes ser reconocidos 
¿oando se cumplen todas y cada ¡ina de Jas siguientes condiciones 

La Comparta ha transiendo al comprador los nesgor y beneticios. de ppo 
sienyficativo cernados de la propiedad de los bienes 

21 La Compañia no conserva para s sengana ampliacion en la gostion cormemte. 
de los bienes vendidos en ol grado usnalmonte asociado con Ja propiedad mt 
suuene el contral efectivo sobre los mismos 

1 El importe de los ingresos vrd nanos pueda medirse con fabs lidad 
4% Es probable que la € empaña 1eciba los benelicios economicos acortados cor 

la lransaci ton y 
5) Los costos amuurridos o por meuerir un relación con la transacción pueden 

sor medidos von habilidad 

  

    

Fl reconocmuento de Tos muresos 2015 se da co baso a la formalización Y 
legalización de las casas vmbdas on las escr turas publicas 3 facturación 
respecara Los costes nienen un rotacion con el reconocemento de los Ingresos 

110 £astos y Gastos   

Adrewnstratamento y conc fin de mantener wuformidad con los 
requcramentos que lo hacen los organismos de Control se ha 1eabzado la 
¿lasHicación contabie en dos bipos Gastos de Ventas + Craxtos de Admmisteacion. 
los msimos son reestrados basardoso en el prerpro dol devengado es decir 

todos los gastos son recorouidos el mosento en que se conoce el to o recepcion 
dean bien o acia 

Codos los costos rivarmdos seran pagados modiamte chequen. sgual que los 
anticipos a contruiistas proveedores de materrales aprobaciones. pormisos Y 
ivas estecnoras que los orgamemos de control Jo exigen A esto se debe añadir 
la adquisicion de ceramta y baños que constan cn inventarios que en Su 
momento suras parte del eosto de la ola y por ende de la saloracion ininadual 
de cada casa 
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MOTA 3, 

NOTAS 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABI TS dEGNIMIC A TIVOS 

La proparavos de estados Emencieros requicte que da Ácimmstracion robe 
estimaciones + utilice supuestos que aleckar los wontos meluidas en estos 
estados financioros + sus nmas explicafivas Las estimaciones realizadas y 
supuestos atlezados por la Compañra se encucatran basadas cn la expersoncia 
historica cambios en da industa e nformación suministrada por fuentes 
externas celrficacas Sin embargo Jos rusultados binale» podran ditertr de las 
estimaciones bajo ciertas Condiciones [ar estimaciones + politicas contables 
signsficafivas som dofimens como aqueltas que son importamos para reflejar 
somectamente la srtuación fimanciora s Sos resultados de la Compañta y o las que 
roquieren un alto grado de nacio por parte ae la Adramistración 

Tas principalis estemtactones + aplicaciones del cserio profosomal se 
encuentran rlaciomadas con los s1guentes conceptos 

(a) Beneficios a enspleastos a largo plazo 
Catculada cn base á hipetosis empleadas en «' cálculo auinarial de 
Jubrlacion patrona] y Debo para lo ul vlsima estudios actuarialos 
practicados por profestunales independientes 

db) Impuesto a ln renta diferido 
La Compaña ha sealizado la estmacion de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias ere es valor en bros + Ta baso 
irbutaria de los actreos y pusros (lundamemalmente ctector de la 
adopcion de lar NITE «se rosertas Cr 01 falo 

ADMINISTRACIÓN DE RILAGOS 

4% hactoros de riesgos financieros 

Enel curso normal de sus negocios y acti idadec as Imanciarmiento. ta Compañia 
¿sta expuesta a distintos riesgos de maruraloza Emaneiera que pueden alectar de 
manera mas o menos stgniBicatn a al valor evonomico de sus Nloos 1 activos y 
en conseguencsa, us resultados 1 a Comparta dispone de una organización + de 
sstemas de mtormación sdrunisirados por la Administracion que petnston 
idemrficar die hos riosgos determmar su magnrtud proponer a los Acuiomistes 
medidas de migación ejecutar dichas medidas y controlar su efoctnvidad 

A comtmmación se presento una deluucon de los resgo, que enfrenta la 
Y omspañia ona Caracterizacion cut ficación de estos Y aña desompesm de Jus, 
inedidas de mitigación actualmente en uso por park de la Compañia si es el caso    

7
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ADMINISTRACION BE RIESGOS, Continuación 

a) Riesgo de credito 

Fl mesgo de credito es el necgo de perarda Imanvicra que entrenta la 
Compañva « un chente o contraparte en un msteumento financiero ño cumple 
con sus obligaciones Lontraciuales + se ergana de las actridados de 
operación, principalmente de las cuentas por cobra comerciales 

TE riesgo relacionado con urcdito a esentes es gestronado en base a lo 
esmblecido en las polincas procedimientos + controles de la Compañia Se 
han establecido ames de eredito para todos los ¿lremies os base 
cabficaciones oxterms a de no estar tesponiiles de acuerdo con les enteros 
de valificacios eterna Ta calidad de los eredilos qe clientes es evaluada 
derailadamente y tas saldos exeepuienales san constantemente momtoreados 
La postion de Jos croditos omercrales trono por abeto sostener el crecsintanto 
y la tentabaidad de la Compañía mediante la aptimoacion de la wnfización 
de activos + manteniendo Jos resgos u 19 mel aceplable Mo existo una 
concentracion satticatiza de eredrtos por le tanto. se considera que el nesgo 
de eredán en estos cas0s 25 Maso 

    
  

La Compañia marsione su «feenco co mstituciones financieras con das 
siementes cafilicaciónes 

Calficacion 
2075 

  

  

24 tngn     

Banco Pu brocha £ A AAA AAA 

b+» Reesgo de hquidez 

E Rtcsgo de liquidez es el oso de que la Compañra renga drficultades pare 
cumplir con ss obligaciones asociadas Lon sus pasivos finan ciorós que so 
Isqurdados modrante la crfroga de «loco 1 otros aros Minanureros $1 
enfoque de la Administracion para admunstrar la Iqusdez es cortar con los 
recursos suficientes para cormpler con sus obhgaciónes Luanda vencen tano. 
es condiciones normales como de tenien sm mera cb perdidas, 
inaceptables O amnesgos la reputación de da Compañia 1a Companta 
mostosca di mvel do entradas de cfeutivo de las cuentas par cobras 
comercsales + otras cuentas por vobrar jumo con das salidas de etectiso 
espesas paro acreedores comerciales y otras caseatas por pagar Fl cuadro a 
continuación añaliza los pasivos fiñancicios de la Compañra agrupados sobre 
la brse del perodo 1emanente a Ja fecha del estado de situacion imanciera 
hasta da fecha de «rencia $ os momos sevelados en el cuadro won los 
Mugas de efermvo no descontados que meiuven el paue de minreses 

  

5
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Menos de | 
AL 3 de diciombre de 2045 a 

Prestamos Ban nos 
Cuentas por Pagar Comeaciales 310800 
antepos de Cientos 902.055 33 
Prestamos 1860,356 40 

ALT de diciembre de 2014 

Prustamos Bancarios 6251643 55 
Cusmias por Pegas Comerciales 56.897 43 
Votumpos de Chetes 12597 0% 

4.2 Administración del riesgo de capital 

La Compañia adinimstra de inancra activa una bas de camtal para cubrir los 
nescos mherentes en sus actividades La adecuación de Laprtal de la Compañia 
es momioreada usando esre atras medidas, Jos ratos establecidos por la 
gerenia Tos obictrros de la € ompañra con (1) salvaguardar la capacidad de la 
Compañia para contsruar opurando de manera que continue brindando retornos, 
«fos aecromslas + beneficios a los otros partcipasios 3, yt mámtenea uta fuerte 
base de capital para apovas el desarrollo de us ayudados 

  

la Compuipa mantenc ratios de apalancamiento no significamos va que 
Inantienc un bajo nel de ende rdamento con terceros Irente a sus actevos 
hqudos 

1 os ratros de apalancamiento al 31 de dictomos. fueron los siguentes 

2015 204 

Recarsos de [orcéros STO SITATO ROPA 390Ys 

Menos Flecivo (480 Tes 7218 

  

  

Deuda Nota 36505056 R.00B.170 7 
lotal Patrono 2,615 34 

Capi Josal E 
Ratio de Apalancaruento 0% 
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NOTAS PEREMENTO FINANCIEROS 

Categorias de mstruenentos financieros 

A contrimuacion se presentar los valores libros de cada categorea de rustrumentos 
imanceros al uterre de cada ejeructo. 

  

A ros trace sona y ot 
Fee ae 1 

  

años razonable de mstrumentos financió os 

Dada da setuealoza de los msuumentos Fisencreros su valor en | bros cormsporde 
a se aproxima a sa valor razonable Tí relación a dos presamos 6. 
tianuierasaa emision de obligaciones es Acontan a Sm coso cord, 
que es epesalenie 3 sí Vator sazonabli pues dovengaán tasas de aro 
mercado 

end         
  

  

  

NORFAÓ6, LECTIVO 

T1 resumen de) fectivo es como sigue 

2015 2014   

Oya 100.00 196,00 
Bancos 180% 2,118 90 

Boal 
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NOIA 7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIAL 

[ Liesumen de Cuentas pos € obrar Comerciales, es como Suse 

  

  

A 

4.hientes 
Relacionado» 14 9302 00344 12 
Vo Relacionados 39m ams 

    

Prowesion Incobrabies: (1) - 

    Fotal 
  

y Ja Administración de la compañta no ha considerado apropiado 
efectuar la provimon ae cuentas por cobrar coreespondientes al año 
dudiado 

MOLA INMENGARIOS 

1) resuraen de Piventarios us como sigue 

  

a 
Vesenderis “o 
Sumaristros y Alañersahs. Hime 482850 

Obras en Construccion e 

Prsecto Panoraía Gardens Fase 115002724 

Obras Lernoadeo v 

4 U 032 00 

  

Proyersa Panorsma Garda base "y base bo 

Votar 
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PROME€ TO PANORAMA GARD! 

Este proyecto habriacional micaa sus act rdados el año 2013 com las acpvidados 
de formalización, aprobavion y tegalizacion de permisos de construccion. en lote 
de torreno > se define y se pres sst>uecron de 102 casas el cual por 
estratora de movilización de materiales obras complementarias se raliza 
<a 2 fases, en la fase 1 (50 casas) la cual asran,a a Bnalos del año ¿017 y la fase 2 
(32 cavas) micro a finales del año 20141 1:10 que uene gue ver cen la hgurdación 
de sus ruseltados operalios da empresa inquida sus resultados operativos 
Ingreso y costos tomande como vetorencia el estado de realización del provocto 
de vevienda considerando como pertodos de duración los ejercicios 2013 1 206 
y por fverza ol 2017 para bgudacton bnal su lo dele as, 

   

  

Año MSc) 47 98% 
jo 2016 el 55 02% 

  

MASLOR ANBICIPADOS * OTRAS CUEVIAS POR COBRAR 

Y resumen de Gastos Anticipados s Otras Cuentas por Cobrar es como sigue 

201 2014 
  

Anticipos Proveedores 123 5694% 21477946 
Creciro Eribstario bo 45 763 54 24401 66 

Total 330 59        230 18) 45 

fu 1 ver Nota 16



PYHOPANORAMA pudo 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORF 

  

NOTA 0, 

MOTA GL 

AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIFMBRE DIU 2015 
Fxpresadas en ES Dolayes Americanos 

PROPIEDADES DE Px% ERSION 

1) resuraon de Propiedades de In.ersion Ls cmo sugue 

2015 2014 

   
Jorromo 90 0o 111087897 

lola TAGE DEA 
  

  

1 | Movmiento de Propiedades de invceston es el siguente 

ETS 204 

Saldo Inirial 311087007 114037967 

Mdiciones 218.800 82 - 

Sade 11pal 

  

OBLIGACION. PESANCIERAS 

Fl resumen de Gastos Acumulados , Oetas Cuentas po" Pagan es corro sue 

   
Bano Pachomohg, 
Exestan 

GAL Comercial Fresas JD No 52989 796-04 al 745% 
acto Le diz det 21d 
CAF Comerción )yrtasa DJs DPIDJAS6 00 AT Ga 
veto 1% de Novicnrbr del 21 $ 

  

300 6gr 0 
  

   

    

530 069 1 

  

  

    

Jota! Parco Poch ici uo 

es rta J6615 39 

ad — O 
 



PNMOPARORAMÁ $4. 
NOTAS A LOS LS ADOS EIVANCTAROS 
POR PLARO HERMPNADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2025 
Eapresadas en 15 Dolares Americanos 

NOTA 12. CLENTAS POR PAGAR COMEROIATES 

1 | rosumen de Cuentas por Pagar Comessaales es como sigue 

Proveedores Locales 

Tora) 

  

NOTA GASTOS ACEMETADOS A OFRAS (CLENTAS POR PAGAR 

Fl sesumer de Gastos Acimulados y Otras Cuentas por Pagar cs como sigue 
    

          

er 

Aabape Comer un 058 3, 11250.rus 
Isenelictos Boctles sd, 44536 

Pest 1% 0% 
Inspuesins por Pagar 3510 10 ¿85m 19 
Espuesto a del lero mm 14300 se 124y 70 
Participacion Labra el) ¿eos mo IES 140 50 
Ascontstas O PO0Da AS, 

de asi icuor (3u20 o 
pr lus mia      
Jas 

  

413 Cosresponden a los amticipos ergregados por 1os 4 hentos ovecto 
Panorama Crardens Tase | 1 2 que se los considera Lomo un solo 
provecto por 1 Constenecion de 10 casas Enel añe 2015 lo Fase dh 
hquidaca a resultados 

     

(ul Ver Nota le 

  

(uv Constetiycn trabatos ejecutados en el año 2013; 2014 pero sus 
documentos de Soporie registran fecha del año 2016 y 2015 
respect amente
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INMOPADORAMA SA 

NOLAS A LOS ESTADOS FIMAYCILROS 

POR EL AÑO [FRMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresadas en LS Dólares Amencanós 

NOTA 14 PRESIASMOS, Continvación 

  

4 | mosomlento de los Prestamos 0s el siguiente 

2415 20 
ra Renee 
Ido ho sal 

Proslatnos Resabidos 18604 

     

  

Sata mad 800150 10 

DOTA 15 PUBILACION PARROVA LA DESAJECIO: 

Ft sesumen de Tubrlación Patronal + Desahucao £s Lomo sigue 

  015     

    

   
Iubilación Pair N) Fu 
Desab o 1400 3400 

Tata OL 

(a 

salda micras , 
Pra 390n del 240 158 

  

vr 
00 33800 

Gaido brval 

  

Desa uo. 
Saldo Tricial 
Pra sor de ae     4.0 “0700 

E 
    

sad Dial   



TAMOPAYORAMA b.A. 
NOTAS A LOS ES74009 FIVAMOTEROS 
POR FLAÑO FERVINADO al 31 DE DICIFUBRE DEI 2045 
Expresadas en 

MOFA ES, 

  

  

  

Mejares £mertcanos 
  

IMPLISPO ATA REVIA 

a) Íituacion fisesi.- 

De acuerdo con la normateva miburarsa vigente Tos años 2012 4 2014 estan 
sujetos a una posible Aiscalización 

b) Impuento a la renta.- 

La composcien del impuesta a la renta es el sieurcme 

Impuesto a la Renta comente 

Lrasto por impuesto a la Renta 

Y Conesbación tributar ta 

(stcido Particurtcron Trabagadtros 
Visca del Desa 
Bass 2impon ble 

Partierpaccon Y rabagidoros 

£aleuta Impuesto a la Rento, 
PS 

4 1Casigs Des les 
0 Parrcipación Vabasdares 
Paso ericasbl 

Base Impuesto a la Renta 
empesto la Renta € ansias 

1 4 Retenciones ea la bugs 
+ Credo Tribuno Anos Amoriooes 

(Seido 1 Favor Corcnbmentes o empueso a la 
Rest? par Pagar 

  

2015 

  

La 309 54 129979 
    

124979 

  

800 2 
15100 

  

   ES 

2%    

    

30



PYUOPAYORAMA 5d. 
NOTAS A LOS 167 ADOS FINANCIEROS 

POR RL AÑO TERMINADO Al JE DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresadas eu 16 Dolares Americanos _ 

MOLA 16 IMPLESTO A LARENIS Contimvación. .. 

dy Otros asuntos 

Es diciembre del 2014 fue publicada la ] ex Organica de lubnavos a la 
Produccion + Prevención del Fraude Fiscal y a respecnvo Reglamento, en 
los cuales se ostablecen relormas al Codigo Organico Fributario a la Fes 
Orgarica de Regmmeo Irbutaro Ínieme y so Reglamento al Code 
Oresnaco de la Producción € omejsao e tvermenes y ala ey Reforma 
para la Lquidad Tnbutana. que mgen a parir de enero del 2015 

Las principales reinrmas estan ¿elacionadas con los agujentes aspectos 

2 Medificación dela tarta goneral de impuesto a la renta, en crertos Lasos 
a Reconoeirmento de ¡mpuesto defordo para fincs tributarios, 
«o deducibilidad de la deprevación Lorsespondiente a la revaluación de 

activos $1jos 
+ Lstabiecimnento de fimates para la acducebrda de los santos mcurridos, 

por 1) regalas. servicios fecrticos admimslratos y ee consultora 
prestados pos panes relacionadas dl extenor Y promocion y 
pubricidad 115 remuneraciones pagadas a los ejecutnos 

+ Se establecen huevos porcentajes de base imporabl para los pagos al 
exterior pr primas de (esIon O TCasCgaros 

» | xtension a 14 años del periodo de reoneracion del pago de impuesto a 
la renta en es case de micrones muuvas 3 produenvas un los sectores 
econemmos delenmnados como imdusicias basicas Esto plezo se 
extiende por 2 años mas en ,1s0 de que dichas mversrones se teahcon er 
cantores froverizos del pais 

«+ Condicionantes para la deduetbilidad de los xalores registrado= por 
deterioro de los activos Imancicros wnrespondióntes a Lreditos 
mcobrablos ¿oncrados en] ejérsicso fiscal y emanados en vporeciones 
del giro ordmario del negocio 

e Secstablese la tarifa y la forma do deterimnar el impuesto a sa senta sobre 
da utilidad en fa enajenación de acciones s otros derechas representativos 
de capa 

+ be establece vna tasa compuesta de impuesto a Ja senta entre el 22% y el 
25%, dependiendo del domierlso del ae cronista de la cmpresa 

+ Se fija en ch 5% la tasa de retencion en la tente on YeImosas a pararsos 
fiscales 

+ Mecamso de consrol que deben aplicar lus Sabricattes de brencs 
gravados con KT para la identificación, marcación y rastreo de dichos 
bienes 

  

  

  

  

A la jecha de cmicion de los estados financicros la administración de la 
Compaña no be identificado 65 impacto sigaificalo de fos asuntos 
mencionados 

+
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IMMOPARORAMA 5.A, 

NOFAS 4 LOS FSTADOS FINA CIERO 

  

POR EL AÑO TERVINADO AL 31 DEPTO VIBRE PELOS 
Pxpresadas en Us Bólares 

MOTA 38, 

OLA 19 

01320 

  

¡nerK aros 

GATOS DL VENTAS 

HL detalle de Jos Gastos de Vuntas es el aguieme 

  

ZA 

Tubbodas 93072 
€ omisionas en Ventas 69 45% 9 
Cros ÓN 

Tal    
GASTOS PE ADMINISTRACION 

Pl resuena de dos Gastos de Adtrumstracion £s el agente 

    
Aucidos y Limas Ronmneraciónes, 18 567 Gu 

     

  

  

Ben 2L1os Sor tales e Tadorinizaciones sea 
Aportes a la Suguridad Social 03 78 
Isbalactón Potronal 158 00 - 
Desalucio 440.00 
Gas de Vie 6758 79 - 
Cristos de Gresuon 279695 
Sanuristros y Metenalie 1566 12 
Pavas de Seguras 1190 20 
Impuesto ss Coniripunorer 1185308 - 
Sers 110 Tisblicos 139103 
Otros 16345 11 - 
Parncipacion Tahora 2210%       
Tenal 

  

PALRIMONIO 

$) Captal Suserito y Pa £s de 15 $ H0100000 nonsttudo por £0 000 
accronts cuyo valor nominales de E 5$ 1 00 cada una, la nomina de Ácctonistas 
es la siguente 

  

ACCIONISTA vo VALOR 
ACCIONES     

Aodre tac ama SÉ 5) 4.006 00 
Prero Artomno men desd - 000 2060      

   



INMOPANORAMA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIROS 
POR EF AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE PEL 2015 
Fxpresadas on US Balares Amerts anos 

MOFA ZI, RESERVA EFGAL 

1) Acuordo cen drsposiuienes legales por lo monos el 10% de la utilidad anual 
debe tranclernoe a la resensa tegol hasta completa el 50% del capita? pagado de 
la Compañña Lsta reserva no es dxpombie para ol pago de dividendo: en 
efectiva pero nuege sor unlirada para asmentos de capital 

NOTA 2L O FAFAIOS Sí BSEC LENTES 

  

exteros fu 30 produjeron excmos que un opmion de ls 
Admimetración puercran leres ys electo importame sobre Jos esi 
figara eros 

  

     
JE 

A Z 
Aid Amas Ves e£ Rosá Suarez 
Gerente Geseral € ontadora General 

  

 


