
QUEMCO CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en U.S. dólares) 

l. INFORMACIÓN GENERAL 

QUEMCO CÍA, LTDA.. 6% uns Sociedad Anárima. constiniida el 00 de febrero de 1970 e uscnta en el Registro Mercantil del cantón Quito el 12 de marzo de 197% con att 
duración de 50 años. 

Su objeño social es la importación, exporlación, Campera, venta, comercialización. producción, fabricación, distribución, inectalución. montaje, construcción reparación, mantensmiento y asesoría tento 4 pivel nectanal eomo mnternaconad de equipos, repuéstos, motores, generadores, renctivos, grasas, aceites, aparatos eléctricos de alía, media y baja tensión, instrumentación en peneral. herrmnientas en gencral, materiales, insumos y aspira pesada y liviana necesarios para la industria en general. Vento al por miryor de maquinaria para la mineria y construcción: incluye partes y piescita: 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2d Brcleración de cumplimiento - Los estados finuncieros lun sido prepnrados de conformidad con las Normas Internacionales de Tuformación Financiera (NTF) embridas porel Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (1ASB) 

21 Wenwds funcional — La moneda fancional de la Compañía és el Dióter de los Estados Unidas de América (U4. dolar], el qual es la moneda de elrculación en el Ecuador 

2d Hses de preparación = Los estados financieros hum sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que 
son medidos a sus valores meonables, tal como se explica en las politicas contables 
incluidas más abajo. 

El costo hústórico está busado penernlmente eu el valo nal dela contraprestación entreyada a cambio delos bienes y servicios 

El valor rasonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pegado pura transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valocación independientemente de sí ese precio es directimente observable 0 estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor meonable ce qm actrvo a un pasivo, lo Compañía tiene en cucuta las euacleristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activos pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros. se derermina sobre uña bose de este tipo, a excepelón de las iransacciones relacionadas a pagos basidos en acciones que se encuenta dentro del alcance de la NUF 2 las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas simibtudes can el valer reomble, peroono son su valor raonable, táles como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 26



Atctonalmente, a efectos de información financiora, las mediciones electuados y 
valor risonable se clasifican en el nivel 1, 203 con base en el ando de importancia 
de los insumos pura la medición del vedor razonable en su totalidad. los cuales se 
describen 1 contimuución: 

Mol E 500 precios cotizados (Kin igustarken mercados activos para aetvos 0 
pasivos idéntrcos que lu entidad puede acccder a la fecha de medición. 

Arvel 2: Inscmos distiatos e los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 cine Sen 
observables para el agtrvo o pasivo, ya sea directa 0 indirectamente. 

ANwef > Insumos.son dutos no observables pora el activo y pñSIvo. 

Los importes de las notes a los estados financieros están expresados en US 
dólnres, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A contimuición se describen Ins principales politicas contables adoptudas en la 
preparación de estos estedos finurcicros. 

Efectivo y equivalentes ide efectivo - lochuye aquellos activos financieros liquedos, 
depósitos 0 inversiones financierns higuidas, que «e pueden wansfórmr 
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregitos bancarios 
L.0s súbregires hancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación Menciera. 

Inventarios - Sn presentados ul costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son vilusdos dl tétodo de promedio ponderado. 

Propiedades y equdpes 

26,1 Medición en el mómcito del reconocimiento - Las partidas de propiedades 
y equipos se aoden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su prócio de adquisición más 
lodos los costas directamente relacionados con la ubicación y la pacsta en 
condiciones de funcionamiento, 

Adicionalmente, se considera como pare del costo de los activos los 
costós. por prestainós directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

16.2 Medición posterior ul recomocinidento: espaés del resmocimiento 
micial, les propiedades y equipos son registrados al costo menos a 
depreciación acomulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor Los gustos de repariciones y mantenimientos se 
impaton aresultados en el periodo en que se producen. 

2.6.3 Méródo de depreciación y vidas útites - El costo de propiedades y equipos 
e deprecia de peverdo con el imiodo de línca recta La vida útil estimada. 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año. 
siendo el efecto de cualquier cómbio en el estimado registrado sobre uma 
base prospectiva. 

A comtimiación se prescotan las principales partidas de propiedades y 
cpuipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:
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Mn Widacióil 
lenaños) 

Edificios *) 
WVelicubos ? 
Mucbles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

264 Relru venta de propiedades y :equipos - La utilidad o pérdida que surja del resico o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del detivo y 
lecómocida en resultados. En ceso de vemta O retiro subsiguiente de 
propiedades revaluadas, el suldo de la reserva de revaluación es trnáterido 
directamente y utilidades retenidas. 

Prepledades. de órversión — Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo. ncuyendo los-costos de la 
transacción. Luego del reconocimiento imicial, las piopiedades de inversión són 
registradas ul costo menos la depreciación acumulada y el importe de las pérdidas 
de deterioro de vulor. 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo; la 
Compañia evalía los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 
1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida pos 
deterioro En tul caso, +0 calcula el importe recuperable del activo o unidad 
seneradora de efectivo a fio de determinar el alcance de la pérdida por deterioco ¡de halser alguna), 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, 10 se determinó deterioro de los achHwos 
linglbles, 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los 
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el 
empleado hn prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aporiaciones. 

En el cáso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales 
beneficios. es. determinado utilizando el Método de la Unidad de Cródito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de endo periodo mrual 
sobre el que 36 informa. Lás nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas 
actuariales. el efecto de los cambies il tope de activos ¿si aplica) y el rendimiento 
sobre los nefivos del plan (excluyendo interesesl se relleja inmediatamente en el 
estado de sHuación Anabciora cón un cargó o crédito reconocido en otro resultado 
integral en 0) periodo en que ncurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otro 
resultado integral se reflepan inmvedintamente en parmncios acuemiladas Y no será 
reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados 5e TECONOCE eh 
restiltados en el perrodo de una modificación del plan. El interés-neto 6 calcula ql aplicar da tisá de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o 
activo, Los costos por beneficios definidos se categorizan como Sigue: 

+ Costo de servicio (incluyendo cósto de servicio corriente, costo de servicio 
pasedo, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones Y liquidaciones]: 
Gasto 0 ingreso por intereses neto; y
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Nuevas mediciones, 

La Compaña presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos en el cubro “gasto por beneficios de empleados”. La reducción de gananesas y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados, 

La obligación por beneficios de retiro reconocida cn el estado de situación 
[inanciera representa el déñcn o superávit real en los planes de boneficios definidos 
de la Compañía. Cualquier supertvit realtante de este cálculo es limitado al valor 
presente de cuelquier beneficio económico disponible en forma de reembolecó de 

los planes oreducciónes en las aportaciones futuros u los plines. 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando la 
entidad va 06 puede retirar la oferta del beneficio de terminación y cuando la 
entidad reconoce cualquier costo de restracturación relacionado 

impuestos - El gasto por impuesto a la senta representa la sumo del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

“1040 impuesto currieate - Se basa en la undidad prevable (rbutana) reiirada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
4 das partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
Do serún prevables o deducibles: El pasivo de lu Compañia pot concepto 
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada periodo. 

ADA Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en lbros de los activos y pasivos incluidos en 
los: estados financieros y sas leses fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generabmente para todas lus diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se récomoce por todas las 
diferencias iemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades prevables futuras contra las que se 
podria cargar esas diferencias temporanias deducibles Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarios surten del 
reconocionento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
botivos y pasivos én una operación que no afecta lu utilidad pravible 
(inihutaria) ei la contable. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
rovistón 4 final de cada periodo sobre el que se informe y 56 debe reducir, 
cu la medida que estimo probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravible (oibutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
cobelidad 6 una parte del activo, 

Los acivos y pasivos: por impuestos diferidos: se miden emplenndo Tas 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice 0 el pasivo se cancele, busándose en las tasas (v leyes 
iicalesj que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos. par 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian 
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

«HE.
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pustrod paar 
impuestos diferidos si, y solo st tiene reconocido legalmente el lerecho de 
compensartos, frente a la misma autoridad fiscal los impontes recmmocióos 
en 0523 partidos y la Compañia tiene Lu intención de liquidar sus activos y 
pisivos 20mo netos. 

210,4. impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como IMBrEsO 0 pasto, y son incluidos en el resulindo. excepto en la medida en que hiyan urgido 
de una transacción 0 suceso que se reconoce fuera del resultado vasca en 
otro resultado integral y directamente en el patrimonso, en Cuyo casó el impuesto tembién se reconoce fuera del cesultado: 0 cundo surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

Providunes > Se reconocen cuando la Compañia tiene ana oblignción presente (va 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ea Compara tenga «que desprenderse de recumos que incorporen beneficios económicos, para eoncclar la obligación, Y puede hacerse uña estimación fable del 
ummpore de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, nl final de cada periodo, 
temendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres cirrespondientes, Cuando se mide una provesión usando el Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente. 54 importe en libros representa el valor actual de dicho Tujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es material), 
Cuando ve espera la recuperación de algunos o todos los beneficios cconómicos 
reguendos paro cancalar tina provisión, se reconoóe una cuenta por cobrar Comm 10 
activo si es vintualmente seguro que se recibirá el desemboléo y el montó de la cuenta por cobrar peede ser medido con fabilidad 

HReneficiós a empleados 

212,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por dexahicio - 
El casto de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desalucio) es derermmado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 

o: con valoraciones sctuarales realizados: ul final de cada 
periodo: 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, asl como el incerés fininciero generado por la obligación de beseñoto definido, 

Las nuevos mediciones. que comprenden las ginancias y perdidas 
bctuacales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral. en el periodo en que se producen El 
seconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado 
integro se reflejan inmnediatamente en las ananers acumuladas y no 500 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo: 

2122 Participación u trabajadores » Lo Compañia reconoce pasivo y un 
gastó por la parterpación de los trabajadores en his utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se cálculo u la tasa del 15% dé las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales,



213 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos ¿bel 
urrendamiento trisferen sustancialmente a los arrendatarios todos los MESgos y 
benelicios inferentes a la propiedad, Todos los demás arrendamientos se clasifican 
como operivos 

2.13, La Compañía como urrendarario - Los arrendamientos OpPerutivos e 
cargan a resultados emplenndo el mérodo de linea recta. durante el plazo 
comespondiente al arrendamiento. 

14 Reconocimiento de ingresos - 5e calculan 11 valor sazonáble de la contraprestación 
sobrada 6 por coli, teniendo qu mena el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebája comercial que lo Compañia pueda otorgar 

2.14,1 Prestación de servicios - Los intresos por lu prestación de servicios se 
recobócen en base ul grado de realización de la transacción. y Siempre y 
cuando puedan ser medidos de manera fiable. 

214.2 Ventu de bienes - Se reconocen cuendo la Compañía tanstiere los nexuos 
y beneficios, de sipo siunificativo, derivados de la propiedad de los bienes; 
el importe de los ingresos y los costos incurndos, o por mpurar, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

214.3 Ingresos por intereses - Los mpresos por intereses de un activo finariciero 
% roonocen cueido-sta proble que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción y el importe de los impresos de 
actividades ordinarias pueda 3er medido de forma finble. Los Iresos por 
miereses son rejyistrados sobre una base de tiempo, 604 referencia 41 empital 
pendiente y 3 la tasa de ingerés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo Úrturos estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuendo ses adecuado, en un pertodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

213 Conti yr Gestos = Se registran al costo histórico. Los costos y predlos 56 CEcomocen 
a medida que so incarndos, independientemente de la fecha en que se haya 
realuendo el pago, y 6e registran en el periodo más cercano enel que se conocen. 

216 Compensación de xoldos y trantacciones - Como normá general en los estados 
financieras no $e compensan los acTvos y pasivos, tampoco los ingresos y pastos, 
alvo aquellos casos en los que la compersación sea requerida o permitida por 
algara norma y esta presentación sen el reflejo de la esencia de la trmsacción. 

Los ingresos y pastos con origen en transacéiones que, eoitiictualmente 0 por una 
porma leual, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene ln 
intención de Iiquidar por su imparte neto o de realizar el activo Y proceder al pago 
del pasivo de fuema simultánea, se presentan netos en resultados 

217 Instrumentos financierós > Los netivos y pusivos Áinancieros se reconocen cuando 
na entidad de la Compañía paña a formar parte de las disposiciones contractuales 
del imstrunento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor raxonable. Los 
costos de trnsección queson direciámente atribuibles a la adquisición o emisión de 
schivos y pasivos financieros. (distintos a loz activos y pasivos finántieros 
designados al valor risorobde con cambio en Los resultados) $e agregan 6 deducen 

S |
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del valor razonable de los activos o pasivos imancicros, cuando ses apropiado. al 
momento del recomocimiculo ibid Los costos de transacción directamente 
atribuibles q da odquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de imnediato en el resaltado 
del periodo. 

Activos financieros - Los activos financieros se elasifican dentro de las aguientes 
categorias: activos financieros “al valor razonable ¿on cambios en los resaltados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento" “activos financieras dispombles para 
la venta”. y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la setarnicza y propostio de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento mcial. Todas los compras o ventes regulares de activos financieros 
son reconocidas y dudas de haja 4 la fechn de la transacción. Las compras o ventas 
temulares son todas aquellas compras 0 veitas de activos Financieros ¿ue requieran 
la cnirega de nctivos dentro del márco de biempo establecido por una rerulación o 
acuerdo en el mercado. 

«10.1 Método de la tos de intordy efecróva -El método de le tasa de interés 
electiva es um método de cálculo del costo amortizado de un imstrumento 
Financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevame. La tasa de interés efectiva es la taza de descuento que iguala 
cuctamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(Incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primás o descuentos que estón incluidos en el 
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo tarro de la vida esperada del 
instrumento financiero e, cuando +en adecuado, en un peñodo más corta, 
con el importe neta en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresós son reconocidos sobre la base: de la insa de intenta efectiva 
para los instrirmentos de deuda distintos a los activos financieras 
clasificados al valor meonable con cambio en Los resultados 

2182 Activos fironoieros ul valor ruzonable con cambios en los resultados 

Los ctivos financieros son clasificados como al valor razonable COn 
cambios en dos resultados cuando el activo financiero es mantenido par 
negociar o designado como al vnlor razonable com cambios en los 
resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar sí: 

Ha sido adquirido pancipalmente para propósitos de su venta a corio 
plaso; o 

Al momento del reconocimiento imcial forma parte de un portafolio de 
instrumentos finamoderos manejados por la Compañía y se tiene 
evidencia de un pateón actual reciente de heneficios a corto plazo; 0 
Es un denvado queno li sido designado y efectivo como instremento 
de cobertura o pacintia financiera 

Los activos financieros. distintos 4 los activos financieros mantenidos para 
hepocto pueden ser designados al wilor razonable con cambios en los 
resultados 41 momento del reconocimiento inicial si: 

da
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Dicha designación —chimina 0 reduce ugpoifcatramente una 
linconsestencia de medición 0 reconocimiento que pudiera surpir: 6 
El activo financiero forma pane de um grupo de activos o parivos 
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evábuado 
sobre lo base del valor meonable, de conformidad con el manejo «e Mesgo documentado la Compañía o su estrategia de inversión y la infocneción sobre la Compañía es proporcionada internamente sobre 
dicho bese: u 

Forma pure de un contrato que contiene uno o más instrumentos 
umplisttos, y la NIC 3% permite que todo el contralo combinado 360 
designado al valor rasonable con cambios en los resultados. 

Los activos financieros al valor nisonable con cumbios en los resultados se 
registran ul valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida 
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La 
gunancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo INCOCPOra 
cuakquier inseres o dividendo generado sobre el activo financiero Y se 
incluye en La partida de “otras gonancias y perdidas 

inversores mantenidos hasta el vencimiento - Las iiversones mantenidas 
hasta el vengrmento son activos financieros no derivados con pagos fijos 6 
determinatles y fechas de wenciomiento fijas que la Compañía tiene la 
intención dirmatra y capacidad de mantener hasta el vencimiento, Luego 
del recorocimiento inicial, [ns inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
se miden al vosto amortizado usando e) método de la asa de interés efeciva 
menos cualquier dotenoro, 

Activos finaucieras disporibles pora la venta = Los acireos finmncieros 
dispombles para la venta son instrumentos no derivados que son designados 
como dispombles para lo venta o no son clasificados como (4) prestamos y 
partidas por cobrar, (bj inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (0) 
activas financieros al valor caronable con combio-en los resultados. 

Los instrumentos redimubles cotizados mantenidos por la Compañía que 
s9n negociados en un mercado ectivo se clasifican como activas financiorós 

desportiles para la venta y 58 expresan al valor razonable al final de cada 
periodo sobre el cual se anforma. La Compañia también tiene inversiones 
ho cotizadas que na son comercializadas en un mercado ietivo pero que 508 
también ciusificadas como activos financieros disponibles pará lt venta y 
expresadas al valor resonable ul final del periodo sobre el conl se informa 
idetado u que los directores consideran que el valor racóñable puede ser 
medido con fabilidad! Los combios en el importe en libros de los activos 
financieros monetarios disponibles para la venta. relacionados con cambios 
en lis tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados 
usando el método de la tusa de interés efectiva y los dividendos sobwe las 
inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo, Otros 
cambios en el importe en libros de los activos financieros disponibles para 
la venta sc-tegonocen en otro resultado integral y 508 scumuindos bajo el 
tudo de reserva de revaluución de inversiones. Al moménto de la venta de 
la inversión o $ se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de reviluación de laz 
inverstones se reclasifica en el resultado del perlodo 

E.
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Mvdendos sobre los instrumentos de patrimonio dispombles para la venta 208 reconocidos enel resultado del periodo al momento en que se establece 
el derecho de la Compañia e recibir los dividendos. 
El valor razonable de los activos financiérós moncterios disponibles para ln venta denominudo en moneda extranjera se determina en esa moneda extránjera y $e convierte a la tasa de cambio vigente al final del puriodo. Lás ganancias y pérdidas en moneda extranjera que 208 reconocidas en el 
resultado del período se determinan con basé en el costo amormzado del betivo monetario, Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera $e reconocen en otro resultado integral. 

Las inversiones de patrimonio dispotiblés para la vento gue 10 tenen Liñ 
precto de cotización en el mercado y cuyo valor mzcible no pueda ser medido con fiabilidad y los derivados que están relacionados y deben ser cincclados dl momento de la entrega de dichas inmersiones de parimonio no cotlitadas se miden nl costo menos cunlquser pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada periodo en el que se forma. 

Préstanos y cuentas pór cobrár -Los préstamos y cuentas por cobrar s0n 
activos financioros ño dermados son pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidos por cobre 
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales. saldos bancarios y efectiva, y otros) son medidos al costo amortizado isando el método de la tasa de 
intetés efectiva, menos cualqueer deteriora de wator. 

Los. ingresos por intereses se reconocen aplicando: la tasa de tens electiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuendo el 
recóoocimiento del interéá resulte inmaterial. 

Deseríaro de valor de Activos Financieros - Los ir nancieres 
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los resullados. 500 probados por detertoro de valor 41 fil de cada periodo 
sobre el cual se informa. Un iectivo financiero estará deteriorado cuando 
casta evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 6 más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicin] del BCE y los Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
nectados. 

Para Las inversiones patrimoniales disponibles para la yema se consider que una caída sgificativa o prolongada en el valor rizonalde del titulo vaior por debajo de 5u costo es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los amos ictivos financieros. la evidencia objetiva de determoro 
de valor podría incluir 

Dificultades financieras significativa del emoro del obligado; 0 
Infracciones de las clácsulas contenctuales, tales come ncompliientos 
o moras enel pago de los mteresez o el principal: o 
Es probable que el prectatario. entre en duicbra o en ota forma ele 
reorganización financiera; o 
Ea desaparición de wa mercado activo pára ete ictivo inanciero debido 
a dificultades financieras. 
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Para ciertas categorias de acírvos financieros, como cuentas comerciales 
por cobrar, un achvo cuyo deteñoro no ha sido evaluado individualmente, y 
es evaluado por deterioro sobre unn base colectiva. Entre la evidencia 
objetiva de que una canera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se 
podria incluar la experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro 
de los pagos, un increnvento en el número de pagos arrarados en la cartera 
que superen el periodo de crédito promedio de 60 días, usi como cambios 
obsermbles en les condiciones económicas locales y necionales Que de 
relacionen con el incumpleniento en los pagos. 

Para los actrros financieros reyesirados al costo ámortizado, el importe de la 
perdida por deterióró de wolor es la diferencia entre el impone en libros y el 
valor presente de los ajos futuros estimados del activo, descuntados a la 
tasa de mberés efectiva original del activo financiero 

Pará los sctovos financieros registrados al costo, el importe de la perdida 
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros 
del aetivo y cl ovalor presente de los Mujos estimados de efectivo 
descontados 1 la toga de retoro actual del mercedo para um activo 
financiero sielar. Dicha pérdida por deserñoro de valor no será reversada 
er perñodos subsiguientes. 
£l importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
detenoro de valor directumente para todos los activos financieros excepto 
puro las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce 0 través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contre: le cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de lós montos previmnente eliminados 
se convierte én créditos comtra li cuenta de provisión. Los cambios ci el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo. 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado, las ganancias o párdidas acumuladas previmente reconocidas 
en otro resultado inteeral son reclasificadas al resultado del periodo. 

Para los activos financieros registrados al costo, si enn periodo posterior, 
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuve y la misma puede 
estar relacionada de mitnera objetiva con un evento ocurrido luego de que el 
deienoro de vilor fue reconocido. la pérdida por deterioro de valor 
previamente reconocida se reversa con cumbio en los resultados siempre y 
cunado el monto cu libros de la inversión a la fecha en que se reversa el 
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo anortizado 
en caso de que no 48 holvera reconocida el deterioro de valor, 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta. las 
perdidas por deterioro de valor previnmente reconocidas en dos resultados 
50 són reversadas a imuvés de los roseltados. Cualquier incremento en el 
valor 1a2004ble posterior a uña pérdida por deterioro de valor se recónoce 
en otro resuliado imtegril y acumulado bajo la partida reserva para 
revaluación de mverstones. Con respecto a los títulos de deuda disponibles 
para la venia, las pérdidas par deterioro de valor se reversan en los 
resultados $ un incremento en el valor razonable de. la inversión puede 
estar objetrvamente relacionado con un evemto que ocurra després del 
esonbcimiento de la pérdida por deterioro de valor. 
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216.7 Baja en cuenta de los activos financieros -La: Compañía dará de baja en 
cuentas un activo Únanciero únicamente cuando expiren los: derechos 
contractuales sobre los Mujos de cfecrivo del activo financiero, o condo 
Iransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes 4 ln 
propiedad del activo fimi9aciero a otra enfidad. Si la Compañia n0 trusdiere 
Ml retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes n la 
propicdad y continús reteniendo el control del actreo: iraosferida, la 
Conpañta reconocerá su participación en el. activo y la obligación asóciódo por las montos que tendria que púear Si la Compañiu retiene 
sustlancinimente podos los nesgos y ventas inherentes 4 la propiedad de un pcbya finencicro trensfendo, la Compañía continiará reconociendo el 
activo financiero y también soconocerá un préstamo jarantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos, 

En la baja total en cuentas de un uetivo financiera. la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recibir asi como el resultado ácunulsdo que habian sido reconocidos en 
tro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del periodo. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la 
Compañta rebene uña opción para readquirir parte de un activo transferido), la 
Compañia distribuye el importe en libros anterior del activo fimunciero entre la parte que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que 
ya mo reconocerá sobr la hase del valor meonable relativo de dichas partes 1 la 
fucha de la transferencia. Lo diferencia entre el importe en libros asignada a la 
parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación 
recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualgurer ganancia y 
pertida acumidado asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado 
integral $e reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida 
acumolada que hubnese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida 
ente lá parte que continúe siendo reconocida y lá parte que yu 00 será 
reconocida 6008 base en dos valores razonables relativos de ambas partes, 

2.19 Pasivos fiaacióros e instrumentos de patrimonio emitidos par la Compañia = Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 
como paírimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual 

Los pasivos financieros se clasifican como púsivo corriente 1 menós que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses despaés de la fecha del estado de situsción financiera 

2191 Ciosiflcación comá dendo 6 poirimonio - Los instrumentos de deuda Y 
patrimonio son clasificados somo pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con ln sustancia del acuerdo contractual vw las defimiéiones de 
pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

219.2 Iresrrementos de Patrimonio «Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato: que evidencie ue interés residual en los activos de una 
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de parrinonro 

emitidos por uns entidad de la Compañía se reconocen por los impresos 
recibados, neto de los-costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañia se 
reconoos y deduce directamente en el patrimonio. No se revónoce in gana 
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ganancia o perdida en los resuitados, provenientes de la compra, venta, 
emisión y cancelación de los instrumentos de palrimonto propios de Ea 
(Compara. 

Pasivos faencieros Los pasivos financieros son clustficados como al valos 
nieonable con cambios en los resultados u “otros pativos financieros". 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados Un 
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambies en resultados 
amado es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es despenado al valor ruzonable con cambios en el resiltado. 
Un pasivo fnancióro se clasifica comó para begociar si. 

Ho sido adquirido principalmente pura propósitos de su recompra a 
conto plazo; o 

Al momento del reconocimiento cial formo parte de un portofólio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía + se tene 
evidencia de un patrón sctual reciente de beneficios a corto plazo: o 
Es un cderrvado que no ha sido designado y efectivo como instmmento 
de cobertura o purantía financiern. 

Un pasivo financiero (que 10 sea un pasto financiero tuúntenido para 
ucpocian) podria también ser des:unado como un pasivo financiero 01 valor 
razonable con cámbios en los resultados al momento del reconocimiento 
inicial sl: 

Dicha designación climina 6 teduse  significativamente na 
menherencia de medición 0 reconocimientoque pidiera surgir; 9 
El pasivo financiero forma parte de un grepo de activos o pasivos 
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado 
solwe la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de 

tesgo docamentado de la Compañia o su estentegia de inversión, y la 
información sobre la Compañía es proporcionada internamente sobre 
dicho base; 0 

Forma parte de (6 contrate que contiene ño 0 más insinimentos 
implicinos, y la MIC 39 permite que todo el contrato comimnado aca 
designado al valor razonable con cambios en los resultados, 

Eos pasivos Énancieros al valor razonable con qumbios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida 
surgata de las muevas mediciones en el resultado del periodo. La ganincia o 
perdida neta reconocida en cl resultado del pertodo incorpora cuniquies 
mterés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras 
ganancias y pérdidas”. 

Cros pasivos finúncieros Los otros pasivos financieros (inclayendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y oras) $e miden 
postenormente al costo amortuado usando el método de la taxa de interés 
efectiva. 

El método de ln tisa de interés efectiva es un método de cálculo del evito 
amortiando de 11 pasivo fnancioro y de impadación del pasto financioro a 
lo largo del periodo relevante, Lo tnsa de interés efectiva es lá tasa de 
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descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 4 por 
pagar imoluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
lormes parte de la tasa de interés efectiva, los costos de ans acción y otras 
primas a descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
finimiciero (o, cuando ses adecuado], en un periodo más corto con el 
inporte beto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

2196 Baja en cuentos de un pasivo financiera La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo imanciero si, y solo sl, expirán, cancelan o cumplen las 
obligaciones de ln Compañía La diferencia entre el importe en libros del 
pasito financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce 20 el resultado del periodo, 

220 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevos y 
revisadas que son ratdatorinente efectivas cm el año actual 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado les siguentes modificaciones a 
ins NUF emitidos: por el Comcio de Normas Intertácionales de Contabilidad 
(LASBL y que son mandatoramente ¿féctivas a partis del | de encro del 2017 0 
posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Compañín ha aplicado estas modificaciones por primera vezen el año en euro. 
Las inocificaciores requieren que una emidad revele nformación ue permita a los usuarios de los estados finuncieros evalaar los cambios 60 las obligaciónes 
derivadas de las actividades de finaciación, incluyendo tinto las cambios (pue san 
en efectivo cómo aquellos que so son en efectivo. 

22d Normas nuevas y revisados emitidas pero aún no efectivas - La Compañia 10 ha 
aplicado las siguientes +ormás Internacionales de Información Financiera (ATTF] 
muevas y revisadas que han sido emitidas pero aún po son efectivas 

Efectova a partir de 

porlodos que 
ME Jitulo añiGben en o 

después de 

MF insrumentos inanciere Enoro 1,2018 
MITE 15 Ingresos proc=demes de contrumos 

con clientes (y respeciryns Enaro 1, HHR 
aclaraciones] 

Modifiesciones a la NIC Timnterencia de propredades de Enero ). 201% 
it IM. 
NTE 16 Arrendamientos Enero 1,2010 CINTF 14 Lo Inceredumbrs fíente y los Enero 1, 2019 

Traramienos del impuesto y 
las Cuutaliaó 

Mejoras nvales n [ns NITF Enmiendas a la NITE £, NTF 14, Enero 1, 2010 
Cialo 2015 -— 2017 MC y NIC, 

$e permite la aplicación auticipadí de estas bormas muevas y tevisadas, 
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MF 9 Instrumentos financieros 

La MUF Y emitida en noviembre del 2009, introdije nuevos requésitos para la clasificación y inedición de activos financieros. Esta tiórma se modificó posteriormente en octubre del 010 pera incluir los requisitos para la clarificación y medición de pasivos financieros, asi como $u baja en los estados financieros, Y en noviembre del 2013, incluyó nuevós requisitos para la contabilidad de cobertura pencral En jutió del 2014, se ermtó otra versión revisada de la NIF 9, principalmente pára mcluirlo siguente: 

Requernmientos de deterioro para 4cnvos financieros *, 
Modificaciones limitedas a los requisitos de clasificación y medición al introducic una categona de medición-a "valor razonable ton combios en otro resultado integral”. para ciertos mstrumentos deudores simples 

Las reginsitos claves de la NIF Y: 

Todos los mútivos financieros que se clasifican dentro del canos de la NHF 49 50 reconocerán posteriormente a su costo amoriiaado o valor maonpble . los mstrmentos «de deuda que 56 mantienen destro de un modelo de IMEBRACHO CUYO objetivo sen el de recuudar los fMujos de efectivo contrastuales, y que tengan flujos de Efectivo contraciuales que son únicamente pagos de <apstal e intereses sobre el copitl pendiente por lo general se miden al costo ubsortizado al Final de los perñodos contables 
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de NÉPOCHO Cuyo objetivo se compla tanto 1d recúudar los: Mujos de efectivo contractuales como por La venta de activos finucieros. y que tengán términos cóntractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo qué soto constituyen pagos de capital e interesos sobre el importe del puncipal pendiente, 500 medidos 1 valor rasonable con cambios en ntro resultado ietejral. Todas las otras mrersiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los pertodos contables postertores. Además, bajo la MUF 9, la entidades pueden hacer uma elección irrevocable pira presentar en otro resultado integral, los cambios postenores en el valor razonable de una inversión en acciones y parricipaciónes de patrimonio (60 mantenida para negociar mi que iicheya una consideración contingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negoctos de acuerdo con NIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generbmente reconocido en el resulindo del pertodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razómble con cambios en resultados, la NIE Y requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integrál, a menos que, el reconcnmento de los efectos de los cambios en cl sicógo de crédito del pasivo en oro resuilendo ueural péntero una asemetría contable en el rosultado: del periodo. Los cambios en el valor amuonable atribuible al espo de crédito de un pásivo finuacióra no son pesterioomente reclasificados al resultado del periodo. Según le MIC 35, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero despnado a valor taromable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del pernodo. 

Respecto al deteriora de activos fimincieros. le NUF 9 establece un modelo de deterioro por pórdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteñoro por pérdida creditició ncurrida, de conformidad com la NIC 30. El modelo de deterioro por pérdida crediticia tsperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticiós esperadas y caminos en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambmos en el mesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En cts palabras. va no ES HEZESanO que OSUIFL Un Evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

a PY.



La NUFY mantene los tres tipos de inccanismos de contabilidad de cobertura, que en la ocrunlidad se establecen eo lu NIC 39. De conformidad con la NIF 9 dos tipos «de trinsacciones eleyibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis Mextbles, especibicamente. al ampliar los: tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de compóoseñtos de mosgpo de partidas no financieras elegibles puen la contabilidad de cobertura Además se ha revisado y reemplazado la prosba de efectividad porel principio de "relación económica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de lu: cobertara También se añadieron requerimientos de revelución mejonidos sobre las actividades de frstión de riesgo de una entidad. 

MILE 15 Ingresos Procedentos de contratos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilczar tas entidades cu el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lincamento de reconocimiento de inpresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contros de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NIF 15 06 que uma entidad debería reconocer el Ingreso em la medida que represente lo truosferencio de bienes o servicios extablecidos contraciualmente a los clientes, en un importe que refleje La contraprestación que la entidad esper recibir a cambio de esos bienes O perviciós Especificamente, la vorma añade un inodelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 

Identificar el gontrato con los clientes, 
Identrficar ls obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
Determinar el precio de la irancseción. 
Distribuir el precio de transacción e las obligaciones de ejecución del contrito. 

el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación de a 

Según la, 5I)F 15. una entidad comida un impreso cuando (0 en la medida que) se sabisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuendo el "control" de los bienes y 
servicios relucionades con une obligación de ejecución particular es transferido al cliente, Se hn añodido muchos más lineamientos detallados en la IF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NIF 13 requiere amplias revelaciones. 

En Abrl 2016, el LASB emitió "Clarificaciones ala NUF 13” en relación a la identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus apente, así como uns gtila de aplicación porn licencias 

La 
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Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversión requiere una evaluación de e uno propiedad comple o ha dejado de cumplir, la definición de promedod de ioversión, apoyada por la ¿videncia observable que se he prodecido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran además que situnciones distintas de las que se 
enuncian en la NIC 40 pueden evidenciar un combio en uso, y que es posible un cambió en el 150 de propiedades bajo construcción (es decir, m cambio eo el uso no se limita 4 das proptedades terminadas]. 

Las modificaciones $0n efcctivas para periodos anuales qué comienzan en o despues del | Enero 2018, con aplicación anticipada permitida Los entidades: pueden aplicar las



modificaciones, ya sea: de forma retrospectiva o prospectiva Se aplican disposiciones especificas de transición 

La Administración de le Compañía anticipo que la aplicación de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros en pertodos futuros en el caso de haber un cambio en el 150 de cualquiera de sus promiedades, 

MUF 16; Arrendamientos 

La MF 16 introduce un modelo integral para En identificación de contratos de arrendamiento y trotumiento contable parasrrendador y arrendatario, la NIUE 16 reemplaza lá octual gula de arrendamientos incluida en la NIC Te interpretaciones relacions. 

NIE 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servició sobre la base de 5 un activo «entificado es controlado por el cliente, La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la comtabilidad del artendados y Es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su comespondiente pesivo tiene que ser reconocido por el armendador para todos los arrendamientos, excepto Jos arrendarmentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de 
acto 

El derecho de uso del activo €s inicialmente medido al costo y tubsecuentementermedido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación ocumulada y perdidas por deterioro, ajustado poc cualquier temedición del pasivo del arrendatrrio. El pasivo del 
ameudaao es mictalmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagódos a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por 
mtereses y pagos, así como el impactó de ls modificaciones al artendambento, entre utros. 
En adición. la clasificación de Ins Mujos de caja de los pagos por artendamicntos operativos 
te acuerdo con NIC 17 son presentados como Plujos de caja de actividades de operación, 
mientras que de acuerdo con el modelo de NTF 16 los pasos por arrendamiento serio 
divididos en principal e interts los cuides serán presentados como fujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contmste o la contabilidad del arrendatario, la NUF 16 sustancialmente manticóe los 
requerimientos de (NIC 17 pora la contabilidad del arendador Y continúa con el 
requentmento de clasificar el arrendamiento como operativo o finmnciero  Exteñsas 
revelaciones son requeridas con NIE 16. 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las CGranancias 

Esta Interpretación sclerp cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando existo inoertidumbre frente a los tratinientos del impuesto a las 
ganancias. — Establece que una entidad determinará si considerar coda tratamiento 
impositivo incierto por separado 0 en conpunto cón otro uy otros tratamientos imposrtivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor predign la resolución de la incertidomire 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará 4 es probable que lá autondad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación co la delermbración de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales. perdi clas 
fiscales no mibizadas, créditos fiscales o utilizados y tasas fiscules. 

La Administrución anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto 
en los estados financieros, sin cinbargo, no es posible determinar los efectos haa que un 
análisis detallado haya sido completado.



Mejoras anuales a las NTE Ciclo 2015-2017 

Las mejorés anuales incluyen enmiendas a la NUF A, NUF DL, NIC 12 y NIC 23, que aún 
ño son obligatoriamente efectivas y que se detallan á continmación: 

+ NUF 3 Combinación: de Negocios — clarifica que úna entidad debe efectone uta 
comedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación compurta 
cuando obtiene el control del nezocio 

+ MIE 11 Acterdos Conjuntos — clarifica que una entidad 1 debe efeernar la remedición de sus intereses mamenidos previamente en una operación cómjunta 
cuendo obtiene control conjunto del negocio, 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — elerificn que ua entidad reuistra de la mismo 
lorma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos 

* AI Costos de Financiamiento = clarifica que env entidad debe considerar como 
parte de 105 prestamos penerales, cualquier préstieno originalmente efectuado para 
desarrodlor un activo, cumndo el activo está listo pará el 150 preiendida 0 4u venta. 

La Adrmistiición estima que la aplicación de estas modificaciones en dl faro no 
tendrá impacto significativo en los estados fimncieros, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con MU requiere que la Administración reálice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad. con el propóstto de determinar la valuación y 
presentación de alpuras partidas que forman parte de los estados financieros. En opittión de la Administración, mies estimaciones y supuestos estuvierga basados en ln mejor 
utilización de la información disponible al mómento, lós éuales podrian Negar a diferir de 
sm eftctos finales: 

A Continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración de le Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

4d Deterioro de sctivos - A lu fecha de cienede suda periodo, 6 en aquella fecha que se 
considere nocesirio, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro En caso de 
cue excasta algún indicio se realiza una estimación del impone recuperable de dicho 
Aciivo. $1 se trata de activos identificables que no generan lujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabitidad de la unidad feneradora de 
efectivo q la que pertenece el activo 

as pérdidas: por deterioro reconocidar en un ectivo en periodos anteriores 400 
teventidas cuando se produce un cambia en lee estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementundo el valor del activo con abono a resullados con el Érmite 
del valor en libros que el activo hubiefa tenido de no haberse reconocido la perdida 
por desettoro. 

42 Provisiones paro obligaciones por beneficios defitidos - El valor presente de Hu 
provisiónes para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios fictores 
que son determinados en función de un cáleulo actuarial basados en varios 
jupuestos. Estos supuestos utilizados pará determinar el valor presente de estás 
obligaciones tochuye una tasa de descuento. Cualquier cambio en les supuestos 
impacta en el valor en hbros de las provisiones de estos benéficios. 

e



El sario contrando por la Compañía para realtar el cálcolo actuarial. utiliza la 
lase de deseacrto, la tasa de mortalidad y de votación al find de cada año reportados 
por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que 
debe ser atilrzsda para determinar el valor presente de los flojos futuros de cmja 
estimados que se espera van d ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios, le cual 48 determina utilizando como refencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en 
la monada en la que se pagarán los beneficios. 

+4 Estimación de vldos útiles de Plama y equipo - La estimación de las vidas útiles y el 
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2363 

44 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de «us 
impuestos difcridos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los actryos y pasivos se revertirán en el fituro. 

45 Tasa de descuento utilizado para dererminar el velor en dibros de la ebligación por 
beneficios definidos de la Compañía - Las oblienciones por prestaciones definidas 
de la Compañia se descuentan a una tusa establecida por referencia a las tasas de 
mercado ul final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. 
Se requiere un juicio significativo ul establecer los criterios pura bonos a ser 
incluidos en la población de la que sé deriva la curva de rendimiento. Los criterios 
más Importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de 
la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de 
los valores tipicos que se excluyen, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo 
de efectivo puede -ser coneiliado con las partidas relacionadas en el estado de situación 
finariciora de la siguiente manera. 

  

  

Diciembre, 

2017 1016 

Bincos 3,127,109 2.042,104 
Inverstenes temporales : 105,211 106.136 
Fotal A IT 1.198.440 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales +; como sipue: 

  

  

Diciembre 31, 

20017 2016 

Cuentas por cobrar comercules 1:9433.097 LOS 067. 
Vertu! 1533,007 1,078,463 
 



T 

Anfgñedad de for cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. - Un detille de la antigúedad de las cuentes por cobrar vencidas pero no detorióradas es como SIYUE; 

  

  

  

Diclembre3i, 

207 _¿016 

Hasta 30 dins 
4978 1d 343.533 

De 31 1 60dias 
479909 28.090 

Del 060 dios 
5371 20,138 

De 51 2.180 días 41,683 131.036 
De 181 4.365 días 119073 81.620 
Mayor a | uño 143.565 360.426 
Mavor a S años 145.621 - 
Total 

1.533.007 1.028.063 
e 

La concentración de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que ln bese de clientes es grande y sin relación. 

(OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resunes de cuentas por cobrar corriente v no corriénte es como Sijpue: 

  

  

Diciembre 31, 

207 ¿016 

Fondos de terceros = no comiente 75.865 75.65 
Préstamos a empleados 62.49 18.500 
Anticipos de chentes- 13,30 . 
SELUTOS 11.388 o 
Yotal 168,040 04.465 

  

INVENTARIOS 

Ln reses de inventarios $e muestm A COmtnuación: 

  

  

Diciembre 31, 

20017 Mb 

Equipos 457.202 4737 490 
Inventario en transito o 1644 - 

Total 430,847 432,409 
  

Durante los años 2007 y 2076, los costos de inventarios recónocidos en resultados fueron de USt 7.195,457 y US$ 9.470.688, respectivamente (VerMNota 171 

- 23. -



3, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resmnen de propiedades Y equipos. es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

Dicienbre 31, 
1017 2016 

Custo: 
Edificio $226 051.216 
Wehiculos 421.158 1358912 
Muelles v enseres 25.605 25.695 
Equipo de computación _ 2630 20,630 
Subiotal costo 1.438.698 1.266,453 
Depreciación acumuladas. A ETE) (210.846) 
Total neto 2 A 17,7% AA 

Los movimientos de propiedades y equipos fuer como ST pue 

Dicembre31, 

2017 2016 

sildos netos al conmenzo del año 1055.007 116,522 
Adiianes 162,246 1.057.200 
Ajustes - (319,702) 
Bepreciaciones del año 100.073 178413) 
Saldos netos. al final del año 1.117,730 1055607 

UBLIGACIONES BANCA RIAS 

Un resumen de oblizagiones bancarios es como sigue 

Diciembre 3, 
20417 216 

Oldigaciones bincarias - corriente $71.350 300.490 
Taetas de erédibo 120400 76.706 
Obligaciones bancarias = 10 cótriente o 178.411 34,830 
Frtal 761.461 511.116 

  

Al 41 de dicientbre del 2017, corresponden A cuatro obligaciones con bancos locales que 
genera ua Lasa de interés del 3.95% anual con vencimiento hásta julio del 2019 AL31 de 
diciembre del 2016, corespondeo a cinco obligaciones con ún basco local (Jue poner mr 
Musa de interés del Y 76% quual con vencimiento hasta junio del 2018. 

«¿la



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

11. 

Un rostamen de cuentas por pagar somerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

2017 3016 

Provedores LITLRIA 1.054.567 
Anticipo clientes [345187 1342.000 
Provitón gustos TUD a 
Lotal 2.789.201 2.397.471 

e 

El periodo de crédito promedio de compres de ciertos bienes es 60) dias desde la fecha de 
ls factura. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es corno sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

E 2017 2016 

Participación a empleados 134300 WL,TZH 
Piovstones sociales 16.492 5579 
IES5 por púgar 70359 2001 
Comisiones emplesdos 408.517 309.519 
Total 656.348 337.537 

SS o |   

Participación e Trabajadores - Dé conformidad con disposiciónés leyes, los trabajadores 
tienen derecho 4 participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicabie a las 
utilidados Iiuadas a contables, Los movimientos de la provisión para piirticipación 1 
trabajadores fueron como sigue: 

    

  

Diciembre 31, 

2017 216 

saldos al convernzo del año 41,728 477393 
Provisión del año 134.300 41.728 
Paros efecheados (41.728) Aa 
Saldos al fm del año 134,300 41.728 
 



1, IMPUESTOS 

1214 dotivos y pacivos del año corriente - Un resumen de aciivos Y PASIVOS: por 
impuestos comentes es como sigue: 

  

  

    

  

Diciembre 31. 

017 2016 

¿chivos por IMpEEroS currctes 
Crédito mibulario [WA 754,105 
Credito tributiio Renta : 10.980 
Relepciones es la fuente impuesto 4 la renta 78 005 102.801 
Retenciones en la frente [VA 16.988 116.460 
Total 05.043 194.436 

PESIVTAA Or ERMFAMENTOS orrric efes 
Impuesto a la renta por pagor 204.694 156,513 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 7,076 7.605 
ltelenciones en la fueme WA 5082 6.719 
IVA por pagar 158,370 029-497 
Fotal FO 1,100,490 

  

12,2 Conciftución tributaria - comable del impuesto a la rento corriente - Una 
reconciliación entre la atñidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
increntá cornente, 6s como siguo: 

  

  

  

  

  

  

o 2016 

Utlidad antes de impuesto a lá renta 61,006 236.460 
Was: 
Custo no deducibles 159.304 474.964 
Uitibidad gravable 930,425 711433 

Impuesto ala renta causado (1) 204.594 156.313 
Auticipo calculado (2) 67812 11387 
Impuesto a la renta cargado a resultados 204,694 156,513 

Vasa efectiva de impuesto 1 la renta 15,53% 17,00% 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utifidades sujetas 6 distibución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del AStivo, 

- Hi



0% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 002% de codos y pastos 
dedwcidbbes. 

Para el año 2017, la Compañia determinó somo anticipo de impuesto 4 la renta de 
054 A1.812 sin enbargo. el impuesto y la runti cousado del año es de US$ 
204,694. Consecuentemente, la Compañía vepistró en sesultndos USE 204,64 
comesposdiente al impuesto a ln renta cuusadio 

(3) Retotmas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. - Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Económica, Fortilbecimiento de ly Donlarización y Modernización 
de la Giéstión Financicra, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro 
Oficial Mo 150. 

ve incrementa la tanda del impuesto a la renta del 25% 0) 25%, yal 28% cuando 
hi sociedad tenga accionistas, wcios, participes consthuyemes, beneficiarios 
similares, residentes en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición con 
ua participación directa o Indirecta. Aplicación de la tarifa del 28% cuando las 
soviedades no cumplas con el deber de informar sobre la participación de sus 
ACCHONISIaAs, 06105, participes, Constituyentes, beneficiarios o similares. 
La tando para mueroempresas y pequeñas empresas Y exportadores habituales, 
manleneo la tarión del 225% 

Se exoneran el impuesto 4 lá renta las muevas microempresas durante 3 años, 
contados 4 partir del primer ejercicio fical que generen inpresos, empleo e 
incorporen valor agregado nacional en su producción, 
Las deducciones por desahucio y jubilación solo serán deducibles los pagos 
ciectuados por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones 
declaradas cu ejercicios fiscales anteriores como deducibles 6 ña. 
lodo pago supenor a US$ 1,000 obligatoriamente deben renlizarse medinine 
instituciones del Sistena Finmncicro, e tmvés de giros, iraasierencias de fondos, 
ujetas de crádito o débito 9 cualquier otro medio de paro electrónico. 
Los sujetos pustyos que 10 declaren al 5KE lo información sobre su patrimomo 
en el exterior y 40 4 valor, ocultuido de manera directa 0 indirecta en todo o en 
pare seño sancionados con una multa del 1% del valor total desus activos ú el 
Sodesus dagresos conespondientes al ejevcicto fiscal anterior (50171, 
Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no 
consmerarán en el cálculo del anticipo del impuesto a la rent, exclusivamente 
cn el mbro de costos y púrtos, los tuéldos y salarios, la decrma tercera y cunria 
muneración, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio. 
Asi mismo, para efecto del cálculo del anticipo del impuesto a ln renta, 52 
exciuyen los rubros. correspondientes 1 activos, costos y gustos deducibles de 
dicho impuesto y patrimonio, cuando correspondan lós montos referidos o 
pastos mererbentales por generación de muevo empleo, así como la adquisición 
de nuevos activos producilvos que permitan ampliar la capacidad productivo 
futuro, generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 
Devoleción del anticipo de impuesto a la renta, EL SKI por oficioo pri 
solicita del comobuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del JLo 
del anticipo de conformidad ton los casos, términos y condiciones que se 
establezcan en el Reglamento, 

Se restringen las exenciones fiscales cn transacciónes con conti buyentes 
ubicados en paraiso fiscales;



Exención del impeegso a la renta por dividendos e utilidades generados en 
provectos publicos en altenza pública privada 

Deduciililad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el 
muneral 3 del articulo 13 del neferido cuerpo deal 
Cienciónes al impuesto u la salida de divisas en pagos por ininciamieato 

Seno e £n pagos realizados al exterior en €l desarrollo de proyectos 
Adrarza Prblica Privada, E 
Devolución de 15D en la actividad de exportación, en la pirie que no sen 
oblizada como crédito tributario, Hhcnen dercehr a la devolución A los puros 
realizudos en la importación de teaterias pomas, insumos y bienes de capital. 

ad cuando seu incorporados en procesós productivas de bienes que se 
porten. 

11,3 Menimiento de la provisión para impuesto u la renta 

Los mowvmienñtos de la provisión para impuesto a la tenta fueron como “Lg, 

  

  

Midémnbre 31. 

2017 2016 

Saldos al comienzo del año 156.513 72301 
Provisión del año 204.694 156,515 
Pagos efectuados A EA (72309 
Saldos al fin del año 1M,694_ 156,515 

  

13, OBLIGACIONES POR RESEFICIOS DEFINIDOS 

Un resomen de obligaciones por beneficios definidos-es conto sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

Provisión por jubilación patronal 310.527 26352301 

Bonificación por desahucio 83.111 15703 
Vitml 39.633 339.084 

  

111 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por wembe años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

o mtermunpiés, tendrán derechó a ser jubilados por sus empleadores sin 
perdio de la jubilación que les corresponde en siccondición de afhiados al insrituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimentes en el valor presente de la provissón para polilación patronal fueron 
COMO Sie



  

  

2017 2016 

Saldo imei 203,291 - 
Costo laboral por servicios actuales 38.366 13,857 
Interés neto (Costo financiero) 100330 041 
Perdidas reconocidas en el OR] (1,484) 147 
Perdidas reconocidas eu €l OR] años anteriores E MERA 
Saldo ul final del año 310.533 263.191 

e 

13,2 Benificación por desahucio - De acuerdo ton disposiciones del Código de Trubajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desuhucio solicitado nor el 
empleador 0 por el mabajador, da Compañía entregará el 25% de la última 
ronmncración mensual por cada una delos años de servicio, 

Los movimientos en el valor presente de lo obligación de bonificación por desahucio 

  

  

fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

1017 2016 

Saldo mscial 7 . 

Costodaboral por servicios actuales A 07 1714 

Imierés neto (Costo financiero) 308] 20672 
Perdidas reconocidas en el OR] 11377 $4 
Perdidas reconocidas en el OR] años anteriores - 65343 
Pago liquidaciones Ñ (15097) 
Saldo al final del año 83.111 7793 

  

Los cálculos ectuariales del valor presente de la obligación devengada por concepio 
de beneficios definidos fueron realrzados al 3) de diciembre de 2017 por un actuario 
independicate El valor presente de las obligaciones por coticepto de beneficios 
dettricós y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
¿calculados utlizindo cl método de la unidad de crédito proyectada. Bajo 0ste 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de sérvició del 
cnpleado y basados en la fórmula del plan, de ia] suerte que se simibaye la mtiama 
cantidad de beneficio a cado año de servicio, considerando el uo de hipótesis 
acitariades para calcular el valor presente de dichos beneficios: Estás hipótesis 
rellejan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las hipótesis actunriales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos són la tnsa de descuento. incremento salerial 
esperado y la mortalidad. 

El valor presente de las obligaciónes por beneficios definidos se cátenló atilizando el 
mútode de credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo 
de la obligación por beneficios defimdos reconocido en el estado de situnción 

5.



linanciórna. No hubo cambios en los métodos e hipótesis miltizados al elaborar el 
análisss de sernibiitdod respecto a años artenrrotes: 

Las presunciones. principales usadas puro propósitos de bos cálculos ectaariales son 

  
  

las ipuventes: 

Miciembre 3l, 

1017 2016 

e A 
Pasals) de descuento 1,10 4.230 
Tasa(s) esperada del incremento sularial 250 3,00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes 

  

  

iciombre 31, 

2017 1016 

Costo actual del servicio 35.163 31.591 
Iimereses sobre la obligación 13,431 11613_ 
Total 555504 53.204 

    

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigilo: 

  

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

Activos financieras: 

Costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efecto (Nota 4) 1233320 1198440 
Cuentos por cobrar comerciales (Mota 3) 1:533,097 1.025.063 
Ltrs cuentas por cobrar (Mota 6) 92.175 18, 6410) 
Diras cuestas por cobrar no corriente (Mota 6) 15.865 75.863 

Fotal 494,457 — 3,32.968 

Paxivos financieros: 

Walor rzzonable cos combios en resultados, 
Designedos ul valor razonable con cambios en 
resultados (Nota 13) 391.633 330.084 

Tocnl 13,633 334,084 

- $»



13, 

Cosmo amortrado: 

Oblipaciónes buncárias (Mata 9) 761.561 $12,116 
Cuentas comerciales sl EA PA 0 AN 

  

  

Obligaciones acumuladas (Nota 11) 656.348 157.838 
Otras cuentas por pagar no corrientes 15805 75.865 
Total 4233375 3,343,100 

PATRIMONIO 

151 Capital Soctal - El capital social nutonizado consiste de $8.00 ¿de participaciones 
de US$1 valor nominal unitario, Las csalés otorgan un voto por acción y un derecho 
ados dindendos, 

151,1 Acciones ordinarias 

Capitales Númerido — Prima de 

AG CIONES Emisión 

  

  

  

  

  

Saldo al | de enero de 2016 BOO 88.000 1.00 

Saldo ul 31 de diciembre de 2016. 88000 8.000 1.00 

Súldo al 31 de diciembre de 2017 88000 88.000 1,00 
  

152 Reserva Legal — La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 3% de la 
utilidad anual sen apropinda como reserva legal busta que ¿sta como minimo 
alcance el 20% del capatal social. Esta reserva no es disponible para el puso de 
dividendos en ciectivo pero puede ser caprtalizada en su totalidad 6 utilizada para 
absorber perdidas 

153 Resultados acomalados - Unresanven de las utilidades retenidas es como sigue 

  

  

Mioenbre 31, 

20417 2016 

Dilbdades rerenidas - distribuibles 1,441,636 397.186 
Resutiados acemulados provenientes de La 
adopción por primera vez de NIF 7.0443 7.043 
Total 1,448,679 904.239 

     
  

    

   

   
   
   

   
   
   

    
      

   

  

   
   

  

    

   

    

  

da a de] : ol MO riera vez de des NET 
Os Vabones se tes de los ajastes origin en da adope era Vez de 

Ins NIF, El súldo sólo podrá ser capitalizado en la [arde 10 tonalidad de las 
perdidas scumulades y las del último ejerció económico concluido, sí las hubieren 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el cazo de Hquidación de la compañia. 

              

Hi 

 



17. 

13, 

INGRESCS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es como sigue: 

  

  

Dictembre 31, 

20017 2016 

Vitrtas locales A O _ 9,470,688 
Total 7.775,:540 5,470,688 

  

COSTOS Y GASTOS POK SU MATURALEZA 

Un resumen del costo de ventas, gastos administrativos + operativos reportados en los 

  

  

estados financieros es como sigue: 

Mciembre 31, 
2017 2016 

Costo de von 352305 568 71:145.457 

Gustos de personal 534,110 335.516 

Castos operacionales 44 154 463.601 

Comistones 110,000 403,520 

impuestos y contribuciones 311.410 144.904 

Partoipación Crobiajyubores [34,300 41.778 

Gastos de depreciación 100,072 7B4l 

Sebioos 44.725 104.270 

Jubilación paronal y desahueta 58.404 _ 353204 

Total 5870 9,141,314 
  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emsón de los estados financieros Cjonio 
26 del 2018) 0 5 produjeron eventos que en opinión de la Adrinisiración pudieran tener 
wn electo importante sobre los estados financieros adjuntos. 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCTEROS 

A e le a por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
por la Gerencia: de la Compañia y serán presentados 3 los Socios para 5u 

aiii En O la Gerencia de la Compañía, los estados financieros. chan 
aprobados por o modificaciones, 

ly sl 

rm E , Maño Jia 
Gerente ( Contador General 

   


