QUEMCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

QUEMCO CIA. LTDA. es una Sociedad Andnima. constituida el 09 defebrero de 1979 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito ¢l 12 de marzo de 1979, con una
duracion de 30 anos.

Su objeto social es la importacion. exportacion. compra, venta, comercializacion,
produccion. fabricacion, distribucion. instalacion. montaje, construccion, reparacion,
mantenimiento v asesoria tanto a nivel nacional como internacional de equipos. repuestos,
motores, generadores, reactivos, grasas, aceites, aparatos eléctricos de alta, media v baja
tension, instrumentacion en general, herramientas en general, materiales. insumos y
maquinaria pesada v liviana necesarios para la industria en general. Venta al por mayor de
maquinaria para la mineria ¥ construccion: incluve partes v piezas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - Ln moneda funcional de la Compania v sus subsidiarias es el
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar). el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico exceplo por cientas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables. tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17. v las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36.
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1.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo. va sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depasitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el
menor. Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1  Medicién en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades
v equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial,
las propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3  Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual ¥y método de depreciacion son revisados al final de cada afio.
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion s¢ presentan las principales partidas de propiedades v
equipos v las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:
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ltem Vida atil

(en anos)
Vehiculos T
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La wtilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida
en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente
a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compariia
evalua los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso.
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el
empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, ¢l costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se
informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el
efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y ¢l rendimiento sobre los activos
del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacicn
financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo
en que ocurre, Las nuevas mediciones reconocidas en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas v no serd reclasificada al resultado
del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de
una modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento
al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente. costo de servicio
pasado, como también ganancias v perdidas sobre reducciones v liquidaciones:

Gasto o ingreso por inlereses neto; v
Nuevas mediciones,

La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en ¢l rubro “gasto por beneficios de empleados” La reduccion de
ganancias v perdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la
Compania. Cualquier superdvit resultante de este calculo es limitado al valor
presente de cualquier beneficio economico disponible en forma de reembolsos de los
planes o reducciones en las aportaciones futuros a los planes.
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Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
entidad va no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad
reconoce cualgquier costo de restructuracion relacionado,

Impuestos - Ll gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable. debido a
las pantidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo,

Impuestos  diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Lin pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos v pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al linal de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro. como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele. basandose en las tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa. recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos,

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas v la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que havan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.



2.10 Provisiones - Se¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va
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sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compadia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion. v puede hacerse una estimacion fable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es matenial).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird ¢l desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del
aflo en el que se generan. asi como el interds financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias v peérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

2.11.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos,

2.12.1 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta. durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaitia pueda otorgar.



2.13.1 Prestacidn de servicies - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en base al grado de realizacion de la transaccion, v siempre v
cuando puedan ser medidos de manera fiable, La prestacion de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.

2.13.2 Vemta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes:
¢l importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdomicos asociados con la transaccion.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero
s¢ reconocen cuando sea probable que la Compaiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion v el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
iguala los fujos de efective futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago. v se registran en ¢l periodo mas cercano en €l que se conocen,

2.15 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros s¢ reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de
activos v pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros. cuando sea apropiado. al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para
la venta”, v “préstamos v partidas por cobrar™. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros v se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
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son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.17.1 Métado de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision. puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2  Activos financieros af valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto
plazo: o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiia v se tiene
evidencia de un patrdon actual reciente de beneficios a corto plazo. o

+ Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimients inicial si:

+ Dicha designacion elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

+  El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos. el cual es manejado v su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesgo documentado la Compania o su estrategia de inversion. vy la
informacion sobre la Compania es proporcionada internamente sobre
dicha base: o
Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, v la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable. reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periedo incorpora
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero v se
incluve en la partida de “otras ganancias vy pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables v fechas de vencimiento fijas que la Compaiia tiene la
intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego
del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva

menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la vemta - Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos ¥
partidas por cobrar. (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafia que
son negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compafia también tiene inversiones
no cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero gue son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser
medido con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita
en la Nota 26, Los cambios en el importe en libros de los activos
financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios
en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados
usando el método de la tasa de interés efectiva v los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se reconocen en ¢l resultado del periodo. Otros
cambios ¢n ¢l importe en libros de los activos financieros disponibles para
la venta se reconocen en otro resultado integral v son acumulados bajo el
titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de
la inversion o si se determina que se encuentra deteriorada. la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de las
inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta
son reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece
el derecho de la Compafia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda extranjera se¢ determina en esa moneda
extranjera v se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo.
Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el
resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizado del
activo monetario. Otras ganancias v peérdidas en cambio de moneda
extranjera se reconocen en otro resultado integral,



Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un
precio de cotizacion en el mercado v cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad v los derivados que estan relacionados y deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio
no cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de
.valor identificada al final de cada periodo en el que se informa.

2.17.5 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos v cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos v partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,

« ¥y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la asa de
«  interés efectiva. menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.17.6 Deterioro de valar de Activos Financieros - lLos activos linancieros
distintos  aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual’se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidentia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que havan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
alectados,

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o

*  Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en ¢l pago de los intereses o el principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

+  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras. J

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuemas comerciales
por cobrar. un activo cuvo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
padria incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el namero de pagos atrasados en la cartera
que superen ¢l periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales v nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

- Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el
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2.17.7

valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el imponte de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descomados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada

en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se ¢limina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
s¢ convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si. en un periodo posterior,
¢l importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido. la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre ¥
cuanda el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido ¢l deterioro de valor. ¢

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta. las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados
no son reversadas a traves de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en otro resultado integral v acumulado bajo la partida reserva para
revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede
estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor,

Baja en cuenta de los actives financieros -La Compaiia dara de baja en
cuentas un actiyo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad v continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compailia reconocera su participacion en el activo v la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. 51 la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido. la Compaitia continuara reconociendo el
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activo financiero v también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero. la diferencia entre el
importe en libros del activo v la suma de la contrfaprestacion recibida v por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parte que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que
va no reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la
fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la
parte que yva no continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida v cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida
entre la parte que continta siendo reconocida vy la parte que ya no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia - |.os
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.18.1 Clasificacidn como denda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.18.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contraio que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Compaiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia se
reconoce v deducd. directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o perdidg en los resultados. provenientes de la compra. venta,
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compaiiia.

2.18.3  Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u *otros pasivos financieros”.

2.18.4  Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para
negociar o es designado al valor razonable con cambios en el resultado.
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2.18.5

2.18.6

Lin pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

* Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a
corto plazo: o

* Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiia vy se tiene
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo: o

*  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasi'm‘ﬁnanciem mantenido para

negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al valor

razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento

inicial si: 2

* Dicha designacion elimina o reduce  significativamente  una
incoherencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir: o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos. el cual es manejado v su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesgo documeniado de la Compaiiia o su estrategia de inversion. v la
informacion sobre la Compaiia es proporcionada internamente sobre
dicha base: o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable. reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en ¢l resultado del periodo. La ganancia
o pérdida neta reconocida en ¢l resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero v se incluye en la partida de “otras
ganancias y perdidas’. El valor razonable se determina de la forma descrita
en la Nota 26. .

Orros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros  (incluvendo los
préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva. los costos de transaccion v otras
primas o descuentos) estimados a o largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compania dara de baja en

cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
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2.19

2.20

pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada vy por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Aplicaciin de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en gl afio actual
i

Durante el aio en curso, la Compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Corftabilidad (1ASB), »
que son mandatoriamenteefectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente.

Maodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las modificaciones, la Compafila reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes.
v se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban
los servicios. Las modificaciones requieren que la Compaiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

+  Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

- Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccidn del costo del servicio, solo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucion depende del numero de afos de servicio, la
reduccion de costo del servicio se realiza mediante “la asignacion de las
contribuciones a los periodos de servicio ¢n la misma manera gue los beneficios
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del namero de
anos de servicio), la Compaiiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el
periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, La aplicacion de estas
modificaciones no “ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los
importes reconocidos en los estudos financieros consolidados de la Entidad.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - L.a Compaiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas vy revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que

NIE itulo inicien en
o despues de
NIUF @ Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIHF 15 Ingresos  procedentes de
contratos con clientes Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion . Enero 1. 2016

Modificaciones a la NIC Clarificacion de los meétodos



16 v la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF  Enero 1.2016
Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion ¥ medicion reactivos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros. asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluvd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general.  En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor mzonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos ) NI

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdan posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente. los instrumentos de deoda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
fujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos comables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros. v que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituven pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas.las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademas. bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que. ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo, Segan la NIC39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo. _



Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida. de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde ¢l reconocimiento inicial, En otras palabras, va no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de eobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
s¢ ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por ¢l principio de
"relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad,

La Administracion de la Compaiia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la
Compailia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion v las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente. la norma
afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: idemificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad comabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion. es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lincamientos detallados en la NIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds. la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.



La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados
financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo. no ¢s posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

Modificaciones a la NIC | Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC | se aplican
para periodos que inicien en o despues del | de enero del 2016. La Administracion
de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 ¥ NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es una base apropiada para la amortizacion de un activo
intangible.  Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes dos
circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso: o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso ¥ el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compaiiia usa ¢l método de linea recta para la depreciacion v amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compaitia considera que el metodo de linea recta es ¢l mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiia no anticipa que
la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto
material en los estados financieros consolidados de la Compailia.

Mejoras anuvales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (0 grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su
distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacion del plan original de fa disposicion ¥ por lo tanto, no son aplicables
los requerimientos establecidos en la NHF 5 en relacion con ¢l cambio de plan
de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo.
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«  Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir. la
misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidad. se deben wtilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de repone.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impicto significativo en los estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables;

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se

considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables gqme no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
gue son determinados en funcibn de un cileulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluve una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial. utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada ano reportados
por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos tuturos de caja



estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

3.3 Estimacion de vidas wutiles de Propiedades y equipos- La cstimacion de las vidas
utiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la remta diferido- La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros »
la base tributaria de los activos v pasivos se revertiran en ¢l futuro.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo como s¢ muestra en el estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 2014
Bancos 476.814 673.285
Inversiones temporales 100.000 1.500.000
Total 576.814 2.173.285
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES X
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 3.528.863 757.284
Empleados . 23285 19.207
Total 3.552.148 776.491

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial. la Compaiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha de conecesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de
riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande v sin
relacion.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s¢ muestra a continuacion:

iy



Diciembre 31,

2015 2014
Equipos 1.055.649 562.202
Inventario en trinsito 311 1.348
Total 1.055.960 563.550

Durante los anos 2015 v 2014, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron
de USS8.973.686 v LUS56.800.953, respectivamente (Ver Nota 14).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades vy equipos es como sigue:

‘Diciembre 31,

2015 2014
Costo:
Magquinaria 367 367
Muebles v enseres 36.096 36.095
Equipo de computacian 0.721 9.721
Vehiculos 227.404 191.698
Subtotal costo 273,588 237881
Depreciacion acumuladas (157.066) (105.363)
Total neto 116.522 132.518

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue

Diciembre 31,
2015 2014
Saldos netos al comienzo del ano 132518 156.503
Adiciones 35.707 20,005
Depreciaciones del afio (51.703) (43.990)
Saldos netos al final del afio 116.522 132.518

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una obligacion con un banco local que genera
una tasa de interés del 9.76% anual con vencimiento hasta julio del 2016.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar €s como sigue:



10.

1.

Diciembre 31,

2015 2014
Proveedores locales 1.545.554 1.016.097
Anticipo clientes 2.021.530 999,367
Total 3.567.084 2.015.464

El periodo de ¢redito promedio de compras de cienos bienes es 60 dias desde la fecha de
la factura.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Participacion a empleados 47.233 65.131
Provisiones sociales , ' 5.350 8.956
IESS por pagar : : 6.998 3918
Total 59,581 78.003

FParticipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
. 2015 2014
Saldos al comienzo del afo 65.131 62.051
Provision del ano 47.233 65,131
Pagos efectuados (65.131) (62.051)
Saldos al fin del aiio 47.233 65.131

IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por
impuestos Cormientes €s como sigue:



Diciembre 31,

2015 2014

Actives por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 03.28] 835067
Retenciones en la fuenie IVA 82286 ’
Total . 175.567 85.962
Pasivos por impuesios corrientes

Impuesto a la renta por pagar 72.301 B5.831
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 5.048 7258
Retenciones en la fuente IVA ; 3.475 120332
IVA por pagar 126.875 -
Total 207.699 213.421

1.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 267.656 288.952
Mas:

Gastos no deducibles . 60.987 101.190
Utilidad gravable g 328.643 390.142
Impuesto a la renta causado (1) 72.301 B5.831
Anticipo calculado (2) 64 886 _ 64.886
Impuesto a la renta cargado a resultados 72.301 85.831
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27% 30%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo.
0.2% del patrimonio. 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles.

Para el afo 2015, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$64.886; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$72.301.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$72.301 equivalente al
impuesto a la renta causado,



11.3

Maovimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 85.831 105.925
Provision del ano 72301 85.831
Pagos efectuados (85.831) (105.925)
Saldos al fin del ano 72.301 85.831

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 576.814 2.173.285

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 3.552.148 574.664
Total 4.125.961 2.747.949
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Obligaciones bancarias (Nota 8) = 426.075 403.699

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 3567084 3 015.464
por pagar (MNota 9)

Obligaciones acumuladas (Nota 10) B ‘r‘?'ﬁﬂl T78.005
Total 4.052.740 2.497.168

13. PATRIMONIO

13.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 88.000 de participaciones
de USS1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho

a los dividendos,



13.1.1 Acciones ordinarias

Capitalen  Numerode  Prima de

acciones acciones emision
Saildo al 1 de enero de 2014 38.000 BE.000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 88.000 88.000 1,00
Saldo al 3| de diciembre de 20135 88.000 88.000 1,00
13.2  Reserva Legal - 1.a Lev de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada ¢omo reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
13.3  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Utilidades retenidas - distribuibles 1.055.297 §59.942
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de NIIF 7.043 7.043
Total 1.062.340 866.985

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIHTF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por
primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del oltimo gjercicio econdémico
concluido. si las hubieren utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Ventas locales 10.487.512 8.638.642

Total

10.487.512 8.638.642

_37-



15.

16.

17

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas, gastos administrativos v operativos reportados en los
estados fnancieros es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Costo de ventas B.073.686 6.800.953
Ciastos de personal 427.178 577.648
Gatos de administracion 433.653 353.652
Gastos de comercializacion 245.203 478.665
Gastos de depreciacion 51.703 43.990
Participacion trabajadores 47.233 65.131
Total 10.178.656 8.320.039

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (junio
09 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros  por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios para su
aprobacion, En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros  seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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