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QUEMCO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, con
opinién de los auditores independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Scﬁorc§ Accionistas de
QUEMCO CIA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de QUEMCO CiA. LTDA. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al
31 de diciembre del 2012 no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores debido a que no
existia la obligacion legal para hacerlo.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Bases para calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no cuenta con un detalle de las cuentas por cobrar clientes
por antigiiedad, lo cual no nos permite determinar la necesidad de una provisién por cuentas
incobrables y/o €l calculo de los costos financieros implicitos que se podrian originar.

Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia no ha realizado una toma fisica de los bienes que conforman
la propiedad, planta y equipo debidamente conciliado con registros contables a esa fecha, lo que no nos
permiti6 asegurarnos de posibles ajustes luego de conciliarlos con registros contables.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha realizado el célculo de los costos financieros
implicitos que se han originado en las cuentas por pagar proveedores, que superan el periodo promedio
de crédito recibido, asi como tampoco cuenta con un detalle que permita determinar la razonabilidad de
dicho saldo.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no ha realizado el analisis de la provisién por jubilacién
patronal por parte de un actuario independiente, por lo que no pudimos determinar el efecto de esta
situacién sobre los estados financieros.

Opinion

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiera, que podrian haberse
determinado que son necesarios, si no hubiéramos tenido las limitaciones a nuestro alcance comentadas
en las bases para calificar la opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de QUEMCO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Qgiito, mayo 19, 2014
larcelo Molina

Registro No. 695

Licencia No. 17-105




QUEMCO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipo
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 201 2012

4 1.643.458 683.843
5 1.289.676  2.284.184
74.910 27.202
8 178.623 296.939
3.186.667  3.292.168
6 156.503 123.869
156.503 123.869
3.343.170 3.416.037
- 380.512
7 2.751.088 1.980.360
8 111.483 373.168
9 73.627 111.181
2.936.198 2.845.221

10
88.000 88.000
66.232 45.540
252,740 437.276
406.972 570.817
3.343.170 3.416.037

===

Jaime Sanche
Gerente Gereral

Mario Sandoval
Contador General



UEMCO CiA. LTIDA.

_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2013 2012
VENTAS 11 8.924.697 16.992.156
COSTO DE VENTAS 12 6.896.183 14.374.072
MARGEN BRUTO 2.028.514 2.618.084
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 12 (1.653.035) (1.959.411)
Costos financieros (119.527) (237.399)
Otros ingresos 95.671 157.082
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 351.623 578.356
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 8 105.925 148.122
Total 105.925 148.122
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 245.698 430.234

Ver notas a los estados financieros

W GFFEY

Jaime Sénc Mario Sandoval
Gerente Géner: Contador General




QUEMCO CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

Reserva de Utilidades
Capital social Reserva legal Capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 88.000 44.731 809 186.223 319.763
Dividendos pagados (179.181) (179.181)
Utilidad del afio - - - 430.234 430.234
Saldos al 31 de diciembre de 2012 88.000 44.731 809 437.276 570.816
Transferencia 20.692 (20.692) -
Dividendos pagados (409.542) (409.542)
Utilidad del afio - - - 245.698 245,698
Saldos al 31 de diciembre de 2013 88.000 65.423 809 252,740 406,972

Ver notas a los estados financieros

m\ Y

Jaime San¢hez \ Mario Sandoval
Gerente General Contador General
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QUEMCO CiA. LTDA.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. dodlares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 9.919.205 14.774.698
Pagado a proveedores y a empleados (8.622.439) (14.910.304)
Otros 95.671 157.082
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.392.437 21.476
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades y equipos y efectivo neto utilizado en
actividades de inversion (52.310) (39.571)
FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancaria (380.512) 380.512
Dividendos pagados - (179.181)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (380.512) 201.331
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 959.615 183.236
Saldos al comienzo del afio 683.843 500.607
SALDOS AL FIN DEL ANO 1.643.458 ___683.843
Ver notas a los estados financieros
N
A\
/[ \ /
Jaime Sanchez” Mario Sandoval
Gerente Genera\l\ Contador General
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EMCO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. dolares)

1. INFORMACION GENERAL

QUEMCO CiA. LTDA. es una Sociedad Anénima, constituida el 09 defebrero de 1979 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Quito el 12 de marzo de 1979, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es la importacioén, exportacion, compra, venta, comercializacion, produccion,
fabricacidn, distribucidn, instalacién, montaje, construccion, reparacién, mantenimeinto y asesoria
tanto a nivel nacional como internacional de equipos, repuestos, motores, generadores, reactivos,
grasas, aceites, aparatos eléctricos de alta, media y baja tension, instrumentacién en general,
herramientas en general, materiales, insumos y maquinaria pesada y liviana necesarios para la
industria en general. Venta al por mayor de maquinaria para la mineria y construccion; incluye
partes y piezas..

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en ¢l intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta y Equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo comprende su precio
de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la

Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de

-7-



2.5.3

254

reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de Planta y Equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Planta y Equipo y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil
(en afios)
Vehiculos ' 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de Planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.7

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compeaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

-8-



2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacion a trabajadores - La Compaitia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.9.2  Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato

2.9.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los

cuales son inicialmente medidos al valor razonable y ”\iy,oﬁ"ugtgs_, & fa
reconocen en resultados. s R Oy b DENCIA
i DECOMPANT,
- A S

I
Todos los activos financieros reconocidos son posterio&*mente m@cpdmml i talidad a
costo amortizado o al valor razonable y se presentan|en activos no comenz s, except
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2.14

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaitia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compatiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelacionse de compensacion de
activos y activos financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2015

Enmiendas a: NIIF 1, NIC 1, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
-10 -



3.

NIC 16, NIC 32 Y NIC 34 2009 - 2011 Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidén
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algtin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de Planta y equipo - La estimacién de las vidas tiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31,

2013 2012
Bancos 1.110.646 387.834
Inversiones temporales 532.812 296.006
Caja chica - 3
Total 1.643.458 683.843
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Empleados
Total

6. PLANTAY EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Costo:

Magquinaria

Muebles y enseres
Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacion Acumulada
Total neto

Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Depreciacion del afio

Saldo neto al fin del afio

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,
2013 2012
1.230.372 2.267.285
59.304 16.899
1.289.676 2.284.184
Diciembre 31,
2013 2012
367 367
16.089 16.089
9.721 6.456
191.699 142.654
217.876 165.566
(61.373) (41.697)
156.503 123.869
2013 2012
123.869 102.493
52.310 39.571
(19.676) (18.195)
156.503 123.869

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



Diciembre 31,

2013 2012
Proveedores locales 530.694 25.767
Anticipo clientes 1.002.769 712.704
Proveedores del exterior 806.501 1.240.305
Dividendos por pagar 411.124 1.584
Total 2.751.088 1.980.360

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.

Dividendos por pagar — Los dividendos que fueron repartidos producto de las utilidades realizadas
en el afio 2012 seran canceladas durante el afio 2014.
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 178.623 296.939
Total 178.623 296.939
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta por Pagar 105.925 148.122
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 5.558 9.207
Impuesto al valor agresgado - IVA - 215.839
Total 111.483 373.168

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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Diciembre 31,
2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 351.623 578.356
Gastos no deducibles 129.855 65.654
Utilidad gravable 481.478 644.010
Impuesto a la renta causado (1) 105.925 148.122
Anticipo calculado (2) 67.364 -
Impuesto a la renta cargado a los resultados 105.925 148.122

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

8.3 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaifiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Participacion a empleados 62.051 99.171
Provisiones sociales 5.092 5.065
IESS por pagar 6.484 6.945
Total 73.627 111.181

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 99.171 53.361
Provisién del afio 62.051 99.171
Pagos efectuados (99.171) (53.361)
Saldos al fin del afio 62.051 99.171

10. PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 88.000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

11.2 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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Diciembre 31,

2013 2012
Utilidades retenidas - distribuibles 245.697 430.233
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF 7.043 7.043
Total 252.740 437.276

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias €l 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF.

11. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Ventas locales 8.924.697 16.992.156
Total 8.924.697 16.992.156

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
2013 2012

Costo de ventas 6.896.183 14.374.072
Gastos de Personal 460.905 436.154
Gastos de Administracion 578.351 773.986
Gastos de Comercializacion 532.052 631.905
Gastos Depreciacion 19.676 18.195
Participacién trabajadores 62.051 99.171
Total 8.549.218 16.333.483
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 19 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin
modificaciones.

X" /’
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