INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
QUEMCO CIA, LTDA.:

informe sobre los estadoes financieros

Opinion
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de QUEMCO CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic v de fluyjos de efective por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de ias poliiicas contables significaiivas y otras notas
explicativas.

En nuesira opinidn, los referidos estados financiercs presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de QUEMCO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018, el
resultade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo fa evaluacidn de los riesgos de ervor material en Jos
estados financieros debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidén de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonabies, as{ come una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

{a gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIFE, y d
contro] interno determinade por la gerencia como necesario para permitir la preparacidén de los
esiados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compatiia.

¢ [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compatifa deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

¢ Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaifiia, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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QUEMCO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUCION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar no corriente
Propiedades y equipos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Obligaciones por beneficios definidos
Otras cuentas por pagar no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Otros resultados integrales

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados ﬁnanc}el s

Notas 2018 2017

5 2.245.490 3.233.320
6 2,193.408 1.533.097
7 594.126 92.175
8 875.710 459.847
13 71.846 95.083
5.980.580 5.413.522
75.865 75.865
9 [.043.262 1.117.780

13 14.043
1.133.170 1.193.645
7.113.750 6.607.167
10 203.113 583.350
11 3.023.672 2,789.201
13 387.443 375.072
12 835.183 656.348
4.449.411 4.403.971
10 300.000 178.611
14 370.467 393.633
75.865 75.865
746.332 648.109
5.195.743 5.052.080

16

88.000 88.000
17.600 17.600
809 809
2.030.034 1.746.450
(218.436) (297.772)
1.918.007 1.555.087
7.113.750 6.607.167

/

Cf.(of/ /

’auu -

Pablo Sénchez
Gerente General
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Marjo Sandoval
Contador General



QUEMCO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2018 2017

[ngresos de actividades ordinarias 17 6.107.157 7.782.040
Costo de ventas 18 3.808.151 5.205.568
GANANCIA BRUTA 2.299.006 2.576.472
Gastos de administracion y ventas 18 1.817.737 1.793.162
UTILIDAD OPERACIONAL 481.269 783.310
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (58.259) (32.608)
Otros ingresos 22.331 10.334
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 445341 761.036
Menos impuesto a la renta: 13

Corriente (175.800) (204,694)

Diferido 14,043 -
Total impuesto a la renta (161.757) (204.694)
UTILIDAD DEL ANO 283.584 556.342
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia o Pérdida actuarial 79.336 (11.892)
Otro resultado integral del afio 79.336 (11.892)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 362.920 544,450

Ver notas a los estados financieros
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Gefente General Contador General




QUEMCO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dblares)

Otros resultados

Capital Reserva Reserva de Resultndos integrales
Descripeibn social legal caplital ncumulados Tatal
Saldos al 31 de diciembre del 2016 88.000 17.600 809 1.190.109 (285.880) 1.010.638
Utilidad neta 556,341 (11.892) 5dd.449
Saldos al 31 de diciembre del 2017 88.000 17.600 809 1.746.450 (297.772) 1.555.087
Utilidad neta 283,584 79.336 362,920
Saldos al 31 de diciembre del 2018 88.000 17.600 809 2,030,034 {218.436) 1.918.007
Ver notas a los extados financleros - -~
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QUEMCO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 5.694.369 7.277.008
Pagado a proveedores y empleados (6.400.358)  (6.340.061)
Otros 22.331 10.334
Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de operacion (683.658) 947.281

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades y equipo y efectivo neto utilizado en

actividades de inversion (45.324) (162.246)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias y efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento (258.848) 249.843
EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el afto (987.830) 1.034.880
Saldos al comienzo del afio 3.233.320 2,198,440
Saldos al final del afio 2.245.490 3.233.320
Ver notas a los estados financieros
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QUEMCO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

QUEMCO CIA. LTDA., es una Sociedad Anénima, constituida el 09 de febrero de 1979 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 12 de marzo de 1979, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es la importacién, exportacion, compra, venta, comercializacién, produccién,
fabricacion, distribucion, instalacién, montaje, construccidn, reparacidn, mantenimiento y asesoria
tanto a nivel nacional como internacional de equipos, repuestos, motores, generadores, reactivos,
grasas, aceites, aparatos eléctricos de alta, media y baja tensién, instrumentacién en general,
herramientas en general, materiales, insumos y maquinaria pesada y liviana necesarios para la industria
en general. Venta al por mayor de maquinaria para la mineria y construccion; incluye partes y piezas,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante
un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafifa ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas
en NIIF 9,

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de | de enero de
2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contintan siendo reconocidos al | de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos
a los instrumentos que ya han sido dados de baja al | de enero de 2018. Los importes
comparativos en relacion con los instrumentos que continian siendo reconocidos al | de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado. //



Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compafifa para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Los directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyé
que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos
financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y medicidn:

No existieron cambios en la mediciéon de instrumentos de patrimonio de la Compafiia que
son mantenidos para negociacidn, estos instrumentos eran y siguen siendo medido a FVR;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segiin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segiin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la posicion
financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiifa tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisiéon para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos;

Y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafifa mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafifa esta obligado
a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales.

¢) Clasificacion y medicion de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos

financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. J/



2.2

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del affo. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificaciéon y medicion de los pasivos
financieros de la Compaiiia.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedenies de confratos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF |5 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicaciéon obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del | de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacion.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece
NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (¢) pero utilizando el
expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la
transaccién asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se
espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados
financieros presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, | de enero de 2018.

La NHF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que
mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la
Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion
financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos
saldos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero [, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite Ja aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas, M
[/



NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gufa de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de | de enero de 2019.

La Compaififa ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
[6:CS5 (a). Por consiguiente, la Compafiia restablecerd la informacion comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

lmpacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiifa hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de no volver
a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero | de 2019,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera
que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion de un
activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

LLa Compaiiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
| de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacion para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la
NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaifiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica més
adelante), la Compafiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado /i,/;



¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, perfodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccidn de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una provisién
para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (perfodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaiiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Segtin la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los
flujos de efectivo de las actividades de operacién.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidén de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compafiia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe mdximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacion inicial, la Compafiia presentarad equipos previamente incluidos en propiedades, planta
y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una linea separada de pasivos por
arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracion de la
Compafiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicidon del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificaciéon del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los péarrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio

en el plan. ﬂ /’
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En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segln lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la
nueva mediciéon (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del | de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaiifa no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidon en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que alin no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacién:

NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo esté listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafifa estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaﬁia.yb?
T |
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico est4 basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion entregada a
cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. EIl valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado. '

Propiedades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles usadas
en el célculo de la depreciacién:/y/



3.7

tem Vida 0til

(en afios)
Edificios 20
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente
de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del
perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara

las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.j/
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3.8

3.9

3.10

3.11

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Ofros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de
los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales,
comisiones, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados
con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme Ja forma de célculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiila como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un clientc.jﬁ
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3.12

3.13

3.14

La Compafiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de mercaderia: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacion de bienes
principalmente importados de los cuales mantenemos la distribucién para el Ecuador.

Otros servicios complementarios: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacién de
servicios de instalacién, puesta en marcha de equipos y bienes vendidos, también por servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de equipos.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el perfodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de
la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones confractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaceion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas

y dadas de baja a la fecha de la transaccién, Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos

financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable con
cambios en resultados (FVR).
Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 7
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3.16

Definicién de incumplimiento

La Compaiifa considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su totalidad (sin tener en

cuenta ningln tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Politica de castigos

La Compaiifa castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada
se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describié anteriormente.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafifa dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compuafila —

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos.
Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés simple. )j

f
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Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, la
Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los perfodos futuros si la revision afecta a los
periodos actuales y futuros.

Deterioro de activos - A la fecha de cierte de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriotes son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaifiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cietre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6.
Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. |

/
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre,
2018 2017
Caja 400 -
Bancos 2.037.992 3.127.110
Inversiones temporales 207.098 106.210
Total 2.245.490 3.233.320
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 2.183.520 1.533.097
Cartera provisién ingresos 49.888 .
(-) Provisiones incobrables (40.000) -
Total 2.193.408 1.533.097

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

| Diciembre 31,

2018 2017
Hasta 30 dias 1.528.144 497.815
De 31 a 60 dias 12.378 479.969
De 61 a 90 dias 2.857 5.371
De 91 a 180 dias 287.382 41.683
De 181 a 365 dias 353.131 119.073
Mayor a | afio (372) 143.565
Mayor a 2 afios - 245.621
Total 2.183.520 1.533.097

La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y

sin relacién.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar corriente y no corriente es como sigue:/Z/
J 7

//
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Diciembre 31,

2018 2017
Anticipo Proveedores 476.822 -
Préstamos a empleados 11.945 62.496
Otras cuentas por cobrar 82.738 18.291
Seguros 22,621 11.388
Total 594.126 92.175

8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se muestra a continuacién:

Diciembre 31,

2018 2017
Equipos 571.130 457.202
[nventario en transito 304,580 2.645
Total 875.710 459.847

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$3.808.151 y US$5.205.568, respectivamente (Ver Nota 18).

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017

Costo:

Edificio 963.216 952.216
Maquinaria y equipo 2.318

Vehiculos 446.336 421.158
Muebles y enseres 26.685 25.695
Equipo de computacién 35.467 29.630
Subtotal costo 1.474.022 1.428.699
Depreciacion acumuladas (430.760) (310.919)
Total neto 1.043.262 1.117.780

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue %/r
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Diciembre 31,

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones
Depreciaciones del afio

Saldos netos al final del afio

2018 2017
1.117.780 1.055.607
45324 162.246
(119.842) (100.073)
1.043.262 1.117.780

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

Obligaciones bancarias - corriente
Tarjetas de crédito
Obligaciones bancarias - no corriente

Total

2018 2017
195.771 571.350
7.342 12.000
300.000 178.611
503.113 761.961

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a obligaciones con un banco local que genera una tasa de
interés del 8.95% anual con vencimiento hasta julio del 2019 y una obligacién con instituciones
financieras del exterior sin vencimiento fijo con una tasa de interés anual del 4%. Al 31 de diciembre
del 2017, corresponden a obligaciones con un banco local que genera una tasa de interés del 8.95%

anual con vencimiento hasta julio del 2019

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

Proveedores

Anticipo clientes
Provisién gastos
Provision ISD

Otras cuentas por pagar

Total

2018 2017
1.184.048 1.371.914
1.632.810 1.345.287

185.348 72.000
18.624 -
2.842 -
3.023.672 2.789.201

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: //)



Diciembre 31,

2018 2017
Comisiones empleados 735.094 498.517
Participacion a empleados 78.589 134.300
Provisiones sociales 14.356 16.491
IESS por pagar 6.876 7.039
Retenciones judiciales 268 e
Total 835.183 656.348

Comisiones empleados - La Compafila mantiene como politica pagar a sus empleados comisiones sobre
las ventas las mismas que se encuentran pendientes de pago desde el afio 2015.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 134,300 41,728
Provision del afio 78.589 134.300
Pagos efectuados (134.300) (41.728)
Saldos al fin del afio 78.589 134.300

IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 71.846 78.095
Retenciones en la fuente IVA - 16.988
Total 71.846 95.083
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 249,155 204.6%94
IVA por pagar 118.613 158.271
Retenciones en la fuente [VA 11.667 5.081
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 8.008 7.026
Total 387.443 375.072

Conciliacién fributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:)j,_;

/i
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2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 445341 761.036
Mas:

Gastos no deducibles 257.857 169.393
Utilidad gravable 703.198 930.429
Impuesto a la renta causado (1) 175.800 204.694
Anticipo calculado (2) - 67.858
Impuesto a la renta cargado a resultados 175.800 204.694
Tasa efectiva de impuesto a la renta 39.48% 26.90%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$67.858;

sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$175.800. Consecuentemente, la

Compaiiia registro en resultados US$175.800 correspondiente al impuesto a la renta causado.
Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 204,694 156.513
Provision del afio 175.800 204.694
Pagos efectuados (131.339) (156.513)
Saldos al fin del ario 249.155 204.694

Saldos del Impuesto Diferido

Saldesal Reconocidoe Incremento Incremento  Saldos al fin
018 comienzo en los en el afio del aiio en del afio
del afio resultados resultados

Activos por impuestos diferidos en

relacion a
Beneficios definidos - - - 14,043 14.043
Total - - - 14.043 14.043

/4
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Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente
pagado

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor}é/'
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imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pafs, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el VA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de S afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de [SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estdn exentos del [SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Provisién por jubilacién patronal 297.484 310.522
Bonificacién por desahucio 72.983 83.111
Total 370.467 393.633

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los frabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano deﬂ//
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Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afios, multiplicado por los
afios de servicio.

(-)valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepto
de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion,
los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la provisidn para jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 310.522 263.291
Costo laboral por servicios actuales 34.993 38.366
[nterés neto (Costo financiero) 12.412 10.350
Perdidas reconocidas en el ORI (11.554) (1.485)
Pago liquidaciones (48.889) -
Saldo al final del afio 297.484 310.522

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 83.110 75.793
Costo laboral por servicios actuales 5.457 6.798
Interés neto (Costo financiero) 3.309 3.081
Perdidas reconocidas en el ORI (18.893) 13.377
Pago liquidaciones - (15.938)
Saldo al final del afio 72.983 83.111

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en Ja formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos‘i/;;
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beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hip6tesis
utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son Jas siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017

% %
Tasa(s) de descuento 4,53 4,10
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 2,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Diciembre 31,
2018 2017
Costo actual del servicio 40.449 45,163
Intereses sobre la obligacién 15.721 13.431
Total 56.170 58.594

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 2.245.490 3.233.320
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 2.193.408 1.533.097
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 594,126 92.175
Otras cuentas por cobrar no corriente 75.865 75.865
Total 5.108.889 4.934.457

7
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Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios en
resultados (Nota 14)

Total

Costo amortizado:
Obligaciones bancarias (Nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota | 1)
Obligaciones acumuladas (Nota 12)
Otras cuentas por pagar no corrientes

Total

370.467 393.633
370.467 393.633
503.113 761.961
3.023.672 2.789.201
835.183 656.348
75.865 75.865
4.437.833 4.283.375

16. PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 88.000 de participaciones de USS$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias

Capital en Nimero de Prima de

participaciones participaciones emision
Saldo al 1 de enero de 2017 88.000 88.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 88.000 88.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 88.000 88.000 1,00

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Esta

Utilidades retenidas - distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de NIIF

Total

Diciembre 31,
2018 2017
2,022,991 1.739.407
7.043 7.043
2.030.034 1.746.450

-26 -



17.

18.

19.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Inciuye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compaiiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas de producto 5.976.970 7.775.540
Servicios complementarios 1.056.058 -
Provisién de ingresos (925.871) -
Total 7.033.027 7.775.540

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas, gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo de ventas 3.808.151 5.205.568
Gastos de personal 500.012 538.110
Gastos operacionales 282.739 186.769
Comisiones 249,142 310.990
Honorarios [27.747 67.020
Gastos de depreciacion 119.841 100.073
Mantenimiento 118.557 10.071
Seguros 115.869 84.729
Arriendos 113.583 91.296
Participacién trabajadores 78.589 134.300
Jubilacién patronal y desahucio 56.170 58.594
Impuestos y contribuciones 55.488 211.210
Total 5.625.888 6.998.730

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 09 del 2019)

no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos. %.’74
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20.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compafifa;-tos estados financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.

Pablo Sanchez Mario Sandoval
Gerente General Contador General
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