EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A,, fue constituida mediante Escritura Publica e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 24 de Junio del 2011, con un capital suscrito y pagado
de US$ 800. Su domicilio tributario esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, parroquia Targui, en la Via
Daule Km. 10.5.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 1792327520001, actualizado el 16 de
Agosto del 2017, su aclividad principal es la compra, venta y distribucién de todo tipo de desperdicios.

Situacién del Pais

Durante 2018 el crecimiento de fa economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccion moderada de la produccién petrolera, un contexto intemacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que
existi® un aumentc en el precio del petroleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e infereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global del PIB en comparacién con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Orgénica para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” a
las situaciones mencionadas antericrmente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicic fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evelucién futura de la
situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econémicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economla,

Situacién Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 la Compafiia incurrié en una pérdida neta de US$
71.602, un excedente de pasivos sobre activos de US$ 19.583, vy un déficit de capital de trabajo por US$
110.376. De acuerdo con la Ley de Compaiiias del Ecuador, cuande las perdidas acumuladas alcancen
el 50% o mas del capital y reservas, la Compafia entraria en Causal de Disolucion.

Los administradores de la compaii{a se encuentran analizando distintas alternativas para continuar con el
proceso de mejora financiera, que permita revertir la situacion antes descrita y tomar rentables las
operaciones, tales como;

a) Redimensionamiento del tamafio de negocio y su estructura ya iniciado durante el afic 2018.

b) Reestructuracién y/o cancelacién de deudas con relacionadas.

c} Analizar |a viabilidad de fusionar la empresa o en (lfima instancia evaluar la liquidacion de fa misma.
d) Apoyo financiero continuado por parte de los accionistas.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerde con
las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios gque se presentan.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Noma Tema

Enmienda. La NIF 3 clanfica cuando una entidad obtiene control de un  1de enerodel 2019
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacién conjunta,
la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa

empresa,

NIIF 3 y NIF 11

NIiF 8
NIIF 1B

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28

CINIIF 23

Marco Conceptual
NIF 3

NIF 17

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa.
Publicacién de la norma: “"Amendamientos” esta noma reemplazara a la NIC
7.

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de
los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de
como sufja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instumentos clasificados como
patrimonio

Enmienda. Modificacién, reduccién o liquidacién delplan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico pemanece pendienie
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese andeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalimente en préstamo al cakular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales. Adicionaimente aclara scbre los costos porpréstames
elegibles para capitalizacion

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadasy negocios conjunics.
Enmienda. Incertidumbre sabre tratamientos al impuesto a la Renta.
Publicacion de un nuevo Marco conceptual para la informacion financiera
Enmienda. Definicion de un negocio.

Publicacién de la norma: "Contratos da seguros” que reemplazara a la NIF 4.

1de enerc del 2019
1de enemo del 2019

1de enero del 2019

1de enero del2019
1de enaro del 209

1de enero del 2012
1de enemo del2019
1de enero del2020
1de enero def2020
1de enero def2021

La Administracion de la Compainiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de mediciéon

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

b)  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario dende opera la compafia (moneda funcional). A menos gue se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de fa comparfiia.

Las fransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que resulten del pago de tales fransacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estcs estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vida itil de Activo Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaliia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacion de estes activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros de! personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gue se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la abligacién por planes de
pension.
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, y los depésitos a la vista en entidades
de crédito, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en la categoria de “costo amortizado™. La
Administracion detemmina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiente inicial.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los actives financieros, la
Administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra ¢
liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por ia Compariia.

(a} Costo amortizado

Actives Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modelc de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del
activo financiero dan fugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizada a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con cambios
en el resultado del periodo.

3.2.2 Reconccimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando, y solo
cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

b) Medicién inicial

Los aclivos y pasivos financierocs soh medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en
resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

¢}  Medicién posterior
» Costo amortizado:
Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorla:

+ Cuentas por cobrar comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en
un afio 0 menos {o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen inicialmente por su valor razonable y postericrmente por su costo amartizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de
las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Pasivas financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de interés
efectivo. La Compaiiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

» Proveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en ef curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

3.2.3 Deterioro de activos financieros

La Comparfiia reconocera una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero. El objetivo de los requerimientos de! deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales
existan incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiente inicial, evaluado sobre
una base colectiva o individual.

Para realizar esa evaluacion, la Compafiia en cada fecha de presentacion comparara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de la fecha
del reconocimiento inicial y considerara la informacién razonable y sustentable que esté disponible sin
coste o esfuerzo desproporcicnado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. Adicionalmenie se evaluara los casos cuando existe evidencia cbjetiva de que la
Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos
criginales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

{Véase pagina siguiente).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Se reconccerd en el resullade del periode, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en fa fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar por cuante no considera necesario efectuar dicho registro
considerando que no mantiene ventas a crédito por su giro del negocio.

3.2.4 Bajade activos y pasivos financieros.

Les activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado.

3.2.5 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieras se compensan, v presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el aclivo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicién ¢ valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registracas a
su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo [a venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuide por motivos
como los citados precedentements. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

34 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicién

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a fa compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

(Véase pagina siguiente).
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen {a vida 0til del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por ofra parte los costoa por reparaciones
y mantenimientos de rutina en los acfivos fijos son reconocidos en resultades cuando ocurren.

b) Depreciacién

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativas identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que ¢l valor de
realizaciéon de sus activos fijos al término de su vida atil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los pericdos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalué efectuado o la politica corporativa de la Compafila, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Muebles yenseres 10 afios 10%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Equipos de compulacién 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de oficina 10 afios 10%

¢} Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retira © venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida en resultados.

3.5 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compariia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valer en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido evenios
que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en fibros.

3.6 Impuesto alarenta

El gaste por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caseo el impuesta también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

{Véase pagina siguiente).
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Impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccién fiscal,

iif) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre
sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF, por el rubro de jubilacion patronal y desahucio. (Ver Nota 15).

3.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

{Véase pagina siguiente).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.
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Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio {no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacién patronal, normadc por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacin de ia relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard ai trabajader con el
vainticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se dencmina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del aiio aplicando el meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es
abtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 8.26%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda éen la que ios beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las cobligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el peripdo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores gque se enconfraban trabajando para la Compariia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizacicnes por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.8 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion {no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada per la ogurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futurcs, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.
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3.9 Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientas

Ingresos por contratos: Los ingresos por actividades ordinarias (venta de materiales de reciclaje) son
contratos negociados con clientes mediante la transferencia de un activo o un grupo de activos, y su
politica contable se basa en medir el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir.

3.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodc mas cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, del desarrollc y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la
Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de [a Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compaiia, determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

Durante el curso nommal de sus operaciones la Comparfiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacicnados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestién y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituaies.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion ai crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El controt de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compatiia incurra en pérdida alguna
por desempefio de estas contrapartes. La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente).
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Calificacién
Entidad financiera 2018 2017
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Intemacional S.A. AAA AAA

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es responsable de la gestidn de liquidez. Si bien es cierto la
compafiia permanentemente realiza previsiones necesidades de liquidez, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo de gestién de la liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo, se ha determinado al 31 de diciembre al 2018
un deficit de capital de trabajo de US$ 110.376.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2018 afo ano
Cuentas por pagar comerciales 2278 -
Oftras cuentas por pagar 281.360 -
Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 ano afo
Cuentas por pagar comerciales 628.778 -
Ofras cuentas por pagar 1.363.477 -

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero flucten
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos béasicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

d) Rlesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos iegales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafiia.

Si bien es cierto el objetive de la compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacién de la compafifa con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad; la situacién financiera y operacional de la compaiiia a la fecha del informe presenta una
pérdida de US$ 71.602, un excedente de pasivos sobre activos de US$ 19.583, y un déficit de capital
de trabajo por US$ 110.376. Véase ademas Nota 1.
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital dptima. La Compaiiia monitorea su capital sobre la base dei ratio de
apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caicula como
el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con terceros 294 502 2.137.952
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.122) (91.104)
Deuda neta 292.380 2.046.848
Total patrimonio (19.583) 52.008
Capital total 272.797 2.098.857
Ratio de apalancamiento 107,18% 97,52%

El! ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores locales,
acreedores y relacionados.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compafiia no esté sujeta requerimientos externos de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 2.122 - 91.104 -
Clientes 14.900 - 15.383 -
Total activos financieros 17.022 - 106.487 -
Pasivos financiercs

Proveedores 2.278 - 628.778 -
Total pasivos financieros 2.278 - 628.778 -

(Véase pagina siguiente).
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos {nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo 0 pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacidn sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
{(informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y el
efectivo y equivalente de efective se aproximan al valor razenable debido a la naturaleza de corto plazo
de estas instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Caja - 500
Bancos (1) 2122 $0.604
2122 91.104

(1) Comprenden saidos en cuentas corrientes en bancos locales, 108 cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1.

CLIENTES NO RELACIONADQOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Clientes 14.800 15.383
14.900 15.383

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plaze promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

ANTICIPO A PROVEEDORES, NETO

Composicion:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Anticipos a Proveedores (1) 4917 1.510.362
(Menos) Provision por deterioro - (263.650)
4917 1246712

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores de materia prima, y éstos se liquidan en
un plazo no mayor a los 90 dias y no devengan intereses. Durante el afio 2018, la compaiiia
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. compensé gran parte de la deuda que
mantenia con la comparia PRACTIPOWER S.A. por un valor de US$ 722.072 conforme al

acuerdo suscrito entre las partes. Véase ademas Nota 23.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composician:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Retenciones en la Fuente IR (1) 129.208 478.074
Crédito Tributario IVA (2) 30332 236.763
Crédlto por Impuesto a la Salida de Divisas (1) 14372 14372
173.912 729.208

(1) La compafiia durante el afio 2018, procedit a dar de baja retenciones en la fuente de impuasto
renta vencidas por un valor de US$ 287.190, contra los resultados del afio como partida no

deducible. Véase ademas Nota 15.

(2) Se liquidan de manera mensual de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes

a través del formulario 104 de la declaracién de dicho tributo.

INVENTARIOS
Composicién;
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2018 del 2017
inventario de Materia Prima 2633 30.348
Inventario de Producte Terminado 46.537 68.285
49,170 98.633

Corresponden principalmente a materiales ferrosos y no ferrcsos, teniendo como sus principales

productos al acero, cobre, bronce, plasticos y cables. Véase ademéas Nota 3.3.
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ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Muebles yenseres

Maquinarias y Equipos

Equipos de Cémputo

Vehiculos

Equipos de oficina

Equipo de Seguridad y Vigilancia

(menos) Depreciaciones

Movimiento del afio:

Saldo neto al inicio del afio
(+) Adiciones

(-) Depreciaciones del afio
Saido neto al final del ano

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Compaosicién:

Proveedores

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
1.200 1.200

52.044 52.044
12.812 12.812
18.943 7.718

900 900

2.528 2.528

88427 77.202
(47.054) (37.024)
41.373 40.178

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
40.178 50.395
11.225 -

(10.030) (10.217)
41373 40178

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
2.278 628.778
2.278 628.778

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima, a ser
cancelados en el corto plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la Fuente IR e IVA

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
42 155.697
42 155.697

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.
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PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

del 2018 del 2017
Décimo tercer sueldo - 1.832
Décimo cuarto sueldo - 7.299
Vacaciones 316 11.272
Fondos de reservas - 67
Participacién a trabajadores 7 5.904
323 26.374

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resuitados y otros resultados integrales se compone de

la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
impuesto a la renta corriente 69.524 19.520
Impuesto a la renta diferido (1.015) -
68.509 19.520

2. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para [a determinacion del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 44 39.361
Diferenciag Permanentes

Participacion trabajadores ) (5.904)
Ofras rentas exentas - (1.7686)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 1.735
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 5
Gastos no deducibles 315.979 55297
Total Diferancias Permanentes 315972 49 367
Utilidad Gravable 316.016 88.728
Impuesto a Ja renta Causado 69.524 19.620
Anticipo calculado 13.926 25.240
Impuesto a la renta corriente 69.524 19.520

(Véase pagina siguiente).
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3. Impuesto a pagar

Durante el arflo 2018 y 2017, el Impuesto a la Renta fue pagado de [a siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Anticipo al Impuesto a la renta 13.926 25.240
{(-) Rebaja del saldo del Anticipo - (10.096)
= Anticipo reducido ejercicio fiscal corriente 13.926 15.144
(+) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 55.598 4376
{-) Retenciones en la fuenie en el gjercicio fiscal (7.848) (38.029)
(-} Crédito tributario afios anteriores {190.885) (459.566)
{-) Crédito tributario por ISD (14.371) (14.371)
Saldo a Favor del Contribuyente (1) (143.580) (492.446)

(1) Véase nota 9 (1).

4, Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:
Sakdo al inicio Raconocido en

Saldo al fin del

delafio Resultados afio
Afio 2018
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Jubilacién Patronal y desahucio - 1.016 1.015
Total - 1.015 1.015

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de

Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se

publicé el referide documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo

siguiente:

+ Remisién de interés, multas y recarges del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudaciéon y/o administracién corresponda Unicamente al Servicio de Rentas

Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

¢ Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con

sus condiciones y requisitos establecidos.

¢ Moadificacién Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la

medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.
(Véase pagina siguiente).
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Derogacién parrafe Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2019.

Derogacién parrafa Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a |a renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019,

En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019.

Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resoclucién 509 del afic 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucion, incumplide con el deber de informar sobre la composicion societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables de! presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Creacién del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 ¥ Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacién del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a} Cuando Ia tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de caracter
general.

Moadificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores vy acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacidn mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y

Modernizacion de la Gestién Financiera {Ley de Reactivacién de la Economia

*: El 29 de diciembre

del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre
otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiccicnes de menor imposicién, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

(Véase pagina siguiente).
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Cambics en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, as/ como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las de! sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener
una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneraci6n del pago de impuesto a la renta para micro empresa durante tres afes contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales.

Rebaja de 3% de la tarifa irmpositiva para micro y pequenias emprasas ¢ exportadoras habituales.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagade y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo dei anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria 1os pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asl como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada comao crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
Jubiiacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utiizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con ia Administracion de la Compania, no se esperan efectos en sus operaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

(Véase pagina siguiente).
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17.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
IESS por pagar (1) 534 1.858
Otros menores (2) 280.826 1.351.619
281.360 1.353.477

(1)  Son valores que se cancelan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en los primeros quince
dias del mes siguiente.

(2) Elsaldo incluye US$ 220.571 (2017: US$ 1.152.133) correspondiente a anticipos recibidos de la
comparifa PRACTIPOWER S.A,, por la venta de materia prima; dicho monto no devenga
intereses y la administracion estima liquidarlos en el corto plazo con base al acuerdo suscrito
entre las partes. Durante el afio 2018, la compaiia EMPRESA DE TRATAMIENTO DE
RESIDUOS ETR S.A. compensé gran parte de la deuda que mantenia con la compaiiia
PRACTIPOWER S.A. por un valor de US$ 722.072 conforme al acuerdo suscrito entre las partes;
y adicional, la compaiia PRACTIPOWER S.A. condoné parte de la deuda por un valor de US$
209.480. Véase ademas Nota 23.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
encontraban prestando servicios a la Compafia. A continuacién un detalle de su composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 dei 2017
Jubilacién Patronal 944 5180
Desahucio 1.943 6.163
2.887 11.343

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacion

patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 1,50%
Tabla de Rotacién (promedio) 34,90% 31,01%

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacién:

(Véase pagina siguiente).
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18.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Jubilacién Patronal
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (86) (466)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 95 515
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 101 549
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (92) (498)

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:
Al 31 de dicilembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 5.180 7.896
Costo laboral yfinanciero 2.067 3174
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas (1.705) (4.124)
Reducciones o liquidaciones anticipadas (4.598) (1.766)
Saldo final de la obligacidn por beneficios definidos 944 5.180

El costo del servicio actual y el gasto financierc neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de |a obligacién por beneficios definidos en el pericdo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 6.163 5.327
Costo laboral y financiero 1.991 1449
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas (48) (613)
Beneficios pagados (6.163) -
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 1.943 6.163

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafia estd conformado por 800 acciones

ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.
Accionistas Acciones Valor US$ Porcentaje

Jesus Armando Benavides Castillo 798 798 99,75%
Manuel Alejandro Arias Benavides 2 2 0,25%
800 800 100,00%
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20.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadao en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Composicidn:

Venta de bienes (1)
Sendcios varios (2)

(1) Acontinuacién un detalle de la composicién:

Productos

Chatarra
Plasticos

Cartén

Otras materiales

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
24.505 139.296
393.659 1.833.272
418.164 1.872.568

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
24 505 5.044

. 131.703

- 2.448

- 102

24.505 139.296

(2) Corresponden a las Comisiones por la compra de materiales (Véase Nota 23), los servicios de
logistica, pesaje de materiales por bésculas, servicios de destruccioén de materiales y de desechos

peligrosos, y servicios varios.

COSTOS DE PRODUCCION Y DE VENTAS

Composicién:

Costos de produccion y de ventas

A continuacion un detalle de su composicion:

Inventario inicial de Materia Prima

{+) Compras e Importaciones netas

= Materia prima disponible para la venta
(-} Inventario Final de Materia Prima

= Materia prima utilizada

Mano de Obra directa
Costos Indirectos de Fabricacion
= Costos de Produccidn

Al 31 de diciernbre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
497.512 1.657.101
497512 1.657.101

2018 2017
30.348 -
21.747 440.944
52.095 440.944

(2.633) (30.348)
49462 410.596
66.139 115.480
360.163 1.129.466
475.764 1.655.542

(Véase pagina siguiente).
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22.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

= Costos de Produccion
(+) inventario inicial de Productos terminados

= Costos de Produccidn disponibles para venta

(-) Inventario final de Productos terminados
= Costo de Ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

Sueldos, beneficios e IESS

Participacién de trabajadores en las utilidades
Jubilacién Patronal y desahucio

Honorarios profesionales (1)

Suministros y materiales

Depreciaciones y Amortizaciones

Gastos de viaje

Impuestos, tasas ycontribuciones

Gastos no deducibles (2)

Otros menores (3)

2018 2017
475.764 1.655.542
68.285 69.844
544.049 1.725.386
(46.537) (68.285)
497.512 1.657.101

Al 31 de diciembre

Al 31 de diclembre

del 2018 del 2017
§9.434 152.633
7 5.904
5.829 4.623
57.580 126.448
3.367 4.285
1.410 3.470
2589 27.390
6.439 6.446
311.921 52.123
15.566 167.352
464.142 550.674

(1) Corresponden a los servicios profesionales de asesoria financiera, comercial, administrativa,

tributaria, legal y técnica en operaciones.

(2) Corresponden a intereses y multas por mora tributaria y de seguridad social, costos y gastos no
sustentados en comprobantes de venta autorizados, retenciones asumidas, entre otros.

(3) Incluyen gastos de gestion y atenciéon a terceros, publicidad, mantenimientos y reparaciones,

movilizaciones, arriendos, comunicaciones, gastos de aduana, entre otros.

OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

Intereses ganados
Oftros ingresos (1)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del2018 del2017
16 26
553.129 271127
553.145 271.153

(Véase pagina siguiente).
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23.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponden principalmente a la reversion de la provision de deterioro anticipos a proveedores
por US$ 263.650, y a la baja de deuda que se mantenia con la compaiiia PRACTIPOWER S.A.
producto de la condonacién de deuda, por un monto de US$ 209.490. Véase ademas Nota 23.

CONTRATOS
Acuerdo Comercial

El 2 de Mayo del 2015 se celebrd el Acuerdo Comercial entre la compafiia PRACTIPOWER SA. y
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

a) Objeto: La compaiiia ETR S.A. acuerda vender de manera mensual material reciclable que obtenga
de la compra de sus proveedores, a la compafiia PRACTIPOWER S.A; y ésta Gltima se
compromete a comprar dicho material, para comercializarlo en el mercado interno o externo, y en
cuyo caso pagara a la compaiiia ETR S.A., el precio del costo del material y una comisién pactada
de mutuo acuerdo, la misma que sera fijada en el momento de la facturacién.

b) Plazo: El plazo del contrato suscrito es de 2 aflos, contados a partir de la suscripcién del Contrato.

El 2 de mayo del 2017, se celebré un Adendum al Acuerdo Comercial suscrito entre la compaiiia
PRACTIPOWER S.A., y EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUCS ETR S.A,, el cual las partes
acuerdan prorrogar el plazo anteriormente estipulado, de 2 afios a 4 afios contados a partir del Contrato
inicial, por lo que seguira vigente hasta el 2 de mayo del 2019.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ETR S.A. ha facturado a la compaiiia PRACTIPOWER S.A.,
por conceplo de comisiones un monto de US$ 392.312 (2017: US$ 1°832.024). Véase ademas Nota 19

2).
Condonacién y Compensacién de Deuda

El 15 de noviembre del 2018 se celebré el Acuerdo de Condonacién y Compensacién de Deuda que
existia entre la compafiia PRACTIPOWER S.A. y EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR

SA

Ei acuerdo suscrito entre las partes, surgid para la liquidacién de la deuda que EMPRESA DE
TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. mantenla con PRACTIPOWER, producto de los anticipos de
valores recibidos por parte de ésta ultima para la compra de materiales de reciclaje, valores que a su
vez EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A. ha entregado a sus proveedores.

El acuerdo entre las partes fue suscrito para solucionar la entrega de los anticipos antes referidos, en
atencion de las disminuciones de los volimenes de entrega de material de reciclaje por parte de
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A.

Las partes dejan establecido que los valores entregados en calidad de anticipo por parte de
PRACTIPOWER S.A. a EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A. ascienden a US$
1.152.133; de los cuales, US$ 209.490 fueron deudas condonadas (Véase Nota 22); y adicional,
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. se comprometié a ceder a PRACTIPOWER
S.A. de sus anticipos a proveedores entregados a nivel nacional el valor de US$ 722.072 (Véase Nota
8), quedando como saldo por liquidar y pagar sélo la suma de US$ 220.571 (Véase Nota 16(2)).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de Marzo del
2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Comparia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 11 de marzo del
2019 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

LR R XN}
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