EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.-

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A,, fue constituida mediante Escritura Publica e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito, el 24 de Junio del 2011, con un capital suscrito y pagado
de US$ 800. Su domicilio tributario esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, parroquia Tarqui, en la Via
Daule Km. 10.5.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 1792327520001, actualizado el 16 de
Agosto del 2017, su actividad principal es la compra, venta y distribucién de todo tipo de desperdicios.

Situacidn del Pais

La importante disminucién en el precio del petréleo ha afectado la situacién econdmica del pais, ademés
de los cambios que se dieron en las reformas econdémicas, generd impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han diseflado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depositos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido el problema de la apreciacion del délar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econémicas del nuevo gobierno, se encuentran en la bisqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar
la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con
tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterics
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(VVéase pagina siguiente).
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Aplicacién obiigatoria para
ejercicios iniciados a partir

Noma de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a 1 de enero del 2018
su valor.

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades 1 de enero del 2018
de inversion y que jas mismas deben realizarse cuando haya un cambio
demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y NIIF 10

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacion de los instrumentos 1 de enero del 2018
financieros “NIIF 9° con la NIIF 4.

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 156 Reguerimientos para reconocimiento de ingresas que aplican a todos los contratos 1 de enero del 2018
con clientes.

CINIIF 22  Aclaracion sobre transacciones en moneda exiranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracion sobre ¢l registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando 1 de enero del 2019
el valor patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Incerfidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIlF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un cantrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de seguros”. 1 de enero del 2021

NIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido

negocios conjuntos

La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima gue,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacién:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones a
corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, ii) "“NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

) Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
det 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacién de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la obtencion del control
(o control conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya tiene un
interés en ese negocio, ii) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos
sobre el impuesto a la renta; v, iii) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en circunstancias particulares.
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La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Meoneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la comparfiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcicnal). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las
requieren un aito grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que |a cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente Nota
3.6).
(Véase pagina siguiente).
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- Vida util de Activo Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida til y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen et efectivo en caja, y los depdsitos a la vista en entidades
de crédito, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.21 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financiercs en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas
del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y acreedores
varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(Véase pagina siguiente).
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3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia recanoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabie més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Maedicién posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e} Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaifiia por ventas de materiales realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estade de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafifa ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
se han liquidado.

(Véase pagina siguiente).
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3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion mds otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

3.4 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 0til del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

b) Depreciacién

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la Compariia estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida (til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalué efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

(\VVéase pagina siguiente).
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Tiempo Porcentaje
Muebles yenseres 10 aflos 10%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Equipos de computacién 3 aftos 33%
Vehiculos 5 afos 20%
Equipos de oficina 10 afios 10%

¢) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5 Deterioro de activos no corrientes

La compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. E| valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después dei reconacimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

E! monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo postericr, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por detericro previamente reconocida.

La Administraciéon ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto alarenta

(Véase pagina siguiente).

Pagina 13 de 33



EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E!
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% scobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido activo se realice o el
impuesto a (a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

i)  lacompensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devoluciéon ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y

corresponden principalmente a:
(Véase pagina siguiente).
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)] Participacion de los empleados en as utilidades: El 15% de [a utilidad anual que la Compaiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de |a relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.26% (2016: 7.46%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultades del afo. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.9 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado.

(Véase pagina siguiente).
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El importe reconocido como provisién debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia ser& confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

3.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compaiiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

3.11 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compariia, determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

{Véase pagina siguiente).
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptabie de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compaiia incurra en pérdida alguna
por desempefo de estas contrapartes. La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2017 2016
Banco Produbanco S A. AAA- AAA-
Banco Intemacional S.A. AAA AAA

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es responsable de la gestidn de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaifiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de la liquidez de manera que la Administracién pueda
manejar los requerimientes de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de la
liquidez de la Compairiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensidn del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 afo afo
Cuentas por pagar comerciales 628.778 -
Otras cuentas por pagar 1.353477 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre do 2016 afio afo
Cuentas por pagar comerciales 1.568.47¢ -
Oftras cuentas por pagar 755.679 -
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c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctden
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaifiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafiia.

El objetivo de la compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compafia. El cumplimiento de las normas
de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por la
Administracién y Auditoria Externa.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con e proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima. La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajencs (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar
y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. Elcapital total se calcula como el “patrimonio
neta” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Total deudas con terceros 2.137.852 2510422
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (91.104) (27.545)
Deuda neta 2.046.848 2482877
Total patrimonio 52.009 38.062
Capital total 2.098.857 2.520.939
Ratio de apalancamiento 97.52% 98,49%
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El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores locales,
acreedores y relacionados.

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compaiiia no esta sujeta requerimientos externos de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

gjercicio:
Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 91104 - 27.545 -
Clientes 15.383 - 20.097 -
Total activos financieros 106.487 - 47642 -
Pasivos financieros

Proveedores 628.778 - 1.568.479 -
Total pasivos financieros 628.778 - 1.568.479 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nive! 1).
Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ¢ indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacidén no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y el
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de! 2017 del 2016
Caja 500 515
Bancos (1) 80.604 27.030
91.104 27.545

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1.

CLIENTES NO RELACIONADOS
Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Clientes 15.383 20.097
15.383 20.097

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

ANTICIPO A PROVEEDORES, NETO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Anticipos a Proveedores (1) 1.510.362 1.390.684
{Menos) Provision por deterioro (263.650) (263.650)
1.246.712 1.127.034

(1)  Correspende principalmente a anticipos a proveedores de materia prima, y éstos se liquidan en
un plazo no mayor a los 90 dias y no devengan intereses. A continuacién se muestra un analisis
de antigiledad de los saldos al cierre de cada afio:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016

Por vencer:
1 a 30dias 482.482 245589
Vencidas:
31 a 60 dias 51.527 189.120
61 a90dias 61.039 22.856
Mas de 90 dias 915.314 933.119

1.510.362 1.390.684

(Véase pagina siguiente).
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A la fecha de presentacién de este informe, dichos valores han sido liquidados en su gran mayoria
(45% aproximadamente), de acuerdo a las condiciones y plazos definidas por la administracion,

contra la respectiva documentacién soporte, y no devengaron intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Retenciones en la Fuente IR (1) 478.074 459.566
Crédito Tributario IVA (2) 236.763 235.846
Crédito por Impuesto a la Salida de Divisas (1) 14.372 7.338
Notas de crédito SR - 56.928
Impuesto verde por recuperar (3) - 526.408
729.209 1.286.086

(1) Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 de! Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 15.

(2) Seliquidan de manera mensual de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes

a través del formulario 104 de la declaracion de dicho tributo.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, representaban a montos pendientes de devolucién por la compra de
botellas de plasticos no retornables, correspondientes a [os meses de noviembre y diciembre del
afo 2016, por US$ 277.580 y US$ 248.828 respectivamente. Durante el afio 2017, dichos valores

fueron reconocidos por la entidad fiscal (SRI) de la siguiente manera:

Valores reconocidos por el SRI
N° Resolucién Fecha

Afio Mes PET
= Declarado reclamado

Monto Diferencia

2016 Noviembre 277,580 117012C017RDEV0O02638  12-01-17 277,580 -
2016 Diciembre 248,828 117012017RDEW027322 24-02-17 248,828 -
526,408 526,408 -
INVENTARIOS
Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
inventario de Materia Prima 30.348 16.900
Inventario de Producto Terminado 68.285 52.944
98.633 69.844

Corresponden principalmente a materiales ferrosos y no ferrosos, teniendo como sus principales

productos al acero, cobre, bronce, plasticos y cables. Véase ademas Nota 3.3.
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11.

12

13.

ACTIVOS FIJOS
Composicion;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Muebles y enseres 1.200 1.200
Maquinarias y Equipos 52.044 52.044
Equipos de Cémputo 12.812 12.812
Vehiculos 7718 7.718
Equipos de oficina 900 900
Equipo de Seguridad y Vigilancia 2528 2.528
77.202 77.202
(menos) Depreciaciones {(37.024) (26.807)
40.178 50.395

Movimiento del afio:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Saldo neto al inicio del aiio 50.395 58.630
(+) Adiciones - 4632
(-) Depreciaciones del afio (10.217) (12.867)
Saldo neto al final del afio 40178 50.395

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Proveedores 628.778 1.568.479
628.778 1.568.479

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima, a ser
cancelados en el corto plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan intereses.

A la fecha de presentacién de este informe, dicho saldo se encuentra liquidado en un 30%
aproximadamente, de acuerdo a las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Retenciones enla Fuente IR e IVA 155.697 186.264
155697 186.264

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al novenc digito del Registro Unico de
Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre def 2017:

Saldoal Id? al Incrementos  Pagos/Ajustes Saldoal
Inicio Final
Décimo tercer sueldo 1.542 14.047 (13.757) 1.832
Décimo cuarto sueldo 8678 7.894 (9.273) 7.299
Vacaciones 14.781 7.024 (10.533) 11.272
Fondos de resenas - 14.042 (13.975) 67
Participacién a trabajadores 4.255 5.904 (4.255) 5.904
29.256 48.911 (561.793) 26.374

Composicidn y movimiento at 31 de diciembre del 2016:

__,___Salfic? al Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al
Inicio —_— Final
Décimo tercer sueldo 2672 25,295 (26.,425) 1,542
Décimo cuarto sueldo 10,950 10,797 {13,069) 8,678
Vacaciones 33,005 12,648 (30,872) 14,781
Fondos de resenas 130 25,285 (25,415) -
Participacién a trabajadores 9,830 4255 (9,830) 4,255
56,587 78,280 (105,611) 29,256

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compania
para la determinacién del impuesto a la renta en los aflos 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase péagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 39.361 28.368
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (5.904) (4.255)
Ofras rentas exentas (1.766) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.735 -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 5 -
Gastos no deducibles 55.297 212.701
Total Diferencias Permanentes 49.367 208.446
Utilidad Gravable 88.728 236.814
Impuesto a la renta Causado 19.520 52.099
Anticipo calculado (Véase Nota 15.2) 25.240 90.248
Impuesto a la renta corriente 19.520 90.248

2. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 2016, el Impuesto a |la Renta fue pagado de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Anticipo al Impuesto a la renta 25.240 90.248
(-) Rebaja del saldo del Anticipo (1) (10.096) -
= Anticipo reducido ejercicio fiscal corriente 15.144 90.248
(#+) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 4376 -
{-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (38.029) (43.408)
(-) Crédito tributario afios anteriores (459.566) (459.566)
(-) Crédito tributario por ISD {14.371) (54.179)
Saldo a Favor del Contribuyente (492.446) {466.905)

(1) Corresponde a la rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta (IR) liquidable
para el periodo fiscal 2017, segun Decreto Ejecutivo del 20 de noviembre del 2017,

Otros asuntos -

2017
Ley para impulsar la reactivacion Econémica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

(Véase pagina siguiente).
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Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
a partir del 30 de diciembre dei 2017, durante tres afios desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en
procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y pequenas
empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas Gltimas mantengan o
incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequenas empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios ¢
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% la tarifa de 28% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la obligacién de reportar la
participacion de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrolio tecnolégico (10% en el territorio
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores),
Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las
condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio {afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisidn de servicios, eliminando con ellos los
gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efectc de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario VA,

(Véase pagina siguiente).
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Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucic y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles ¢ no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para ef pago de los mencionados rubros, eliminando [a obligacién
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de trabajadores que
hayan cumplido 10 afics de labores en la misma empresa.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de aquello,
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades
del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRl fa informacién sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones més ventas de paquetes de turismo receptivo més ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso doméstico
eléctricas y de induccidn incluidas las que tengan horno eléctrico), oltas de uso doméstico para
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida duchas
eleéctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0,26
salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucién del impuesto a la salida de divisas {(ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.
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2016

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidi6 la

Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion del
desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subié de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplico nuevamente |a tasa del 12% de IVA.

L.a Ley establecié que al usar dinero electrénico habré una devolucidn de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.

El 0,9% de contribucidn patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del aio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilic tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afics.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se
menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas (inicamente
por proporcién de transacciones; es decir, que la compaiiia no se encuentra obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

(Véase pagina siguiente).
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Ley Orqénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidi6 el “Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecieron entre
oftras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promocion y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asf como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operacicnes.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de |as reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

e ¢ o o

. Tarifa y forma de determinar et impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legisiacidn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 20186
Anticipos de clientes (1) - 18.775
IESS por pagar (2) 1.858 3.333
Otros menores (3) 1.351.619 733.571
1.353.477 755.679

(1) Correspondian a los anticipos de clientes locales; los mismos que se liquidaron contra factura
durante el afio 2017, y no devengaron intereses.

(Véase péagina siguiente).
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(2) Son valores que se cancelan al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social en los primeros quince
dias del mes siguiente.

(3) Elsaldo incluye US$ 1.281.831 (2016: US$ 662.748) correspondiente a anticipos recibidos de la
compafiia Practipower S.A,, por la venta de materia prima; dicho monto no devenga intereses y
la administracion estima liquidarlos en el corto plazo. La diferencia corresponde principalmente a
valores de némina por pagar, descuentos y multas al personal, y liquidaciones de haberes.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGOQ PLAZO

El saldo de las provisiones para jubitacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

A continuacion un detalle de su compasicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Jubilacién Patronal 5.180 7.896
Desahucio 6.163 5.327
11.343 13.223

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacién
patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 3.00%
Tabla de Rotacién (promedio) 31.01% 35,09%

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en ia tabla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2017

Jubilacién Desahucio

Patronal -
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (466) (152)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 515 167
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 549 199
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (498) (183)

(Véase pagina siguiente).
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Jubilacién Patronal

Los cambics en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periode son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 7.896 11.164
Costo laboral del senvicio actual 2.585 4852
Costo porintereses 589 704
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas (4.124) (6.071)
Reducciones o liquidaciones anticipadas {1.766) (2.753)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 5.180 7.896

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 5.327 5.233
Costo laboral del senvcio actual 1.057 8.931
Coslo porintereses 392 325
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas (613) (9.162)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 6.163 5.327

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compaiia esta conformado por 800 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accipnistas Acciones Valor US$ Porcentaje
Jesus Armando Benavides Castillo 798 798 99.75%
2 2 0.25%

Manuel Alejandro Arias Benavides

800 800 100.00%

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:
(Véase pagina siguiente).
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Venta de bienes (1)
Senvicios varios (2)

(1) A continuacién un detalle de la composicién:

Productos

Bronce

Chatarra
Plasticos

Cartéon

Otros materiales

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 def 2016
139.296 2.089.589
1.833.272 1.352.150
1.972.568 3.441.739

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
- 42.887
5.044 1.262.219
131.703 601.896
2446 94.393
102 88.194
139.296 2.089.589

(2) Corresponden a Jas Comisiones por la compra de materiales (Véase Nota 23), los servicios de
logistica, pesaje de materiales por basculas, servicios de destruccion de materiales y de desechos

peligrosos, y servicios varios.

COSTOS DE PRODUCCION Y DE VENTAS

Composicién:

Costos de produccién y de ventas

A continuacién un detalle de su composicién:

Inventario inicial de Materia Prima

(+) Compras e Importaciones netas

= Materia prima disponible para la venta
(-) Inventario Final de Materia Prima

= Materia prima utilizada

Mano de Obra directa

Costos indirectos de Fabricacion

= Costos de Produccién

(+) Inventario inicial de Productos terminados

= Costos de Produccién disponibles para venta
(-) Inventario final de Productos terminados

= Costo de Ventas

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
1.657.101 3.108.345
1.657.101 3.108.345

2017 2016
440.944 1.844.887
440.944 1.844.887
(30.348) -
410.596 1.844.887
115.480 149.146

1.129.466 1.063.238
1.655.542 3.057.271
69.844 120.918
1.725.386 3.178.189
(68.285) (69.844)
1.657.101 3.108.345
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicién:

Sueldos, beneficios e IESS

Participacion de trabajadores en las utilidades
Jubilacioén Patronal y desahucio

Honorarios profesionales (1)

Suministros y materiales

Depreciaciones y Amortizaciones

Gastos de viaje

Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos no deducibles (2)

Otros menores (3)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016

162.633 296.028
5.904 4.255
4.623 14.812
126.448 160.994
4.285 11.890
3.470 6.635
27.390 5.562
6.446 6.135
52123 207.146
167.352 268.906
550.674 982.263

{1) Corresponden a los servicios profesionales de asesoria financiera, comercial, administrativa,

tributaria, legal y técnica en operaciones.

(2) Corresponden a intereses y multas por mora tributaria y de seguridad social, costos y gastos no
sustentados en comprobantes de venta autorizados, retenciones asumidas, entre otros.

(3) Incluyen gastos de gestién y atencién a terceros, publicidad, mantenimientos y reparaciones,

movilizaciones, arriendos, comunicaciones, gastos de aduana, entre otros.

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Intereses ganados
Ingresos por jubilacion patronat y desahucio
Oftros ingresos (1)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
26 155
1.766 -
269.361 674.06¢
271.1563 674.224

(1)  Corresponden principalmente a la baja y regularizacién de cuentas de pasivos.

CONTRATOS

Acuerdo Comercial

Et 2 de Mayo del 2015 se celebré el Acuerdo Comercial entre la compafiia PRACTIPOWER SA, v

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

(Véase pagina siguiente).
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a) Obijeto: La compafiia ETR S.A. acuerda vender de manera mensual material reciclable que obtenga
de la compra de sus proveedores, a la compafiia PRACTIPOWER S.A; y ésta Ultima se
compromete a comprar dicho material, para comercializarlo en el mercado interno o externe, y en
cuyo caso pagaré a la compafia ETR S.A., el precio del costo del material y una comisién pactada
de mutuo acuerdo, la misma que sera fijada en el momento de la facturacion.

b) Plazo: El plazo del contrato suscrito es de 2 afios, contados a partir de la suscripcion del Contrato.

El 2 de mayo del 2017, se celebré un Adendum al Acuerdo Comercial suscrito entre la compaiia
PRACTIPOWER S.A., y EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A, el cual las partes
acuerdan prorrogar el plazo anteriormente estipulado, de 2 afios a 4 afios contados a partir del Contrato
inicial, por lo que seguira vigente hasta el 2 de mayo del 2019.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ETR S.A. ha facturado a la compaiiia PRACTIPOWER S.A,,
por concepto de comisiones un monto de US$ 17832.024 (2016: US$ 17137.761). Véase ademas Nota 19

@)
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |la fecha de emision de estos estados financieros (02 de Abril del
2018) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaitia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30 de marzo del
2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

* x kN ¥
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