EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUDS ETRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprasadt en dédares estadouniderses)

INFORMACION GENERAL

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR 5.A.. fug constituida medlants Escritura Paklica &
ingerita en el Registre Mercantl del Ceartdn Quite, & 24 de Jumeo del 2011, con un cap'tal suserito y
pagada de LIS 800, Su domicilio ifbutario 2std ukicado en la ciudad de Canka, en 13 ciudadela La Cocha
E3-251 v El Beaterio, bario Les Girescles. Su cperacicn principal v administragion contabke se mansja
en la civdad de Guayaquit

De acuerda con 2l Registrg Unico de Conldbuyentes, ndmero 1792327520001, actuzlizada o 9 de
Marzo del 2015, =u actividad principal es la compra, venta y distribueitn de todo lipo de desperdicios.

La compafila con fecha 20 de enerp del 2015 recibid un informe de Contrel Mo
ECV.IRQ. DRICAl SI1C.15.0044, en & gque se indicaba que la compafita no presentd la decumantacién
sontable requerida por la Superinlendencia; y, medanie Resolucién Ne. SCWE-IRT-DRASD-5AS-
2015023 de la Superintendencia de Companias, resalvid declarar 12 Inlervencidn da la compafla, al
haber determinada que la companiia a2 encuentra incursa en la causal previsia para tal efecto en =l
numsral 3 del aizule 354 da la Ley de Compariias.

RESUMEN DE La&35 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les presentes estados fnancigros de la Compafla al 31 OE DICIEMBERE DEL 2014, nan sido
preparados de acuarde con la Norma Intemacions! de Informacidn Financiera (MIIF), emilidas par &l
Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (LASB), las qus han sko adoptadss en Ecuador, ¥
represantan la edopcidn infegral, explic ta y gin reservas de la referida norma intermazicnal aplicadas de
ranefa Unifofme en Ios ajgrsicios que se presertan.

Los estadys linanciarss de la Compania han sido preparados sobra |a base del costo histhhcn, aungue
madificade por el importe en pasivos financiercs medidos per su caste amartizado.

La imformacion cortenida en estos setados financieros es responsabildad de 1a Gerencia de ia
Compafia, la que axpresamenta confimha que en su preparacion se ha eplicads todos los principics y
criterins contermplades en las NIF emilidas par o 1ASE.

& 2 fecna de emisitn de estos estados fnandieras. 52 han publicada enmiendas, mejoras &
interprataciones a fas normas existentas. El JASH considers comp necesdnos y urgentes, |oa
sijlientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligsteria a parlir de |=s fechas indicadas a
conbinuacion:

{Véase pagina siguiente).
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EMPRESA OE TRATAMIENTL DE RESIDUOS ETR 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicazide obilyatsia
DRI 2O O INE 0

Momra Tipe 28 =armhblx A partr ce-
| LS| Muave larminologim pare B8l sstedo de rezutRdz intAg-el v Aatedo da reavitedcs, aa s de erers del 2314
mocilfiza 2 "eeiadn de resukatios v ot respllztos integrales” '
NG S Clarlce Ios requenmHentds CB nAeo Y de 08 cnlencs “derecho exigie legaments 8
campensar los valores rescnecldas® v "leenclén da iqudar por &t importe neso & de 1 da eneno del 7014
realizar of active y lguicar of pas o smailancamentc®™.
bl [L Frnmignda. Requiste rvesar scbim »l vaior reciperable de los acisos osbenoradoes. si 1 de anerg de 2914
253 canmidad & basa on &l valor razonible mence kg boEt0e da diepaticlon.
MG 32 Enmienda. Ferrnl'.r_-.' curmmTHr Lan E‘DIH.HLJIHCE.'ul.i dE.' uuhenluralen CAsd dn N Swagion de 1 e enFro dR 2014
un contrato de defeadns sismpre que 28 fOmyEiRn cigraa or e,
SIE 1 Enmienda. Induye (2 defnickdn de wra erlidod de mvarsicn e introdune o escepsida
palE cuisiden elas subaidianas pererecranles a enlidades de invers on. Ademas,
. 1 de =nero de 2314
redqu are s aeas subeldladas deban ser medbdae a vakor razenahle con csmhbins en
reSUlad o, C0 2oucrdd a MITF 9
IFRIC 21 Nueva Interpretachdn depom:nada "Gravamenes”. Es una interpretacian da la MIC 57, 12
cual pores:dera cima woalabilzar los gravimencs caobkecides por los gobiernss, que 1 e ¢nesa del 2014
r.o Eon IMpUBStns 3 18 (4.
HIC 1% Enmlenga. Referssle a la aprlcaclén de las canirbuslomes 8 los emplemdsa, por 1 o0 ulio cel 2314
preslacianes delingdas, que 200 independicntes del nomefo d2 atas de seovicin -
| Lol Enmienda. Pem ig que |35 enlidades dfilican &l método gl valor palimon@El e 3s
contabilizaciores de las inversiomes en s.bsidiarias, necosids coniunlos v acaciadas an * da aneno dal 2015
3us eeledos finencieros senemdos, de acierdo o MNIC 228,
MWIF 16 :ﬂr‘fc.ndn. prm la venta o apartes de activos entre un nveesionista y 86 aRcoAceER ¥ do enero dal 2016
M 25 nEf ool Corjon e
NITF 14 Mapr s, Describe s saldos de 2y coenlas de difeamientos de aclividazes regd.adas
come [o6 rmontee do gaelse a Ingrage qus no E& recoraoerlar como aclivos o pasivos 1 de aqeno del 2018
e gemerdy @ alid NOmas, pord que cumaben s requ shos pata ser dferidos.
m:g 1? Enmieda Aclaraitn sobee ks menados acaptabbas da depesc aclar y amzdizaclan 1 de julic del 2016
HIF 11 Enrl_'nlenda. Sobirs la cenlablizacldn de adgquiskelznes de padlclzacionsa en operar pnes 1 ddee i tiel 257
corjunl ey,
M1 16 Enmkenda Flanlas de producciting las coales datan cartabil zaree camo popiedat, -
j ; ) L o 1 de jul's del 2010
MIC 41 plama y equipa, ya que su funcianamienio es simi'ar 3l ce fabricagiar.
MIF 15 Majara. Requadmianlce cera reconocimienls de ngresps gue eplican o lodsy g3
sontEtes con clicrmes (excepts par zenlratze de lzasrg, contralos de sequrns R 1 de an\Aen del 2007
inatrume nlos f rancieroy).
] Mo ra, Recanasimilanto y msdle on de aciivas inanceroe 1 de 2nera del 204
M= d Errmibenda. S he reviaedo de forma austenciel kb comtakildad ag sobesuras paa

pe'mifr refejrr mejor las edvidadea de geation de riesgos de (oS ostaoos inancicnes,
ademas, pemmite los camnbos de Ins Bamadns "erédilne pmpine

1 de =nera del 2078

La Administracidn de a2 Compania ha revisado 12z normas vigentes desds 8l 1 da snero del 2014, qus
de acuerdo B su natureleza, no han generado un impacto signficathed en las presentas estadas
finansiems. Adicionaimenta, 82 encuantra en proceso da evaluacion, los impactos de la edopcidn per los
pronunciamientss vigertes desde el 1 de enero del 2018, sin embarge, sstima que, ronsidsrando Ia
naturaleza de sus sctividados, nd sa generard un impacts sigaificativa en los estados financizres en 2l
ejercicio de su aplicacian inicial.

Vease paging siguients).
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EMPRE3A DE THRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en ddlares esladaunidanses)

Las enmiendas que el IASE conaldara comg necesarias pera no urgentes, sor las Que se detallan a
EantinLECidn;

Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2010-2012; Las cambios son obligatatioa para al parioco iniciada
del 1 de julic dei 2014, Las mejoras incluyan enmiendas a la: i} "NIiF 2 - Pags basados en
actiones’, donde se modifican definicienes; i) "NIIF 3 - Combinacienes de negocios™, donde se
modifica la medicidn de la contraprastacién cantingente en una cembingsitn de negecios: il "MIIF
B - Zegmentas operativas”, donde so modificen las agregasicnes de sagmentos y la reconciliacicn
del tatal de activos da [0z segmentos con los activos totales de la entidad: ivy "NHF 13 - Valor
razcnable’, donde clarifica 2i tratamlento da las cuentas por cobrar y pagar & corto plaza ain
ringun tipo de intarés establecidao; v} "NiG 18 - Propiedades, planta y equipoe” ¢ HIG 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el mélodo de revaluackin, en relacion al guste proporcional de la
depreciacion acumulada; wi) “NIC 24 - Informasidn & revelar sobre partes relasicnadas”, dorde
clarifice que una Ccomparia gua preste gervicios de gestidn o direccién, es una parte relacianada.

Mejors= anualas & las NIIF cicle 2091-2013 Les cambios son ckligatorics para 2| periodo iniciado
del 1 de julio det 2014, Las mejoras incluyen enmiendas & la:; i) “NIIF 1 - Adopcidn por primeara vesz
de lag NIIF", denda sa clarifica la adopcidn anticipada de las MIIE; i) *MIF 3 - Sombinagiones de
negocigs’, dende s& aclara el akance de [a namna en raferencia a los negecios conjunkas: i) “MIIF
13 - Valor razenabls®, dende e rradifica &l alcance de la excepeion de valorackin de portafolies”;
y. v} "NIC 40 - Propisdades da inversion”, donde aclara qua la N1Z 40 y ia NIIF 13 no sen
g luyenkss.

Mejorae anuales a las MIIF ciclo 2312-2014: Los cambics son chligatarias para & periodo iniciade
del 1 de enera del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: ) "NIIF 5 = Adtivas no corriemies
mantanidos para la vanta y operaciones descontinuadas™, donde se aclara o5 procedimisntos
scbre los cambios &0 los metodos de elyminacion de planes de venta v distribuckon; 8 “NIIF 7 ~
"Insirumentos financieros: Revelaciones”, donde ze modifics pars daterminar s log contratos de
ganvicios sobra scthvas financiercs implican sontinuidad, v sokre ka divulyacion adicional requerida
sobre los astados linanciero interinas; i) “MIC 18 — Bereficios 2 los amplascos”, donda sa aclars
que al determinar la tasa de descusnto para lag obligaciongs post-ermpleo, o imporiania es |3
moneda de los pasivas v no el pals donde se generan”; y, i) "NIC 34 — Informackin finandiarg
intering”, donde aclara scbre (B revelacidén de bformacian fnancisra an otras parss del informe
interadic.

la &dministraciér de [a Compania ha revisado a5 enmiendas que estan vigentes desde 2 1 de julia dei
24 v [as que estaran a8 parir del 1 de enero del 2016, kas cuakes de acuerdo a su naluraleza, ne han
genaradd ni génarardn un impacts significativo e los presentes astados financieros,

2.9

Uso de estimaciones y juicios

La praparacidn oo estadoz financieros requiere que |3 Administracion realce ciartas eslimacianes,

juicios ¥ sUpUestos necasanos & inheremnles 3 la actividad aeandmica de la compafia que afectan los

mantas incluidas en estas eatados fAnancieras ¥ sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguienie}
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE CICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2012
(Expresado en dalares esladounidenses)

En apinién de la Administracion, dichas eslimaciones y supueslos se har basads en la mejor
Uliizacion dz la inffarmacldn disponible al momento da |a preparacidn de Ios estados financeras. las
ousles podrian ilegar a diderir de sus efectos finales,

Las estimacicnes y juicios san cantinuamanie evaluadoe v eztan basados an la experiencia histérca y
otmos factores, incluyendo |2 expectativa de evertos fuluros que $e cmxe 5on razonables bajpo las
actuales circunstancias. En opinidn da la Gerancia, estas astimaciones sa afectuaron sohre |8 base de
sU mejor conosimiento de los hechos relevantes v circunstancias & la fecha de preparacion de los
estades financieros.

2.2 Monada funcional y meneda de presentacidn

Las partidas en logs satados financisros de la compafia se expresan en k@ moneda del ambiente
scenémico primario dende opera |a compafla (meneda funcianal). Las cifras imcluidas en 1os estados
finaneigros adjuntas o sxpresan an délares estadounidenses, gue =5 la moneda funcional v la
monads de presentacion de |2 compania. A manos que s indique lo contrario, las cifras incluidas en
I astados financieres adjunles estan expresadas en dblares estadounidenses.

2.3 Efectiva y aquivalentes de sfectiva

Conslituyen el efective disponikle en lz empresa y saldos de efectivo 2n hancos del pais depositados en
cusntas comientes afaments lquidas, las cuales son da libra disponikilidsd. Vaase Mota 5.

24  Activos Financieros

La Compaiiia glasiica sus activos financieros en las calegarias: "wuentas por cobrar’, La clasiicacion
depende del propasito para el cual 52 adguirieran los activos financierss o contralarcn los instrumanmos
financieros. La Compariia detemiing la clasificacion de sug astivos ¥ pasives financieres 5 la fecha de su
reconocimiento nicsal,

Les actives financiaros se axponen Somo activos comientes con axcepeicn de aquellos can vaacimiento
originales supeficres a 12 meses a partr de la fecha del estado de situacign financiere que son
clasficadog cama asthwos ne comiantas.

Un activo financiere se reconace A 2 fecha de negeciacion y se dan de baja cuandeo expiran los
derechos a recibir ks flujos de efectivo del adtivo o si la Compafiia mansfiers gl agtiva 2 un tercero sin
rat=rer susiancialments los fiesgos v benaeficios dal activa.

2.4.1 Cusntas par cobrar

Las cuantas por cobrar a chientes. v olras cusntas por cabrar son aclivos fimancieros no defivados
can pagos fijes o delerminables, que no cotizan en un mercade aclivo. Eslas activas se recorocen
inicialmente a velor reazonabla mas cuslguier cesta de ransaccitn directementa abibuible. Posterior al
reconecimienta imizial sa miden al cosle amertzads ulilizando = matoda del interss efectrve, mencs
cualquier dateriora al cual ge carga contra los resuliadas del afio.

(Wéase pagina siguienie).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado eh dddares estadaunidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen upa provisién para reducir su valer al probable ge
medlizacion, Qicha provisian se detemmina en funcion de la normativa fiscal vigenle. El valor razanable
dz las cuentas per cobrar 82 ravala en la Mota § y 7 a |os eslados Tinancieros.

2.5 Pasives financieros

La Compania clasifica sus pasivos finaaciems an 88 siguientes categorias: "Cuanias por paoar’. Son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a |2 sustancia del acuerdo contractaal. La
Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieres a fa fecha de su reconocimienta inicial.

Lo pasivas financiers S exponen come pasivos camientes con excapcicn de aguellos con venc:mignto
ariginalea supericrag a 12 meses a partir de |a fecha del estade de situacion financiera, que &on
clasificados como pasivos no cormentes.

Los pasiros financieros son dados de baja cuando g atligaclones contraztuales de la Compafia 52
han liguidade.

251 Cuentas por pagar

Las cusntas por pagar proveedores, pasnos acumulados y otras cuentas por pagar. son pasivos
finangleras no derivados can pages flios o determinables, que no cotizan an un mercada activa. El
parindo de cradito premedio para la compras de bienes y servicios es de 80 dias.

Las guenlas por pagar proveedores, pasivos asumulados vy otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos carizntes, excepla los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del esiade de
gifuacién financiera, gque ze clasificen como pasives no conientes. Dichos seldos se muestran a valer
nominal & mismo que s2 aproxima al valor razonable. Despues del reconcecimiente infcial, 2 valar
razonable. s& miden al costo amortizade utilizando el método de |3 tasa se interés efeciiva,

Baja de actlvos y pasivos flnancleros

Ln active financion: se alimina cuando expiran los darachos a recibir las flujos de efectiva del activa o
=i |a compania transfiera el active & un tercero sin retener sustancialmenls los rigsges v baneficios dai
aclivo LIn pasivo es eliminado cuanda las abligacianes de la compafila especificadas 2n el canlrato s=
han liquidada.

268 Inventarios

Low invenlanios se presenlan al gosto hislérico, cakulade pa-a todas sue existencias, utlizandc al
méatada pramedio para la imputacidn d= las salidas d= dichos inventarics. El costo de todas sus
existancies comprende los costos de compra, otms costos directos, deducidos los descuentos en
compras ¥y bonificaciones atorgados por sus proveedares.

El casta de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos no estan dafados, o
hign 3i sua precios de mercado han disminuido por motives coma los citados precedentemente. El
importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, se reconoce an & Bjercicia an GQue ocurre |a
péardida.

{(Wéase paging sigpuianta).

Faging 11 de 34



EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUGS ETR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
‘Expresadn en doiares astadounidenses)

27  Acltivo Fijo
a) Reconcclmlanto ¥ medicldn

Loa astives ijoa gon regialrados al costo higtdrico, menoe depreciaciones acumuladas y pordidag par
dateriorn, en caso de producirse. Se reconocen coma activos Ei es probable que =e deriven ds ellos
aneficios ecandmicos fulurcs ¥ su coslo puede ser determinada de una manera corhiahls; &t costo
incluye los desembolses directamente atribuibles a |2 adguisicidn o construceion dai activa.

Los desembeoleos posteriores 3 |13 compra o adquisicién s3lo son capitalizadoy cusnde es probasle
que beneficins econamicos futures asommdos & k@ invarsion fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos
nueden sar medidos razonablements.

Las mejoras y renovacionss mayoras que incrfementen la vida Ot d=f aetive o sU capaeidad
oroductiva, son capitalizadas solo si 2s probable que se deriven de elos beneficios scenomicos
futuros para la compaiiia ¥ 81 9y costo pueds ser confiablementg estimado, Por ofra pane los coslos
por reparaciones ¥ mantenimientos de rutina en los actives fijos son reconocidos en resliltadas cuando
OUTTER.

b} Dapraciacidn

La depreciacidn de los activos fijps, as caloulads linealments basada en la vida 0ti: estimada de los
bienes o de componentes significatives iderificables que posean vidag dtiles difsrerciadas, ¥ no
considera valores residuales, debido & que la Administrecisn de la Compafia estima que el valor s
reslizacion de sus actwas fijpe al témmino de su vida Jtil serd irrelavante. Las estimaciorcs da vidas
aliles y valores residuales de los actives fijes son revisadas, ¥ ajustadze &l es necesaric, a cada lwcha
d= c.erre de los estados financieres,

Las vidas (tiles estimagas d= los aclivos fijos para bos paricdos actuales y comparativos. de acuerda
al avalud efectuado o e politica corperativa de la Compafla, son las siguianies:

Tiampa Parcenta
Mushiles v enseres 10 afias 105+
Magquinaria y Equipa 10 afos 10%
Equipas de computacion 3 afios 33%
Wehigulos 5 afios 205,
Equipece de oficing 10 afios 10%

c} Retiro o vanta de Activos fijos

La utiidad o pArdida que surja del retire o venta d2 un activo {12 es calculada come lu diferencia entre
el precio de venta v ol valor an libros del activo y reconocida en resutadas.

28 Dotoriors de activos
Deterioro de activas no corrientes

L2 comparia evalla anualments la existencia de irdicadores de deteriora sobre activos ny gorrientes.
Si existen indicadores, la compania estima el monbe recuparabla dal activa deteriorade.

{"Véase pagina siguiente).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO OE RESIDUOS ETR 5.4,

NCGTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
21 DE DICIEMERE DEL 214 Y 2013
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l.a= pardidas por detericre correspanden al monte en €l que 2l vater en libros del activo excede a gu
valor recuperabls. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor enbie el monto neto Gue
se chtendrla de su vanla o sy valoren usao,

La Administracidn ha realizadso los anglisie pertinentes y considera que no sa han producido aventos
que indiquen gue sus activos ne cormientes significativos ne pedrian recuperarse a su valor 2n libros,

2.2 Detercro de activos financieros
Activga valuados a cogsto amortizado

La Companla evalda al final de cada perioda s5i hay evidencia objstiva de detericre de un activo
financiero o grupo da aslivos financieros. i existe detariore de un active financiera o grupo de aclives
financieros la pérdida por delericro 52 raconoce sale si hay avidencia objetiva de delericro coma
ragullade de uno O mas aventas que dcurienon despuss del recanagimienty inigkal dal actréa (un
“eyenta de pérdida"] ¥ que el evento de perdida (o evanics) liene un impacto sobre oz flujos de
efective estimados del active financkero o grupo de actives financiergs gque puede ser estmado
confiablsmenta.

El manla de la perdida 38 mide come la difsrancia entre el valor an libkes de s aclives y el valor
presente de los fuluros flujos de efechve estimados descontados a la tasa de interée efectiva original
ded active financlers. El valor an libros del activa e redice y 2l monta de |a pérdida s reconoce en el
eslado de resultados integrales. Si en un perfodo poaterior, el mento de 8 pardida por detarior:
disminuye ¥ dicha disminucién se relacionz chjstivamente a un eventa que haya ocurrido después de
gque a3g reconecid dicho delarioro, se reconoce en el estado de resuttados irtegralés B reverslon de 1a
pérdida por detsriorg previaments recenocida

La Administracidn ha realizade los analisis perinentes ¥y considera gue no =8 han producida evantos
gue indiguen que sus actives financieros significatives ng pedrian recuperarse & su valor en libros.

210 Impuesto 3 la renta

El gasie por impuesis a la renta del afid comprends el impuasts a la ranta corventa y el diferido.  El
Impumsto s& reconcce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trala de patidas que
se ragonocan dirgstamenta an & patrimanie. En este zase e impueste fambign e reconoce en olros

reeullades integrales & direclameants an 8! patrimaonio.
Impuesto a la renta corriente

Bl carge por impuesio a la renta comiente se caloula medianta la tasa de impussto aplicabla @ la
utiidades gravables y 52 carga a las resultados del ano en que se devenga con base en = impussic
por pagar exigible,

& partir dal ejercicio fiscal 2010 anird en vigor la norma Qqua exigs el pagy de un "antigipe Minlmo de
mpuesto a la renta’, cuye valor es calculado en funzién de las cifras reporadas ¢ afo anlericr sobre
el 0.2% del patrimania, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de |os ingreses gravables ¥

0.4% de oz activoe.

(VEaye paging siguiente),
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La referida noma establecid que en case de que el impueesle a l2 rents causada sea menor gua al
montg dal anticipo minime, esle ikimo =& convertira an impuaste a la renta definitiva.

Las normas tributarias vigantes eslahlecen una tasa de impoesto del 22% (2013 22%) de las
utilidades gravables, la cusl sa educe al 12% 2013 12%) & las ulilidades son rsinvartidas par gl
contribuyente.,

En adicion, gs imporlante sefalar qus de acuerds con gl Cddigo Dngérico de la Praduccidn, Comercio
e Inversiones, la tasa dal Impussto a la Renta 52 reduce progresivamente, iniciands en el 2011 con 2l
24% hasta llegar al 22% en al 2013, por o que el impuoesio diferido esia calculado consideranco el
decremerto progresive de 2 tasa impositiva.

Irpruasto diferide

Los efectes de impuastos originados por las diferencias ardre &l balance financiers y iributara, se
registran por todas las diferencias temperariaz, considerando la tasa de impuasto que estard vigantz s
la fecha estimada de reverso, Los afedtos derivados de log impueslos diferides existentes a |a facha y
ne econccikdas anteriommenta, e reconocen an resulisdoz sdlo & medides que 23 diferencias
lemporalzs e reyersen.

El impu=sto a la renia diferide es medido & i tasa de impuesto gque se espara apligue ai momeanto de
la revarsion da las diferancias temporarizs da acuerda a la l2y de impuesto a2 la renta premulgada o

sustancialmenie promulgada a la fecha da reporie, Log sclives y pasives por impuesto diferido son
compansados si existe un derecha lzgal d2 compensar los pasives v astives por impuestos comientss,
y Bstan relacionadas con al impuasto a la renta aplicedos par la misma auleridad trioutana,

Un activa por impuasto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladebles a perdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravablas fuluras. contra las que puede ser
utilizada el irmpuzaste dfendds mencionado. Los astives por impuesic difaride son revisados en cada
fecha v son reducidos en la medida que no sea probable que 12 beneficios por impuestos
relacionadoe son redlizados. Solo sa compensan enlre si y, conascuentements, se presentan en kos
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores ¥ acreedares tributarcs, reconocidos
cema tales por la sutoridad tibularia, v siempre que los ereditos fibularos respectives no 52 hallen
preecrites v qua, ademss, se relacionsn con al migmo lipo de impuestas a compansar,

2.11 Beneficios alos empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en e rubro de provisicnes del estada de situasidr financiera
y correspondan principalments a:

[ Paticipacidn de |05 empleados en las diilidades: El 15% de |4 utilidad annal que la Compariia
debe reconocer a sus trabajadares de acuerdo con 13 legislacion (2koral B3 egistradd con cergo A
s resultados ded ejercicio en gue s devenga.

iy  WVacociores: 32 registra el casto comespondiente 2 a5 vaeacionss del personal sobrz base
devangsda,

{(WVdaze paging siguients).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESICUCS ETR 5.A,

MOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

iy ~ Fondos d= Reserva: Se registre de acuerdo a fa |egislacion vigente en el Ecuadar,

v} Décima tercer v décimo cuarta sugldo. Se provisionan y pagan de acyesrdn a la legislacdn
vigentz en el EcLador,

Beneficioa de largo plazo (Jubllacidn Patrenal y desahucio):

Provislanaes da jubilacion patronat y deszhucio {na fondeados): La Campafia tiene un plan de
benefico definido para jubilacion patronal, nomado per |z leyes laborales  ecuatorianas.
Adicionalrmanta de acuerde g las leyes vigentas, an las casos de perminacicn de la relacian laberal por
depahusio solicitade por 2l emplaader o por el rabajador, 2l empleador bonificard al trabajader con 2!
veinticinco por cienta del equivalente a la dltima remuneracidn manaual por cada une de |os afios de

sarviciog prestadoe a la misma emprasa o empleadar. este benaficio se d2nomine desahucio.

La Compadla detemring anusiments la provisdn para jubilagico patronal v desanugic con base en
estudios aclueiiales practcados por un profesional independienta y B8 reconocen con cargo a las
coslos v gastos (resultados) del ana aplicando el matade de Costeo de Crédito Unitario Provectade y
representa al valor presents de Yas obligaciones a la fecha del eatado de situacidn financiars, & cual
s obtenido descentando dos flujos de sslidea de efective @ una tasa de 7% {2012 T%) anual
equivalente a 1a tasa premadio de los bongs de gokierno, publiceda par al Banco Central del Ecuador
aqui g@stan denominadog en ta misma ron=da &n b gue los beneficios seran pagados vy gue tienen
l&rmincs que se aproXiman a los terminos de fag abligacionas por pensionas hasta sy vencimienlo.

Les hipdtasiz actuariales incluyen vanables como son. en adicion a 13 tasa de descuento, lasa da
mortaiidad, edad, saxo, afas da servicio, rermuneraciones, incrementas futuros de mMmMuParaciones,
laza de retacian, entra clras,

Lzs ganancias v pérdidas actuariales que sumgen de o8 ajustes basados an la experniencia ¥ cambins
an los supuestos actuariales se cargan a resultados sn el periodo en 2l gqua surgen Los coslos de los
sEryicios prestados se reconacen inmediataments en resultadoes del affo.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajaderes que s& ancontraban Wrabajando para
la Compafila.

Beasficics por Terminac|én

Las Indemnizaciones por lerninackn intempestiva o eese laboral soh regonocidas come gaste cuanda
es lomada {a decisian de dar por terminada 1a relacidn fontractual con los empleados de acuerds = a3
normativas ¥ ieyes vigentes.

211 Prgvisiones y Contingenclas

Las prawisiones se reconocen cuande la compadiia trens una obligacién kegael o impliclle resullante de
everios pasados, g5 probabla qua la Compadia lenga gue desprendsrae de recursos gue incomporen
bensficios econdmicos, para cancalar ka obligaeitn y al moento pueda ser razcnablements astimada.

{WVeéase pagina siguients).
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EMPREEA DE TRATAMIENTC CE RESIDUCS ETR S.A.

NOTAS A LGS ESTADDS FIMANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
[Eupresado en dilares estadounidenses)

B imparte reconoside como provision debe comesponder & & major eslimacion del desemboiso
nacesano para cancelar |2 abligacian pragenta, al Anal de cada periodo, tomando en consideracion pera
‘al efects las rissges y las incertidurmbres comsspendientzs.

Cuando ne #s probable gque un fluje de salida de beneficios econdmicos sea renuenido. o al manko no
pueda ser estimade de manera fiable, la obligacion {no cuanlificada) es revelada como un pasivo
coentingente obligaciones razonablemenle posibles, cuya existencia serd confirmadsa por fa ocurrancia o
o ocumencia de une o mas aventos Futuros, son también revelades corme pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la prabebilidad de un flujo de salida d= beneficios econdmica sea ramota

213 Recenccimiento de Ingrespe Ordinarios y Gastos

Los ingreses de la gompaiia, se reconocen al valor razonacle de la conltraprestacion cobrada o por
cabrar, neles del impuesto a la venta e importes estimados de cualquisr descaento, bonificacidn o rebaja
comercial gue 12 Compafia pueda otorgar.

Venta da bienes

Los ingrescs por 1@ vanta de bianes son reconocidos cuandn s& cumplzn todas y cada una de as
giguientes condigiones:;

- La compafia ha ransferida al cemprador log riesgos y beneficios significativos que sa derivan de
la propiedad de los bienes;

- La compafia no monsenva para i ninguna implicacidn en la gestidn continua de los bienes
vendidos, =n el grada usualmante aseciado con la propiedad, ni etiene el control efeclive sobre
oz mismos,

- Elmporte de log ingrescs pueds evaluarse eonfiablamante,

- Sea probablg que la compania reciba log baneficios acondmices asocizdoes con la transaccian; v

- Los epstos incumidos, o por incurdr, en relacién con |3 transacown pusden ser vahados
confiablements.

Los gastos son reconocidos con base @l devengado o cuando son inguridos, Se reconpoe
inmediatamente un gasto cuands al desembalsa efectuado ne produce benefitios econémicos futuras

214 Costos Flrancieros

los costos financiaros estan compuestos por gastos de actualizacisn del valor prasente de las
provisiones, ¥ las perdidas per deterioro regonocidos en los actives financieros. Los cestos por
préstamas gque ho son directaments atribuibles a la sdouisizién o |3 construccidn de un astiva gue
califics somo tal {capitalizable) se reconocen en resubados usanda un matoda de interss efectiva.
ADMINISTRAZICGN CE RIESGOS

31 Factores de riesgos inanciaras

Durante el curso normal de sus cperaciones la Companla estd expussta a los siguientes riesgos
rajacicrnados con el uso de instrumentas financreros:

{Waéase pagina siguienle).
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EMFRESA DE TRATAMIENTD DE RESIDUDS ETE, S.4.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
tExpresado en délares estadounidenses)

- Fiesgo de crédito

- Riazga da liquidez
- Riezgo de mercads
- Rizsgo aparacional

a) Amblonte da adminigtracion da riasgos

La Administracion es responsable por establecer ¥y monidorsar el ambiente de administracion de
riesgos, asl came tambidn, 28 responsabla dal desarralle v monitoran de 1as politicas da
administracion de riesgo de la Compafia.

bay politicas de adminizlracion de reesgo de s Compania son establecidas con |la finalidad de
identifiear y analizar agu=lla Aesga que pudiera enfrentar |2 Campafila, detamiinar limitas de
afeclaciin fakerablas v definir 108 controlas da resgs adecusdo; asi comao, para manitoear o8 riesgos
y 2 cumplimiente de dichos limites. La administracién es responsablz tambign de revisar
periddicamants lsa politicas ¥ los siglemas de adwinistracion de rlesgo de e Campafla a fin de gues
reflejen s cambios en las condigiones de procedimientos de adminiatracion, pretende desarrallar un
ambiente de cantrol diseiplinada y consbractivo en &l que todas los empleados entienden sus funciones
y obligaciones.

La administrazign monitorea el cumplimentoe de la politica v los procedimientes da administracion de
riesga y revisa s su mardd de administracidn de riasgo aprepiade respacta de s Hesgos & 'os que s
leg erdrenta la Compaiiia.

b) Rissgn da crédite

La Compafla es responsable de |2 gestidn v andlisis d2 rfesgo de crédilo de sus clizntes nuevos antes
de praceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de credto & oflging por
el efectivo v otros activos liquidos equivalenies, ¥ depdsitos an bancos e instituciones financiaras, asi
camo par la expasicion al credito con clentes, incluyande las cuentas por cobrar clientes ¥ las
transacciones acordadas. El control de riesgo establece |a calidad cred®icia. taniendo en cuenta su
posician financiera, experiencia pasada y otras fachorac,

Pl Rissga da ligquidez

El rizepge de liguidez surge por ia posibilidad de desajustz enlre la necesidad de foreas [por gastos
pperatives v financienoes, invarsionas en activos y vencimiento de deudas) v las fuentes de 105 mismmas.

La Compafia mantiers sus recursos monatarios en el corto plaza, de tal forma que pueda comple sus
obligaclanes por |a operacidn de sus actividades. En caso de ser requeride flujp adicional, la
Compaiiia cuanta can el apaye financiare de 2us relacionadas directas.

d Risago da mercado

Es &l riesgo de que el valor razonable o 1os flujos Futuros de efectivo de un instrumento financiero
flugiden a los cambics en o5 preckos de mercado. Les precios de mercadeo invalucran cualro lipps de
riesgo: el rieego de tasa de inlerss, =l fdesgo de tazs de cambic, &l nesgo de precio da las productcs
Edsicos v otros riesges de precios. tales come el riesgo de los tiules de patrimonio,

fLreass paging siguianls).

Fagina 17 de 34



EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDLOS ETR 2.A.

NCTAS A LOS ESTADCQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresada en dblares estadounidenses)

Los instrumentos fimanciarps afectados por al rissgo del marcada incluyan las dandae v prastamos
que devengan infends, los deposios en efectivo, Ias inversiones financieras disponibles para la vendz v
las instrumantos financierss derfvados.

&) Ri=sgo aperacional

El rissgo pperacicnal a5 el riesqo de pardida directa e indirecta criginado de una amplia variedad de
causas ascciadas con los procesos operativos, € perscnal, la infraestructura de la Compania, y con
‘vs factores externos distintos de los rdeegos de liguidez. de mercadn y da sradiths comd aguellas
riesgos que 58 originan de reguenmienios legales y de las normas ganeralments aceptadas de
compoartamierta corparativa. Log riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de 13
compania.

El chjstiva de la compafiia as administrar el dasgo cparadional da forme tal gue legre equilisrar la
prevencién de pérdidas financieras v el dafio 2 ia repulacion de la compafia con la efectividad general
da costog, asl comd da limitar los procedimisntas que puedan restringir 12 iniciabva y (2 creatividad,

La Adrnisiracidn tizne la responsabilidad basica de deearrollar e implementar loe controles
direccionados 8 evaluar y monitorear el riesge operacional. Esta responsabilidad esta respaldada par
el desamalle de normas v procedimienlce establecidos por la Compafiia. El cumplimiente de las
normes de la Compafla 2sta raspaldado par un programa de revisiones penodicas sfectuadas por la
Administrasion y Audiloria Externa.

2.2 Adminigtracion del rlezga de capltal

Los abjetivas de la Compahla al adminsirar 2l capital son el salvaguardar 13 capacidad dg la misma
de gontinuar como empresa en marcha con el propasite da generar fondos para mantener niveles de
capilal de trabajo y estructura de capital optma.

ta Compafia monmorea su capital schre |a base del matio de spalancamiente. Este ratio se caleuls
some & dewda neta dividida entre ¢l capital tota. La deuda nefa se calcula como el total de los
regursas ajenos {suenlas por pagar provesdoras, ol cuehtas por pagar y provisiones) menos el
efectivo ¥ equivalentes al efeclivo. El capital total se caloula coma gl "patimonio neto’ mas la deuda
hierta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 vy da 2013 fueron log siguisntas:

2014 2013
Tolsl deudas von eceros 2,042 285 © 863 104
Menos; Efeclive y squivalentes de alestiva {328,563 {410,429)
Dauda nata 1,763,333 * 552 675
Troial pamimanic 77465 TE,425
Capital tatz! 1,840,763 t B2B, 100
Ratio da apalancamisnto 85.7a% oR.31%

VEase pagira siguiente;.
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EMFPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIOUOS ETR 5.A.

MOTASE ALDS EETADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expragacdo an dalares esladounidensas)

E ralio de endeudamienly es resultads, fundamenlalmenle, del financiamieato con provesdoras
I>cales, acreedores y relacionados.

La pclitica de la Compaiia == maniener un adecuzdo nivel de capital que |8 parmita mantener |a
corfianza de los inversionisias, los acreedares v el mercadno, v sustentar e desarmollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafiia no esta sujsla requermisnlos externos de capilal. La junta de
Aocionislas estaplece las necesidades adicionales de inversiores de capital y en funcian da ella
delerming &l nivel de ublldades que se reinviede y el nivel de dividendos gue se paga 2 los
accianistas,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias dé Inatrumantaa financlercs

A gontinuacian ee presentan los valoras da cada categorla de instrurentos fnancieros al cierre de
rads ajercicio

Al 31 de diciembre agl 2014 Al 31 de diclembre del 2013
Corrente Me corrents Carrisants Ma corriente
Aclvos linanciaras
Efscthic y equivalente Ca afactivg R - 410425 -
AL Y 242 532 - i RS -
Otrat cuenlas por cobrar Ba7 827 £.1CE o258 511 -
Total activos financiaroa __ 1463811 4,106 1,708,085 -
Pasives financieros
Sabregiros bar carcs - 30,461 -

Froveedornes 11155

- 1,111,804 -
Re acicnades por pegar - 2.656, 004 4,394,263 -
Citras cuentas por pagar G & 2M] - 548,70 -
Total pasives financieros ___17iean 2,663,024 8,144,778 -

Valor razohable de instrumentos financieros
El valor en lioros da las cuentas por cobrar, efecliva v eguivalente de efectivo. cuentas por pagar, y

relacicnadas, 5o sprowima 2l valar razonable debido a la naturaleza de cato plaro de estos instrumentos
y a que los pasived neneran Una taza de interss de mercado.

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Camposicion:
Wease pAging sKgdiente].
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EMFPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUCS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 23
{Expresado en ddlares estadounidansas)

Al 3 de diciembre dsl Al 31 da diciembra

2014 ol 2013
Zaja 1.9:0 1.000
Raneos (1) 227052 409459

324982 410429

(1] CGomprenden saldos en cuentas corientas en bancos kcales, ks cuales no generan inlergses.
Yeasa ademas Nota 2.3,

CLIENTES
Compasicn;
Al 31 dg diciembre Al21 de digiembre
del 2014 del 2013
Clianoaz 209 300 329143
iMenoa) Provision para cuentas incolrobles rEE 38H) -
242432 329,145

Conforme se menciona en la Mota 3, 1a Administracidn de & Gompadia considera bajo = riesge de
delericro de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuacidn ae muesira un andlisis e antigliedad

de los saldos al cierre de cada ano:

al 2014 dal 2013

Por vancar:
183ddlas 16,728 36,218
Venchidas:
31 a sl cias - 237,040
Glaclaz (1) 111,258 1.794
Mzs de B0 dias (17 171,316 £ B93

209 300 129 45

i1y Incluye un saldo vancido dal clisnta Asuncorp 2 A por USE 242.83E (de 51 3 90 dias por USH
91.579 y por mas de 50 dias par US§H 152 0571, 8 misma que na devenpa inlaresas

& la fecha de este informe, la administracisn ha suscrite con el cliznte en mencidn un Plan de
cabros semanalkes, definide de la siguiente manzra: Un abore inicial de USE 30.000 v el saldo
medianie el cobrie da 1 cunta de USE 13638, seguido de 12 cuotas iguales de USE 15000, v 1
cuata final de U35 20 000

lin delalle de la provisian de cuenlas ingobrables, 8s ¢l siguiente.

(Véase pagina siguients).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO CE RESIDUDS ETR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i1 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dalares estadounidensas)

Al 31 de disiembre Al 31 dea diclembre del

del 2014 2013
Saldu Inicial - -
{+) Praviaidr; del afiz 207 382 -
SzMo Final 207202 -
Y —  ——— . —

IMPUESTOS

21  Actives por impuestos corrientss

Composician:

Al 31 lclambra Al 31 de diciembre del
ggl 2044 2013

Ipharcionas en la Fuente IR {1} 415575 366 457

Credio tibutarlo afos anlar oras 1) 3z2.077 63 628

credng Tibeano a3 1.355 KR

Impu2sic vards por recuperar (3] 02 A1E 315,456

1077227 753,377

(1} Estas valores fueron cetnpensados al siguignte afic con la presentacion s Servicio de Rentas
Intermas (SR1) del formulario 101 dal Impuesto 2 la Renta, Véase ademias Nota 13.

21 Corresponds al WA en Compras que se liquida de mangra mansual de scuerde al noveno digita
del Registro Unico de Contribuyenles a raves del fermulario 104 da la declaracidn de dicha
tribwde.

(3 Corespondsn a montos pendientes de devalucidn por la compra de baiellas de plasticos na

retornables, durants loe siguientes mesas:

Neviembre dal 2014 por un manto de USE 260 458
Dicigmbre del 2044 por un monto de USE 48,328,

Los crédites Inbutarios por conceplc de compras de materiales de PET, mencioradas
pracedenemente, fueron reconacidos par 13 entidad fizeal (SRI) durante o] 2015 ds e siguiente

Mancra:
valores reconacidas por 21 A1
Afp D Mes. 4a EC%EJ" N" Regolucion Fecha Mooto Difaranzla
2014 Noviernbre 260 484 172004 RDEVASTETE  CRM12015 ZROA5H -
2014 Dicerbae 44328 11701200 5RDEYOMH 142 15M1/24015 48,528 -
208,814 0E.B16 “
L — ] —— T

Moviembire dz2l 2013 por un manta de USS 178.718;
Diciembre del 2013 por un manto de USE 137.768;

{vaasg pagina siguisnts).
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10.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUDS ETR §.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2014
{Espresado en délares estadouridenses)

Faldo 'nigia

-+ Inventanios enliegades en Donsignacien
i-y Liquidaciones contra Facuras de vena (2!
(-} Davalucisres da Inverlar os en Cangignacin

Saldo I'inal

Vease ademds Nota 11 v 22

Al 31 de diciembra Al 31 de diciambre dsl

del 2014 203
1.682 47¢ -

- 3682 47¢
510,558} -
'80.252) -

2361 630 A GAR 470

(2) Corresponden a las Facturas N® 3842 por USS 440 525 v a la N* 4174 por US$ 170.063.

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Muebles ¥ cnscres

lMaguinanias v Equipos

Equipns e Computo

“Yehicu os

Equipns ca oficina

Eguipo de Segurdad v Wigilahe a

imenas) Depresiaciznes

fovimignts ded afio:

Saldo neto al inicio del anc
(+ Adigicnes {1}

i=) Deprecaclones cel afno
Salde nelo al final del ano

Al da diclemhbra Al 21 de dlefembme

dal 2014 del 2013
1.200 1,230
51.300 -
TyTe 1,350
5000 -
990
28X -
BH. 70 2,050
th AR i)
B3 117 1, B4
Al 31 dp diciem AL 31 de diciempre.
dal 2014 1 201
1,698 2280
56,150 -
4,881} {572
=n hi 1,545

1) Cormesponden a le adguisician de; Maguinariss ¥ squipos por USS 51,300, squipes de computo
por USH G422, Vehiculos por USS 5.000. equipss de oficing por USS 900 v equipes de seauridad

y wigilancia per USS 2.528.
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1.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.A.

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado en dolares estadaunidenses)

5ALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Er adizitn & lo mencionads en la Nota 301}, el siguients &8 un resumen de los saldos y de las principales
iransaceiones realizadas durante & 2014 ¥ 2013 con compafiias ¥y partes relaconadas. Se Incluye bajo
la denominasicn de partes relacicnadas a las compafilas con participacian v trangaccionalidad
signiflealiva

Al M do Al 31 de
diclambie del diciembre dal
Belaclonada 24 201
Inventarios
Immnlarias e~ Consignacion {1} Fractipowsr & & #3531 4830 3682470
2.581,530 A 682477
{usntas por pagar
Relacionacas por pagar () Practlpowar 5 A& - £.354,263
- B 554,153
Gunntae BOF PAGAT 3 1300 lavo
Relecionadas por papas 3 lang plaza (2, Fractip ower & A 2 B89 024

2,585 024

(11 Comesponde al Inventario entregadn 2 PRACTIPOWER £ A &n calidad de imvenbarios sn
cansignaciin, de acuerdo al Conlralo suscrta entre las pares. Véase ademas MNotas 9 y 27

(2) Coresponds 2 anlicipos recibidos de la relackonada, por la verita de Mataria prima. Dichg monto
no devenga intereses y 18 admir|stracidn estima liguidarkes en et mediano y largo paara,

Duranie & afic 2014 y 2013, la comparla efectud tranaascionss can su relacionada, 1as mismas que
rapresentaron iNgrasas v coslos para la misma, Por lo indicado, las transacciones y saldos con su
relacionada PRACTIPOWER S.A., inciden significalivaments en la dalerminacién de e situacidn
financiera v las resultados dg las aperaciones de la compsnia,

Eemuneracidn parsonal ciave de la getancla,

La administracidn de la Campania incluys coma miembrog claves a bos Directores y Gerencia Ganerai.
La remuneracian tatal por gesfionas adminisirativas y direccidn durante el afio 2014 ascendid a US$

45875,

Artlvidad da la Relacionada:

PRACTIPOWER S A : Actividades da almacenamiento y depdsito de material de raciclaje.
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13.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUCS ETR S.4.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2013
(Expresado en ddlares esladaunidenses)

PRCYEEDCRES N RELAGIONADOS

Compasicicn:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciemnbrz dai
dal 2014 ) o]
Froveedgres 111813 1.411.804

L1E 1 1,111,404
—_— o

Comesponde principaliments a sakos pendientes de pago 3 proveedorss de materia pHroa, a ser
cancelades en al coro plazo, dentra da un periodo carmercial no mayar @ 90 dias v ria generan intereses.

& la fecha de pressntacion de esls informe, dicha saldo se encuentra liquidada en un 40%
aproximadamenta, de acuerdo a las condicicnes v acuerdos pactades con sus provesdonss,

IMPUESTO A LA RENTA

Situacian flagal -

A fa fecha de emisidn de gstos estadea financieras, la Compalila ro ha eido fiscalizada. Las afios
2011 &l 2014 inclusive, s2 encuentran abiertos a favisor fiscal por pans de las aworidades

corraspondisntas

Canciliacian eontable-ributarla -

A cantinuacidn se detalla da delerminacian de [@ provisibn para impusste sobre |8 renta del afo
lerminado el 31 de diclernbre:

(Vease pagina siuisnte)
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EMPRESA OE TRATAMIENTO DE RESIDUCS ETR 8.A.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
31 CE CICIEMBRE DEL 2M4 Y 2013
{(Expresado an ddlares estadounidenses)

Al de Al 31 da
diclembre del dlelembre del
L HMEOSICiGn: 2018 2043
Utlizad antez de Faricipac dn a habzpduies e impueste renta 273,440 175,295
{-] Parficlpacicn de traba;adares on la utilidad [Vaase nota =4) 41,018} §26, 8500
232 40 1h3 148
(+} Gasla no deducib as ncales 351,164 200,192
(-rameriizacicn de pérdidas sributedas de wiios wntericras - 2,128
Salde Lrilidad gravaka CLEN-E] 358C,217
Taza impositiva 22% 22%
Tutal Irp Jeslo caJdsado §28 18 F7,048
Irplesto @ la renls cooseds mayor al anticipos [Nota 8.2) - road
Anicipo deleminado comespenidenic al elerich flscel declarads (Mals 8.2 231,394 -
(-} Crédita trbularie par Retenciones Fusnte (Nota 3.1 {17 413,575} (365,497
(-3 Crédio tibulads de afios arkedores (Nota 2.1 1)) (252,077 Ba.A)

= 5&lda a favor del contribayenta

Mros asuntos -

535,262 352,077

Ley Organica de incemtivos ¥ Prevarrcidn ded Fraute Fiscal: Mediante decraln No 539, publicade
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide ef ‘Reglameantc a la Ley Organica
de Incentivas a la Praduccion y Prevenciin del Fraude Fiscal®, mediante el cual, 32 establecen entre
ctras las siguiznles reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgqanica de Régimen

Trizutanc Interno:

Armpllacian del corcepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobré dividendas y anticipo de dividenda.

Candiciones bajo 125 cuales sardn deducibles lae remuneraciones ¥ beneliciog sociales.
- Candiciones para la daducibllidad da deteriore de los actives financieros gorrespondientes @

créditos incobrables,

Se establecen los plazos de amertizacion v los casos ¥y condisiones para su deducibilidad.

Forcentale maximo para @ deduccian de o3 coslos v gastos incunidos en promocion y
publicidad de bienee y servicios, y casns en s cuakes no serd aplicable este Imite.

Limitga y condicionss para la deducibilidad del pago de reqallas, senicios téenicos,
administrativos vy de consultoria, asi como la deducibilidad de ios gastas de establecimianta o
puesta =n marcha da cparaclanss

Casos y condiciones para el recanozimianta de actives y pasives por impuestes diferiaos
Modificacion de las reglas establecidas para e deducsion de loa pagoa &l exdarisr,

Modificacion de |a forma en ia aue se aplicars la tarifa de impuasto a la ranla de sociedades
cuando la composicién sociataria comaspondiente a parajzoa fissales & regimanas de mancr
imposcian s8a inferior al 50%

Wease pagina siguients),
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EMPRES A DE TRATAMIENTO DE RESIOUOS ETR 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEMBRE DEL 2074 % 2013
{Expresado en dalares estadounidenszes)

- Tarifa v forma de delsmminar &l smpueste 2 la renta sobre ls uliidad en la anajenacion de
derechos reprasantativos de capital u otrgs dereches

, Se modifiza 2! atticulo relaiivo a lea ratanciones en la fuente de impuasta a la renta por pages al
exterior

. Se dizpore e aplicacibn de la relencion en la fuente de YA sobre o pagos y aduisicionas
gfectuadas por contribuyentes especialts a oling conlribuyentas especiales,

La Carmpafiia 3e encusnire analizando Ios efecins de los cambios anctados en la legislacién tribaiaria
para detarminar \as implicanciag e impactos en sus estadas inancianos,

FPracigs ve Transferenciss.- De conformidad con disposiciones lagales vigentes. oz contrbuyantas
sujetos al impuasio & lg renta que hayan efectuada oparaciones con paries ralacionadas localeg yio
del exterior, dentro de un misme periode fiscal por un importe acumulade supenior a USE 6 millones,
eslan obligados a prasentar un estudic de Precios de Transtersncs que delerming si tales
operacianes han sido efectuadss a valores de plens competencia,

A la fecha da presentacicn de aste informe, R compafia aln no cumple can la disposician legal

vigents, de la presentacidn dal Esludio de Precios de Transferencia corregpandiante a log afos 2014
2013

FASIVOS ACUMULADOS

Compasicion y mavimienta al 31 de diciamibre del 2014:

Saldo gl Ifelo  Incrementes  Pagos/Ajustes  Sauedl
Final
Décima lercer sushic & 550 05, £45 {ABEZ) 15,363
PEsima cLartn suedde 2812 58 BGD (407861 38818
Vacadones 19955 47782 (22 660 42,507
Fondos de reservas - ABESTH (36,00 e
Paricpasior a trabajzdores 26.B50 41.016 (26,850 4 G165
77597 78,010 (216,918) 136,698

Composicidn y movimienio al 31 da diclembrs del 2013

Baldo 8l Iniglo  [ncremenios Badesibjustesn Saldo g

Final
Decimo terser susldn ary 33,576 (41,603} 4,830
Décime Guado sue'de 1,321 M)e37 18 558, 2282
Vacacones 2,690 14,786 13,00 19 3hs
Paicipacion a trabe|adorca 1,055 26,850 {1,835, 26,800
6,745 N7esT 1443, 1599] TT 547

—
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18.

EMFRESA DE TRATAMIENTO OE RESIDUGS ETR $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Exprazade en ddlares estadounidensas)

OTARAS CUENTAE POR PAGAR

Composie s

antisipos de clantes {1)
I=5% nor pagar (2]
"mipueesin werds por liguidar
Chros varion por liguldar
(hms mernts (3]

Al de diciembre

ded 2014 del 2013
4,839 AT 410
27,813 15,111
15 742 15,742
531,704 547 478
22,072 7,429
ROz 280 548,170

(1)  Comseponden a los anticipos de clisntes ocales; los mismes que 2= liquidaron contra fachura

durante gl 2615 {2014}, v no devengaren intereses.

2 Son valores gue se cancelan al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Secial en los primeros quinge

dlas del mas siguianie.

{31 Incluye principalimente a nomira por pagar, descusntos v multas al personal, y liguidacionss de

hakeres.

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El saldo de lae provisiones para jubitacion patroned y desahugio &l 31 de diciembre del 2074 y 2013
comesponde al 100% del valer achual de la reserva matematica calculads acluarialmente por ue
profesional independiente para todes los trebajadares que al 31 de diglembra del 2014 y 2013 se

encontraban prestande servichos a & Compafia.

Loz supuestos principales usados para propositos de 1as valuaciones actuariales son las siguientes:

Tesa d= descusnta
Tesa de Ircraments Sa arial
Tesa de Incrarments da Penaisrea

Compesicidn ¥ movimiente al 31 de dizismbra del 20744

Al de diciembre
del 2004
& 54%,
3.00%
2,500

fWaase pagina siguiente).

Al 31 de diclombis

del 2013

7.00%
&.00%
2. 60%,
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18.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUGS ETR 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013
{Expresado an dulares estadounidanses)

Safde =l Inigig Incremenios Papos/Ajusies Saldo Final
Jubileedn Patronal T,.0e0 16,925 - 25 988
lndermnizacicnes por Das ahuzio 125 E 142 . 187 EdB4
Taotal 7145 24110 _ 197 1452

Composicidn y mavimiento al 31 de diciembre del 2013:

allniclo Increman EagesiAjusies Saldo Final
albilazidn Patronal 2.537 4453 - Fo20
Indemalzaciores »er Desahacio di” - {186) 125
Totai 2.88A 4453 {196 F.145

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembra dal 2014, sl capital sccial de 1a compadia astd conformade por 600 accicnes
crdinarias iguales & indivisibles de walor pominal de US% 1,00 cada una.

Accionlstas Atsionas Valor UsY Parcentals
Jesa Armando Renavides Castillo 705 ol 50.75%
fManuel Alejandre Ariee Banavidss 1 ) T13%
Empresa de Tralamienlos de Residuzs CTH S.A 1 1 213
aaq 8a0 100 0%,

GANANCIA POR ACCIHON

La Milidad por accidn coman por les sfics terminados al 31 de diciembra dal 2014 v 213 he side
cdloulade dividiendo |z utilidad reta del gjercicho @itre el ndmero premedio fondarado de las acclones
COMUNES 2N Gcdlacion.

A conlinuacion, se muestra 1a ufilidad par aceion:

Al 21 i dicipmbre gel 2014 Al M de dielembre del 2013
Utilidand Promudio Utilidad por utilidzd Protm i Wiilielan por
natg Epnderado Acclon neta Pondarado Accign
LHlldad por Accion L0 i1 1.29 15100 200 9358

fWaase pagina sigukanta).
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19.

EMPRESA DE TRATAMIENTC DE RESIDUDS ETR 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2074 Y 2013

vExpresado en délares astadouridenses)

£l calculo del premedio pondersda por accién al 31 de diciembre del 204 vy 20132 se presanta g

continuasidn:

Acidn sh Céleuls de Diag de Promedia
Circulaciin Aceionag Vigensia Ponderxydo
Eercicig 2014
Saldo sl 1 de srerp del 2014 ann S0 365 A
Saldo 2131 de diciernae del 2014 A0 800 K] S0
Eiprciein 2013
Sade al 1 da anero del 2013 a0 &00 305 f00
Baroal 3 de diziembre del 2043 60 B0 KT i &00
INGRESQS DPERAGIONALES
Composickn:
Al de diciembre I ici re del
del 2614 2013
Yorta de boenes [1] 41.468 165 35 578 68
Servicios varips (2] 165 524 214 2G5
41,633,790 36 .292.355_

{17 Aconlinuacicn un detalle de la cemposician.

Eroductos
Apann
Alurminio
Ammca
Cubire
Chatarra
Flasticos
“loma
Jaterias
Cartan
Mras matadales

Al 31 da diciambre

Al 31 de diciembre del

del 2014 2013
1202033 1.010.357
4557 872 3.656.438
1870 651 1542 407

21.735 229 ‘B.A54 237
4.523. 59 FATHANE
2156218 §5Y 624

Bab 045 96 746
2.81£. 530 C.E2 428
a5, 547 423710
502,934 872 466
41,485 1460 35.978.551

f2) Comraspornden & los senvicios de logistica, pesaje de materiales per
deatrucsidn de matenales y de desechos peligrosas, y servicios varios.

basculas, servicics ds
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.

EMPRESA DE TRATAMIENTD CE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
21 DE DICIENMBRE DEL 2014 ¥ 2012
[Expresado en ddlares estadounidensas)

COSTOS DE PRODUGCION Y DE YENTAS

Compaosicidn:

Costes de oredurcionr y de venlas

A cantingacidn un detalie da su composicitn:

Invaniario Micial de Maleria Frima

¢+ Compras e Importtagiones netas

= Matera prirma disponible para la venta
{-] Inventaric Firal de Materia Pricna

= Mataria prima ulilizada

Manu de DQbra directa

Cozlag Indiractos de Fabricssadin

= Costow da Producclon

() Inwertano nicial de Frodecios lerminarkos

= Cozfoe e Prodyctitn disponibles para venta
(-} Inwentariz final de Productos teminados

= Coste de Ventas

GASTOS DE ADMINIBTRACION Y VENTAS

Composicion;

Sueldos, beneficios 2 IESS

Parfiz racidn de trabajadores ar fas wilicades
Jublacion Patrenal y desahugio
Honoratlos profesicnales 1)
Suminigtros vy materiales
Depaciacionas y Amerizaciones
Gastos de viaja

Publicizad

[mpuestcs, tasas y conhibucicnas
Provizion cuentas incobrables
Sastos no deduchies (2

iras menarss {3)

iWease pagina siguiara).

Al 31 de diciembre AL} de diclembre dal -

de| 2014 2013
40 380,678 3882105
40.280 873 JE.821.153
2014 2013
- 301,778
35,483,534 45,791,423
35483534 35003 201
5483 534 28.093 .20
1,282 875 auq 726
1,327,071 1,243,280
39,103,580 7,831,207
2,248,531 285457
40,402,101 28,219.674
21423 [, 208 521}
40,380,678 35,921,153

Al 31 de diciambre

Al 31 de diciembre da)

del 2014 2013
355,728 251,95
41016 26,856
3123 4454
€4 64 132,04
5 621 6221
2,026 570
25 080 78,655
152 12,058
16,364 7420
253,650 -
77603 200,19
218,753 31 9132
1,082,317 75244
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUDS ETR 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
iExpresado en ddlares estadounldanses)

{1} Coresponden a los sarvicias profezionales de asesoria financiera, comersial, adminiskrativa,
tributaria, lsgal v tdcnica en operaciones.

(2)  Corresponden a intergses y multas por mora tributaria y de sequridad social, costos y gaslos 1o
sustentados en comprobantes de venla autorizados, retenciones asumidas, anire otros.

(3)  Incluyen gasios de gestion y atancidn & fergeras, manlanimientos ¥y reparaciones,
mavilizaciones, amiendos, carmunicacionas, antre olros.

CONTRATDS
Contrato ds Fntrgna de Inventarios en Canslgnaclén

Bl 2 de enern dal 2012 =2 celsbré & contraty de entrega d2 inventarios an songsignacion enlre la
CONSIGNANTE, la compafia EMPRESA DE TRATAMIENT(Y DE RESIDUOS ETR S.A, v la
CONSIGNATARIA, |a compafila FRACTIPOWER 5.4

a. Objeto:

El Consighanta &2 cormpromete a entregar en consignecién @l Consignatarie, toco o pare de su
inventario gue poses de material reciclable, pudisndo £sta ditima camermallzans an 2 mercado inleTo o
externo, ¥ en cuyo case pagara a la Compafila Cansignante gl pracio del matarial descontada el valor de
la comigidn par la venta del misme.

En case de no vendemse of matedal reciclado entregado en consignacion, el Consignetaric debera
realituir diche material al Censignante segun requarmiente yio por necssidad de éste dltime. De igual
forma en caso de que el consignatane no erregue ke mercaderia, ésla se oblige & cancslar al
Consignante el precio que pacten las pades por concepto de |3 venta del inventario, para la cual se
debard amitir |a factura por parte del Consignarte al momento do 1a comercializacian del materlal
reciclabie.

b. Responsabilidades:
Ei consignalario es responsable de las mercanclas por culpa leve, mas no por fuerza maycr. El

consignatario no es responsatle per la pemida o deteriora cuaa de la propia naturaleza de |2 mercancia,
pere dabara responder si &l datariors o dafo es produclo de su negligencia,

c. Plazo:
El plazo del contrate suscrite es indefinido, pero éste podra darse par lerminada anlicipadarmsnte por
convenin a los imaresas de ambas patlas, dabiende en ambos cases dar aviso por escrile @ la olra parte

de la terminacion del contratg com una anlicipacidn de 30 dias.

Al 31 da diciembre del 2014, la Compafiia Consignante mantiene un saldo acurulads de US$ 2. 391630
(2013 USE 3682 470). Véaee ademas Motas 8y 11.
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.A.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an ddlres esladounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciewbre del 2014 y |1a facha da emizsidn de estos estados financieros (24 de abril del
2015), La compadia con fecha 20 de arerc del 2015, recikid un informe de Contral Mo
SCVIRG DRICAL SIS, 15,0044, an |3 que se indicaba que |8 compania no prezents la documenlac:én
contable requerida por la Superintendencia; y, mediante Resclucion No. SCYS-IRQO-DRASD-BAS-
2015-023 da la Bupenniendencia de Companias, resolvit declarar la [ntenmencién de la compania, al
hebe determinada gque la compania se encuentre incurea en la causal prevista para tal efecto en &l
numeral 3 def arliculs 354 de la Ley de Companias. Véase ademas Mota |

APROBACICN DE LO3 ESTADOS FINANCIERCS
Los estados fimancieros por 8l afa terminada el 31 de diciembre del 2014, que correspanden 2 Jas
estados financieros bajo NIIF de la Compadia, han sido emitides con la autorizazicn de fecha 10 da abil

tel 2015 del Garette General de |a Compafila y posteriaments serdan puzstos a consideracidn de la
Junta General da Acclonistas para su aprobacion definitiva.

ok RA
ca

Pagina 34 da 34



	NPSCN013.pdf
	NPSCN014.pdf
	NPSCN015.pdf
	NPSCN016.pdf
	NPSCN017.pdf
	NPSCN018.pdf
	NPSCN019.pdf
	NPSCN020.pdf
	NPSCN021.pdf
	NPSCN022.pdf
	NPSCN023.pdf
	NPSCN024.pdf
	NPSCN025.pdf
	NPSCN026.pdf
	NPSCN027.pdf
	NPSCN028.pdf
	NPSCN029.pdf
	NPSCN030.pdf
	NPSCN031.pdf
	NPSCN032.pdf
	NPSCN033.pdf
	NPSCN034.pdf
	NPSCN035.pdf
	NPSCN001(1).pdf
	NPSCN002(1).pdf
	NPSCN003(1).pdf
	NPSCN004(1).pdf
	NPSCN005(1).pdf

