Saldo al final del afo

Empresa de tratamiento de residuos ETR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida el 24 de Junio del 2011 en la ciudad de Quito

Su actividad principal es realizar la compra y venta y distribucién de todo tipo de desperdicios.
La direcci6n registrada de la Compaiiia es La Cocha E3-251 y El Beaterio Quito - Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

" Declaracion de cumplimiento- _
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “/ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012, afio de adopcion de las NIIF por la Compaiiia (Véase
Nota 6). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con '
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informaciéon-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad [os principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y representa [a adopcién integral, expticita y
sin reserva de las referidas normas intemacionales.

Base de medicién-
Los presentes estados financieros individuales de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico
excepto por las inversiones financieras a valor razonable y las obligaciones de largo plazo por beneficio a
empleados que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de

- contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compania.

3. POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como lo requiere la norma intemacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido,
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Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados fi

siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se registra al costo histdrico y

no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

{b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial ’
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como’ activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta' su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designadoé como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en Ia fecha en la que la
Compaiiia se gompromete a comprar o vender ef activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar
comerciales.

Medicion posferior .
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como



Notas a los estados financieros (continuacisn)

valor razonable con efecto en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieny
*
de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluy2 IdEAMIOHMGHARMSY
. F3 OO0
financieros derivados tomados por la Compaiiia.que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun las define fa Norma Internacional de Contabilidad (NiC) 3. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para

negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en ef estado de
situacién financiera por su valor razonabie y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene en esta categoria activos financieros al valor razonable con efecto en
resultados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro créditicio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del vafor. £l
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del vaior se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién,
netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento .

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima
en fa adquisicion y fas comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inte7‘
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estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro del valor
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resultados. Los
titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido,
pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del recanocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su

valor razonable, y las gananciaé o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resuitado integral .
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que ia inversion

se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia

operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida

acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y

eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determ_inar un valor razonable por

falta de un mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos

financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012y
2011.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

¢ Expiren los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo;

» Se transfieran los derechos contractuales sobre !os flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan fransferido ni
retenido. sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos confractuales de recibir los flujos de efectivo 7&
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 3
transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida 4
continuada de la-Compaifiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también &
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reﬂe]en los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de -
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiiia evaltia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
detérioro como resultado de uno 0 méas eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fijos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-~

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, seglin sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los costos de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los castos de
transaccion directamente atribuibies.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
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adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicidon posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion: . ‘
Pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivoé financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con efecto en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos paré negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categaria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se definen en la Norma intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos séparados
también se clasifican como mantenidos para negociar,' salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales. ' '

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiifa no clasificé ningtin pasivo financiero como al valor
razonable con efecto en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de diciembre
de 2012y 2011.

Préstamos y cuentas por pagar ]

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resuitados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
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Notas a los estados financieros (continuacion)

el estado de resultados integrales.

(i) Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de srtuaaon
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base néta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

(c)

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de

"precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para

posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustanciaimente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion. No han
existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011. .

En ia Nota 16, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.

Magquinaria, mobiliario y equipos-
La maquinaria, mobiliario y equipo se presentan al costo menos la depreciacién acumulada y menos
pérdidas por deterioro de su valor, si aplicare.

El costo de los elementos de la maguinaria, mobiliario y equipos comprenden su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activos y su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la Compaiiia v la estimacion inicial de cualquier costo de

-

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los gastos de reparaciones, conservacioén y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacién, se registra con cargo
© abono a los resultados integrales segun corresponda.

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) ' Depreciacion-

(e)

vida (til estimada de los elementos.

El valor residual y la vida dtil de los elementos de la maquinaria, mobiliario y equipo se revisan anualmente
y su depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uéo. Los gastos por depreciacion
se cargan al estado de resultados integral del afo. Los porcentajes de depreciacion estan basados en la
vida probable de los bienes, como sigue:

: L Adfives ot oL Vidautil
Equipos de oficina 10 afios
Maquinarias y equipos ‘ 10 afios
Equipo de computo - . 3 afios
Muebles y enseres . 10 afios

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que ef método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo.

La estimacion de la vida Gtil de los activos obedece a politicas de fa Compaiiia para manejo de activos en
los cluales se ha empleado el conacimiento técnico para determinar la vida Gtil estimada y de acuerdo a su
uso real en ¢l pais.

Cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor libros tras
determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de cobro. Para esta
determinacion la Compatiia considera 30 dias como plazo normal'de pago.

(f) Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconace una provision sélo cuando la Compaiia tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, ef monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelaria. y

]
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Notas a los estados ﬁnancieros (continiiacion)

hechos anteri_oreé, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos. '

{g) Deterioro de activos no financieros-

(h)

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como_ resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro’ por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable. E! importe recuperable se determina
como el mayor valor entre: el valor }azonable inmenos los costos de ventas y su valor en uso.

ta Compaiifa ha realizado los analisis pertiiientes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a ia renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta cormiente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integralss.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre Ia base de las leyes tributarias promulgadas en
el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evallia periddicamente la
posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto diferido .
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en €l futuro'por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de éstos activos y pasivos utilizada en la determinacién de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran
vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién y que se espera seréan aplicables cuando &l
impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la
renta diferidos activos solo se reconoten en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales
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sy cu os

fegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corriel a
¥ CANTON GUAYAQUIL )

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.
Impuesto sobre las ventas '

Los ingresos de actividades ordinarias, lqs gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo: :

~ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicitn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de im;iuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que correspbnda pagarala
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, seguln cormresponda.

() Reconocimiento de ingresos A _
Los ingresos se reconocen cuando es probabie que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o
derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos: -

Ingresos por venta de bienes
Los ingresos por las ventas de bienes son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los friesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes. '
(i) Costosy gastos- '
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan. ‘

(k) Registros contables y unidad monetaﬁa-
Los registros contables de la Compariia se flevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal
en el Ecuador.

'(l) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierme del ejercicio’ que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
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Notas a los estados financieros (continuacion)

expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

-Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos

- criterios y estimacicnes se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en_cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de

las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos

en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros. La preparacion de los estados financieros
incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables _

La Compaiiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio, una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en [a evaluacién de
la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

Vida atif de la maquinaria, mobiliario y equipo
* La maquinaria, mobiliario y equipd se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planiﬁqado de
jos distintos activos podrian hacer que la vida ttii de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos ) _

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compayiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las -
circunstancias y condiciones existentes en el fugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
" desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos. ’

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de .las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre ia base d
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independientes tales como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Otras normas y enmiendas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compaiiia prevé que no le seran aplicables en ef

futuro, se resumen como sigue:

5.2) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio antenor excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

. . ' ' _ NIC 12- Impuestos a las
ganancias (Revisada)

. . NIiIF 1~ Adopcion por primera
-vez (Revisada) - Hlpennﬂacuon severay efiminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes

. : - NIIF  7- Instrumentos

financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en cuentas
La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

. NIC 12- Impuestos a las
ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo Subyacente
La. enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se lntroduce una preeunaon refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de fa NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revélorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion
es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La
Compafiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene impacto en la presentacion de
sus estados financieros.

. : ' NIIF 1 Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (revisada) - Hiperinflacién
severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes '

E! Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad proporcioné orientaciéon sobre ¢como una
entidad debe reanudar la presentacién de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacién. La modificacion es efectiva para periodos anual;
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Compaiiia.

. ' NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no se han dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compaiiia entienda
la relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. ‘La modificacién es efectiva- para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin
impacto en la presentacion de sus estadoé financieros.

5.b) Normas emitidas aln no viggnte;

A continuacion se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Compariia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que

la Compania razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la intencion

de adoptar esas Normas cuando entren en \{igencia.

3 NIC 1 Presentacion de los &stadbs financieros

Presentacion de partidas del estado dé resultados iritegrales. Los cambios en la Norma estan
relacionados a Ia~agrupaci6n de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas Que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compaiiia o en los
resultados. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de
julio de 2012.

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié la NIIF © y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurar
informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NIIF. La Compaiiia evaluara su impacto final, cuando
la norma finalmente incluya todas las revisiones y sea emitida.

¢ NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada) /&/ -
y
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de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarifi
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir def 1 de enero de 2013.
e NIC 32 Compensacion de activos y pasivos finangieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican €l significado de "actualmente tiene un derecrio legal de compensacion"”.
_Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de los sistemas de compensacion de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultaneos. Estas
modificaciones no tendran lmpacto en la posicion ﬁnanclera o desempefio de la Compaiiia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

e NIiF 7 Revelaciones - Compensacion dé activos y pasivos financieros - Modificaciones
La modificacion requisre la revelacion acerca de'los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (fales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion Gtil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en Ia posicidn financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 instrumentos Financieros: Presentacion. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o resultados de la Compafiia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

¢ NIIF 13 - Medicién del valor razonable _
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafiia esta evaluando el impacto en su
posicién financiera y desempefio, sin embargo basada en andlisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta nomma serd efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013.

Otras normas emifidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafiia y que la gerencia prevé qiie no le seran aplicables en el futuro,

son las siguientes: .
Fecha efectiva de

Normas ‘ vigencia
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 28 - inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados ' 1 de enero de 2013
NItF 11 - Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financie@/
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Las siguientes mejoras no tendran impacto en ia Compaiiia, pero incluyen:

¢ NIIF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIiF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Sila NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la entidad debera estabiecefretrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera

dejado de aplicar NIiF.

¢ NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacion comparativa adicional voluntaria y los

requerimientos 'minimos de informacion bomparativa. Generalmente, la informacién comparativa

minima requerida es el periodo anterior.

. NiC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen

con la definicion de propiedad planta y equipb no son inventarios.

« NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de fa distribucion a accionistas, deben ser

contabilizados de conformidad con la NIC 12.

¢ NIC 34 Reporte financiero interino .
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.
Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen deépués del 1 de enero de 2013.

6. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Estos estados financieros correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2012 son los. primeros
estados financieros que la Compaiiia ha preparado de. acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los principios y practicas de contabilidad generalrhente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuador). Por lo
tanto, la Compaiiia ha preparado' estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa
comrespondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, segtin se describe en la Nota
3 (Resumen de politicas contables significativas). :

Segln Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de
.2008, se establecié un cronograma para la adopcién de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera /
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2012.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compafiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generaimente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién®, en el
patrimonio.  Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre
de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, todos ellos preparados bajo PCGA Ecuador.

- Adopcion de exenciones-
La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, otorga a las
entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicacion retrospectiva de determinadas
NilIF. En este sentido, la Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

e Beneficio a empleados- la Comparila ha decidido revelar los siguientes importes en forma
prospectiva a partir de la fecha de transicion. Por lo general las NIIF requieren que se revelen los
importes comrespondientes al periodo anual actual y los de los 4 periodos anuales anteriores:

i. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos;

ii. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; )

iii. reconocer la totalidad de ganancias y pérdidas actuariales en el periodo de transicién, en base

a la exencion prevista en fa NIIF 1
- Estimaciones-

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las estimaciones
realizadas para las mismas fechas segtin los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas
(PCCA) en el Ecuador (luego de los ajustes realizados para refiejar cualquier cambio en las politicas
contables).

Las estimaciones realizadas por la Compafia para determinar estos importes segtin las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2011.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Noimas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de

_enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011, Véase Notas en 6.5.

6.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera-
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comparativos al 31 de diciembre de 2011:

Saldos al
31.12.2011
PCGA Nota Reclasifi- 31.12.2011
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF
Activo corriente: '
Efectivo en caja y bancos : -34,685 - - 34,685
. Deudores comerciales y otras ) '572,317 (a) - (331,370) 240,947
Cuentas por cobrar partes relacionadas - (a) - 331,370 331,370
Inventarios ’ 1,062,300 - - 1,062,300
Impuestos por cobrar 149,772 ‘ - - 149,772
Total activo corriente 1,819,074 - - . 1,819,074
Activo no corriente:
Activo por impuesto diferido - (©.1) . 169 - 168
Total activo no corriente . .- 169 - 169
Total activo 1,819,074 169 - ’ 1,819,243
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 87,408 - - 87,408
Acreedores comerciales y otras 1,737,970 - - 1,737,970
Total pasivo corriente 1,825,378 - - 1,825,378
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados, largo plazo - (b.2) 770 - 770
Total pasivo no corriente - 770 - 770
Total pasivo . , 1,825,378 770 - 1,826,148
Patrimonio: .
'Capital social 800 - - 800
" Deficit acumulado (7,104) (a) (601) - (7,705)
Total patrimonio ’ (6,304) 601) - _ . (6,805)
Total pasivo y patrimonio 1,819,074 169 - 1,819,243

. , 3
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Saldos al
31.12.2011
PCGA

Ecuador

6.2 Reconciliacién del estado de resuitados integrales- ,
Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios y practicas de contabilidad

Saldos al
31.12.2011
PCGA
Ecuador
Ingresos:
Venta de bienes 779,551
Total ingresos 779,551
Costos y gastos:
Costos de ventas (776,913)
Gastos de administracién y ventas T (9,742)
Pérdida antes de impuésto ala renté (7,104)
Impuesto a la renta -
Pérdida neta y resultado integral del aiio (7,104)

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los principios y practicas de contabifidad

generaimente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador) y las NHIF se detalla a continuacion:

Total patrimonio segtin PCGA en Ecuador

Adopcién:
Reconocimiento de impuesto diferido
Reconocimiento de beneficios a empleados, largo plazo

Total ajustes

Nota
6.5

Nota

6.5

(b.2)

(.1)

Nota
6.5

b.1)
(b.2)

Reclasifi- 31.12.2011
Ajustes caciones NIIF

generalmente aceptadas (PCGA Ecuador) y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Saldos al
Reclasifi-  31.12.2011
Ajustes caciones NIIF
- - 779,551
- - 779,551
- - (776,913)
(770) - (10,512)
(770) - (7.874)
169 - 169
(601) - (7,705)

Al 31 de
diciembre
de 2011

(6,304)

169
(770)

(601) &/
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Al 31 de
Nota diciembre
6.5 de 2011

Total patrimonio segin NIF (6,905)

* 6.4 Reconciliaéién del estado de flujo de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaifiia; pero si se
registraron reclasificaciones en el capital de trabajo por los ajustes de conversién, que no son
significativos.
6.5 Notas a la recongiliacién de los estados de situacion financiera y de resultados integrales-

(a) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversion a NIiiF, ia Compaiifa ha reclasificado sus cifras al 31 de

diciembre de 2011, en lo que respecta a:

- Otras cuentas por cobrar y cuentas bor cobrar relacionadas, los cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de cuentas por cobrar clientes han sido segregadas.

- Impuestos por pagar, los cuales bajo PCGA en Ecuador se presentaban como parte de ofras
cuentas por pagar, fueron segregados.
La gerencia de la Compaiiia considera estas reclasificaciones necesarias de acuerdo a NIIF para
reflejar de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas reclasificadas.

(b) Aijustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)-

(b.1) Reconocimiento de impuesto diferido.- )
Consiste en e] reconocimiento del impuesto'diferido originado por las diferencias temporarias
entre la base contable bajo NIIF y la base contable que sirven para el calculo del impuesto a la
renta de la Compaiiia. Los efectos que surgen de las dos bases son registradas bajo los
lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 12) segiin lo establece la NilF 1,
ya que bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas (PCGA) en
Ecuador no se registraban. Al 31 de diciembre de 2011, periodo de transicién, la Compaiiia
reconocid un activo por impuesto diferido por 169.

(b.2) Reconocimiento de beneficios a empleados a largo plazo.-
Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia reconacié el gasto por concepto de beneficios a
empleados a largo plazo por 770 como ajuste en et periodo de transicion.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2012 2011

Bancos locales ' - 34,685

- 34,685

La Compania mantiene sus cuentas cormrientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Clientes locales 55,145 50,858
. Anticipo a proveedores ‘ 3,459,582 190,089
3,514,727 240,947

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 y 30 dias.
9. PARTES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

31 de diciembre de

Relacién 2012 2011

Por cobrar:
Practipower S. A. . Filial 365,391 331,370

2,511,661 1,429,614

- Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Las transacciones con 'oompaﬁias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes, tomando como referencia las condiciones de mercado equiparables a las de otrai/
transacciones realizadas con terceros.

Administracién y aita direccion-
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Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la Co
la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 g
y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

' Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
' La gerencia clave de la Compaiiia incluye la presidencia ejecutiva. Durante los afios 2012 y 2011, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, surldos variables, beneficios sociales,
N bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan en el estado

de resultados adjunto.

- 10. INVENTARIOS )
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios estaban conformados como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Materia prima ' : 301,778 244,716
Producto terminado 388,467 817,584

690,245 1,062,300

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
31 de diciembre de
2012 2011
Proveedores por pagar 1,257,618 91,174
- . Otras 3,504,044 1,646,796

4,761,662 1,737,970

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 90 dias

12. IMPUESTO A LA RENTA
(a) Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a pam}[
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oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios Ghighores, [a— — — B0

Compaiiia no ha sido fiscalizada en los Gitimos tres afios.

(b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

’ El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, éplicando a las'utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.
Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y'cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentfo de ciertos sectores econdmicos. ‘
Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

{¢) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{d) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracian del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, e} anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales " por generacién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a [a renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones. También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
. sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un beriodo
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{e)

"

de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente: -

[

La transferencia o traslado de divisas al exterior,

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un ao, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados’ al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicéiones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser. utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por ef Comité de Politica Tributaria.

>
(@) Impuestos por cobrar e impuestos por pagar- V
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“(h)

1)

de [a siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 < 2011
Por cobrar:
Retenciones en la fuente - 270,427 141,977
Impuesto af valor agregado . 64,227 7,795
334,654 149,772

impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afio-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2012 y 2011 se componen de la siguiente manera:

2012 2011
impuesto corriente 1,964 -
impuesto diferido ' . (396) (169)
Total gasto por impuesto a la renta 1,568 (169)

Conciliacién del resultado contable-tributario- ‘
Una conciliacién entre Ia utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad contable : 8,845 (7104)
Ajustes NitF - (770)
Utifidad antes del impuesto a la renta . 8,845 (7,874)
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 2,256 -
Amortizacion de pérdidas (2,847)
Utilidad gravable ’ 8,254 (7,874)
Tasa de impuesto . 23% -
Provision de impuesto a la renta corriente 1,964 -

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2012
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13.

14.

Provision para impuesto a la renta cormiente 1,964

Menos: .

Retenciones en la fuente del afio (58,396)

Impuesto a la renta por pagar (a favor) 56,432
REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen

Tributario Intemno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los

siguientes:
« Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perji:icio de [a que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con

. lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendréan derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la titima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados.a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011y al 1 de enero de 2011, las obligaciones de fargo plazo por beneficios a
empleados se formaban de la siguiente forma: '
31 de diciembre de

2012 2011 /}/
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Jubilacion patronal 2,567 734
Beneficio por desahucio 321 36
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 2,888 770

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el lmporte reconocido en el estado de
situacion financiera: '

Jubilacién patronal Desahucio

2012 © 2011 2012 2011
Saldo al inicio 734 - 36 -
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 893 - 170 -
Costo financiero 52 - - -
Pérdidas actuariales ' 888 734 115 36

- Saldo al final 2,567 734 321 36

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada de incremento salarial . 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.5%
Tabla de mortalidad [ESS2002  IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion promedio . 8.90% 8.90%
Ndmero de empleados 25 12
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, la composicién del capital pagado fue como sigu7/
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Naémero
de Valor por
Accionistas Pais acciones accion
Jesus Amando Benavides Castillo Ecuador 799 1 799
Veronica del' Cammen Guacén Carlozama Ecuador 1 1 1
800 800

16. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la

- entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccian real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho vator razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en fa
estimacion de !os valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo de) valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compaiia que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
. Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - 34,685 - 34,685
Cuentas por cobrar comerciales y otras 3,514,727 240,947 3,514,727 240,947
Cuentas por cobrar a partes re_lacionadas 365,391 331,370 365,391 331,370
3,880,118 608,802 3,880,118 608,802

Pasivos financieros

Obligaciones financieras 140,946 87,408 140,948 87,4?%‘7/
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Registro en libros Valor razonable
2012 - 2011 2012
Acreedores comerciales y otras 4,761,662 1,737,970 4,761,662 1,737,
4,902,608 1,825,378 4,902,608 1,825,378

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comtin acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacion. Para estimar los valores razonables se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, se aproximan a sus
importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

17. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
‘por pagar y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafia. La Compaiiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
. Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compariia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion: :
() Gerencia- '
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el ma_nejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas,
como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
(i) Tesoreriay finanzas-
El érea de tesoréria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compania. Asimismo, gestionan la obtenci6n de lineas de crédito a entidades financieras cuando

es necesario. (;\7/
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Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evallia constantemente los difere
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de

capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para ia gestion de cada uno de estos riesgos, {as que se resumen en

las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

U]

El riesgo de mercado es ef riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los
flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinién dg la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esté
expuesta a un riesgo de ‘crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por
cobrar). : :

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como Ia exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo
de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del 4rea de tesoreria del grupo al que
pertenece la Compariia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

(c) Riesgo de liquidez-

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de
los pagas no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mds de 1 Miésde3 Masde§ Mayorat

mesy meses y meses y afo TOV
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menos de menosde menos de

3n en 12
Al 31 de diciembre de 2012
Obligaciones financieras - . 140,946 - - 140,946
Acreedores comerciales y otras - - 4761662 - - 4,761,662
- 140,946 4,761,662 - 4,902,608
Al 31 de diciembre de 2011 .
. Obligaciones financieras ) - 87,408 - - 87,408
L Acreedores comerciales y otras - - 1,737,970 - 1,737,970
- 87,408 1,737,970 - 1,825,378

Gestion de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
- actividades. Lo adecuado del capital de la Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto’
que se muestra en el estado de situacién financiera, son: '

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continie brindando
retomo a los accionistas y beneficios a los otros participantes.

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son

‘como sigue:
2012 % 2011 %
Total pasivo ’ 4,907,431 99 1,826,148 101
Total patrimonio : 371 1 (6,905) (1)
Total pasivo y patrimonio 4,'907,802 100 1,819,243 100

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones . Ab. Wendy Marfa Vera Rios, Notara Trigdsima Séptima
: del Cantén Guavaquil, de conformidad con el
numeral § del articule 18 de Ia Ley Notarial vigente
oy FT Quel ta folocopia precedente compuesta
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Empresa de Tratamiento de Residuos ETR S.A.
Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
inventarios

impuestos por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliario y equipo, neto
Activo por impuesto a [a renta diferido

Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados, corto plazo

Total pasivo corriente

Beneficios a empleados, largo plazo
Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

%
Q At ( .
| g'?w ;

> 02 MAR 2015

3.514.727
365.391
690.245
334.654

"4.905.017

2.220
565

2.785

140.946

4.761.662
1.835

4.904.543

2.888

4.907.431
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Empresa de Tratamiento de Residuos ETR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

A
~

~

Flijos de efectivo de actividades de operacién:
Litilidad (pérdida) neta

. sustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacion-

~wepreciacion 11.971
eneficios a empleados, largo plazo 8.028
“~ambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucion en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -2.143.689
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar partes relacionadas -1.082.647
JAumento) en impuestos por cobrar -1.178.997
_‘Aumento) disminucidn en inventarios -2.588.605
‘Aumento) disminucidn en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 531.446
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar partes relacionadas 6.803.035
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar -308.086
{Disminucién) aumento en beneficios a empleados 78.189
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a largo plazo -121.436
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién 292.236

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
(Adiciones) a maquinarias, mobiliario y equipo -203.619
-Efectivo (utilizado) en actividades de inversion ' -203.619

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento de capital 600
. Efectivo (utilizado) en actividades de financiamiento 600
- (Disminucidn) aumento neto en efectivo 89.217
Efectivo:
_ Saldo al inicio del afio 102.488
Saldo al final del afo 191.705
N
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Empresa de Tratamiento de Residuos ETR S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos Operacionales:

Ventas 6.327.867
Total ingresos operacionales 6.327.867
Costos y Gastos: :

Costo de ventas -5.896.187
Gastos administrativos -422.835
Gastos financieros -
Total Costos y Gastos -43.557.362
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la renta 8.845
Impuesto a la renta corriente : -1.964
Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta diferido 396
Utilidad (pérdida) neta 7.271_
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Empresa de Tratamiento de Residuos ETR S.A.
Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Utilidades Total
Social Acumuladas Patrimonio ]
- R
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Quito, 06 Marzo del 2015

SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO

JESUS ARMANDO BENAVIDES CASTILLO, por los derechos que
represento en calidad de Gerente General de la compafiia EMPRESA DE
TRATAMIENTOS DE RESIDUOS S.A., ante usted respetuosamente acudo
a solicitar lo siguiente:

Que en el Certificado de Cumplimiento de Obligaciones y Existencia legal,
“visible en el Portal de Informacion de la Superintendencia de Compaiiias, en
la parte del informe de registro de sociedades, aparece como obligaciones
pendientes el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2012 Y NOTAS A
LOS ESTADOS FINANCIEROS 2012, cuando dichos documentos fueron
presentados y entregados dentro del tiempo legal, como consta dentro de sus

archivos y a su vez tal como se demuestra en el portal de documentos en linea
del portal de la Superintendencia de Compaiiias, POR LO QUE SOLICITO
QUE ESTE ERROR SEA CORREGIDO PARA LOS EFECTOS
OPORTUNOS.

Adjunto a la presente copia del informe de auditoria externa 2012 y Notas a
los Estados Financieros 2012; y,
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Adjunto a la presente, facsimil en medio magnético (CD) del informe de
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