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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIEMTES

A oz Sefiorss Acclanistas de
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A4.

Guayaquil, 24 de Marze del 2017

Opinicn

1. Hemos auditada 1os astadss financieras de EMPRESA DE TRATAMIENTS DE RESIDUDS ETR S.A..
que comprenden el estatdo de situacion financiera al 31 de diciembre del 2006 v a5 oomessondientes
astades de resillados v ciros resulbados integralas, de camblas en 2l patimonis y de flujos de efactivo
par 2l and terrmnads en ezs fecha, 25/ come un resumen de las politicas contab es significativas v alas
Natas explicativas,

2 Eh nuestra opinion, s esfados tinancierss adjuntos, presentan razonabilements, an lodas los aspectas
importantes, @ situazion inanciara de EMPEESA DE TRATAMIENTC DE RESIDUOS ETR S A al 21
de diciembre del 2016, &3] como da aus reaultados v sus filujos da efectivo por el ako terminado en esa
facha da conformidad con Normas Intermacionakes de informacicn Financiera {MIIF).

Fundamenfos de la Opinidn

a HMuesira auditoria fue efectuada da acuardo con Normas Internacionales de aoditorfa. MNusstras
responsablldades de acuerdo con dichas Momas se describen mas adslanle en la seccion
Responsabilidadas dal apditor gn relacidn con la suditarda de los estados financiems de nuestio
informea. Eomos independientes de la Compaiia EMPRESA DE TRATAMIEMTD CE RESIDUOE ETR
5.4 de canformidad can los requermientos de élica gue son agicables g nuestra auditoria de los
actados financieros en Ecusdor v hemos cumplido las demas respensahilidades de atica de
confarmidad con esas requerimientos. Consideramos que la gvidencia de auditoria que hemos
obtanicy praporcicna una base suficlenie y apropiada parg expresar nuestra apinion da auditoria.

Responsabificdad de iz Administracion de la Compania an relactin con los estadas financicros

4. La Administracidn de EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.A. es respensable de la
preparacitn y prasentacién razonable de oy estadas financieros adjuntos dg corfarmidad con
Mommas Internacionales da Informacion Financiera (MIIF) y dal eontral int2mo Necesarnc para permitr
la preparackin de estados financiaros que estn libres de distarsicnes significativas, debido a frauds
o error. En la proparacidn de los 2stados Financieros, 1a Administracion e regponzable da la
avaluazion de |a capacidad de la Compania de continuar como amprese en marcha, revelanda segon
corresponda, bos asuntos relacicnades con la smpresa en funcicnamlents y utiizando &l principio
contable de empresa an marche, excapla £i fa Admnistracion tiere la irtencion da liqudar 1=
Compedhie o de cesar sUs operaciones, o bien no exista ctra allarnativa realisla. Las responsables
de |a Direccidn de la Compania EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIOUDS ETR S.A. son
responsahles de la supamisitn dal process de infarmacian financiera dz la Compafiia.

Phes U Besbe Bemees v A4 Benfondn Coriin Felinieia Uy Ve Lo Mo D inzimg ]2

S .
mobene CTubl CINTCL T
Tal o I WmGE A MR R T e T E Y 30T

rvEgL - Bovsaany



Alos Sehores Accionistas de
EMPRESS OE TREATAMIENTS DE RESIDUDE ETR 5.4,
Suayanuil, 24 de Marzo de| 2017

Responpsabiflidedes del guditar an relacién con fg awditoria de jas estadas finanrcierns

Muastros objetivos son obtener una segurided razonakle de que los estadas financieras en su
conjunic estan libres de incarraccion material debido a fraude ¢ error y emilir un informe de audileria
que contiane ruestra opimdm,. La seguridad razonable es un alte grade de segurldsd pern no
garantiza gue una auditeria reslizada d= acuerdo con Normas Internactonales de auditoria (NId)
siempre detecls una ingoreccisn material cusndo existe, Las incorresciones pueden deberse a
fraude o error y & consideran materiales, si individualmente o de forma agregeda. puede preverse
razcnablemente que influyan en las decisionss econdmicas que oS usuarios foman basdadoss an
lns eslados financigras.

infonite sobre otros requerimlentos fegales y roglamertasfos

D& atusrdo con el articlls Ne. 102 de i3 Ley Crodnica de Régirmen Tribuiario interno v el articule
Mo 278 de su Reglaments de aplicacian ¥ con bagse a |8 Rasolucion Nomero NAC-DGERCTGE15-
00003248 {Mormas 2laboracisn de infarrme de cumplimients tributario ¥ anexca ) emitida 27 7 de julic
del 2016 por 2l Servicio de Rentas Intermas SR el auditor externe debe emitir un Informe sobns al
cumplimienio por parle e EMFRESA OF TRATAMIENTS DE RESIDUDS ETR S§4 de cleriss
obligacicnes tributarias por 2| afio a terminar el 31 de diciembre del 2018 v sobre la informacon
suplemantaria qua requieren las autoridades thbutarias v que debe ser preparada por B Compafiis
con el formalo gque para dicho propdsito informa el Sarvicic de Rantas Internas v gue debe ser
adjuntade al referdde informe sobre cumplimiento de obligacicnes trioularias, canjuntamente oon gl
formularig denominada Bistema de Diferancias de Infonmes He Cumplimignto Tribotarao, el cual suigs
de Ja compilacitn de cieros datos preparados por la Compafiia La fecha de presentacian de dicho
informe es hasta el 21 da julio d2l slguierts ajercicio fiscal 8l que corresponda la informacien. Dicho
informe de cumplimiento dg otligacionss Tributariaz serd emitido per separado.
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EMPRE2A DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S5.A.
ESTADD DE SITUACION FINAMCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016

{Exprasade en dilares sstadounidensas)

Motag
ACTIVOS
Activas corrlantes
Efezllvo v equhalentos de efecliv g
Cusnlas comerciales par cobrar yolras
Cllentss 7
Im puUHBRE por racdpErar 4
Anticlzos a prevesdares &
Ctras deudcores
Inuent=rios 10
Total actives eorrentas
Activioa Ha carviantas
Aclivce fijos, fedn 11

Chios acliugs
Total activos na carrlente s

Total acTivos

Aoy 10| 3
- (e
- Lt
[",:,----:,'_'}:I'ESGS A |Baravides Caslilln
) § Sehant
|

! General

|

Al21 de Al31 de

diciembre del diclembre del

anie 2015
27548 GE.20%
20,087 1,642,180
1,285,088 1,271 644
1127024 1,075 657
4,808 2011
2438073 AEHT 002
B4, E44 €78 053
253482 4728772
50,355 52 520
3,106 510G
54,501 83,736
2 590 96 4,780 508
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EMPRESA DE TRATAMIENTO GE RESIDUOS ETR 5.A.
ESTADDO DE SITUACIOM FINANCIERA

AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2046 ¥ 2015

[Expresade en dolares estadounidenses)

Notas
PASNOS
Pasives corrlemes
Cusn'as corarciales parpager
Frowve ed ores 12
Impuesis por Pagar 13,15
Fagiwas acumulades 14
Ciras cueslas por pagar 16
Tota| pasivos correntes
Pasives ne coerientes
Cfras cuentas porpagara lamo plans 16
Jubilzazidn Pabanal y Desakucio 17

Total pasheos no corrfentes

Total pashros
Patrimonia, nelo

Total pashics ¥ patrimonio

& ek A Benalides Castila
e ' Gerehte Genera!
i i

4
H|

Al de Al 31 de

diclembre del dickembre del

2018 2015
1.5608,47% 2439851
184 Had 143 424
28 256 A 53T
LEEN 2R2 433
2530674 2802 B85
- 17a7 703
13,223 16,367
13,223 1. 763 AOG
2 552,007 4 BRE 281
24,062 104,248
2 550 63 4 FO0,500

" Eontador

CPaze Naves
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EMPRESA DE TRATAMIENTD AE RESIDUDSE ETR 5.4

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

FOR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 ¥ 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
dipkembr 1 diciembre del
Notas 216 2015

Ingrescs Operacionales 19 34415728 12,885,800
Coslos de Froduccidn yvientas 20 (3,108 245) (13,4552 14)
Liilickad Bruta 335384 5082
Gretos Cparacicnalas:
Administracidn y Vonlas 21 a82 283; .024 2uE)
Financleros (18 475} 21.185)
Pérdida Operaclonal (G645, 3d4) 92 384}
Ttros Ingresos, notos 22 B74,224 521087
UHilidad artes del impuestoa la Renta 8.E5D 85,703
impuasle 8 la ranta 1& 80 248) [D5.627)
(Pérdida} Llidad nata del aiio (H1,358) S
Ctros Resultados Integrales
Gananda acluanates 17 15233 26,717
Resultada Imtegral del Ax (BE . 135) 26 7RE

Las notas adjuntas son parte intsarants de los estados financiarcs, 1

erentque ral

an,awdie g Castilo
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ENMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TEEMINADCQS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015
(Exprasada an dilaras estadounidanses)

Al 31 du Al 31 de

Diclembre del Diclernbre de!

Fujo du efsclivl de s selivdaces operacionsles:
Efective Recibide de Clientes 4,886,165 12222 050
Efectivc pagads 2 prvasdaes y empleadas R 073, 1040 (12,207 373
Ttres ingrescs, neto ataci 30072
Efzctive neto utilizade por [as 2ctividades d= operacitn {36,033 255 211

Fiujo de efactivo de las actlvdZades de Imersidn;

Adicionss de Active fijo, neto 1 4,831} (5,932
Ekclive neto ulilizado pov las actividades de inversion 4 B, (5,532}
Cisminucién neto da efective () B4 (260, 7475
Ekectivz v equivalants de eleclno @ nicio del afip 55,209 378,952
Elecliva y equivalente de elecivo & final del ang g 27,545 g8, 208

Pasan...
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EMFPRESA DE TRATAMIENTO CGE RESIDUOS ETR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

PCR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresada en dolares estadonnidenses)

Yianan...

Conciliacion del Resultado Integrral dei afo con gl afactivo
tigta yifllzadn por lag acbvidades de operaciin

Al de Aldt de
dizlambre diciembra
Matas del 2018 del2016
Resultads Intagral del afia 166,135) 26,7913
Partidas de conzBlaclin entre | Resulads Imtagrai del
afo con al sfective nete utilizado por by acthidades
aparativas
Depreciacitn 1 12,866 12015
Balaa de atros pasivos Ar5887) (531,704}
Bajas de inventarios 10 5,121 132010
Jubilacian patronal y deaahucis 17 12085 11 =62
Ganancia sctiarlal 17 y15,233) (28,717)
mpuesio ala rerda 15 o0,248 GRGZT
faricipaeidn de Irabajadoras en las utlidades 14 4,255 J.830
Total partidas concilinteriaa 1AB0.526) (434 430)
Cambios an activos ¥ pesivos
Cucntag porcobrar 1,544,425 (1,7532816)
Iyantarios 8501087 1,724 521
Cuentas por pagar y olros (1.7682E7) 308045
Pasiws acumulados +31.58C) (51,241
Totat de cambios en actives y pasivos 3446873 179 ARG
Efectiva reto dtlizado ¢n las actividades
de Oparacion (35.033) {255,211}
Lag nodas adjuntas son par® integrante de las estados financeras. !

o

- b LY |I

Jasf A B;inavipes Castillo

" Gerarjla General

- !
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{Expmasado &n ddlares estadounidenses)

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADDE FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015

FNFORMACION GENERAL-

EMPREEA TIE TRATAMIENTD DE RESIDUDS ETR 5.A,, fus conglituida medignbe Eseritura FChblica e
inscrita an &l Registro Marcantil del Canldn Quito. el 24 de Junla del 2011, con un capital suacrito y pagado
de LISE 800, Su domicilla thbulario esta ubicado en la ciudad de Quito, &0 la ciudadela La Cosha E3-251
v El Beaterio, barric Log Glrasales.  Ju operacian princmal ¥ adminisiracidn cenlable s& manej en la
ciudad de Guayaquil-

De acusrde gon al Registro Unlca de Cantribuyentes, ndmers 1792327522001, actualizada el 28 da
Seplizmbre dal 2015, 2u agtividad principal es 1a compra, venta y dislibugion de todo tipe de desperdicics.

El 22 de enerng del 2016, |3 compaiia recibid por parte deé la Superintendencia de Compafias, Valoras
y Segures, |z Resolucicn N* SCWVEIRO. DRASD.5AZ.2016.008, en |a que rasuahie declarar como
tarminada  la  Intervencion  de  la  Gampafla  dispussta mediante Resclucon Mo
SCYEIRQ.ODRASD SAS 2016.2051.023 de & de marzo dal 2015,

Situaeldn de| Pais

En &l afla 2016, Ios bajpos pracias del petrdleo v faclares adicionales relacicrados can el pracio del dalar
estadounidense en ks mercades de divisas. han generada una desaceleracién de la economia y
problemas ganerzlizados de liquidez en el mercade entre ctres. En lo que respacts & la Compaiia y come
producte de una adecuads administracidn de su palilica de iquidez v solvencia haanciera, ta indicsds
situacion na ha ocasionado efectes importartes en sus opeiaciones.

BASES DE 1A PREFARACIIN DF | 05 ESTADDS FINANCIEROS-

Les estadas financiergs de la compafla al 31 de diciembre del 2018, han side preparados de acuerda con
tas Mormas Internacionales de Informacidn Financiara (NIIF) emitidas por el IASE (Conhsajo da Normas
Intarmacicnalas de Conmlabkilidad) que han sido adaptadas en Ecuadaor y raprasentan ks adopcian irtegral,
explicita v sin raservas de las referidas normas inlemacionalas y aplicadas de manera urilorme 3 los
efarcicios que se presenian.

La infamiacién conte nida en &3tos estados financieras es responsabilidad de la Gerencia de Ja Compafia,
la que expresamante canfimma Que &n suU preparacion se ha aplicado todos 105 pPrincipios y criterios
contempladas en las NHF emiticas por e IASE. A la fecha de emisidn de estoz astados financizras. s& kar
publizado enmiendas. majores e inlepretaciones a las nomas existantes.

El IASE coneidera como necesarios ¥ urgenies, los sigukentes proyectos aprobados, de aplicacior
oHligatoria & partir de las fechas indicadas a continuacitn:

Méame paging siguicnte).
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EMPRESA E TRATAMIENTC DE RESIDUGS ETR 5.A.

HOTAR A LDS ESTADCGS FIMANCIERDS
3 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expragado en dolares estadounidenses)

Al Cacidn o0l g aloia para
& arcizing inicacos o garlr

Mama fulu

MIC 13 Regenacimbanls de impoesios diforides por pé <z ldas no realizadsa. 1 deanara dai 2007

MIC AL Aclmaiin sobrg |25 transferancias de propes]ades de mwe san 1 g =nera dzl 7018

MIF2 Clagifoecian ¥ valoracdn de lransdéclarss can peges basedes en actlores 1 ceenerg dzl 2612

Bk 4 Aplicacidn da s instrumemos Sransicros MIF 9760012 NI 4, 1 ce anarz del 2008

Wi g FACArECITISI Tk T O 8 Bolwds gl (o8, 1 de epere del 2003

HIIF & S8 ha revisado de forma eustancia. g conleluldad de coherhiras para pernity 1 e engeo del X5
ety mejar 1ag acividades de gesliin de riesgos.

MIF 15 Regusnmentos para reconocimients da ingrazas yui apican a tedos s contratos *de e dol 2016
cur cliontes

SIWIF 22 Tremesrcc.ones enomnoeda exfraresa eon recursed recibidos per adzlanladng 1 de erero ool 2040

MIIF 15 Muewa anbjus pare cue el ancrdalaro deba reconocer os adivos v peshios 1 de fnern da 2010
anginadoy @n ur condrate de amendamisni

HlF 10 Sobre I3 worta noapores e aclivos erire un invarsionizta v sie Agocadas i I afinldo

NG 28 rE]AcIng SO Lnlos,

La Administracién de i Compariia se encuentra en procese de avaliachin, sobie los impactze da g
adopcién por ks pronungiamientos vigentes desde el 1 de enere del 2017 sin embarge, estima que,
cansiderando @ naluraleza da sus actividades, no 22 generard un impacta significalivo en los eskados
financiencs en &l ejercicio de se aplicacidn inicial.

La=s enmiendas que 2l 1ASE conzidara como necesarias pero no urgentes, son las que se detallar a
conlinuacisn:

Mgjoras anusles a las MIF cigle 2014-2016: Las cambios son ohligatorios entre 08 periodos

desde el 1 de energ dol 20117 al 1 de anere del 2018, Las mejoras incluyen: i) "NIF 12 - Rewelgc.on
do intaretes en oras ertidades”, donde se aclara €l alcance de la narma; i) “MIF 1 - "Adapsitr
por primera vez de lzs Nomas Inemacionales de Informaciin Financiera®, donde se eslaklace
la supresién de las xancicnes a corto plazo para los adoptantes por pamera viez; v, ill) "NIC 28 -
Inverslones en asyciadas v negotios conjuntes’, donde se incorpora la medician de una sscciada
0 negocio conjunts sl waler razonables.

La Administracisn de fa Compania ha revisada Ias enmisndas, s cuales de acuerde & 2u naturaleza,
na han de generar un impacto signi‘icative an os estados financkeros.

{Véasm pagina siguients),
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE LHZIERMGRE OEL 2016 Y 2418
(Expresada an dilares sstadounidanses)

al Raaes de medicidn

Los eslados financieros da la Compafla han side preparados sobra & base del costo histrica. £l coslo
histaricn se basa en elvalar mzonakle de kb contraprestacion eniregada a cambic de los activos rezibidoes.

b} Moneda funclenal y da preesrtacicn

Las pertidas &n los ealados financisres dz la compafis as exprasan &n 13 moneda dal amblente
eFndinica primada donde opera la compsafia (maneda funsional). A mencs que seindique o contrana,
las zifras incluidas en los estados financ'eros adjuntos estan expresadas en ddlaras estadounidenses
que cofresponde a |2 maoneda funcienal ¥ de preseniacion da (a compafia,

Las lriansacciones en meheda extranjera, principaimente deudgs can praveedadnzs dal @xtenar, && raducan
a la mammda funcional usando los tipes da cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambic gue rekuben del pago de tales Iransacciones, se
reconasen en ¢l estado de mesultados, exsepto cuande son diterldos en €] pafrimenic en ranzaccionss
gua califican come eoberuras de flujos da efectiva,

¢)  Negecic an marcha
Los ptincipios contablzs parten dal supuesto de la cortinuidad de las eparatianes del erte canlablz.
d) Juicias y estimaciones contablea

La preparacion da 105 estades financkeras requiers que [a Compatia realice estimasiangs y utilica
supuesios quae sfectan los monios incluidos on acbos estadae financianta v sus notas relacionadas.

Las estimaciones realcadsy ¥y supvestos ulilizades per Iz Compafa se encuaniran besadas an la
experiancia histérca, cambioz en al mercado e informacian suministrada por fuentas extarnas
calificadag. Sin emhbarga, los resultados fineles podrian diferir de a8 eslimaciones, baje ciertas
condicianes.

Lae estimaciongs v politicas contables significativas son definidas come equslias que son imgotantes
para reflejar comectamerie |a situacian financiers y las resulados de la Compania y/a 125 requieran un
sha qreda de juicle por parts da la sdminisiracion.

Las principales estimacicnas v aplicasionss dal crilerin profesional s& encuentran relacianadas con o3
siguientes conaeptos:

- Provicion por deterioro do cuentag poar cobrar

La Campafiia evalia la posibilidad de recuperacidn de ks saldos wantenidos en préstamos v
cLsntas por cobrdr, Jasandasse en una serie de factores, telos comor gxistancia ce dificultades
financieras signficativas por parts del deudaor, la prebabilidad de que e deuder entre @n quiekra
U recrganizacion financiera, v ia falta de pago quéa $e considera un indicader da qua la cusnta por
cobrar se ha deteriprado. Una veZ gue se ha wenlificade evidencias de datericry 3¢ estima &l
valor a recuparar proyectande los flujos setimades v gesconiandolos (Vaase adicionalments Nota
3.8).

Waase paging slguizntz).
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EMFPRE3A DE TRATAMIENTO DE RESIGUOS ETR S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERGQS
3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresada en délames estadaunidenses)

- ¥ida 0tll de Activo Fios

Comp se indica an la Nola 3.4, la Compan'as révigsa al final de cada perlodo contable sus
estimacionea de la vida Uhl ¥ valor rasidual de sus aclivos fioy, Con la misma pericdicidad |a
Cornpania también revisa el métode utilizada para el cakeula de |3 depresiacidn de estas activos.

- Okligaciones per heneficios por retires del personal

El valor prasenta de las obligaciones por planes de pensitn depends de un namere de factares
fue se determinan sobre las bases actuariales usands un numerc de supuestas Los supusatos
usades sl determinar el cosle nets por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
combio sn oslos supusstos tendra impacte e sl vslor an libres de 2 obligacidn por planes de
penEidn.

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
31 Efective y equivalentes de efective

Bl efectivo ¥ equivalentas al efectivo incluyen el efeclive en caja, v los depoains a s vists en entidades
da crédio, nate de sobragines.

a2 Activos ¥ Pasivoas Financisraa
3.2.1 Clasificaclon

La Campafiia clasifica sus actives v pasivoe Mnancieros en las siguientes categorias: i) "préslames v
guantas por cobrar v "otros pasivos financierss”. La clasificacién depends dal propbslta para el cual se
adquisren ¥os activos financierss 0 & contrataren las pasivos. La Compafia define la clasificacian al
momenle de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015 1a Campafila mantuve activoe financigres er las caegorias de
“préstamos v cuentas por cobrar'. De igusl forma, la Companla mantuve pasivos financieros en 1a
categoria de "pasivias financieros a valor razonable a traves da ganancias ¥ perdidas” y "oiros pasivos
financieros". Las caractarialices de las mancioradas calegor/as se explican a gontinuacion:

a} Préstamos y cuentas par cohrar

San aclivea financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablas y cue no colizan
en un mercado aclive Se ngluyen en 2l active cerriznte, excepte por los de vencimianto mayor a 12
messs contados desde |a fecha del estado de situacidn financlera gue 52 prasantan como actives no
gorrientes. Los prastamos y cuentas por cobrar da la Companiia comprendsn orincipalmente las panidas
del balarce de "clientes™,

by  Ofros pasives financisros

Representados en 8| estady de stuacian “inanckEra por 12s CUSntas oar pagar proverdcras v sorgedares
varios. e incluyen 2h el pasivo corrients, sxcaplo por les de vencimienbos mayores a 12 meses
cortatos 8 parle e la fecha del estade de situacian finangiera,

3.2.2 Regonacimiante y madiclén Inlclal v postericr

{Vaasa pagina siguisnte).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESICUOS ETR 3.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenaes)

a) Regonocimienta

La Compafila reconace un activo o pasivo financiera en ] estadeo de situacion financiera 2 |a fecha de
la negosiacion y $& redondcen cuando s& compromele a comprar ¢ vender el activa o pagear 2l pasivo

by  Medicion inicial

Los aclives ¥ pasives finencieres son medidos inicialimente & su walor rezorable més cuelguier coslo
atribuible a la transaccian, =i el acfive o pasive financiero na e designado como de valar mronakle a
traves de ganancias o perdidas v esle es significabive. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Campafila vabotza los mlamos como 3& desctba a cantinuacian.

¢}  Mediclén posterior

- Préstamos ¥y Cuentas por cobrar Se niden al coste amortizado aplicands ¢ meéledo de
intereses efectiva, cuando el crédilo se amplia mas alld de |1as condiciones de crédite normales.
En especifico, 18 Compahla presenta las siguientes cusnias dentro de esta categora;

] Cwantas por Cobrar Gomerciales: Son importes pandiantas de cobiro a cliertes e la
Compafiia por ventas de materizles realizadas en 2 cursa normal de la cperacién. Si =2
aspara cobrar {a deuda en un @fio o menos (0 en & ciclo normal de 18 aperacion, si ese
fuera mas large), =& clasifican coma activos corrientes. En caso conbrariz, =& presentan
comg activegs no corientes. Se reconocen inicielmente par su walor rezoneble y
pasteriorrente por su costo amortizado de acuerto con el métoda del tipo de interéds
afactiva, cuande &l crédile se amplla mas alla de las condiciones de cradite nomnalas,
meanos la provisian por pardidas por deteriano del valor.

- Otros pasives financlares: S2 miden &l costo amortizads aplicands & matodo de intkerés
efactiva. Mo cbsiante, fos pasivos financieras que ne tengan un tipo de interss establecids, =l
imporla vanza o sa aspera recibit &an al conta plazo yo el efecto de actualizar na sea significative,
se valoran por su valor nominal.  En szpecifice, la Compaiiia prasanta [@g siouieniss cuenias
dentro de esta categana;

Cuentas por pagar comerciales: Son chligaciones de pago por benes o sarvicios
adguiricess de proveesdoras lozalas o del axterior en el corso normal de o5 regocdos. Se
recanacen a su valor nominal que 25 eqJaivalente a su costo amortizado pues no generan
intersses y san pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactacdos
sean maycres a 12 mesas, s presanian como pasives no corrantas y qeneran interases,
gue se recondcen en e estado de resultados integrables baje 2l rubro de gastas por
inerasas.

3.2.3 Bala de actlvos y paslvos flnanclaros.

Les aclvos financierns s9 dejan da reconpeer cuande los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o == transfisren a un bereera v la Compafdia ha transferido sustancialments todo los riesgos y
bensfizlas derlvados de su propiedad. Un pasive €5 eliminade cuande las obligaciones ds ia Compania

52 han liquidade.

(Wease pagina siguiente).

Faginz 11 d= 32



EMFPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE CEL 2016 Y 2014
{Expresado an dolames estadounidenses)

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieroa

Loz activos financieras y los pasives financisras 52 compensan, y presentzn por un neto 2n el estado
de situacidn financiera, suanda sxiste un derecho, exigirle legaiments, de compensar los importes
recohotidas, ¥ la Compafia trena la imencidn da liguidar por &l neto, o de realizar &l actvo ¥ cancelar &
pasivo simullaneamenta.

1.3 Invantarios

Los inventanos son presentados al ¢osla de adouisicién o valar neto reglizaklke, 2l menar. Sen valuados
cor al Meéledo del costo promedio ponderads. Las impartacionss &n transita 52 encuentran registradas =
su coata de aduisicion nmas alros carges relacionados con 2 imporlagion.

El valer nele ds realizasién &g &l precio de venta est madeo en el curso nommai del negotio, manas las
gastos estimados para levar a caba la venta. El coste da 1os inventarios puede 2er no fecuperable en
caso de que lea mlamos estén dafiades, o bien si sus precios de mancado han digminulda per motivos
como les cilados precedentemante. El Imparte de cualguier rebaja de valor de los invenlanos, hasla
alcenzar su valor neto de realizacion, ge reconoce on el ajgreiclo 2n que ccurre la pérdida.

34 Activo Fllo
a) Reconccimianto y madiclién

Los aclivos fijos son registrades al costo histéricn, menos depraziacionss acumuladas y pérdidas por
deteriorn, en casc de producirse. 52 reconocen como activas 8i as probabla qua se derivan de ellos
beneficios econdmicos fuluroa y sU cosla puade ser deteminade de una manara conflable; g costo
inzluya log desembolsos directaments atribuibles a la adguisician o construceidn dal activa.

Los desambalses pestericres a la compra ¢ adguisicidn sélo s0n capitalizades cuande es probable gue
beneficion econdmicos fulliras asaciados a la inversion fluyan hagia la Compafia y 1bs cosios pueden
ger madidos razonablemenits,

Las mejorgs y rencvaciones mayores que incremantan la vida ohl del activo a su capacidad productiva,
son capitalizadas sofo &l as prabable que <e deriven de ellos beneficios ecandmicos futuree nara la
compafiia y si su costo pusds ser confiablemente estimade. Por otra pane los coslkas par reparacionos
y mantenimientos de rutina &n los activos fijos son recanacidos en resultados cuando osurren

b} Depreciacidn

La depregiacidn de los activas fijas. es calculada linsalmente basada on s vida Jtl estimada de los
hienes o <e compeonentes significativos (dentificatias aus posean vidas alites diferenciadas, y no
congidera valores residusles, debide a que |z Adminisliacian de |g Compariia stima que & valor de
realizacitn de sus aclives fies al térming de su vida U6l serd irelevanta. Las eslimacicnes de vidas
Otiles y valares residuales de los activos fijoe son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada facha
de giene da |gs estados financieros,

Las vidas utiles estimadsaa de |os activas fios para lus periodos agtuales v comparativos. de aguerds gl
avaiud efectuado o |z poliliga corporativa de la Compafifa, son ks siguientes:

{(Véase pdgina siguiente].
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR §.A.

HOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERQS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresadn en dilares estadounmdenses)

Tienpo Potcentaje

Muebles y enseres 10 afos 108
Maquinaria vy Equips 10 afcs 1%
Equipes de compuladcion 3 afns 33
Vehiculos 5 afos 20%
Equipas de oficina 10 afios 10%

¢] Ratlro o venta de Activos fijoa

Lz uifided o pérdide gqua suija del retira ¢ venta de un aclive fijo es caloulada com la diterancia enire
gl precio de venta y &l valor en ibros del activa v reconacida en resultadas.

4.5 DOetarlarn do activos no comrientes

Lz compalila evalia snualmanta 18 sxistencia de indicadores de deterioro sobirg activas no corrientes.
Si exiglen indicadores, ka compafiia estima el monto recuperable del aclivo detarlarada.

Las pardidas por dataricro comesponden al monks en el qua 2l valar en libras del activo excede a s
valor recuperable. El valer recuperable de lgs actives corresponde al mayor antre el monto neto que =2
obtendria de su venta o gu vakor Bn uso.

La Administracion ha realizade los ansdlisz perineantes y conzidera gue ne s& han praducida avantos
que indiquan que sus activos no camientas sigrificativas no podrian recuperarse 8 su va'er an likros,

3.6 Dwaterioro de aclives financisrcs
AcHvos valuados a caste amortizado

La Compania svalda al final de cada perledo & hay evidencia objetiva de oeterforo de un aglive
financizrn o grupo de activos financierns. i existe detariorn de un activo financiero o grupo de activas
lingocisres (9 paddida por deteriom =e mcoongoe sok g hay avidencla abetive de delariore como
resultads de une ¢ mas eventos que ooumeron después del reconacimienta nleial del activio (un "evenio
de perdida”} ¥ que ef evento de pardida {0 eventoz) tiene un impacie sobre los flujcs de electivo
sstimados de! active fimanciers 0 grupo de activos fTnancieros gue pueds ser estimada confiablements.

El monto de la pérdida s& mide come la diferencia entre el valor en libres de los activos y el valar
presente de los futuros flujcs de efeclivo 2stirados dascontados a ls tasa de interés efectiva original
dal activa financiara. Bl valar en libros del aotive se reduce y el monto de |a pérdida se reconoce en &l
estado de rezuitades integrales. Si, en un perloda posteror, al manke da 8 pardida por delerioro
disminuye y dicha disminucicn se relacionz abjetivamente & un avanta que haya acurrido después de
nue 28 reconacit dichp deterione, & reconoce en f estaddo de resultados Integrales la reversion de la
pérdida por deferivro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado las analisls pertinentes v considera gue na ae han producids aventos
gua indicuen qua sus sctivos financiarcs significativas no podrian recuperarea a su vaor 2n libros,

Waasa naging siguisnta).
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EMFRESA DE TRATAMIENTC DE RESIDUDS ETR 5.A.

NOTAS A LODS ESTADCS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 215
{Expresado en ddlares estadounidensea)

AT Impresto a la renta

E| gasto par impuesto a la renta del afc comprands el impuasto a la renta comients v el diferido. El
impugsto se reconoce an el estado de resultados integrales, excepto cuando =& trata do partidas que
ga ragenocen dirmctameante en el patrimonio. En esle caso el Impuests tembidn 52 reconecs & glros
resultados integrales o drectamente en & patrimonio.

Impuesto 2 la renta corriente

La provisidn para Impuesle @ la renta se calcula medianie la tasa d= impuasto aplicable a las uliidsdes
gravables y se gama g los resultados de' afic en que se davenge con basa en &l impunesta pir pagar
axiqile.

Impuesto a 13 renta diferdda

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalldad, por el método dal pasive, sobre |as
diferencias temporarias qua surgen entre |23 hases libularias de aclivos v pasivos ¥y sus respectives
velores mostrados an los estadas financiaros praparados bajo MilIF, £l Impuesta a la renta diferido se
determing usande tasas tributarias gque han sido promulgadas a 2 fecha del sslado de eiluarcion
financiera v quz se espara sefan aplicablaz cuando al impuesto a la renta difenda aclivo g2 realice o el
impusta a la renta pasiva se pague.

Los activoe por impuestos diferidos comprendan tas cantidades da impuestos sobre las ganancias a
recuperar en perlocdos futures, relacionadas con.

] las difarencizs temporarias deducibles;
i) la compensacion Jde perdidas obtenidas en perdodos antericraa gue todavia no havan sido cbjela

e dadiccidn fiscal;

i la compensacian de créditos tributarios no utilizados procedentes de paricdad anlericree. siempra
v cuando no se Solleite sy devoluzion anta ol Serviclo de Realas Internas ¥ sea probable la
disponitilicdad de genancias fisczales futuras, para su dtilizacisn.

Los impuastas 2 |a rapta diferidos achivos sdid sé raconocen en la medida que soa prooabls que ss
praduzcan beneficios fribbularica lulurds cortrs oz que se predan usar las diferencias lemporales.

Lom 5EWnS Of ITpUestios 3 13 remta Afendos attives ¥ BRENDS %R SOMDRNGan CURtin EAistE & detetho
legal exigible & compensar impuastos activos carrisntss ren impuastos pasivas corrientes y cuande {05
impuestas a la renta diferides aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad ibutaria.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, [a Gampafiia ne ha detarminada la exislencia da diferencias
tempararlas entre sus bases butarias de activos v pasivos ¥ Bus respectivas walores mostracos en los
esledos fimancierss preparados bajo MIF,

3.8 Benasficios a log empleados

Beneficios do corto plazo: Se registran en el ubro de provisiones del estada de stuacian linanciers y
cormesponden principalmente a:

(Vegse pagina siguienta).
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EMFRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR 5.A.

NOTAS A LOS ESTAGOS FINANCIEROQS
3 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
iExpresadn en délares estadnumdensea)

i) Participacidn de los empleados en las utilidades. El 15% de ks utiidad anual gue la Compania dzos

rEconocer & 54 1mbajad0res da acuerds con |z legislacidn |aboral es registrads con cergo a o8
regulbadcs del ejercicio en queg se devenga,

i Macaciones: Se registra e costo corraspondiante a las vacagicnes del personal sobre base
devengada,

iy Fondes de Reserva Sae registra de acuerdn 2 la kegislacidn vigenta en el Ecuador.

iv) Dacim tercer y de tercer y décimo myarlp sueldo; Se provisionan y pagan de acuerdo 2 |3 legiskacian vigenie

en el Ecuader.

Baneflzlgs de larye plaze (Jubilagién Patronsl y desahucic):

Provisicnes de jubilagidén patronal y desahucle {no fondeados}: La Compadia liene un plan de
bamzficio definido para jubilacién pabronal, normada por ‘=8 leyes laborales scuatorianas.
Adicicnalmente de acuendo a las leves vigents, en las cazos da tarmiracion de la relacign laboral por
desabucio solichado por el empleadsr © por el ebajader, 21 empleacier borfficard & tretajadar son 6
veinticinco por ciento del equivalante a la Jitima remuneracion mansual por cada uno de los afos de
senvicioE prestados a la misma emprésa o empleador, eate benefizic se denomina desahucio.

La GCompania determina anueiments @ povision para jubilaciér patronal y desahucis con base en
estudios actuariales practicadoe por Ut profesional independients y $&€ reconocen ¢an cargo a los costns
y gastos (resultados) del afo aplicands el método de Costen de Crédite Unitanc Proyectado y
representa al valar prasante de las obligaciones a la fecha del estade de silueclédr: financiara. el cual s
vkblanida dascontando loe flujps de salida de sfectvo 2 una tasa de 7.48% (2015 £.31%) anual
eguivalente a ka tasa promedla de los bonos de gobisrme, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estén denominadas an la migma moneda en 12 que las beneficios $eran pagados y que lisnan
tamincs que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pansiongs hasla su vencimients,

Laz hiphtesis actuariales incluyen varishles como son, en adicisn a |2 tasa da descuento, taza de
martalidad, sdad, sexo, afos de servicio, remunaraciangs, incrementos fuluros de remuneracones, 12sa
de mtacidn, entré otras.

Las ganancias y pérdidas agtuanales que surgen de lus gjustes basados en la experiencia y cambios
an las supuastos actuariales se cargan a resultados 2m 2l peniode en &l que surgan, Los costos de los

seyicios prestados se recanacan inmediatamente an resultedes del afs. Al cizrre del afo las
provisiones cubren a todos os trabajadves qua sa sncontraban trapajando para |3 Compafia

Beneficies por Terminacion
Las indemnizasones por lerminacisn inlempeativa o cesa laboral son reconocidas como gasta cuandg

as tomadsa la decizion de dar por ferminada 1a relacidn contractual con los empleados de acuerdn a |25
normativas ¥ keyes vigentes.

(Veaze pagina siguisnte).
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EMPRESA DS TRATAMIENT DE RESIDUQS ETR B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20158
(Expresado en ddlares estadounidenses)

39 Provisianes y Contlngencias

Las proviafanes se reconocen auardo Ia campalls tisne ung gbligasicn legat & mplicits 1ssuliarts de
evenios pagados, es prokable que la Compariia tenga gue desprenderse de recuraps que incoparen
beneficios econdmicog, para cancelar 1a ooligacian y &l montd puada ser razanablemente estimado

Elimporte reconaslde coma pravision daba corresponder 213 mejor eslimacidn del desembolso necetario
para cancelar la obligacian pregents, al final de cada periodo, tomandz en cengideracidn para k&l efecio
05 rlesgos ¥ las incertidumbras corespondizntas,

Cusnde no es probabie gue wn fluje de &alida de bansficios econdmicos 562 requerido, © & monla no
pueda sar gstimado de manesra fiable, la obligackhn (ho cuantificads) e3 revelada oM LN paeivo
conlingente ¢bligaciones razonablemente pogiblea, cuya existencla serd confimada por la cournenciz o
M aourrencia de uno ¢ mas eventdd flturas, son tambisn reveladas coma pasives conlingantes {no
cuanlifizada) gl mehas gue |a probabifdad de unThjo de selida de benefidos sctnbmiza sea remota.

3.10 Rascanocimisnio de Ingresos Ordinanios

Los ingresos d= la compania, se recenacen al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por eobrar,
neine del impuesto a la venta 2 importes estimedos de cualguier descuente, honificacidn o rebajs
cormercial que la Compaia pueda ctorgar,

Wenta de biencs

Los ingresps por la venta de biernes son reconocidos cuando se cumplen odas y cada unag de las
aguiantes condiciones;

- La compafiie ha transteids 3 comprador los Aesges ¥ beneficios sipnificalivos que se derivar de la
prapiadad de los banes;

- La campania no conserva para si niguna implicacion 2n s geslion conlinua de 1os bienes vendides.
en el grado usualmente asociado con |2 popiedad, nl retiene el controd efectvo sobra los mismas,

- El imparte de log ingresos pusda evaluarse confighlermente;

- Sea probabla que la compaiiia reciba los henefizins econdmices ssaciados con [a transacciin; v

- Los costes incumidos, o por incurrr, en rel@cion con B Fansact 6n puadsn ser valados
confiablzmante.

311 Reconocimienty de Costosa y Gastos

Lo costas v gastos 2& registran al cosle histarico, Les sostos y gastos se reconocen a medida que son
ineprldos, independiemtements d& 2 fatha an gue se haya realizads el pago, v se reqistran en o
EEHodD Mas cAreand an gl que 55 conooen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factoraa de riezgos financieros

Durante 2l curso normal de sus operationes la Compeiis estd expuesta a |og siguientes riesgos
relacionados con €l usa de instrumentas financieros:

(Véase pagina siguisnte).
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EMFRESA DE TRATAMIENTO DE RE3IDUDS ETR 5.4,

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprasads an dolares estadounidenses)

- RHiesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Hiesgo de mercada
- Riesgo operacional

al  Ambiente de administracion de rigsgos

La Administracidn es responsable por astablacer vy menitorear el amblenta de administracion de rnesgas,
asi come larmbién, 85 responsaable del desarrelle y rmonitores de las politicas de administracidn de rizsgo
gde |2 Compafia.

Las poliicas de administracidn de riesgo de le Compafi’s son establecidas con (3 finalidad de Idemtificar
y analizar aguello riesge qua pudiera enfrentar |3 Comparia, dete-minar limitas de afectacian 1wolerables
y dafinir los controfes de riesgo adecuado; asl coma, para monitorear 195 riesgas ¥ el cumblimisnto g
dichos limites.

b} Rissgo de crédito

La Compaiiia a5 responsable de [a geston y anilisis de rizzge de cradita de sus clierdes nusvos anles
da procedar a ofrecer los plazos ¥ condicionas de pegos habiluales,

El rlesio de creédila se origing por ol sfectiva y otros aclivos Iquidos eguivalantes. v depdsitos en bancos
a instituciones financieras, asi como por 12 expaslcidn al crédito con clianlas, incluyenda las cuentas per
cobrar clientes y las ransaccionas acordadas. Respacto da bancos & institrciones financieras. sdle se
acepts & instituciones cuyas calficasiones de nesgo independiznies detamingn niveles da salvencia
que garanticen estabilidad. El control da rissge establecs la calidad credilicia, teniendo en cuenta 54
posicidn financiera, expariencia pasada y otros factores.

La [acluracidn por lag ventas locales son raalizadas a cllentas con un comporlamiento aceplakle de los
creditas concadidos 4 con un rivel de eierencias daprirmes rivet, Mo 22 evcedieron Yos irnfes de crédio
durante el pericdo de reporle v |8 Adminisracidn ne espera que la Compafia incuma en perdida akgund
par desempeng da estas contrapartss. La Comparia mantiene su aféctiva v aquivalente de efeciiva an
inslituciones financieraz can las siguientes calificaciors:

Calificacion
Entidad financigra 2018 1S5
Banco Produbanog 5 4. Abb AbA-
Hanco Intcmagcional 8. A. Ab - MAA-

c) Rlezgo de ligulde=

| a Gerencia Financsiera de la Compania os respansable de |a geslion de ligquidez, Permarentemante se
hacen previsionss de las necesidades de liquidez qua tisne la Compahia, para lo cusal se ha establaczide
un rmarts de riabajo spropiado para 12 gestion de la iquidez de manera que fa Administ-acidn puada
manejar los requarimisntas da financiamianta a eorta, medlano y argo plazo, aal como la gasticn da 13
liguidez de |z Compafiiz. La administracion manejes el rissge de liguidez mamtenendos reservas ¢
manitoreando conslantementa bos flujos de efectivo proyectados v reales.

(Vesmse pagding siguisnta).
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ENMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUGS ETR 5 A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERQS
11 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dilares estadounidengas)

El cuadro a continuacion analiza los pasives finencieros de la Compania a la fagaa del estado ¢
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasives financieros incluyen en €l analisls &
2ug vendmientos confractuales son esenciales para e comprenaidn del fempa da e flujes de efectiva,
Loe mentos revelades en of cradre 2on los flujes de efectiva no dascentadas.

Menos de 1 Was da 1
Al 31 de diciambra de 2018 Al afo
CUent&s por pagarn cormsiciEiezs 1588749 -
2Iras cuenias por pagar TES.G7E

Manos de 1 MAs da 1
Al 11 de diglembra de 204G B afe
Cusnias por pager comerciales 2 4350 061
Qfras cusntas por pagar B2 483 1767249

dj Rlesgo de marcads -

Es sl riesgo da gue gl valor razgnakde o los Nujos fulurcs de efeclivo de un instrurmenta finar ciera fluctien
2 los cambios en los precios de mercado. Las precios de rmercads involucran cuatm toos de riesgo: «l
resgo de tasa de intergs, el riesge de tasa de cambig, &l riasgn de precio de los productos basicos y
ofroz riesgas de precios, tales cama e Aesgs de bos Hrulos d2 patrimenic,

Las insirumentos financieros afeclados por af rieago del marcsdo incluyen las deudas y préstamgs que
devangan interes, v los depdsitas en efectiva.

a]  Riesge oparacional

El rizsge gperacional as & rlesge de pordida dirscta e indirecta originada de una amplia vanedad de
cgugas asocigdas can les procasos operdlives, el pereonal, |2 infraestructura de la Compatla, ¥ con les
factores externos distinkos de los rlesngos o liquidez. de mercado y de creditos como agqaellos riesgos
fue 3g Qriginan de requerirmientas lBgales y da [@s normas generalmeante acentadas de comportamiento
corporative, Los riesgos operazionales surgen de todas las operaciones da la compaliia.

El abjetiva de la compatia e adminialrar &l dasgo oparecional da forma tal que logre =quilibrar 2
prevencion de pérdidas financieras y &l dafie a |2 reputasion de la compafiia con la efeclividad genera:
de costos, asl coms de limitar los procadimientos que pusdan restringlr & inksiativa ¥ la srestividad.

La Adminigtracién tiene |2 responsabilidad basica de desamollar £ implementsr log conlreles
direccionados a evaluar y moniterear el rieego operacional. Esta respensabilidad esls respaldada por el
dezarrally de nommas y procedimientss estabilecidos por la Campafia. El cumplimients de las noviras
de |la Comparia esla respaldada por un programa de revisiones perddicas efecluadas por la
Administracion y Auditeoria Externa.

4.2 Administraclén del riespo de capltat

Los objelives de [a Companiia al administrar =l capital son el salvaguardar la capac:dad d= la misma de
continuar came empresa &n marcha con 2l propdsito de generar fondes pars mantenar nivelas de capltal
de trabajo y estructura de capital dptima. La Compafiia monflorea su capital sobra la base del ratio da
apalancamients. Este ralio g8 caleula coma |2 deuda neta dividida |antra el capital tatal. La deuda neta
se caltula como al total de 108 recursos gjenos (Cuentas par pagar aroveedores. otras cuentas par pagar
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5!

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTAROS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2045
{Expresada en dolares estadeunidenses)

¥ pravisiones) menos el efectivo v eguivalentes al efective. El capital total s2 caloula como el "patrimeniz
nato® mag la deuda neta.

Los ratios d& apalancamienta al 31 de diciembre de 2018 v de 2015 fueran loe siguientes:

2013 2015
Totat deudas cun eiceros 250422 4,5313277
lMEnos: Efcctiva v eouivaleries de elacliva 27,545} (E8,200
Deuda neta ZAR2 87T 4245065
Tomal patrimcnic 38 052 L 102244
Capral katal 2820 055 4844318
Rally de apalancamisnto pa4g% BT.YEU

El ratie de endzudamisnte: as resultado, fundamentaiments, del finarclamiento con proveedores lacales,
acreedcras ¥ relacionados,

La polilica de la Compaiiia es mantaner un adeciads nivel de capital que |2 permita mantener la
confianza de los inversionisias. los acreedares v ¢l mercade, v suslentar &l desarreo futura def negacis
en Ecuador. La Campafia no astd sujeta requerimientos externos de capital.

INSTRUMENTQS FINANCIEROS
5.1 Catagorias de instrumentos finansleros

A continuagidn s& prasantan los valores de cada gategoria de instramentos financlara: al cierra de cada

Ejnreicio
Al 31 de diciembre del 2016 Al M de diciembre dcl 2015
Carrlente Mo corriente Corrignte Mo £00F e nke

Activos financierca

Efactive y 2qulvalente de efactive 27 545 - 68,209 -
Cliznipg 20,007 - 1692190 -
Totzl actives financlgros 47 642 B 1,780,199 -
Fasivos financieros

Froveedaaes 1555 474 - 2433587 -
Total pasivoes financierca 1,668 478 - 2,435,861 -

5.2 Valor razonzble da Instrumentos financieros
Para finag da datarminar el valor razenable de un active 0 pasivg financiero puade aplicarse a/gunas de
l=2= siguisntes jerarquizs de medision:

(Wé&ase pagina siguisnta).
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EMPRESA DE TRATAMIENTG DE RESIDUOS ETR §.A.

NOTAS A LGOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expresado en dolares sstadaunidensas)

. Freclos de catizacidn {ro ajustades) an mercados activas para aclives o pasives idénticos (nivel 1)

' Imformacion distinta a precias de cofFacian incluldes & al nivel 1 qua 2& pueda confirmar paca el
acilva o pasivg, ya que sea direttaments (precics), ¢ indirectamenls {que se deriven de pracios).

s Infermaciin sabre &l activo o pasko qua no 52 kesa an data que se pueda confimar 2n el marcado

(informadiin ng observallal (nival 3

Al 31 de diciembra dal 2018 v 2015 2l valor en libros de cuentas por cobrar ¥ pagar comerciales, v 2l
efectivc v equivalente de efactive se apraximan al valer razanable debido a la naturaleza de code plazo
de estos instrumentas.

EFECTIVC ¥ EQUIVAIENTES DE EFECTIVD

Campasicidn:
Al 31 oo diclembre Al 31 de dielembre
del 2016 dol 20145
Caja 815 912
Bancos (1) 27030 57.624
27 240 08,208

(1) Comprenden saldos en cuentas comient=s en bancas lazales, los cus.es no generan interegas.
Wease adarmas Mota 2.1

CLIENTES NQ RELACIONADOS

Composicidn:
Al 31 de diciembira A3 de diciembre
del 2016 del 2015
Cllentes 20.0087 1,748 558
(hMenos) Provisldn para cuentas Incobrables - (56,388)
20,007 1,692,190

Loa saldos da e cuantas par cobrar clianles ng davengan interasas y su plazo promedio de cobro
generalments ep3cila entre los 30 v los 4% digs, El analisis de la anligiedad de la cantera, es el siguiente;

Al 21 de diciembra Al 31 de diciembre

del 2016 del 2016
Por vermear - 1,515,325
Yeaneldag:
31 aBOdias - 174 BB2Z
G313 Hildias - FHBTR
Wias de 20 dias 20,097 L5023
00497 1.748 550
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE REJIDUDS ETR 3.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2012
(Expresads an ddlares estadounidensss)

ANTICIPO A PROVEEDORES, METD

Camposicion:
A131 de diclembes Al 21 ge digiembre
del 2016 del 2015
Anticips a Proveadares (1 1,390,684 1222830
[Menas) Provision por datericne (263,650) (207 ,282)
1,127,034 1015857

{1y  Corrésponde principalments & anlicipos a proveedores de materia prima, v gales se kguican e
un plaza nomayor a los 90 dias y no devengan infereses.

A catlinuacksn 8 muestra un andlisis de antigledad de los 85ldos al cieme de cada ano:

Al 31 de diclamhbra Al 31 de diciembre

daol 2018 del 2015

Por vencer:
1a 30 diaa 245 530 5309 525
Vencidas:
31 3 50 dias 189,120 214 A403
61 g 90 dias 23 586 51,8040
iz de 50 dias 833,119 BT 055G

1,500 884 1222015

A la fecha de presentacién de aste informe, dichos valoras kan sido liquicagdos an su gran mayora
[40% aproximadaments), de acuerdo a las condiciones y plazos definidas por la administracion,
contra la respectiva dacumeantasicn soporte. ¥ ne devengaran intereses.

IMPUESTCS CORRIENTES PGR RECUPERAR

Composician:
Al 31 de diclembre Al 21 de diciembre
del 2016 de:l 2015
Retendganza en la Fuentg IR (1) AR BB 178812
Credite kibertario afos anieriores - GIGEI0L
Cradils Tributarie I (2) 155,846 161,761
Crédiln porImplrasta a [a Safida de Civisas (1) 7,338 R
Muolas da cradito SKI SE.B2E -
Impuesio werde por racuparar {3 £26 A08 SBE.004
1 086,085 1271644

WVaass pagina siguwenta).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A.

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
3 BE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada an ddlares estadaounidenses)

i1]  Estos valores fueron compensados al siguene ano con la presenlacion al Servicio de Rentas
Internas (SR} dol formulang 101 dal Impueste 3 la Renta. Wéase adamas Mota 15,

(2]  Sellguidan de manera mansual de acuarde al movene digts del Registro Unico dz Contribuyentes
a traves dal farmularic 104 da la daclaracian da diche tributa,

(31 Carresponden a2 montos pendienfes de devolucion por |2 compra de bolellas de plasticos no
retornakles, durante los siguianies mases:

2018

- Maviembre del 2016 por un morto de WSS 277.580
- Diciembre del 2016 por un manto de LSS 245 828

Los craditos tributarics por cofcepto de compras de matariales de PET, rmenclanades
precedaniements. fusron reconocidos por a2 eaticad fiscal [SRI) duranle el 2017 de @ siguiens
manera:

Valores reconocidos por el SR

H° Resslueidn Facha Manto Dilfererncla

Af Mcs FET
ano Declarado recltamada
201G Hodembre 277 58D M TOM201 FROEVDZ2638 120717 277,540

2016 Crciembre 242 838 1701201 TROEVO2 7522 240217 FABRDE -
528 408 528 408 .
25

- HNoviembre dal 2015 por un monts de US55 1597.498;
- Cigiembre dal 2015 por un monta de USE 200511

Los crditos tributaros por concephle de compras de matarlales de PET, mencionades
precedentemente, fueron reconceidos por la entidad fiscal (SRI) duranle &l 20HS de lg siguiente

MmManera:
Yalaras reconocidos por sl SR
Max FET . . ,
Ao L rade  reclamaro N Raaciucion Fecha Monio  Diferencia
2015 HNopvemkbre 197 498 MFMEC1aDENVZ12305 Co-0--1¢ 197,435 -
2015 Digamoe 200511 TP HZC15DEVRIS1ES CA-02-15 200,311 -
288,003 333,004 -

0. IMYENTARIOS
Gomposicién:

(Véase paging siquisnts).
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12.

EMPRESA DE TRATAMIENTC DE RESIDUGS ETR S.A.
NOTAS A LDE ESTADOS FINANMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expragado en ddlares estadounidenses)

Inventario da Maleria Fama
Inventaric d= Producls Terminada
Imvenlarno &N Transila

Al 31 de diclgmbre Al 31 de dickmbra

del 201 & del 2016
18,900 50,288
52,544 10613

- 555,144
60 844 676,052

Comespondan principalments 2 materialas ferrogos ¥ no ferroses, tzniendo como sus principales
productos al acero, cobre, bronse, plasticos v cables. Wease ademas Nota 3.3,

ACTIVOS FlJQS
Camposicidn.

hNuebles Yy enserme
Maquinarias y Equipos

Equipns de Computs

vahkoulos

Equipos de oficina

Equipo de Seguridad yigilandia

imenas) Depreciacianas

Movimiento de| afo;

Saldo nelo al iniglo del ang
(+) Adiciones

-y Depreciaciones del ano
Salda retn al final del afte

PROVEEDCRES NO RELACIONADOS

Campasicion:

Pmuzedoies

Al 31 de diclemhbre &131 da diciambra

de) 2018 def 2016
1200 1.200
52,044 51792
12,812 $2812
7.718 5000
G0 200
2,528 2508
- 77 207 T4 237
(26,807) (15502
50,395 55,630

Aldidediclembra Al31 de diciembre

dal 2016 del 2015
£5.830 63,117

4532 5532
(12867} (10,019
50,395 53 650

Al 3 de diclembre Al 31 da diciernbrg

del 2016 del 2015
1568470 2430661
1588 470 2438581

{\J2ase pagina siuients),
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EMPRE3A DE TRATAMIENTO DE RESIDUGS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en dolares esladounidenass)

Corrasponds principalmente a saldos pendientes de page a provesdorss de mateda prima, a ser
cancelados en el corto plaze, dantre ds un peredo comarcial na mayer a 80 dias y no generan intareses.

A la fechs de presentacion de este anforme, dcho sakdo se encuentra [quidade en aa 25%
aproximadamente, da acuerdo & [8s condicionas y acuerdos paciadas con sus provoedores,

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composician:
Al 31 de diciemhre A1 31 de diclembre
del 2016 del 2015
Impue=ia z larena {17 - 55627
Retenclenes on la Fuente IR e v, (2) 1HE 264 G7.ee7
18E,264 143624

(1] Wéase Mota 15

{2)  Estos valores fueran cancalados en sl mes siguianle de acuerde el novero digito del Registro
Unice de Contribuyentes a traves de ios formularios 103 y 104 respectivarneante.

PASIVOS ACUMULADCS

Cemposicién y movimients a) 31 de diciembre del 2018

Ealkdo al ) Saldo al
Inicin Incramanios PagosiAjustes Final
Deéclmo tercar sueldn 2872 25 255 (25,425) 1,542
Décim e cuane sualds 10858 10,7597 13063 AsTR
Vacaciones Janng 12 548 (3087 2) 14,7681
Fondoy de resensas 13 25285 (25415} -
Paricipacidn a rabajadores G B30 _:1.? 55 (S B20} 4285
A6 687 75,280 (G661 20 765G
Composiclan y movimients al 31 de diciermbre dal 2015
Saldo ai . Saldoal
_Inlclu Incremamtos  Pagos/Ajustes Final
Dagimp tarcer sueldo 15,383 54 151 {56 8621 1672
Dacima euate susldo AR A1H 26,459 {51 325 10,950
Vacarciones 42 507 27,075 {36577 24005
Fondos de resenas Lor ] 0025 {30,871 130
Partlclpacidn a frabajadores 41016 4,630 41.013) 2830
138 698 147,540 (22851 EB GE7
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15.

EMFRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOE ETR 3.A.

MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS
31 OE DICIEMERE DEL 2075 ¥ 2015
(Expresado an dalares estadaounidenzas)

IMPUESTO & LA RENTA
1. Concillaclén del resultado contable - tributarlc

Las partidas gue principalmente afectaron la uliidad centable con la utilidad tributabla de |a Compaiiia
para |3 determinacian del impuesto a 13 rentz =n los afios 2016 y 2015 fuercn boe siguientes;

Al 31 e dicizmbre A 21 de diciembre

dal 20148 dal 2015

Lhilidad del Ejercicio {Utlidad Sontablo) 28388 65,532
Ciferencias Permanentes

Participacidr: trabaladares 4255 (8,830
Gacios no deduciblas (1) 212701 157,148
Tatal Difarencias Permanentes 208,446 187,318
Lxilidadd Geavahble 2448 414 252 3R
Impuesto a la renta Causado L2099 LS RETY
Aqfelpa calculado 80245 23,408
Impuesto a la renta corrienta 90,243 53,627 1)

17 Al 3 de diciembre dei 2015 la compania contabilizd el impueste causads, siendo &ste menar qua
e| anticipo minime; la diferenciz entre el impussio caugade v el antisipo minimo correspondiantes
al ejercicio fiscal 2015, fue regulanzado contra los resulkados del sjercicio fiscal 2016 come gasios
no deducibles.

g Impuesto a pagser

Dyrante =] afio 2016 v 2015 el Impuesla a la Renta fue pacado de la siquisnte mansrs

Al 31 de di;lembre Al 21 de diciembre

dal 2018 del 2015
Impu=sta a la renta zausadoe 52 0494 ae E2T
(+) Anlicipe Impueslo a la Renla pendienle de pago 9C.248 2532308
-1 Retencicnes &n 13 lusnte en el elemccc fiscal (1) 43 4083 (175812
(-} Crédila wibutario afios antarionea (1) (495 500 (50262
(=} Crédlto butario por IS0 (1) (54 1743 -
Salda a Favor del Contribuyente (464.905) (439.566)

1] “egze Nota 8,
Ctros asuntos —

Ley Orpsinica da lncarfivos v Preavencitn oel Erauda Fizcal: Mediante decreta Mo 538, publizado an

el Registra OMtcial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide e "Reglamento a ta Lay Oroanica de
Incentivos a la Produccitn y Prevencidn del Frauda Fiscal”, mediante ef cual, se establecen ertre otras

las siguientes reformas al Reglamente para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributarla
Internm:
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EMPRESA OE TRATAMIENTO DE RESIDUDS ETR S.4.

MOTAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
¥ DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado an datares esladounidanses)

- Ampliacién del concepto da residancia fiscal para personas naturales,
Imposician sobre dividendos y antizipo de dividenda,
Londiciones bajo las custes serdn deducibles las remuneraciones ¥ henelizios sosidles
Condicicnes para lg deducibilidad de deteriow de les adlivos financieros corespondentes &
crédiios incobratics.
Se eatgblecen los plazcs de armortizacion v los casos v condicionas para su deducioilidad,
Poicantaja mdsime para la deduccién de los costos v gastos incurnidas en pramaocién ¥ publicidad
de bienes y servicics, ¥ cesos Bn las cuales no sord aplicabla este Emita

. Limites y condiclanes pars 1z deducibildad del paga de regalias, servicios técmioos,
adminiatratives y de consuboria, asi come la deducibilidad de los gastea de establecimiento ¢
puesta en marcha de cperacicnga,
Casos y condiciones pars al recanocimiento do activos y pasivos por impuastos difaridas,
Modificacion de las reglas establecidas para la dedusnidn de los pagos al exterior.
Modificacidn de Ia forma en la que se aplicara la tarifa de impuasto a |z ranta d2 sociedades
cuando Ja pomposicion sociefarla correspondiente a pamaisps fiscslez o regimanes de menar
impasicidn sea inferior al SO%%.

» Tarffay forma de determinar &l impuesio a la renta sobre 3 utlidad en la enajenacion da darechas
represenlatives de capital o clros derachos,

» Se modifica el articulo relative a las retenciones an la fuanta de impueste a la renta por pages al
gxtariar

’ S8 dispere: 12 splicacion de ka relencidn en |z fuente de IVA aabre lea pages v adquisicionss

efectuadas por sontribuyentes sepoclales 2 otros contribuyentes especisios.

La Compafila s2 encuentra analizando ks efectoa de los camblaz anotades en 13 legilacicn tributaris
para determinar las implicancias € impactos en sus estados financieros.

Precios oe Transferegcigs.- Les nomeas tribilarias vigentes incorpoman & principo ce plena
cHnpetencia para las aperaciones realizadas con partes relscionadas Paor su parte gl Senvic'o da Rentas
Internas, Medianls Rezcluckn No. MNAS-DGERCEC 15-0000045% publicada an &) sequnde suplemento
det RO, 511 del viermes 28 de mayo del 2015, establece s2 prepare y remila un Informa |msgral da
Frecios de Trangfarencia y un Anexo de Operacionas con Psrigs Ralscionadas, entre otrce, para
aquellas compafias que hayan lanid operacianes con partes relacicnadas damiciliadas ér el exterior
en sl mismo periodo fiscal y coyo monlo acumulado sea superlor 5 USE15 000 000 (Anexo & Informe)
o US$3.000.000 [anexe). En la referkia Resolucian 52 estabiecs ademas las operaciones ous ne deben
contamplarse para &l analisis del Anexo & indforme Integral de Precies de Transferencia ¥ 32 menciona
qua ne gumaran os monlos de operacignes con partés que sean relacicnadas unamente por
proporcion ge ransacciones) B decir, gue la compania o s& ehouenlia obligads & presentar 2l Anexa
da Oparaciomes con Parles Relacionadas ni tampoes &l infarme da Precios de TraRnalerencia.

Bnien e Solldarfdad Correspo ji Ciudadana para fa Reconstruesion
Rezcthvacidn d nas gfactadas por o terremcto del 16 de i 2@18: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento el Registre Oficial No.75% del 17 de abril del 2014, 84 axpide |8
Ley Solidaria &n donde se eslablece una seris de contribucicnes gque dsberan realizar |a ciddadania y
la ampresa privada para finandiar la reconstruzcidn del desastrs provocado por el terremele dz| 156 de
abril dal 2015, =n Manakl y Esmeraldas,

f\Jaase pagina siguients).
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR 5.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en dolares estadounidenzas)

L=z contribuciones solidarias se aplican scbre las emunaraciones, scbre el patimonio, sobra las
utilidades ¥ sabre bignes inmuebles v detachos representabyos de capital existentes en vl Eouadar de
propisgad de scciedadas residentes an paraisos fiscales o ofras jursdlecionss del exterior. A
continuacién se contemplan |8s princtpales eontribucionas:

El v que sube de 12% 9 14% regirs desde el 1 da junio, por un afo,

La Ley eslablece qua al usar dinenc elestronico habird una devoluckan de custio puntas deq WA
Aporte e un dia de sueldo por uro v haste ocho mases. dependiendo dal salaria percibido an
una remuneracion igual o supearicor a los $ 1.0C0.

Entrega del 3% da ulilidades a emprasaz con relacidn al pericdo 2015,

El 9.59%: da contrdbucisdn patimenial s las personas que tengan un millan e mds g2 patrimanio
Los bienes nmusbias axstenieg en &! Scuadar que pertsnezcen de maners direrta s firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor cataslral del afio 2016,

Se exgnera del pado de 135 cuniag dal Régimen Impesilivo Simplificads Ecuatorang (RISE),
generadas hasta & 31 de dickembre de 2095, & las contribuyzntes cuwya damlellio trioularic
principal se encuenite an Manabl, Muigne v otraa circunscripeiones de Esmeraldas afectadas que
=8 definan meadiante Decrsto. Para el 2017, 1as cuotss se reducen & la milag.

La mommea esfablece exenciones adoanergs y del impuesio & 3 s3lida ds diviees para
imporlaciones qué 52 hagan en las zonas sfectadas,

Las nugvas inwersicnas en Manabi, Muisne y tas circunscripcicnes de Esmeraldas afesiadas que
sa definan por Decrelo estan exoneradas del page dei Impuesto a ks Renta por cinca afios,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composcion:
Al 31 de diclembra &l 11 de diciembre
dal 2016 de| 2015
Fastvos Corrignlas -
Anfiepas 0k cfientes (1] 18,775 0,443
IESS por pagar (2] 3330 T
Frovislones por pagar (3) - 173438
Olros meanarea (4] TI35T1 74780
I555Ta 282,482
Fazivoa Mo Corriemes S
Qlras Cuentas por pagar a lerge plazm - 1,787 205
- 1,767,208

{1

()

Coresponden a los anlicipes de clispes Ipcales; los mismas qus se tiquidaran canlra factura
duranta el 2017 ¥ 2018, v np devengaron intzreses.

Son valores gue e cancelan al Institufo Ecuatorizre de Ssguidad Social en ks primerss quince
dias dal mes siguignks.

{Wéase pagina sigulents),
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17.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUQS ETR S.A.

NHOTAS A Q% ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprasada en dolares estadounidenses)

(1) Corezpondia ala provisidn de gastos de almacenaje, demoraje ¥ transpoerta de 119 comenedoras
de material de raciclajs, que al 31 de diciembre del 201& guedaron 2n al puerto marilima.

{4) EisaMo incluye USE 882 748 correspandiente a antigipos recibidas de |a compafia Practipower
5.A por laventa de mataria prima; digha monto no devanga intereses y la administracicn astima
liguidarles sp gl coto plare. La diferepeia coresponde pingipaiments & valerss de nomina par

pagar, descuentos v mubas al persanal, ¥ liquidacionas da haberes,

BEMEFICIOS SOCIALES A LARGD PLAZO

El salde de lag provisicnes para jubilacidn patrenal v desabucio al 37 da diciembre del 2018 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemalica calculada actuarialrente por an
profesional independiente para todos |02 trabaradores que & 21 de diciembre del ZCT8 y 20715 52

encertraban prestando $arvicios a la Compania.

A continuacién un detalle da su composicidn:
Al 21 de diciernbre

Al 3 de digiembre

del 2018 de| 2015
Juhilacian Patronal T ed6 11 16
Dezabuclo 5,327 5,233
13,223 16,dH7F

Los supuestes princlpales usados para propdsitos de las valuacionas actuariales 1ankc para la jubiacion

patronal como & deashucio, san las siguientes:
Al 31 de diciembin

dal 2014
Tasa oe descusntn 7455,
Taza de noremento 2alarial A0
Taga de Incrementa do Pensiones 2003

Jubllackén Patronal

Al 31 da diciembre
del 2015
5.21%
3.60%
200%

Loz cambios an £l valor presents de la abligacibn por beneficias definidos en el pericdo sor.

Al 31 de dicimmbre

Al 31 de diclembra

dal 2018 dal 2015
Salda inicial de la ohligacion por bencficios definidoe 11,1824 25,0548
Costa laboral dal saenicio acual &B52 19,5350
Coslks potintereses 704 ‘L Fan
Pardidas acluariales por experisncias pasadac LANTR ) (16.843)
Reduccicnes 3 liguidacionas anllcipadas (2753 (1%511)
Salde final de la cbligacion por heneficios definidos 7.506 11,164

Véaze padgina siguients).
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EMPRESA DE TRATAMIENT( DE RESIDUQS ETR S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounicensas)

F) costo ded seracit actual ¥ el gasto financiera neto del afo se incluyen e &l gasto de beneficinos a
empleados en el estado de resultados integrales

Baonificacion por Desehucio

Los cambios e 2 valor presente de la obligacian por baneficios definidos an el pariods son:

Al 31 de diciembre Al131 de diciembre
del 2016 ol 2015

Saldo inicial de la chligagian por beneflclas definides 5,233 5.6
Costn laboral del sendicio actual 593 G211
Costo por inlerasas 325 sz
Pérdidas astuanalos por experlensias pasadas (B, 152) (5874
Costas de serdelos pagados - 3080
Saldn final de |3 abligacidn por benaficios definidos T 5327 5,333

El caelo del servicio astual y 2l gasto financiers neto del afio s2 incluyen en el gasto de beneficias a
empleades @n el eslade da resultados integrales.
CAPITAL SOCLAL

Al 31 de diciembra da! 2016, al capital accial de la comEafia estd conformado por 800 acciones
ordinarias igualez & indivisitles de valar nominal de LSS .00 cada ura

Acciohlstas Acciones Valar US% Forcentajec
Jesis Armando Benavidas Caslhilla 705 THE 99, 76%
Manuel Alelandro Ariaz Bernavides 2 2 02%5%
a0 EQ0 120.00%

INGRESDE OPERACIONALES

Composcidn:
Al 31 dadicfembre 4]l 11 de diciembre
del 2016 del 2015
Wenla de Disnes (1) =t Ratil) 15,147,757
Senicios varias () 1 3R 150 838,148
B 3,341,739 13,365 900

(1Y A continuacion un detallke da la composician:

{Viasa pagina siguients).
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20.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE REJIDUOS ETR 3.4,

MOTAS A LOSE ESTADOS FINAMCIERDS
3 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 201§
{Expresada en délares esladounidenses)

Al3 dediciembre Al 31 de diclembra

Produgtos del 201%& del 2018
Acaro 1,164 328519
Alum:inia 258149 TS 023
Ercnce 42 ERT 473206
Cobra 2102 4 2689474
Chatara 1,252 214 2 585,204
Plaslicog 811 596 2293271
Flomo - F.a54
Raterias 9,055 7H1 ALA
Carfdn dd 505 435752
Cilros materialss 73,06 915397
2 089,580 13,147 747

Curarle &l afle 2016, s ingresos se redujeren significativamente dakida a gue la adminisiracion
procedid g utilizar la figura del reembolse cama inflermediaric czn |3 smpreza PRACTIPOWER S.4,
Véase ademas Mota 23.

(2] Corresponden & lsa Comisiones por la compra de maleriales (Waase Hota 23), los senvicics de
loglistica, pesaje de materales por bisculas, sarvicios de dastrucaidn de malenales y de desechos
peligrogos, y saniclas variss.

COSTOS DE PRGDUCCION ¥ DE VENTAS

Composizon:
Al M dediclembre. Al 31 de diciernbre

del 2016 del 2015
Coetos de produceidn yoe wenias 3,106 349 13485814
3,106,345 13455,814

A corfinuacion un detslle de gy composician:

N/exse paging siguients).
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EMFRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUDS ETR S.A.

NOTAS A LCS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2HE ¥ 2015
{Expresado en dalares estadoimbdanass)

Invenlario inicial de Materia Prirna

{(+} Compras & Imporacionss netas

= Malaria prima disponible para la werta
-] Imvertana Final da Mataria Pima

= Materla polma uiilizada

Mano de Obra directa

Cosing Indiractoe de Fabricacidn

= Goatos de Producelén

(+} Inventario imdal da Produatos tecminados

= Goeios de Produccidn dispunlbles para venta
(-] Imwentaric final da Productes ferminados

= Cosla da Vartias

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Compugicicn

Cueldos, bensficios 2 IEES

FParticipacian a habejaderss an las ulitidades
Jubilacaén Patrgnal y desahucio

Honorarios profesionales (1)

Suminishes ymaterlalee

Depreclaclones v amonizaciones

GCagtcs de viaje

impueslos, lasas ¥ aentibuciones

Gastes no deducibles (2}

Otros menares {3%

2015 2015
1,844 5E7 11,820,014
7.844 A5 7 11.820014
1.844 AA7 11.820014

149,148 697.757
1,063,238 1047 538
3.087.271 12 585,308

120,215 21422
3,178,188 13,586 732

(Y, 544) (120013
3,108 345 13,465,874

Al M diciambra

Al 31 de diciembre

del 20418 del 2048

206,025 3|, 192
4,255 8,630
4,812 309735
160,984 Q8,123
11,894 B,111
E 535 1014
5,552 G959
&,135 10,246
207,145 175807
268,905 280028
382,253 1,024 284

(13  Caorresponden & los servicios profesionales de asesoria financiera. comersial, administraliva,

triputaria, legal ¥ t&cnica en pperasiones.

{2)  Corresponden a interssas v multas por mara tributaria y de gegurldad social, costos y gastos ng
sustantados en comprabantes de venta avlorizados, retencianas asumidas, entre otras.

(31 Incluyen gastos de gestion y atencion a tarcerps, publcldad, mantenimientos y reparaciones,

movilizaciones, arfiendcs, comunicacionss, gastos de aduana, anlre glros.
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Z5.

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
21 DE DICIEMERE DEI. 20168 ¥ 115

iExpresado en dalares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composician:

Al 31 dp diciembra Al 31 de diciembre
del gﬂ‘lﬁ del 2015

Solrynlss de invenlario 3 201
Inlereses ganados 155 aay
Ingresas por |ubllaclén palronai y desahucio - 19311
Ctros ingresos (1) 574 66 561238
74224 251,087

(1)  Corresponder princlpsimentes a la baja de pasives, los mismos que fiercn registradas come

itiyasos granados,
CONTRATOS
A cmercial

El 30 de abril dei 2015 94 celebrd e Acuerde Comercial entre (2 compaiia PRACTIPOVWER SA., v
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUCSE ETR S.A

A Qbleto: Lacompariia ETR £.A acuerda vander d& manera mensual material reciclable gue atdenga
de la compra de sus provesdores, & |2 compahla PRACTIPOWER S.A; y ésta (ftima s=
compromele a comprar dichd materisl, para comearsializarky en el mercadoe inberno o externo, ¥ 21
EUYO tase pagard a la compahila ETR 8.A., el precio del cosio del matarial ¥ une gomision pactada
de mutua acuerde, la misma qua sera flada 2n el mamanks da lx facturacion.

#]] Plazo: El plazo dal contrata suscrhito 28 de 2 afics. contados a parlir da la suscripcion del Contrate.

Al 31 de diciembre del 2018, la Companta ETR 5 A ha Facturada a la compafia PRACTIFOWER 5.4,
por concepta de comisionaes un nronbe de USS 17137781 (2045; USH 638.730). Véase ademas Neta 19

(2).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dal 2016 vy la facha da emizitn de estos estados financierss (24 de Marzo del
207} no sa produjercn eventos que, en opinidn de ja Admiristracisn de fa Compaldia, pudieran tener
un sfecto significalive scbre dichos estades financieres que no =e hayan revelads en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERCS

Loz estados Ainancizres por 2l afin teminado el 21 de dicierbrs dal 2016, que corresponden a ‘os eslados
financieras baje NIIF da la Compagiiia, han aide gmitidas con ia avtorzacidn de techa 22 de marzo del
2017 del Geranta Geracgl de ba Compaiiia y pastatismmaente sare puastos a consideraciin 98 5 Junia
General fe Accionistas para su aprobacion dafinitiva.
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