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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Sañores Accionistas de 
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 

Guayaquil, 24 de Marzo del 2017 

Opinión 

1 Hamos.ucitado los astados financisros de EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. 
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y las corresoondientos 
estades de ras..lados y otros resultados integrales, de camblos en el natrimonie y de flujos de efectivo 
porelañotermnado en esa fecha, así como un resumen de las polítcas contab es sgnificativos y al: 88 
Notas explicativas, 

2 Ennuestraopinón las estados Inancieros adjuntos, presentan razonablemente en logos los aspectos 
importantes la situacion financiera de EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 54 al 31 
de daiembre del 2016 asi como de sus resultados y sus fujos de efectivo por el año termrado en esa 
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFJ 

Fundamentos te le Opimon 

3 Nuestra auditona fue afectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audioria Nuestras 
responsabldades de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la seccion 
Responsabilidades del auditor en tetación con la auditoria de los estados Ínancieros de nuestro 
informe: Sornos ndepencientes de la Compañra EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 
S A de conformidad can las requerimientos de etica que son apiicables a nuestra auditoria de los 
estados financieros sn Ecusdor y hemos cumplido las demás respensabiliiades de etica de 
confermidad can esas reguenmientos Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido praporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestsa opinion de auditor 

Responsabilidad de la Administracion de la Campaña en relación con fos estados financioros 

4. La Adeamstración de EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S A. es resporsabla de la 
preparación y presentacion razonable de los estados financieras adjuntos de conformidad con 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control intemo necesano para permitr 
lo preparacion de estados financieros que están lbres de distorsiones signifcativas, debido a fraude 
o enor En la preparación de los estados financieros, la Administración $e responsable de la 
avaluación de la capacidad de la Compañra de contnuar como emoresa en marcha revelanda según 
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utuzando el principio 
contable de empresa en marcha excepto si la Admmistración tene la irtencion de Iquetar la 
Compañia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra allsmatva realiata Los responsables 
de la Drección de la Compañra EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A, son 
responsables de la supervsión del procesa de información fmanciera de la Compañra 
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Atos Señores Accionistas de 
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.8 
Guayaquil, 24 de Marzo del 2017 

Responsabulidedes del audrtor en relación con la auditoria de los estadas financieros 

Nuestros objetos son pbtener una segundad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres ds incarrección maternal debido a fraude o error y emitir un mfomme de audiler a 
que contiene nuestra Gpmion Le seguindad razonable es un alto grado de segunldad peso no 
garansza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de auditoria (NA) 
Siempre detecte una intorracción matenal cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran matenales s maividualmente o de forma agregada puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en 
los estados financieros 

laforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgánica de Regimen Trivutano interno y el articula 
No 278 de su Reglamento de aplicación y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGO15 
00003218 «Normas etaboración de Informe de cumplimiento trbutano y anexos ) emida ei 7 de julio 
del 2016 por el Seracio de Rentas Intemas SRI_el audtor exte-no debe emitr un Informe soba al 
cumplimiento por parle de EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR SA de ciertas 
obligaciones Ibutarias por el año a termmar el 31 de diciembre del 2018 y sobre la formacion 
suplementaria que requieren las sutondados tributanas y que debe ser prepárada por la Compañra 
con el formalo que para dicho propásto informa el Servicio de Rentas Intemas y que debe ser 
adjuntado al referdo nforme sobre cumplimiento de obligaciones tributanas conjuntamente con el 
formulano denominado Sistema de Diferencias de informes te Cumplimiento Tributario, el cual surge 
delo compllación de visos datos preparados por la Compañia. La fecha de presentacion de dicho 
infoms es hasta el 31 de julo del siguiente ejeraicxo Nscal el que corresponda la nformación. Dicho 
informa de cumplimiento de obligaciones Tributanas será emtido por separado 
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¿No de Registro eta Sipormiendencia 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR $ A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoundensas) 

ACTIVOS 
Activos corrlemos 
Eeclvo y equivalentes de efecluo 
Cuentas comerciales por cobrar y olraa 

Clientes 
Impunsids parracuparar 
Amelzos a proveedores 
Otros deuderas 

Imentanos 

Total actos correntes 

Actmos Na comiantes 
Ases fos reto 
Otios actua 
Totalactivos no corrientes 

Total activos 

dotes 

10 

" 

AL31dS 
diciembre del 

2018 

27545 

20.097 
1.286.086 
11127034 

4,856 
A 

BoRaa 

2538 482 

  

ALS 
diciembre del 

2015 

55208 

1692 180 
1,271,644 
10 5657 

gu 

  

TARO 
67052 

4726773 

58 390 
5106 

62726 
4790509 

  

  

Pagina 1 de 32



EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

PASIVOS 
Pasivos rorrientes 
Cuentas camercales po pagar 
Proveedores e 
Impues'ps por Pagar 13 45 
Pasmos acumulados. ta 
Otras suelas por pagar 16 

Total pasivos corrientes. 
Pasivas no corrientes 
Otras cuentas por pagara largo plazo 16 
Jubilación Patonal y Desebuco m 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 
Patrmomo, neto 

Total pasivos y patrimonio 

ALS de   
aiciembre del 

2018 

1560,478 
188.984 
29,256 

755678 
2530878 

  

M3 de 
slclembre del 

2015 

  

2439961 
143804 
55587 

252.483 
2902885 

1737909 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
iExpresado en dólares estadounidenses) 

  

  

AIde ALS de 
¿ticiombre dol «diciembre del 

Hotas 20% EX 
Ingresos Operacionales 19 3441738 13985906 
Costos de Producción y Ventas 20 (3 103,345) (13 465,814) 

Utica Bruta 350394 520092 
Gastos Operaciongles 

Admmisación y Ventas 2 (882263, 11024208) 
Financleros 0875) 21188) 
Peralta Operacional (655 344) 1526 388) 
os Ingresos, netos 2 874 220 581087 

Ublidad artes del Impuesto a la Renta 800 86703 
impuesto ala renta 15 (65 u2m 
(Pérdida) Utilidad neta del año 73 

Otros Resultados Integrales 
Gananaa actuarates E 15.289 26717 
Resultado Integral del Año (6135) 26795 

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financisros 1 

       enaudes Casilla 
Perema e ral 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015 
(Expresado an dólaras estadounidanses) 

  

  

      

  

  

ALI de Asi 
Diciembre del Diciembre det 

Notas: 2016 2015 

Fo de eleciwo Je las acuviaces operacionales" 
Efsctwo Recibido de Clientes AS86468  122220%0 
Elsctno pagado a preweado'2s y empleados. (5.073,10 (12307 73 
Ctes ingreses, neto. 30.072 

Electo neto utilizado por las astiudades de operación 2 Zin 

Fiyj de elact uo de las actvitades de Inversión 
Adiciones de Activo Mo, neto " 4031 (6.592) 

Eliot neto uliizado por las actiwaades de mersión 1631, 17] 

Disminución neto de electo 1260, 143 
Elk y equialente ce eleciho al sucio del ao 2 
Elicino y aquialeme de efecto al nal del aña 6 88,209 

Pasan 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

  

en 

Conciliacion del Resultado Integral dei año con el afactivo 
eto utilizado por las actividades de operación 

  

   

AL34 de 
plciembre 

Notas — delZ016  del2015 
Resultado Integral del año 165,136) 26793 
Partidas de concHlación entro el Resultado Intograi de! 
año con al efectivo neto utlizado por las actividades 
operativas 

Depreciación $“ 12366 19019 
Bajas de otros pasivos (499887) — (531704 
Bajas de inventarios 1w 5,131 19.010 
Julalación patronal y desahucio 7 12,098 11682 

Canancia acuarlal 7 UA2D 2717 
Impuesto a la renta. 15 90,248 55827 
Participación de Irabajadoros en las utlidades 14 4.255 9490 

Total partidas concilator   (380,596) —— (434.480) 

Cambios an activos y pasivos 
Cuentas por eobrar 1544428 — (1763816) 

Inventarios. 501087 — 1/24981 
Cuentas por pagar y olros. (1769267) — 308045 
Pagos acumulados (31,586) (91941, 

Tota! de cambuoo sn activos y pasivos Th 603 179960 

Efecto neto utllzado on las actividades 
de Operacion (65033) 255211, 

Las notas adjuntas son paré mtegrante de las estados financeras — ¿2 

       
JexÉ A. Benavides Castilo 

Ss Glaneral 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DÉ RESIDUOS ETR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL- 

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S A. fue conettuda mediante Escrtura Publica e 
insonte en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 24 de Junio dal 2011 con un captal suscrito y pagado 
de US$ 800 Su domicllo tnbutano está ubicado en la cudad de Quiio en la ciudadela La Cocha ES-251 
y El Beaterio, barno Los Girasoles Su operacion prnicpel y administracion conlable ss maneja en la 
ciudad de Guayaquil 

De acuerdo gon el Regstro Única de Cantnbuyentes, numero 1792327520001 actualirado el 29 de 
Septembre del 2015 su sctwdad princ.pales la compra venta y disinbución de todo po de desperdicos 

El 22 de enero del 2016. la compaía reuibio por parte de la Superintendencia de Compañrs, Veloras 
y Seguros, la Resolucion N* SCVS IRQ DRASD SAS.2016 008, en la que resuelve declarar como 
terminada la intervencion de la Compañía dispuesta mediante Resolucón No. 
SCVS IRQ DRASD SAS 2015 2051 023 de $ de marzo del 2015 

Situación del País 

En el aña 2016, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del dólar 
estadounidense en los mercados de dmsas han generado una desaceleración de la economia y 
problemas generalizados de liquidez en el mercado entre otros En lo que respecta a la Compañra y como 
producto de una adecuada administracion de su polílica de Iquxiez y solvensie financiera, la indicada 
situacion na ha ocasionado efectos Importantes en sus operaciones 

BASES DE LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS- 

Los estados financieros de la compañía al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de aguerdo con 
las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIE) emidas por el (ASB (Consejo de Normas 
Intamacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral 
explicta y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan 

La información contenida en estos estados fnaneisras es responsatldad de la Gerencia de la Compañía 
la que expresamente confirma que én su preparacion se ha aplicado todos los pnauios y criterios 
contempladas en las NÍF emos porel ¡ASB, Ala fecha de emvsión de estos estados financieras se har 
publicado enmiendas mejores e interpretaciones a las normas exstentes 

EL IASB considera como necesarios y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicación 
obligatora 8 partr de las fechas ndicadas a contiwación 

(Veese pagine aguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 

NOTAS.-A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

AgIcgción gol zatoria para 
Seres rimaces y sar 

  

Momo 9 
NIC12 — Reconselmienta de mpuestos diodos por pércias no realizadas 1ónenera ds ¿017 
NIGAC Atenauión sobre le transferencias de propiedades de inversán 1 6e enero del 2016 
NIF2 Clonación y valoración de rancios can ragos besados on ccdores 1 enerodelzore 
MES Apicaciónde 2e mstrumentos fuansaros "NIF Y cola NU 4 Ye amarse ¿0 8 
KITS icoracimiento y madteaór ce acivos neu os 1 e snere del 7018 

NIFS sa ma rosado de feema suetancia ;a coniealdad de coberturas para pemmy 1 ge em odel2015 
1er mejor las acvadades de gestión de nesgos 

MIE A5 een pracoconcimentod mares que aplican tados a cairals euro 2016 

CINIF 22 Transeccsoes en moneda extrpera con recuracarevbidos por adela” * de ererocol2010 
  

NIE AS Nuevo ontogue para cue el armidalario deba recomacer los actes y pesitos — 1 de.erern de 2010 
'ngridas un un contrato de aendamnto 

  

MIE 1D Sabre la vomta ns oportes so GciNos orbe un inversonisia y sure asocaadas y csi 
MIG2E— regocos comun 

La Administración de fa Comparta se encuentra en proceso de evaluación, sore les mpactos de la 
adopten por las pronunciamientos vigentes desde el 1 de engro del 2017 sm embargo, estima que, 
considerando la naluraleza de sus actividades, no $6 generará Un impacta significatwo en los estados 
Tinancieros en el ejercicio de su aplicación micial 

Las enmiendas que el 145B considera como necesarias pero no urgentes son las que se detallar a 
conllnuación 

«  Msjoras anuales a las NIIF ciclo 2014 2018 Los cambios son obligatoros entre los nenodos 
desde el1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2013 Las mejoras incluyen 1) NIIF 12 - Revelación 
de intereses en otras entidades" donde se aciara el alcance de la norma 1) NIF 1 Adopsór 
por prmera vez de las Normas Intemacionales de Información Financisra” donde se establece 
la supresión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por pnmera vez y II) NIC 28 
Inverslones en asociadas y negocios conjuntos donde se incorpora la medicion ds una asociada 
8 negocio conjunto al valor razonable 

La Admamustración de ia Compañia he revisado las enmiendas las cuales de acuerdo a su naturaleza, 
na han de generar un impacto significativo e los estados finanoreros 

(Vease pagina siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
sExpresado en dolaras estadounidenses) 

al Blanes de medición 

Los estados fhnancieros de la Compañla han sido preparados sobre la base del costo historica El costo 
hustónco se basa en elvalor razonable dela contraprestación entregada a cambio de los actos recibidos 
b) — Moneda funcional y de presentación 
Las paradas en los estados financieros de la compañis se expresen en la moneda del ambiente 
EGONOMICO primado donde opera ls compañia (rioneda funsional) A menos que se indique la contrano 
las cifras inciuidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dolares estadounidenses 
que corresponde a la maneda funcional y de p esentacion de la compaf a 
Las lransacciones en moneda extranjera pnnapalmente deuelas con proveedoras del extenor se traducen 
a la maneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las 
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuten del pago de tales lransacciones se 
roconccen en el estado de resultados, excepto cuando son riteridos en el patrimonio en transacciones 
que caliican como coseruras de flujos de efectivo 

  

€) — Nagocio en marcha 
Los prinapios contables parten del supuesto de la cortnurdad de las operaciones del ente contable 
di Jureras y estimaciones contables 
La preparación de los estados financieras requiere que la Compañia realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan las montos incluidos en sstos estados fmancieros y Sus notas relacionadas 
tas estaciones reslesdas y supuestos utilizados por la Compañía se encuenlsa) basadas en la 
experencia histórica, cambios en al mercado e información suministrada por fuentes extermas 
calíicades Sin embargo, los resultados finales pociian dfenr de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como equelias que son importantes. 
para reflejar correctamente la situacion financiera y las resultados de la Compafva y/o las requieren un 
slo grado de juicio por parte de la adminisiración 

Las prncipales estimaciones y aplicaciones del cnleno profesional se encuentran relacionadas 501 03 
siguientes conceptos 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalda la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en prestamos y 
cuentas por cobrar besándose en una sere de factores tales como existan ce diicutades 
financieras significativas por parts del deudor la probatylrdad de que el deudor entre en quiebra 
1 reorganización financiera, y la falta de pago qué se considera un indivador de que lá cuenta por 
cobrar se ha detenorado Una vez que se ha «denicado evidencias de dstenoro se estima el 
valor a recuperar proyectando los flujos ostimados y descontándolos (Véase adicionalrr ente Nota. 
36) 

  

(Veose pagina siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

- Vida útil de Activo Fijos 

Como se widica en la Nola 34 la Compañe revisa al final de cada período contable sus 
estimaciones de la vida Un y valor residual de sus aclios fos Con la misma penodicidad la 
Compañia tambien revisa el método utilizado para el cálcula de la depresiacion de estos actos 
Obtigaciones por beneficios por retiros del personal 

  

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depends de un número de factores 
que se determinan sobré las bases actuanales usando un numero de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el coslo neto por pensiones Íeluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en estos supuestos tendra impacto er. el valor en libros de la obligación por planes de 
pensión 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 
31 Efectivo y equivalontes de efectivo 
El efecto y equivalentes al efectivo ncl.yen el efectivo en caja y los deposros a la vista en entidades 
de crecito, nsto de sobregrros 
32 Actwos y P: 
321 Clasificación 

108 Financieras    

La Compañía clasifica sus activos y pesos Mnancieros en las siguientes categorias |) "prestamos y 
cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros” La clasificacion depende del prspósito para el cua! se 
adquieren los actos financieros o se contrataron los pasivos, La Compañia defre la clasificacion al 
momento de su reconocimiento Inicial 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañia mantuvo activos (nancieros en las categonas de 
"prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 
categona de "haslvos fitancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas' y "otros pasivos 
financieros" Las caractanglices de las mencionadas categorías se explican a continuacion 
a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos Inancieros no dervados que dan derecho a pagos filos o determnables y cue no cotizan 
en un mercado aciwo Se ncluyen en el acts cermante, excepto por los de venarmento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan como acsvos no 
cormentes Los prestamos y cuentas por cobrar de la Compañia comprenden onncipalmente las partidas 
del balance de "cientes 
b) — Otros pasivos financieros 
Representados sn el estado de stuacion “manciera por las cuentas par pagar provesdores y acreedores 
varios Se Incluyen en el pasivo cernente exceplo por los de vencimientes mayores a 12 reses 
contados a parir de la fecha del estado de sfuacion financiera 
322 Reconocimiento y modición inicial y postenor 

(Véase página siguientes 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

a) — Resonocimuento 

La Compañla reconoce un actvo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo a pager el pasivo 

b) — Medicion fotcral 

Los aciios y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razorable más cualquier costo 
atnbulble a la transaccion sí el activo o pasivo financiera na 8s designado como de valor razonable a 
traves de ganancias 9 perdidas y este es significativo Con posterondad al reconocimiento micial la 
Compañía valoriza los mismos como se describa a contrruación 

€) — Medición posterior 
- Préstamos y Cuentas por cobrar Se miden al costo amoriizaco aplicando el método de 

intereses efectivo_nuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales 
En especiico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

o Cuentas por Cobrar Comerciales Son importes pencientas de cabro a clientes ce la 
Compañía per ventas de matenales realizadas en e cursa normal de la operación Si se 
espera cobrar le deuda en un año y menos (o en e, co normal de la operacion si ese 
fuera más largo) se clasifican como activos carentes En caso contrario se presentan 
como actos mo contentes Se reconocen micielmente por su valor razonable y 
postenormente por su costo amortzado de acuerdo con el méroda del tipo de interes 
efectva cuando el crédilo se amplia más allá de las condiciones de credito normales. 
menos la provistan por perdidas por deteraro del valor 

- Otros pasivos financiaros: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés 
efecto No obstante, los pasos financieros que no tengan un tipo de interes establecido el 
imporle venza o sé espere recibir an el corto plaza y/o el afecto de actualizar na sea significativo 
se valoran por su valor nomunal En especifico, la Compaña presenta las siguentes cuentes 
dentro de esta categoría. 

Cuentas por pagar comerciales Son cbligaciones de pago por bienes a servicios 
adqundos de proveedoras locales o del exterior en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor pominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días En caso de que sus plazos de pago pactados 
sean mayores a 12 meses. se presentan como pasivos no cerrlantes y genaran intereses, 
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por 
intereses 

323 Baja de activos y pasivos financieros 

Los actwos financieros se dejan de reconacer cuando los derechos a recibir sus flujos de efecbvos 
expian o se transfieren a un tergero y la Compañra ha translendo sustancialmente odo los nissgos y 

beneficios derivados de su propiedad Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de a Compañra 
se han liquidado 
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324 Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieras y los pasos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado 
de situación financiera, cuando existe un derecho exigle legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañia tens la intención de Iiguidar por el neto, o de realizar el activo y tancelar el 
pasivo simulláneamente 
33 Inventarios 
Los inventanos son presentados al costo de acquisición o valor neto realizabk, el menor Son valuados 
on el méledo del costo promedo ponderada Las importaciones en tránsila se encuentran registradas a 
su costo de adquisicion más otros cargos retacionados con la rmporlación 
El valor nelo de realización es el precio de venta est mado en el curso norma del negocio menos las 
gastos estimados para levar a cabo la venta El costo de los inventarios puede ser no cecuperable en 
caso de que los mismos estén dañados, o bien sí sus precios de mercado han disminuida por motivos 
como los lados precedentemente El Importe de cualquier rebaja de valor de los inventanos, nasta 
aleanzar su valor neto de realización, ge reconoce en el ajerciclo en que ocurre la pérdida 
34 Actwo Fijo 
a) Reconocimiento y medición 
Los activos 1jos son registrados al costo hustórico, menos deprezaciones acumuladas y perdidas por 
deterioro, en caso de producirse Se reconocen como actos 61 es probabla que se denven de ellos 
beneficios economicos fuluras y su costo puade ser determinado de una manera confiable el costo 
incluya los desembolsos directamente atriburbles a la adquisicion o construcción del activo 

Los desembolsos postencres a la compre o adquisicion solo son capilalizados cuando es probable oe 
beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacta la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida UtI del actvo o su capacidad productva 
son capitalzadas solo sI as probable que se denven de ellos beneficios econámicos futuros para la 
compañia y si su costo puede ser confablemente estmado Por otra parte los coslos por feparacionos 
y mantenimientos de utna en los activos fijos son reconacidos en resultados cuando ocurren 
b) Depreciación 

La depreciación de los actwas fas es calculada meslmente basada en la vida Ji estimada de las 
hienes o de componentes signticatvos identificables que posean vidas uliles diferenciadas y no 
considera velores residuales, dsbido a que la Admrusltación de la Compañia estima que el valor de 
realización de sus activos fos al termo de su vida ÚNI sera imelevante Las estimaciones de vidas 
¡tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesano a cada fecha 
de erre de los estados Inancieros 

Las vidas Úules estmadas de las activas fyos para las pertodos actuales y comparativos de acuerdo al 
avalus efectuado o la polílga corporatwa de la Compala, son les siguretes 
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Tempo Porcentaje 
Muebles y enseres 1Daños 10%, 
Maquinaria y Equipo 10 años 10%, 
Equipos de compulación 3 años 23% 

Venículos 5 años 20% 
Equipos de oficina 102ños 10% 

e) Retlra o venta de Activos fijos 

La ubidad u pérdida que suya del retro o venta de un aciivo 1yo es caloulada como la dilerencia erre 
sl precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

35 Detariara de activos no comentes 

La compañía evalda anusimenta la exstencia de indicadores de deterioro sobre actwos no comentes 
Si exsten indicadores la compañía estima el monto recuperable cel activo detarlarado 

Las perdidas por deterero vorssponden al manto en el que el valar er libros del actvo excede a $4 
valor recuperable El valor recuperable de las activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrla de su vente o su valor sn uso 

La Administracion ha realizado los análiss perunentes y considera que no se han produc.do avantos 
gue indiquen que sus activos no cormientes significativas no podnan recuperarse a su valor en libros, 

35 Detenoro de achyos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañia evalúa al final de tada perlodo s; hay evidencia objetwa de astertro de un acto 
financiero 6 grupo de activos financieros Si extste deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
Tranceros la perdida por deteriora se reconoce solo si hay evdenda abjelwa de delenoro coma 
resultado de uno o mas eventos que ocurneron después del reconocimiento Interal del activo (un evento 
de pércida”) y que el evento de percida (o eventos) tiene un impacto sobre los “lujos de efecto 
estimados del activo financiero o grupo de activas Pnarcieros que puede ser estimado comtablemente 

El monto de la perdida se mie como la diferencia entre el valor en libros de los actos y al valar 
presente de los futuros flujos de efectivo astimiados descontados a la tasa de interes efectiva original 
del activo financiero El valor en libros del activo se reduce y el monto de la perdida se resonoce en el 
estado de resultados tegrales Si en un periado posterior, sl monto de la partida por deterioro 
disminuye y dicha disminucion se relaciona abjetwemnente a un evento que haya ocurnda después de 
que ss reconasio dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados Integralas la reversion de la 
perdida por detenoro previamente reconocida. 

La Administración ha realizado los analisis pertinentes y considera que na se han producrlo eventos 
que indiuen que sus activos financieros signiicatwos no podran recuperarse a Su va.0r en Ibros. 
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37 Impuestoa la renta 

El gasto par Impuesto a la renta del año comprond el impuesto a la renta comente y el difendo El 
impuesto se reconoce an el estado de resultados ntegrales, excepto cuando sé trata do partdas que 
5a reconocen directamente en el patrimamia En este caso el impuesto fembien se reconoce en otros. 
resultados integrales o directamente en et patrimoruo 
Impuesto a la renta corriente 
La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiiaades 
grevables y se carge a los resultados de! año en que se davenga con basa en sl impuesto por pagar 
exglble 
Impuesto a la renta diferida 

El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporarlas que surgen entre las beses tibutanas de aclvos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicablas cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice 0 el 
Impuesto a la renta pasivo se pague 
Los activos por impuestos diferdos comprenden tas cantidades de impuestos sobre las ganancias 8 
recuperar en perlodos futuros relacionadas con 
M las diferencias temporerias deducibles, 
1) la compensación de pérdidas obtenidas en perlados antericres que todavia no hayan sido ctyela 

de deducción Necal 
1) — la compensacion de creditos tnbutaros no ullizados procedentes de pericaos antenores siempre 

y cuando no se Sollate su devolucion anta el Servicio de Rentas Internas y sea probable la 
Uisponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización 

Los impuestos a la ranta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea progable que se 
praduzcan beneficios tíbulanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
os saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se compensan cuando exuta el serecho 
legal exgíble a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los 
impuestas a la renta diferidos aciivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad Inbutaria 
Al 31 ae dictembre del 2016 y 2015, ía Compañía no ha determinado la existencia da diferencias 
temporarias entre sus bases trbutanas de activos y pasivos y sus respectivas valores mostracos en los 
estados financieros preparados bajo AIF 
38 Beneficios a los empleados 
Beneficios de corto plazo Se registran en el rubro de provisiones del estada de stuación Ínanciera y 
corresponden pncipalmente a 
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1) Partewpación de los empleados en las utlldades. El 15% de la utlidad anual que la Compañia deoe 
reconocer a sus trabajadores ds acuerdo con ls legislacion laboral es registrada con cargo a 05 
resultados del ejercicio en que se devenga. 

in Yacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

uy Fondos de Reserva Sa registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 
19 Décmo tercer y decimo cyarlo sueldo, Se provisionan y pagan de acuerda a la legislación vigente 

en el Ecuador 

  

Banofislos de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no tondeados). La Compañia lens un plan de 
beneficio definido para jublacion patronal normado por :as leyes leborales ecuatonanas 
Acicionalmente de acuertio a las leyes vigentes, en los casos de farmurecion de la relacion laboral per 
desahucio soltado par el empleador o por el trabajador el empleador borificará al tratajador vor el 
veinticinco por tiento del equivalente a la uluma remuneración mensual por cada uno de los años de 
semycos prestados a la misma empresa o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañia determina anueimente la previston para Jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuanales practicados por un profestonal ndependiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Credito Unitaro Proyectado y 
representa al valor prasente de las obigaciones a la fecha dol estado de silusción financiera el cual es 
oblenida descontando los flujos de salida de afeciivo 3 una tasa de 748% (2015 6 31%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonas de gobiemo publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la merma moneda en la que los beneficios serán pagadas y que tienen 
terminos que se aproxman a los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuanales incluyen varzbles como son, en adición a la tasa de descuento tasa de 
mortalidad, edad, sexo. años de servicio remuneraciones incrementos futuros de remuneracanes, lasa 
de rotación entre otras 

Las genancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios 
en les supuestos actuanales se cargan u resultados en el penode en el que surgen Los cestas de los 
servicios prestados se reconacen inmediatamente an resultados del aña Al cierre del año las 
provisiones cubren a todos los trabajadoras que se encontraban trabajando para la Compañia 

Beneficios por Terminación 
Los Indemnizaciones por terminacion infempssta o cese laboral són reconocidas como gasta cuando 
es tomada la decision de dar por terminada la relación contractual con los empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes gentes 
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38 Provisiones y Contingencias 
Las provisianes se reconocen cuendo la compañía tene una oblgacion lega. o mplicta resultante de 
eventos pasados es probable que la Comparsa tenga que desprenderse le recursos que IncomOren 
beneficios economicos. para cancelar la ooligacion y el monto pueda ser razonablemente estrmado 
Elimporte reconocido como provision daba corresponder ala mejor estimación del desembolso necesario 
pata cancelar la obligacion presente, al ival de cada periodo, tomando er consideración para tal efecto 
"os rlesgos y las incertidumbres conespondientes 
Cuando no es probable que un flyo de salida de beneficios economicos ses réguerido, o el monto no 
pueda ser estimado de manera fiable la obligación (no cuantíicade) es revelada como Un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o 
no acurrencia de uno o más eventos futuros, son tambien reveladas como pasiwos contingentes (no 
cuantificada) el menos que la probabilidad de un Tio de salida de bensficios aconómica sea remota 
310 Reconocimisnto de Ingresos Ordinarios 
Los ingresos de la compañia ss reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
netos del impuesto a la vena $ mportes estimados de cualquier descuento bonífcación o rebaja 
comercial que la Compañia pueda ctorgar 
Venta de bienes 
Les ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
ayguientes condiciones. 

La compeñe ha transterido al comprador los riesges y beneficios sionificalivos que se denvar de la 
propiedad de los bienes 
La compañia ne conserva para ss ninguna mpicacion en le gestion contrua de los bienes vencidos 
en el grado usualmente asociado can la pmoptedad nl remene el contro! efecto sobre los mismos, 

- — Elimporte ge los mgresos pueda evaluarse confiablsmente 
Sea probabla que la compaía reciba los beneficios económicos asociados con la transaccion y 
Los costos ncumdos O Por incumr en felacion Gon la tansaccon pueden ser valuados 
confablemente 

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los costos y gastos s8 registran al costo hustonco Los sustos y gastos se recor noen a medida que son 
incurridos independientemente de la fecha an que se haya realizado el pago, y se registran en el 
penodo mas cercano en el que se conocen 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
41 Factores de riesgos financieros 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañia está expuesta a los siguientes Hesgos 
relacionados con el uso de strumentos financieras 
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Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

a) — Ambiente de administracion de riesgos 

La Admmsstracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de resgos, 
asi como lembén, es responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de acimwnistración de nesgo 
dela Compañía 
Las políticas ce administración de riesgo de la Compaí a son establecidas con la finalidad de Identificar 
y analizar aquell nnesgo que pudiera enfrentar la Compañía ete minar limites de afectacian talerables 
y definr los controles de nesgo adecuado asi coma para womtorear los riesgos y el cumplimiento ae 
chos limites 
b) Riesgo de credito 

La Compañia es responsable de la gestión y analisis de nesgo de crádita de sus clientes 1uevos antes 
de preceder a ofrecar los plazos y condiciones de pagos habituales. 
El slesgo de credito se origina por el sfectwo y otros actos liquidos equivalsntos y depositos en bancos 
8 imsituciones financieras asi comp por la exposición al crédito con clientes incluyendo las cuentas por 
cobrar clentes y les transacciones acordadas Respecto de bancos e Instifucianes financieras solo sa 
acepte a insituciones cuyas calificaciones de nesgo dependientes determinen nveles de solvencia 
que garanticen estabilidad El control de nesgo establece la calidad creilica, temiendo en cuenta su 
posición financiera expanencia pasada y olros factores 
La facturacion por las ventas locales son realizadas a cllentes con un comportamiento aceptable de los 
creditos concecidos y conun eve de referencias daprimex nvel. No se excecieron tos irmtes de crécito 
durante el periodo de reporte y la Administración no esnera que la Compañra incurra en perdida alguna 
por desempeño de estas contrapartes. La Compañia mantiene su efectvo y equivalente de eteczvo en 
irsIituciones financieras con las siguientes calficaciores 

  

Entidad financiera 
Banco Produbanco S A 
Banco Intemacional $ A 

  

<) Riesgo de liquidez 

La Gerentsa Financiera de la Compañra os responsable de ls gestión de Iqudaz, Permarentemiente se 
hacen previstones de las necesidades de liguidoz que tene la Compañía pera la cual se ha establacida 
un marco de trabeyo mproptado para la gestión de la iquidez de manera que la Aciminist-ación puada 
menear los requerimientos de Inanciamienta a corta medigno y largo plazo asi como la gesticn ce la 
hquidez de la Compañia La Administracion maneje el nesgo de liquidez manteniendo reservas Y 
rmonitoreando constantemente los fluyas de efectivo proyectados y reales 
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El cuadro a continuación analiza los pasives finencieros de la Compañra a la fecra del estado es 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos financieros incluyen en el análisis sr 
sus vencumentos contractuales son esenciales para la comprensión del tempo de los flujos de efectivo 
Los mentos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Menos det Mámder 
  

  

  

A131 de diciembre de 2018 año año 
Cuentas por pagar urmenvrades 1588,478 
Otras cuenias por pagar 755,579 

Menos dot Másdo1 
A131 de diciembre de 2016 ario ano 
Cuentas por pager comerciales 2 49n961 
Olras cuentas per pagar ASZAe:S 1787 ACA 

á) Riesgo demarcado 

Es elnesga de que el valor razonable olos Mluos futuros de efectivo de un Instrumento fimarciera “uctúen 
a los cambios en los precios de mercado Las precios de mercado involucran cuatro (pos de riesgo el 
riesgo ue tasa de mterés, el nesgo de tasa de cambia el nasgo de precio de los productos bastzos y 
¡tros nesgos de precios tales como el riesgo de los títulos de parmon. 
Las instrumentos Imancieros afectados por el nesgo del mercado incluyen las deudas y prestamos que 
devengan interes y los depostios en electvo 
e) — Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el rlesgo de pórdida drecta e indirecta onginado de una amplia vanedad de 
csusas asociadas con los procssos operalivos, el personal, la infraestructura de la Compañía y con los 
factores externos distmtos de los riesgos de iguidez de mercado y de creditos como aquellos nesgos 
que se originan de requerimentos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento 
corporativo Los flesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compañía 
El objetiva de la compañía es admmisirar al nesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la 
prevencion de pérdidas financieras y el daño a la reputacion de la compañia con la efectividad genera 
de costos, as] como de limitar los procedimientos que puedan restringir la nitiatrva y la creatridad 
La Admmistración tene la responsabilidad basica de desamollar € implementar los controles 
dirsccionados a evaluar y monitorear el niesgo operacional Esta responsabilidad está respaldada por el 
desarrollo de nomas y procedimientos establecidos por la Compañía El cumplimiento de las nonras 
de la Compañía ests respaldado por un programa de revisiones penódicas efectuadas por la 
Administracion y Auditona Externa 
42 Administración del riesgo de capita! 
Los objetivos de la Compañia al administrar el capita! son el salvaguardar la capac:dad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital 
de Irabajo y estructura de capital optima La Compañia monilorea su capital sobre la base del raio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta 
se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas par pagar aroveecores otras cuentas par pagar 
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y previsiones) menos el efectivo y equivalentes al efactwo El capitaltotal se calcula como el "patimonis 
nieto" mas la deuda neta 

Los ratios de apalancarmiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueran los siguientes 

  

205 2018, 
Total deudas tan terceros 230482 4513277 
lenos Electo yesuñaleries de elactno (27.545) 4652091 
Devesa neta TABLET 1545068 

Toral patrmomo 38082 102 248 
Captal lotal TE AR 

Ratlo de apalancamiento 949% 97 78% 

Elratio de endeudamiento es resultado fundamentalments. del tnarciamiento con proveederes Iscales, 
acreedoras y relacionados 

La politica de la Compañsa es mantener un anecuado nivel de capital que le permta mantener la 
confianza de los inversionistas. los acreedores y el mercado, y suslentar el desarrollo futuro der negocio 
en Ecuador La Compa no esta sujeta requerimientos externos de capital 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
5 Categorias de instrumentos fInaneleros 

Acontinuación se presentan los valoras de cada categoria de mstrumentos financieras al cierra de cada 
eje: 

AL31 de eciembre del 2016 — AL3 de diciembre del 2015 
   Corriente — Nocorriemte Corr 

Activos financieros 
Efecto y equivalente de efectno 27.545 68,209 - 

Clientes. 20,097. 1692190 - 
Total sctivos financieros. 1,780,399 

  

Paswos financieros 
Proveedores 1595478 2439.98" - 
Total pasivos financieros 1.568.479 2430387 - 

6.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines da determinar el valor razonable de Un activo o paso financiero puede aplicarse a'gunas de 
las siguientes Jerarquias de medicion 

(Véase págna siguento] 

Página 18 do 32



EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en délares estadounidenses) 

+ Precios de cotización (no ajustados) an mercados aciios para activos o pasivos 1dertisos (nivel $) 
» Información distinta a precios de cofzación incluidos en sl wel 1 que se pueda confirmar para el 

áclvo o pasivo ya que sea directamente (precios) o ndirectamenle (que se derwen os precios, 
+ Infermación sobre el activo o pasivo que no se basa an data que se pueda confirmar en el mercado 

(nfermacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en llzras de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y al 
facto y equivalente de efectivo se aproxman al valor razonable debido a la naturaleza de coro plazo 
de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 
AL31 de diciembre —— AI31 de diciembre 

del2018 del2018 
Caja S15 St 
Bancos vt) 27030 554 

27545 EE 
  

(1) Comprenden saldas en cuentas comentes en bancos locales, los cua.es no generan intereses 
Véase además Nota 31 

CLIENTES NO RELACIONADOS 

Composición 
ALZA de diciembre — AL de ciciembre 

delz016 del 2015 
Cilentes 20097 1748558 
(Venos) Provisión para cuentas Incobrables - (66,268) 

20.097 1,692,190 

Los saldos de las cuentas por cobrar chentes no devengan mtereses y su plazo promedio de cobro 
¡generalmente oscila entre las 30 y los 45 dras El analisis de la antigdedad de la certera, es el siguiente 

  ALI de diciambre — ALS de diciembre 
del 2016 del 2015 

Por vencer” 1516,325 
Vencidas 
31260 dias 174.682 
613 4Udlas 24 b18 
Vas de 90 dias 20.097 26 029 

20.097 1748550 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ANTICIPO A PROVEEDORES, NETO 

    

Composición 

gelz016 
Antapos a Prowedores (1) 1.390,594 1222 939 
(Menos) Promston por detenoro (263 550) (207.282) 

112703 15857 

  

  

dl) Corresponde prncipalmente a anticipos a proveedores de materia prima y Éstos se Iguican en 
un plazo no mayor a los 90 dias y no devengan intereses 

A continuación ss muestra Un analisis de antigUedad de los saldos al cierre de cada ano 
AL21 de diciembre — ALSi de diciembre 
    gelz018 del 2915 

Por vencer 
12.30 dias 245 589 399,525 
Vancidas 
31 280 dias 189,120 214.448 
61 a 90 dias 22 898 51909 
Más de 30 días 833 119 857,0m0 

13STaRA, TIRE 

Ala fecha de presentación de este informe dichos valores han sido Iiguicados en su gran mayoría 
(40% aproximadamente) de acuerdo a las condiciones y plazos definidas por la adimmistrac or 
contre la respectva documentación soporte y no devengaran intereses 

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

  

  

Composician 
AL31 de diciembre — Al31 de desembre 

2016 Ber2015 
Retenciones en la Fuente IR (1) 400288 MBA 
Credilo hibutano añas anteriores 599,262 

Crédillo Teibutarlo IVA. (2) 235 846 161.761 
Crégito por Impuesto a la Salida do Dinsas (1) 7,330 
Nalas da crédito SRE 56925 
Impuesto verde por recuperar (3) 528408 

T1255,098 

  

(Vease pagna siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Estos valores fueron compensados al siguiers año con la presentecion al Servicio de Rentas 
Internas (SR!) del formulano 101 del Impuesto a la Renta Véase adamás Nota 15 

(2) Selíquidan de manera mensual de acuerdo al roveno digtto del Registro Unico de Contribuyentes 
a Iraves del formulano 104 de la declaración de dicho tributo 

(3) Corresponden a montos pendientes de devolución por la compra de bolellas de plásticos no 
retomables durante los sguentes meses 

2018 

Noviembre del 2016 por un morto de US$ 277 580, 
- Diciembre del 2016 por un monto de USS 248 828 

Los creditos tnbulanos por concepto da compres de materiales de PET mencianados 
precedentemente fueron reconocidos por la entidad fiscal (SRI) durante el 2017 de 'a aiguien e 
manera 

Valores reconocidos por el SR] 
a Per H?Resolución Fecha sento — Diferencia Declarado — reclamado 
2016 Noembre — 277,580 *1TO12017RDEVIO2638 120 17 277,580 
2016 Doembre _ 248828 “17012017KDEVO27922 2402 1% _ 948,828 

526,408 529.408 

  

2018 

- Noviembre del 2015 por un monto de US$ 197 498, 
Diciembre del 2015 por un monto de US$ 200 511 

Los creditos tributanos por concepto de compras de materisles de PET, mencionados 
precedentemente, fueron reconocidos por la entad fiscal (SRI) durante el 2018 de la siguiente 

      

manera 
Valores reconceidos por el SI 

per Mo ado reclamado NeResclucion Fecha, Monto — Diferente 
2015 Novembre 97488  117D12014DEV212305 06-07 16 197,498 
2015 Divtermore 200511 1I7DI2CISDEVOIS185 039-0218 _ 20511 

398,903 393,009 - 

10 INVENTARIOS 

Composición 

(Vease pagina siguiente, 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ALJ1 de ciciembre.— AL3i de diciembre 
delzots del 2018 

Inventario de Malsrra Pame 16 900 50298 
Inuentano de Froducto Terminado 52944 10619 
Inventario en Tránsilo 555,144 

da GE 

Conesponden pancipalmente a matenales ferrosos y no ferrosos teniendo como sus prncipales 
productos al ecero cobre bronce plástcos y cables. Vease además Nota 3 3 

    
    

ACTIVOS FIJOS 

Composición 
1 de dictombre AL31 de diciembre. 

2048 12016 
Muebles yenceres 1 400 1200 

Maquinarias y Equipos 52.034 51 792 
Equipos de COMputo 12,812 12812 

venicutos 7718 3000 
Equipos de ona 300 $00 
Equipo de Segundad y Vigilancia 2,528 252 

77.309 TA Z3Z 
(menos) Depreciaciones (25.307) 156021 

303987 2 58830 

Movimiento del año 
AL31 de diciembre. — ALI de dicrembre 

  

del2016 del 2015 
Saldo nelo al incio del ano 58.630 83,117 
9 Adiciones 4632 5502 
() Deprecianones del año (12.867) (10.019, 
Sala neto al final del año 50.395 530 

PROVEEDORES NO RELACIONADOS 
Composición 

ALS1 de diciembre — AL31 de diciembre. 
gelz016 del 2015 

Proveedores 1,589 479 2439561 
1884787 7 TABRREN 

“Usase pagina siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Corresponde pnncipalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de matera prima a ser 
cancelados en el soria plazo. dentro de un ponodo comarcial na mayor a 80 glas y no generan intereses 

A la fecha de presentación de este mforme dicho saldo se encuentra Iquidado en 41 25% 
eproxmedamente de acuerdo a las conckciones y acuerdos pactados con sus proveedares 

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Composición 

ALS de diciembre. — ASS! de diciembre 
del2019 del 2018 

Impuesto ala renta (1) 55.827 
Retenciones en la Fuente Re IVA (2) 188 264 87997 

106254 145624 
    

(1) Véase Nota 15 

(2) — Estos valores fueron cancelados en el mes siguente de acuerdo al noveno digito del Registro 
Único de Contribuyentes a traves de los formularios 103 y 104 respectivamente 

    

  

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento al 31 de draembre del 2016 

Saldo al Saldo al Ssldoml 'amentos — Pagos/Ayustes a : Incri Pagosfajust na 

Décimo tercer sueldo 2672 25,205 254290 1,542 
Déeima cuano sueldo 10980 1079 113.069 2,578 
Vacaciones 99005 12.648 (20,872) 14,781 
Fondos de seseras 120 25,285 25415) - 

Partnpación a vabajadores 5830 4955 (6,230) 4255 
TRE 8330 7 BB 79758 

  

Composición y mavinuiento al 31 ¿e diciembre del 2015 

  

  

Saldaal. Incromentos — Pagos/Ajustes Ena 

Desimo tarcer sueldo 54151 156.862) 2672 
Decio cuarto sueldo 25459 (54.325) 10950 
Vacaciones 27075 (30.577) 39 00 
Fondos de reseñas e76 30 025 (30.871) 130 

Participación a trabajadores 41016 9830 (41.010) 9830 
EE 147,640 Pres E 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 3 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

IMPUESTO A LA RENTA 
1 Concillación del resultado contable - tributarlo 
Las partidas que principalmente afectaron la uliidad contabis con la utildad tnbutable de la Compañra 
para la determinación del impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron los siguientes. 

ALZ1 de giciembre — ALZA de diciembre 

  

  

selz018 del2015 
Ulidad del Ejercseto (Utilidad Contable) 20.388 85592 
Diferensins Permanentes 
Panlapación trabajadores (8 285) (9.830) 
Gastos no deducibles (1) 212701 197 148 
Total Difgrancias Permanente: 205 445 TET318 
Unidad Gravable A 
Impuesto a la renta Causado 52089 55027 
Articipo calculado 90 248 252.308 
Impuesto a la renta corriente 30748 Exa) 

(1) AL31 de diciembre del 2015 la compañia contatilizá el impuesto causado siendo éste menar que 
el anticipo minimo, la diferents entre el impuesto causado y el antispo minimo correspondientes 
al ejercicio fiscal 2015, fue regulanzado contra los resultados del ejercicio fiscal 2018 como gastos 
no deducibles 

, — Impuesto a pagar 
Durante el año 2016 y 2015, el Impueslo a la Renta fue pagado de la siguiente manera 

AL! de diciembre. AL31 de drciembre 
del2018 12018 

Impuesto a la renta causado $2 Las se 627 
(2) Anticipo Impuesto a la Rena pendiente de pago 90 248 252 308 
1) Retenciones en la fuente en el ejermicio fiscal (1) 143 408) 75612 
() Crécilo tíbutano años antenores (1) (459 568) (536.282, 
(-) Crédito tíbutario por ¡SD (1) 154178) 
Saldo a Favor del Contribuyente (458 305) (139 555) 
(1) Vease Nota 9 

Otros asuntos — 

Ley Orgánica de incentivos y Prevención del Eraude Fiscal, Mediante decreto No 535, publicado en 
el Registra Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 201, se expide el “Reglamento a la Ley Organica de 
Incentwos a la Produccion y Prevención del Frauda Fiscal” mediante e' cual, se establecen entre otras 
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica de Regimen Tributaria 
Interno 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

= Ampliación del concepto de reskdencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y antiaipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios soxialas 
Condiciones para la deductalidad de deteno”o de las aclvos financieros correspondientes a 
eréditos incubrables 
Se establecen los plazos de amortización y les casos y consiciones para su deducibidas 
Porcentaja rnáximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y publicidad 
de bienes y servicios y casos en las cuales no será aplicable este limas 

+ Límites y condelones para la deducbildad del pego de regalas, serucios técnicas, 
admrustrativos y de consultoria, as como la deducibalidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones pará 8l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
Modificación de la forma en la que se aplicara la tana de mpuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a pararsos fiscales o regimenes de menar 
¡Mpasición sea infenor al 50% 

+ Tantay foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de derechas 
representativos de capital u otros derechos, 

+ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la rente por pagos al 
extonor 

» Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre lca pagos y adquisiciones 
efectuadas par contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambias anotados en la legislación tnbularia 
para determunar las implicancias e impactos en sus estados financieros 
Precios ye Transferenciss- Las nomas tibulanas vigentes Ínoorporan el pmincpo ce plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Par su parte el Servo de Rentas 
Intemas, Medianlo Resolución No NAC-OGERCGC1S 00000455 publicada en el segundo suplemento 
del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y reruls un Informa Iniegral de 
Prewios de Transferencia y un Anexa de Operaciones con Parlas Relacionadas entre otros para 
aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas er el exterior 
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e Infarmel 
a US$3 009 000 (Anexo) En la referkía Resolucion ss estableca además las operaciones que no deven 
contemplarse para el analisis del Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona 
que no sumarán los montos de operaciones can partes que sean relacionadas unamente por 
proporción de transacciones, ss dec” que la compañia po se encuenlra obligada a presentar el Anexo 
de Operationes con Partes Relacionadas nu tampoco el informe de Precios de Transferencia 

tenica de Sollctaridad Correspot Ciudadana para fa Reconstrucción 
Reactivación de [as Zonas efectedas por es terremoto del $6 de abri del 2018 Mediante decreto 
No 1001 publicado en el Suplemento oel Regrstro Oícial No 759 del 17 de abri del 2015, ss expide la 
Ley Solidaria en donde se establece una sens de contribuciones que deberán realizar la ciudadama y 
la empresa privada para financiar la reconstrucción del desastre provocado por el torremoto del 15 de 
abril dal 2016 en Manabí y Esmeraldes 

(Vease paga siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresada en dólares estadounidenses) 

Las contribuciones soldadas se aplican sobre las remuneraciones scbre el pabtmomo_sobre las 
utilidades y sobre bienes Inmuebles y derachos representabvos de capital existentes en el Ecuador de 
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras Junsdicciones del exterior Á 
continuación se contemplen las prnaipales contribuciones 

El IVA que sube de 12%% a 14% regra desde el 1 de junlo, por un año 
La Ley establece qué al usar dinero electronico habrá una devolucion de cuatro puntas de, IVA. 
Aporte de un dla de sueldo por uno y haste ocho meses dependiendo del salaria percibido en 
una remuneracion igual a supenior a los $ 1 CC0 
Entrega del 3% de utilidades a empresas con relación al periedo 2015 
El 0 9% de contibución patnmontal a las personas que tengan un millán o más ds payimomo 
Los bienes inmuebles esistentes en el Ecuador que pertenezeer de manera directa a firmas 
oMishore deberán pagar 1 8% del valor catasiral del año 2016 
Se exonera del pago de las cuo.as del Rágmen Impositivo Smpificado Esuatonaro (RISE), 
generadas hasta el 34 de dicembre de 2018 a los contabuyeñles cuyo domicilio tnoutane 
principal se encuentre en Manabl, Mussne y olrás oircunseripciones de Esmeraldas afectadas que 
se delinan mediante Decreto Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad 
La noma establecs exenciones aduaneras y del mpuesto a la sala ds dwsas para 
importaciones que sé: hagan en las zonas afectadas 
Las nuevas inversiones en Manabi Musne y las cireunscnpoiones de Esmeraldas afegiadas que 
se definan por Decreto están exoneradas del pago de, Impuesto a la Renta por tico años 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

     

  

Compos.ción 
2131 de ciclembr 

Hel2018 delzot5 
Pasivos Corrientes 
Antapas dé clientes (1) 18775 9,443 
1ESS por pagar (2) 3:93 7822 
Provisiones por pagar (3) - 172 438 
lros menores (4) 739,571 789 

7 155 678 8 
Pasivos No Corrientes. 
Olras Cuentas por pagar a largo plazo r 

m 

a 

  

TOT.209 
1,787,209 

  | 

Corresponden a los antlaipos de clientes locales, los mismos que se tquidaran contra factura 
durante el 2017 y 2018 y no devengaron intereses 
Son valores que se cancelan al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social en los prmeros quince: 
dias del mes siguiente 

(Véase página siguiente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dolares setadounidenses) 
  

(3) Comespondia ala provision de gastos de almacenaje demoraye y transporte de 118 contenecores 
de maienal de recicleya que al 31 de diciembre del 2018 quedaron en el puerto maritima 

(4) — El saldo incluye US$ 862 748 correspandiente a antupos recibidos de la compañia Practpower 
SA porlaventa de matera prime dicho monto no devenga intereses y la administracion estiva 
iquidarlos en el soto plazo. La dilerentia corresponde prrcipalmente a valcres de noruna por 
pagar descuentos y multas al personal y Iiquidaciónes de haberes. 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 
El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
corresponde al 100% del valor actual Ue la reserva matemática calculada actuamalente por an 
profesrnai independente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2015 se 
encontraban prestando semscios a la Compañta 
A continuación un detalle de su composición 

ALG1 de diciembre 
ESETE 

Jublacion Patronal 11160 
Desahucio 5298 

15387 

  

Los supuestos principales usados para propostos de las valuaciones actuarales fanto para la jubilación 
patronal como elesahucio son las siguientes 

AL31 de diciembro. — ALS de ciciombre. 
     2018 

Tasa ce descuento 745% pane 
Tasa de Incrsmento Salanal 300% 3.0% 
Tasa de Incremento de Pensiones 200% 200% 

Jubilación Patronal 

Los camiros an el valor presente de la obligación por beneficios delindos en el peroo son 
A131 de dictambr   2131 de dictembre 

12018 del 2018 
Saldo inicial de la obligacion por bencicios defimidos. 11184 25 988 
Costo laboral del serucio actual 2852 19,530 
Costo por intereses 704 700 
Pérdidas acluariales por experiencias pasadas 5979 (15643) 
Reducciones o liquidaciones anticipadas 753) Uan 
Salde fnal de la obligacion por beneficios definidos ZR E 

(Véase página siguente) 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El costo del senncio actual y el gasto financiero neto del año se ncluyen e el gasto de beneficios a 
“empleados en el estado de resultados mtegralas 

Bonificación por Desahuel 

Los cambias en sí vator presente de la obigacion por beneficios definidas en el penado son 

  

Aa iembre— AJ31 de diciembre 
del 2016 del2015 

Saldo inicial de la obligación por benericlos definidos: 3,253 5464 
Costo laboral del semncro actual 89m em 
Cesto por nlerasas 325 392 
Perdidas setvanalos por experiengias pasadas (0152) (6874) 
Costos do sendelos pasados - 3.080 
Sala final de la obligación por benciicios definidos Sn CES 

  

El coslo del servicio actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a. 
empleados en el estado de resultados imtegrales 

CAPITAL SOCIAL 

AL 91 de diciembre del 2018, el capital accial de la compañia esta conformado por 800 acciones 
ordinarias iguales e mawsibles de valor nominal de US$ 1 00 cada una 

Accionistas Acciones  Valarus$ Porcentaje 
Jesús Armando Benavidas Castillo 798 798 99 78% 
Mangel Alejandro frias Benavides 2 2 025 

  

E 2007 100.D0% 
  

INGRESOS OPERACIONALES 

Compos.ción 
AL31da deelembre — AL 3I de diciembre 

del2016 del 2018 
Venta de bienes (1) 7,099,589 13,147 757 
Seráicios vanas (2 + 982 150 398 149 

4017387 719365 p06 

(1) Asontnuacion un detalle de la composicion 

(Vasa página siguiente) 

Página 29 de 32



20 

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 9.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    AL31 de diciembre, — AL! es diclembr 
Productos del 2016 elzo18 
Acero 1164 229873 
Aluminio 2519 “078 623 
Eronce 42.587 473205 
Cobre 2102 4,209 474 
Chatama 1.202.219 2,585 294 
Plásicos 801,596 2,293271 
Plomo - 7554 
Batenas 9053 781803 
Cartón 84 58s 433 732 

Olros materiales 73,356 18 397 
TZ OR9BR97 TRAIN 

  

  

Durante el año 2018, los mgresos se redujeron significativamente debida a que la adminis-ración 
procedió a utilizas la figura del reembolso cama intermediario con la empresa PRACTIPOWER SA, 
Vease ademas Nota 23 

(2) Corresponden a lss Comisiones por la compra de matenales (Vease Nota 23) los ssmicros de 
logística pesaye de matenales por basculas, servicios de destrucción de materiales y de desectos 
peligrosos, y sericlas varios 

COSTOS DE PRODUCCIÓN Y DE VENTAS 

Composiz.ón 
bre ALI de diciembre 

del2015 

  

Costos de producción yde ventas 3 105.343 
3108 345 

  

  

A continuacion un stella de su composicion 

(Vease pagina siguiente] 
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“Expresado en dolares estadounidenass) 

EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

inventan irucial de Matona Prima. 
(+) Compras e Importaciones netas 

alena prima dispormble para la venta 
4) inventan Final de Materia Prima 

Matecla prima utilizada 

Mano de Obra diracta 
Costos Indiractos de Fabricación 
= Costos de Producción 
(4 Inventano ima) de Productos terminados 
- Costos de Producción disponibles para venta 
() Inventario final de Productos terminados 
Costo de Vantas 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Composición 

Sueldos beneficios e IES: 
Parkcipacion de liabejedoras en las uttidades 
Jubilación Patronal y desahucio 
Honaranos profesionales. (1) 
Suministros ymaterlales 
Depreclaciones y amortizaciones 
Gastos de vaje 
Impuestos lasas y contibuciones. 
Gastos no deduables (2) 
Otros menores (3) 

2015 

1844,587 
7642 887 

944 887 

149 146 
1 963,238 
30S7.271 

120 918 
175 189 
(69 344) 

3,108,345 

  

AL31 de ciciambre 
del2016 

296,028 
41255 

14812 
160 994 

11 890 
6535 
5 552 
5138 

207 146 
268 998, 
E 

2918 

11820014 
11820014 

Ha 

697757 
1047,538 

13,585,309 
21.423 

TE 586 1320 
120918) 

TE AG5 91 

ALA! de diesembre, 
del 2015 

388,192 
9,530 

30973 
98,128 
E 

10019 
5959 

10,248 
175807 
290 028 

7024,288 

tl) Corresponden a los servicios profestanales de asesoria financiera comercial administraliva 
tributana, legal y tecnica en operaciones 

(2) Corresponden a miereses y multas por mora inbutana y de seguridad social costos y gastos na 
sustentados en comprobantes de venta aulonzados retenciones asumidas entre otras 

(8) — Incluyen gastos de gestión y atencion a terceros publicidad mantenimientos y reparaciones, 
movilizaciones amendos comunicaciones, gastos de aduana entre olros 
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EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR 5.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEA, 2016 Y 2018 
¡Exprasado en dolares estadounidenses) 

OTROS INGRESOS, NETO 

  

Composición 
AL3N de diciembre 

del 2015 
Solantss de inventario 201 
Inlereses ganados 397 
Ingresos por Jubllación palronal y desanucio 19311 
Otros ingresos (N 574,968 501208 

874.224 

  

7 

(1). Corresponden principalmente a la baja ce pasos, los misrnos que fueron registrados como 
ingresos gravados 

CONTRATOS 
A om 

  

El 30 de abril del 2015 se celebro sl Acuerdo Comercial entre la compañia PRACTIPOWER SA y 
EMPRESA DE TRATAMIENTO DE RESIDUOS ETR SA. 
a) Qbleto,Lacompañía ETR $ A acuerda vender de manera mensual marerial reciclable que obtenga 

de la compra de sus proveedores. a la compañía PRACTIPOWER SA y esta última se 
compromele a comprar dicho material para camercializarla en el mercado interno o externo y es 
cuyo caso pagara a la compañia ETR S A el precio del costo del material y una comision paciada 
do mutuo acuerdo, la misma que será Pjada en el momento da la facturacion 

b) — Plazo El plazo del contrato suscito es de 2 años contados a parlr de la susenpcion del Contrate 
AI 31 de diciembre del 2018, la Compañta ETR SA ha facturado a la compañía PRACTIPONER S.A, 
por concepto de comisiones un monto de US$ 1 137781 (20%5 US$ 638.730) Véase además Nota 19 
a 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de Marzo del 
2017) no se pradujeron eventos que, en opinion de la Administración de la Compañia. pudieran terer 
un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanateros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 que ccrresponden a tos estados 
financieras bajo NIIF de la Compoñra, han edo emlidas con la autorzacion de fecna 22 de marzo del 
2017 del Gerente General de la Compañia y pusterormente serán puestos a conarteracion se a Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva 
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