REIPROACERO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

REIPROACERO S.A., fue constituida en la ciudad de Machala, Capital de la Provincia de El Oro,
Republica del Ecuador en julio 15 de 2011. La principal actividad de la Compaiia constituye
principalmente la comercializacién, distribucién, importacidon y exportacion de hierro, acero y de

productos industriales.

Teniendo como ubicacién la Provincia de El Oro, Cantén Machala, ciudad de Machala, Km. 1 Via a La
Primavera, Edificio Reiproacero, diagonal a Patridasa.

El plazo de duracién de la compaiiia es de cincuenta afios, contados desde la fecha de inscripcion la
escritura de constitucidn en el registro mercantil (28-07-2011).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
compaiiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de REIPROACERO S.A., al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
conformidad con las Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, El costo histérico

esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

2.4.1. Objetivo

El propdsito de esta politica es definir los criterios y las bases contables que la Superintendencia de
Compaiiias aplicara para el reconocimiento, clasificacién, medicién, baja en cuentas, presentacion y
revelacion del efectivo y equivalentes al efectivo, para asegurar la consistencia y uniformidad en los
estados financieros de estos recursos, incluyendo el efectivo de uso restringido.

2.4.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, abarca los activos financieros que se clasifican en: efectivo y
equivalentes a efectivo, los cuales presentan los recursos de liquidez inmediata de la compaiiia.

En este grupo se incluyen los siguientes conceptos:

[ Caja General

Caja Chica

[ Caja Cheques

B Bancos
2.4.3. Reconocimiento
El efectivo y los equivalentes de efectivo se consideran activos financieros y se constituyen en medio de
pago y con base en ellos se cuantifican y reconocen las transacciones en los estados financieros. Se
incluyen las inversiones que cumplan con la totalidad de las siguientes condiciones:

[ Son facilmente convertibles en efectivo

[Fl Estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor

[ Tienen un vencimiento préximo, por ejemplo tres meses o menos desde la fecha de
su adquisicidn

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y
gue no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes al efectivo o equivalentes al
efectivo partidas como: caja, depdsitos en bancos y otras instituciones financieras, e inversiones de alta
liquidez (menores a 3 meses)



“NIC7 p.7, p.48”
2.4.3.1. Efectivo

Comprende los dineros en Caja (General o Chica), que transitoriamente se encuentren
en la tesoreria y los depdsitos en Instituciones Financieras, en cuentas de ahorro o corrientes
en moneda nacional, incluyendo los de uso restringido.

2.4.3.2. Caja Chica

La administraciéon considerara la necesidad de establecer una Caja Chica, la cual se constituira al
inicio de cada periodo contable, mediante Acto Administrativo. En dicho acto se designara al
responsable de administrarla, su cuantia, finalidad y la base de gastos que se pueda realizar en cada
rubro presupuestal; definiendo la periodicidad mensual de la legalizacion de los gastos, de reingresos
y al cierre del periodo.

2.4.3.3. Caja Cheques

La administracion considerara la necesidad de establecer una Caja Cheques, mediante Acto
Administrativo en donde se designara al responsable del manejo de la misma para su control
responsable. Con la finalidad de control el ingreso y envié de cheques a su respectivo deposito por pago
de clientes.

2.4.3.4. Cuentas corrientes y cuentas ahorro

La entidad debe mantener los dineros recibidos en cuentas corrientes y de ahorros, con la
disponibilidad para atender los pagos de las obligaciones derivadas de su objeto social en la
oportunidad para el cumplimiento de las relaciones contractuales, con la claridad que permita
diferenciar los dineros tienen una destinacién a un propdsito especifico.

2.4.4. Medicion inicial

Los dineros en caja o depositados en instituciones financieras representan para la entidad derechos a
ser reconocidos como activos en sus estados financieros. Los depdsitos representan derechos
contractuales para disponer del efectivo como depositante o para girar cheque u otro instrumento
similar contra el saldo del mismo.

Estos activos se reconocer en la contabilidad en el momento en que el efectivo es recibido o es
transferido a titulo de depdsito a la vista a una cuenta corriente o de ahorros en una entidad financiera.

Su valor corresponde al importe nominal del total del efectivo o el equivalente del mismo.

2.4.5. Medicién posterior



En el reconocimiento y medicidn inicial y en la medicién posterior, el valor asignado para las cuentas de
efectivo y sus equivalentes constituyen el valor nominal del derecho en efectivo, representado en
la moneda nacional para la presentacién de informaciéon bajo el marco normativo aplicable a la
entidad.

2.4.6. Revelacion

La entidad debe revelar los componentes de la partida de efectivo y equivalentes al efectivo,
presentando una conciliacién de los saldo que figuren en el estado de flujos de efectivo con las
partidas equivalentes en el Estado de Situacién Financiera, si son valores diferentes.

Si se presentan saldos de efectivo de uso restringido, la entidad revelara en las notas a los
estados financieros sobre la existencia de estos recursos, el valor, el tipo de restriccidn, origen y
cualquier comentario que los identifique como tal.

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios.

2.5 Cuentas por Cobrar
2.5.1. Objetivo

Establecer las bases contables para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los
saldos de cuentas por cobrar que representen derechos a favor de la entidad.

El propésito de la politica es definir los criterios y establecer las bases contables que la entidad aplicara
para el reconocimiento, clasificacién, medicién, baja en cuentas, presentacidon y revelacidon de las
transacciones y saldos de las cuentas por cobrar que representan derechos a favor de la entidad, y que
aseguren la consistencia y uniformidad en los estados financieros de estos derechos.

2.5.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, abarca todas las cuentas por cobrar que representan derechos a
recibir efectivo u otros activos financieros a favor de Reiproacero S.A. que se originan en desarrollo
de sus actividades.

2.5.3. Reconocimiento

Se reconoceran inicialmente al costo. Después de su requerimiento inicial, las cuentas por cobrar se
mediran al costo amortizado, que no es otra cosa que el calculo de la tasa de interés efectivo que
iguala los flujos estimados con el importe neto en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas. Las cuentas por cobrar en moneda extranjera, pendientes de cobro, a la
fecha de cierre de los estados financieros, se expresaran al tipo de cambo aplicable a las
transacciones a dicha fecha.



“NIC 32 p.11 - NIC 39— NIIF 7 — NIIF 9”.

Las cuentas por cobrar se consideran activos financieros y representan derechos adquiridos por la
entidad en desarrollo de sus actividades, y que espera en el futuro entrada de un flujo financiero fijo o
determinable, a través efectivo, equivalente de efectivo u otro instrumento.

2.5.4. Maedicion Inicial
Es al precio de transaccidn (incluye costos de transaccion)
2.5.5. Medicién Posterior

Las cuentas por cobrar de la entidad, se mediran posteriormente al costo, es decir se mantendran por el
valor de la transaccion inicialmente reconocida.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, es decir en forma trimestral, la entidad debe realizar
una evaluaciéon para determinar si existe evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos o
desmejoramiento de las condiciones crediticias del deudor de las cuentas por cobrar originadas en las
sanciones impuestas, y proceder a estimar el deterioro de las mismas.

El deterioro corresponde al exceso del valor en libros de la cuenta por cobrar con respecto al valor
presente de los flujos de efectivo estimados de la misma (excluyendo las perdidas crediticias futuras
en las que no se haya incurrido).

Una entidad medirad las perdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero de forma que
refleje:

a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la
evaluacién de un rango de resultados posibles;

b) el valor temporal del dinero; y

c) la informaciéon razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones
econdmicas futuras.

Determinando el valor del deterioro, el importe de la perdida se reconocerd de forma separada,
en la cuenta correctiva o valuativa, denominada 1020405 (Deterioro Acumulado de Activos
Intangible) definida en el catdlogo de cuentas como un menor valor de la cuenta por cobrar, afectando
el gasto del periodo. Si una medicidn posterior, las perdidas por deterioro disminuyen debido a
eventos relacionados con su origen, se disminuye el valor del deterioro acumulado y se afectara el
resultado del periodo, como un menor valor del gasto reconocido previamente, si se esta dentro del
periodo contable o como ingreso si el gasto fue reconocido en una periodo anterior.

La entidad reclasificara contablemente a la cuenta Cuentas por cobrar de dificil recaudo, aquellas
cuentas que presentan una morosidad en su pago, superior 365 dias, las cuales necesariamente
deben tener calculado un valor de deterioro.



2.5.6. Presentacion

La entidad presentara las partidas de cuentas por cobrar de acuerdo con la clasificacidn,
denominacién y codificacién definida por la Superintendencia de Compafiias en el Catalogo Genera de
Cuentas:

2.5.7. Baja en cuentas

La entidad dejara de reconocer una cuenta por cobrar cuando expiren los derechos o cuando se
transfieran los riesgos y las ventajas inherentes a la misma, disminuyendo el valor en libros de la cuenta
por cobrar y la diferencia con el valor recibido se reconocera como ingreso o gasto del periodo.
Reconocerd separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos en la transferencia.

2.5.8. Revelacion

La entidad debe revelar informacion relativa al valor en libros y a las condiciones de las cuentas por
cobrar, tales como plazos, vencimiento y restricciones que le impongan.

Se debe revelar el valor de las perdidas por deterioro, o de su reversién en el periodo, el valor
acumulado, antigliedad de las cuentas por cobrar que estén en mora, deterioradas o no. También debe
revelar las cuentas por cobrar que se hayan pignorado como garantia por pasivos y plazos vy
condiciones.

2.6 Inventarios

2.6.1. Objetivo

El objeto de esta norma es prescribir el tratamiento contable de los inventarios. Proveer o distribuir
adecuadamente los materiales necesarios a la empresa. Colocandolos a disposicién en el momento
indicado, para asi evitar aumentos de costos o pérdidas de los mismos.

2.6.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, establece los principios para el reconocimiento y medicién de los
inventarios. Inventarios son:

Bl Mantenidos para la venta en el curso normal de las operaciones
B En proceso de produccidn con vistas a esa venta, o

B En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de producciéon, o en la
prestacion de servicios.



2.6.3. Reconocimiento

Inventarios son activos de propiedad o posesién de la empresa que:

B Seran vendidos en el curso normal de las operaciones comerciales

B Se encuentren en proceso de produccidn con vistas a ser vendidos;

Bl En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la
prestacion de servicios.

“NIC 2, p.6”

2.6.4. Medicion Inicial

Al costo de adquisicion (precio de compra, aranceles de importacidn y otros impuestos no recuperables
de las autoridades fiscales, transporte, etc.).

2.6.5. Medicion Posterior
Se valoraran, al menor valor entre el costo y el valor neto realizable.
2.6.5.1. Costo de los inventarios

Son todos los costos de compra, costos de transformacion y otros costos incurridos para darles su
condicidn y ubicacion actuales.

2.6.5.2. Valor Neto Realizable (VNR)

Es el precio estimado de venta de un activo, menos los costos estimados para terminar su
produccidn y los necesarios para su venta.

“NIC 2, p.4, 6 — NIIF para PYMES p.13.4”
2.7 Propiedades, Planta y Equipo.
2.7.1. Objetivo

Establecer las bases contables para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacién de los saldos
de las cuentas que integran el grupo de Propiedades, Planta y Equipo, como activos de la entidad.

El propdsito de la politica contables es definir los criterios y establecer las bases contables que la
entidad aplicara para el reconocimiento, clasificacion, medicién, baja en cuentas, presentacion y
revelacion de las transacciones y saldos de las propiedades, planta y equipo que representan activo
tangibles empleados para la prestacién de servicios y para propdsitos administrativos, que no estan
disponibles para la venta y se espera utilizar durante mas de un periodo contable.



2.7.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, abarca todas las propiedades, planta y equipo que representan
bienes tangibles que son empleados por la entidad en la prestacion de servicios y con propdsitos
administrativos, los cuales no estan disponibles para ser vendidos y se tiene la intencidn de utilizarlos

por mas de un periodo contable.

Las propiedades, planta y equipo que actualmente posee la entidad son:

B Edificaciones

[ Construcciones en Curso

@ Instalaciones

B Mueblesy enseres

Bl Maquinaria y equipo

B Equipo de computacion

Bl Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil

[l Otras propiedades, planta y equipo

[ Repuestosy herramientas

[l Depreciacion Acumulada

2.7.3. Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo se definen como activos tangibles empleados por la entidad para la
produccidn y comercializa con de bienes, para la presentacion de servicios; para propdsitos
administrativos y, en el caso de bienes muebles, para generar ingresos producto de su arrendamiento se
caracterizan porque no estan disponibles para la venta y se espera usarlos durante mas de un periodo
contable.

La entidad reconocerd como propiedad, planta y equipo el activo que cumplan los siguientes requisitos:
Bl Se trata de un recurso tangible identificable y controlado por la entidad, del cual es probable que

obtenga un potencial de servicios o beneficios econdmicos futuros o sirva para fines administrativos,
que se espera utilizarlos en el giro normal de su operacidn en un periodo que exceda de un (1) afio.



Bl Su valor puede ser medido con fiabilidad, el cual corresponde en general al valor nominal que se
ha acordado con el proveedor adicionado en los costd incurridos para el montaje, construccién y
transito.

B Su valor individualmente considerado es superior a medio (1/2) salario minimo legal mensual vigente.
B Que la entidad reciba los riesgos y beneficios inherentes al bien, teniendo en cuenta los
términos de la negociacion pactada en la adquisicidn, para lo cual en cada adquisicidon se evaluara el

tema por parte del responsable de la adquisicion.

Bl En la adquisicidon de bienes inmuebles se debe reconocer y registrar en forma separada el valor del
terreno y de la edificacién.

Los activos que no cumplan los requisitos o no superen los montos anteriores se reconoceran como
gastos en el periodo de adquisicion. No obstante, la entidad llevara el control administrativo de estos
bienes en el mddulo de propiedades, planta y equipo identificandolo separadamente de aquellos que
estan contabilizados como activos.

“NIC 16, p.6 — NIC 17, p.20”

2.7.4. Medicidn Inicial

Las propiedades, planta y equipo se mediran por el costo, para determinar el costo, la entidad debe
identificar si la adquisicién corresponde a:

Bl Una propiedad, planta y equipo que esta lista para ser utilizada.

B Una propiedad, planta y equipo que no se encuentra lista para ser utilizada y requiere de erogaciones
adicionales para su montaje e instalacidn, o por estar en construccion, o en transito.

2.7.4.1. Propiedad, planta y equipo listo para ser utilizada

Son activos tangibles adquiridos y, una vez adquiridos, entran en uso u operacion sin requerir ajustes o
adecuaciones para ello, y se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para funcionar u
operar de la forma prevista.

El costo inicial de estos activos comprende:

B El precio de adquisicidn, el cual corresponde al precio fijado con el proveedor de contado, menos los
descuentos y rebajas pactados.

B Los impuestos no descontables que se adicionan al activo.

2.7.4.1.1. Equipo de computo



Si se trata de un equipo de cdmputo, debe tenerse en cuenta que hacen parte del costo del activo las
licencias que vienen instaladas desde que se adquiere el equipo y que no son separables del costo del
mismo.

2.7.4.1.2. Bien inmueble

Si se trata de la adquisicién de un bien inmueble, se incluyen como costos del activo los gastos legales,
tales como impuestos notariales, escrituras, comisiones de intermediarios, y demas erogaciones
atribuibles a su adquisicidn.

2.7.4.1.3. Equipo de transporte

Si se trata de un equipo de transporte hardn parte del costo del equipo los gastos incurridos para ser
matriculado.

2.7.4.2. Propiedades, planta y equipo que no estan listas para ser utilizadas

Son activos tangibles que de acuerdo a sus caracteristicas y/o forma de negociacion, requieren de un
proceso adicional para que estén listos para ser utilizados por la entidad como pueden ser condiciones
de proteccion, o instalacion.

2.7.4.2.1. Activos en montaje o instalacion

Se trata de activos que deban ser montados, instalados o armados. En estos activos, al costo de
adquisicion de contado establecido segun los acuerdo y precios fijados, se le descontaran los descuentos
y rebajas pactados, se adicionaran los impuestos no recuperables, los salarios y prestaciones sociales del
personal utilizado para el montaje o instalacion, los honorarios y servicios pagados o por pagar a
terceros para realizar el montaje como permisos, licencias, repuestos, elementos accesorios
necesarios para el montaje o instalacién, el costo de las pruebas para el funcionamiento, costo de
obras civiles y adecuacién del sitio necesarios para el montaje, instalacion o armado, entre otros.

2.7.4.2.2. Activos en construccion

Para los activos en construccidn por parte de la entidad, deben capitalizarse las erogaciones que
correspondan a la etapa de desarrollo del proyecto aprobado. Por tanto, se reconoceran como
construcciones en curso las erogaciones que estan directamente relacionadas con dicha
construccién, tales como salarios vy prestaciones de personal directo, honorarios relacionados,
gastos legales, servicios recibidos para el proyecto, gastos de transporte de material, del personal del
proyecto, insumos, materiales, depreciacién y mantenimiento de otros activos utilizados en el proyecto.

Una vez concluida su construccién se reclasificara el activo de la cuenta construcciones en curso a
la respectiva edificacion. Si se suspende la construccidn, los costos directos incurridos, mientras dura la
suspension, se reconoceran como gastos del periodo.

2.7.4.2.3. Activos en transito
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Cuando se trate de activos que estan en transito con los riesgos y beneficios para la entidad en un sitio
distinto al de la instalacion final para su uso u operacion, por ejemplo los importados, los costos de este
activo incluirdn el costo de adquisicién de contado de acuerdo con los precios fijados, menos los
descuentos y rebajas, mas los costos de importacién como aranceles, impuestos no descontables, fletes,
gastos de nacionalizacidn, bodegajes, seguros, y demas gastos incurridos inherentes a la puesta en el
sitio y en las condiciones de utilizacion.

La entidad debe evaluar las condiciones y los costos incurridos para determinar su capitalizacién en el
costo inicial de aquellos que estén directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista. Aquellos costos no
contemplados y que excedan los tiempos estimados deben llevarse directamente como gastos del
periodo.

2.7.4.2.4. Tratamiento contable de los intereses y diferencia en cambio a capitalizar

Los costos de financiacion asociados con la adquisicion o construccidon de una propiedad, planta y
equipo que, de acuerdo con la estipulado en la norma de costos de financiacion, cumpla los
requerimientos establecidos para calificarse como un activo apto, se capitalizardn, es decir, se llevaran
como un mayor valor del activo. También debe capitalizarse la diferencia en cambio surgida de intereses
en moneda extranjera cuyo capital ha sido utilizado para la adquisicion de un activo apto.

Si la entidad adquiere propiedades, planta y equipo con un plazo para pago que exceda los periodos
normales de crédito, el componente de financiacion no hara parte del costo de las propiedades,
planta y equipo y se debe reconocer como un gasto por intereses, durante el periodo de financiacién,
en la medida que el activo no cumpla las condiciones para calificarse como apto.

La capitalizacién de los costos por préstamos se inicia cuando la entidad haya incurrido en
desembolsos con relacién al activo, en costos por préstamos y lleve a cabo las actividades necesarias
para preparar el activo por el uso deseado. No obstante, debe suspenderse la capitalizacién de intereses
y la diferencia en cambio durante los periodos de interrupcién del desarrollo de actividades, si éstas
superan un tiempo de 15 dias.

La capitalizacidn termina cuando ocurra lo primero entre la cancelacion de las obligaciones financieras o
del pasivo y el tener el activo listo para su uso.

2.7.5. Medicién Posterior

Las propiedades, planta y equipo, se medirdn después del reconocimiento inicial por el costo menos la
depreciacion acumulada, menos el deterioro acumulado. Por lo tanto, el valor asignado en la medicién
inicial se mantiene hasta el retiro o baja en cuentas del activo, por cuanto los conceptos mencionados

se reconocen en cuentas separadas.

2.7.5.1. Depreciacion
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La depreciacién de una propiedad, planta y equipo se iniciard cuando el activo esté disponible para su
uso, es decir cuando esté en la ubicacion y en las condiciones necesarias para su operacion de la
forma prevista por la administracién de la Entidad.

El cargo por depreciacién de aquellas propiedades, planta y equipo que se utilizan en la parte
administrativa, se reconoceran directamente como un gasto del periodo, salvo que se deba incluir en el
valor de otros activos como inventarios o intangibles.

La Entidad depreciard sus propiedades, planta y equipo distribuyendo sistematicamente el valor
inicialmente reconocido menos el valor residual, a lo largo de la vida util estimada para el respectivo
activo.

2.7.5.2. Vida Util

Es el periodo durante el cual se espera utilizar el activo o, el nimero de unidades de produccién o
similares que la AGR espera obtener del mismo. Los beneficios econémicos o el potencial de
servicios del activo se consumen mediante su uso, pero existen otros factores que se deben tener en
cuenta al momento de determinar la vida util, tales como:

Bl La utilizacidn prevista del activo, la cual se evalua con referencia a la capacidad o al producto fisico
gue se espere del mismo.

B El desgaste fisico esperado, que depende de factores operativos, tales como el nimero de
turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones y mantenimiento, y el
grado de cuidado y conservacién mientras el activo no esta siendo utilizado.

[ La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la produccién, o
de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Bl Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de caducidad
de los contratos de arrendamiento relacionados.

La vida util estimada de cada tipo de activo debe ser apropiada segun las circunstancias y el método de
depreciacion debe ser concordante con los beneficios futuros esperados. EIl método de depreciacion
que utiliza la Entidad es el Método Lineal, el cual se utilizara uniformemente para todos los
periodos.

La depreciacidén cesara cuando se produzca la baja en cuentas o cuando el valor residual del activo
supere el valor en libros del mismo; pero no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado
del uso para ser objeto de reparaciones o mantenimiento.

2.7.5.3. Valor Residual

Es el valor estimado que la entidad podria obtener actualmente por la disposicién del elemento después
de deducir los costos estimados por tal disposicidn si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las
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demas condiciones esperadas al término de su vida util. La Entidad estimara el valor residual de algunas
propiedades, planta y equipo que a juicio del responsable de los bienes considere tendran un valor
recuperable al final de su vida util.

Para otros activos la entidad considera que los beneficios econdmicos se consumen en su totalidad, por
tanto el valor residual es cero.

Por tanto el valor residual serd del 10% para todos los activos.
2.7.5.4. Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipo
Cantidad en que el importe en libros de un activo excede a su importe recuperable.

La Entidad aplicard la norma de deterioro de los activos Generadores y no Generadores de Efectivo para
determinar al final del periodo contable si las propiedades, planta y equipo han sufrido un deterioro, y
su reconocimiento se hard de acuerdo con lo sefialado en la norma. La entidad reconocera una pérdida
por deterioro del valor de un activo o de una unidad generadora de efectivo cuando su valor en libros
supere su valor recuperable.

La entidad evaluard si existen indicios de deterioro del valor de los activos, para lo cual recurrird a
fuentes externas e internas; si existe algun indicio, estimara el valor recuperable para comprobar si
efectivamente se encuentra deteriorado; en caso contrario, no estara obligada a realizar una
estimacion formal del valor recuperable. Si cualquiera de los valores calculados, valor razonable menos
costos de disposicidn y su valor en uso, excede el valor en libros del activo, no habra deterioro del valor
y no serd necesario estimar el otro valor. Si no es factible medir el valor razonable menos los
costos de disposicion, se podra utilizar el valor en uso del activo como su valor recuperable.

“NIC 40, NIC 37”
2.7.5.5. Maedicion del deterioro del valor de los activos

El valor en libros de un activo se reducird hasta que alcance su valor recuperable cuanto este ultimo sea
inferior al valor en libros. Esa reduccion sera una pérdida por deterioro del valor, la cual se reconocera
como un gasto por deterioro del periodo. La contrapartida corresponde a la cuenta correctiva del
activo creada para este propdsito denominado Deterioro Acumulado.

2.7.5.6. Reversion del deterioro

El valor de la pérdida por deterioro reconocida en un periodo anterior puede ser objeto de reversion en
un periodo posterior, de acuerdo con nuevas circunstancias de evaluacién, para lo cual se aumentara el
valor en libros del activo hasta su valor recuperable, el cual afectara el resultado del periodo como
ingresos por recuperaciones, sin exceder el valor en libros que tendria el activo si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro del valor en periodos anteriores. Después de reconocer una
pérdida por deterioro del valor de los activos y una reversion, los cargos por depreciacién del activo se
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ajustaran para los periodos futuros con el fin de distribuir el valor en libros revisado del activo menos su
valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida util restante.

2.7.5.7. Costos posteriores a la medicidn inicial

La Entidad puede realizar erogaciones para las propiedades, planta y equipo con el objetivo de
garantizar que estos sigan operando y prestando su servicio, en condiciones normales o en mejores
condiciones. Estas erogaciones deben clasificarse en actividades de mantenimiento, reparaciones
menores, reparaciones mayores y adiciones.

El mantenimiento y las reparaciones menores se realizan para conservar los activos en condiciones
normales de operaciéon y no constituyen modificaciones con ampliacion de la vida util del activo. Las
reparaciones mayores y las adiciones, garantizan el normal funcionamiento del activo, pero amplian la
vida del mismo.

Las actividades de mantenimiento y las reparaciones menores se reconocen como gastos del
periodo, incluyendo los repuestos utilizados. Las reparaciones mayores y las adiciones cuyo resultado
son una ampliacidon en su vida util y de los beneficios econémicos futuros esperados, deben ser
reconocidas como un mayor valor del activo (se capitalizan) incluyendo los repuestos utilizados y sera
depreciado (el conjunto) en la nueva vida util restante estimada. Las partes y piezas que se cambian y se
retiran fisicamente del activo, deberdn ser descargadas por su costo neto en los libros, reconociéndolo
como gastos por mantenimiento. Si no fuera posible su identificacidn, el valor de la reparacion del activo
debera ser tratado y reconocido como gastos.

2.7.5.8. Baja en cuentas

Los elementos de propiedad, planta y equipo se dara de baja cuando no cumpla con los requerimientos
establecidos para que se reconozca como tal, como puede ser cuando se disponga de él, o cuando no se
espere obtener beneficios econdmicos por su uso o enajenacion. Si al darse de baja en cuenta al activo
se produce una pérdida o una ganancia se reconocera en los resultados del periodo.

Si la Entidad tiene activos que requieren inspecciones generales para la continuidad de su operacion,
el costo de tales inspecciones generales se incorporard como un mayor valor del elemento asociado,
previa baja en cuentas del valor en libros de cualquier inspeccion anteriormente capitalizada.

Si un elemento de propiedades, planta y equipo estd conformado por partes fisicas con un costo
significativo con relacion al costo total del mismo y sea necesaria la sustitucion de una de estas
partes, la Entidad reconocerd en el activo, el costo de la sustitucion, previa baja en cuentas de la parte

sustituida.

Esta informacion debe estar disponible en la Entidad al momento de realizar estas actividades de
inspeccion y sustitucion.

2.7.6. Presentacion
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La entidad, presentara las partidas de propiedades, planta y equipo de acuerdo con la clasificacion,
denominacién y codificacion definida por la Superintendencia de Compafiias en el Catdlogo General de
Cuentas:

Estas partidas se presentaran como activo no corriente.

2.7.7. Revelacion

La entidad debe revelar para cada clase de propiedad, planta y equipo, entre otros, los siguientes
aspectos:

@ Método de depreciacion utilizada, vidas utiles, valor en libros y depreciacion acumulada, la pérdida
por deterioro acumulado al principio y al final del periodo.

Bl Una conciliacidn entre los valores en libros al principio y al final del periodo contable, que muestre las
adquisiciones, adiciones realizadas, disposiciones, retiros, sustitucidn de componentes, inspecciones
generales, reclasificaciones, pérdidas de deterioro revertidas.

[l Efecto en los resultados producto de baja en cuentas, los cambios en la vida utiles.

@ El valor de las propiedades, planta y equipo en construccidn, las que tengan alguna restriccion,

[ Las propiedades, planta y equipo reconocidos o retirados por tenencia del control.

2.8 Cuentas por Pagar

2.8.1. Objetivo

El propdsito de esta politica es definir los criterios que la entidad aplicard para el reconocimiento,
clasificacion, medicién y revelaciones de las cuentas por pagar, para asi asegurar la consistencia y
uniformidad de sus estados financieros.

2.8.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, abarca las obligaciones contractuales adquiridas con terceros,
originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espere a futuro, la salida de un flujo
financiero fijo o determinable a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento.

2.8.3. Reconocimiento

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de cada una cartera de instrumentos
financieros que han sido designados por la entidad para ser contabilizados con cambios en resultados.

“NIC 39, p.9”
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Se reconocerd como cuentas por pagar las obligaciones contractuales adquiridas con terceros,
originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espere a futuro, la salida de un flujo
financiero fijo o determinable a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento.

Independiente de que se originen y dada su naturaleza, en la entidad, las cuentas por pagar se clasifican
al costo, cuando corresponden a las obligaciones en las que se conceden plazos de pago normales al
negocio y al entorno econémico de la entidad

2.8.4. Medicion Inicial

Cuando en la entidad se genere una cuenta por pagar, su medicidn inicial se realizara por el valor de la
transaccion.

Tratandose de las cuentas por pagar en la adquisicion de bienes y servicios nacionales, servicios y
honorarios, y los servicios publicos, la medicién inicial corresponde al valor pactado por el bien o
servicio adquirido o suministrado por los proveedores.

Para los descuentos de ndmina, el valor de las cuentas por pagar corresponde a los descuentos
realizados de acuerdo con las normas laborales aplicables y las autorizaciones realizadas por los
servidores publicos.

Respecto a la retencién en la fuente, la medicidn inicial corresponde al valor retenido en el momento
del pago a los proveedores y demads personas sujetas de retencidn, de acuerdo a las normas establecidas

en el Estatuto Tributario tanto nacional como territorial.

Por su parte, para los impuestos, contribuciones y tasas por pagar, el valor corresponde a los montos
definidos en las declaraciones y actos administrativos que establezcan los montos correspondientes

2.8.5. Medicion Posterior

Para la entidad, posterior al reconocimiento inicial de las cuentas por pagar, como fueron clasificadas
al costo, se mantendran por el valor de la transaccion.

Estas partidas se presentaran clasificadas de acuerdo con su grado de exigibilidad, como pasivo
corriente y no corriente.

2.8.6. Revelacion
La entidad, revelard para cada categoria de las cuentas por pagar, informacion relativa al valor en libros
y a las condiciones de la cuenta por pagar, tales como: plazo, tasa de interés, vencimiento y restricciones

que estas le impongan a la Entidad.

Si la entidad, infringe los plazos o incumple con el pago del principal, intereses o clausulas de reembolso,
revelara:
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Bl Los motivos o detalles de esa infraccidn o incumplimiento.
@ El valor en libros de las cuentas por pagar relacionadas al finalizar el periodo contable.

B La correccidn de la infraccion o renegociacidn de las condiciones de las cuentas por pagar antes de la
fecha de autorizacidn para la publicacion de los estados financieros.

2.9 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1. Objetivo

Incluye la porcién no corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compafiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

“NIC 19”

El propdsito de esta politica es definir los criterios que la entidad aplicard para el reconocimiento,
clasificacion, medicién y revelaciones de las obligaciones generadas por los beneficios a empleados, para
asi asegurar la consistencia y uniformidad de sus estados financieros.

2.10.2. Alcance

El alcance de esta politica contable, abarca las obligaciones adquiridas con los servidores publicos de
planta, originadas en el desarrollo de la politica laboral de la Entidad de las cuales se espere a futuro, la
salida de un flujo financiero fijo o determinable a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro
instrumento.

De acuerdo con la politica laboral de la entidad, en este grupo se condensa el concepto
relacionado con los Beneficios a los empleados a corto plazo, Beneficios a los empleados por

Terminacién del contrato y Beneficios a los empleados a largo plazo.

2.10.3. Reconocimiento
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Se reconocera como una obligacion por beneficios a los empleados a todas las retribuciones que la
entidad proporciona a sus trabajadores a cambio de sus servicios, incluyendo, cuando haya lugar,
beneficios por terminacidn del vinculo laboral o contractual.

Estos beneficios abarcan aquellos que son suministrados directamente a los empleados en virtud de lo
establecido en los acuerdos contractuales o en las obligaciones implicitas que dan origen al beneficio,
los cuales se clasifican en beneficios a empleados a corto plazo, beneficios a empleados a
largo plazo y beneficios a empleados por terminacion del contrato, y se reconoceran como aquellos
otorgados a los empleados que hayan prestado sus servicios a la entidad, durante el periodo contable,
cuya obligacidn de pago vence dentro de los 12 meses siguientes al cierre del mismo, o posterior a los
12 meses posteriores a la prestacion del servicio.

Para el efecto, hacen parte de dichos beneficios, los sueldos, salarios, primas de vacaciones,
bonificaciones, prestaciones sociales y aportes a la seguridad social, entre otros, los cuales se
reconoceran como un pasivo y un gasto o costo; también hacen parte los quinquenios pagados a los
empleados por cumplir cinco afios de prestacion de servicio a la entidad.

2.10.4. Medicion

Los beneficios a corto plazo se mediran por el valor de la obligacién derivada de los beneficios
definidos al final del periodo contable, después de deducir cualquier pago anticipado si lo hubiera.

Los beneficios por terminacién del vinculo laboral o contractual se mediran por la mejor estimacion del
desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion al finalizar el periodo contable.

2.10.5. Presentacion
La entidad presentara las partidas de los beneficios a empleados, de acuerdo con la clasificacion,
denominacién y codificacion definida por la Superintendencia de Compaiiias en el Catalogo General de

Cuentas.

Los beneficios a los empleados a corto plazo y por terminacién del vinculo laboral se presentardan como
pasivo corriente y los beneficios a los empleados a largo plazo se presentaran como pasivo no corriente.

2.10.6. Revelacion

La entidad, revelard, como minimo, la siguiente informacion en lo referente a los beneficios a los
empleados de corto plazo:

Bl Naturaleza de los beneficios a corto plazo;

Bl La cuantia y metodologia que sustenta la estimacion de los beneficios otorgados a los
empleados.
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La entidad revelard, como minimo, la siguiente informacidon referente a los beneficios a los empleados a
largo plazo:

@ La naturaleza de los beneficios a largo plazo; y
B La cuantia de la obligacidn y el nivel de financiacién al finalizar el periodo contable.

La entidad revelard, como minimo, la siguiente informacion referente a los beneficios a los empleados
por terminacion del vinculo laboral:

[l Las caracteristicas del plan formal emitido por la entidad para efectos de la rescisidn del vinculo
laboral o contractual; y

Fl La metodologia aplicada para la estimacion de los costos a incurrir por efecto de la aplicacidn del plan
de recision del vinculo laboral o contractual.

2.11 Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable
del importe de la obligacion.

2.12 Politica Relativa a los Ingresos
2.12.1. Objetivo

El propdsito de la politica contable de ingresos, es definir las bases contables relativas al
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los ingresos representados en recursos,
monetarios 0 no monetarios, que reciba la entidad a sin que deba entregar a cambio una
contraprestacion que se aproxime al valor de mercado del recurso que se recibe, es decir, la entidad no
entrega nada a cambio del recurso recibido o si lo hace, el valor entregado es menor al valor de
mercado del recurso recibido, al igual que aquellos que obtenga dada la facultada legal que esta tenga
para exigir cobros a cambio de bienes, derechos o servicios que no tienen valor de mercado y que son
suministrados Unicamente por el gobierno.

2.12.2. Alcance

Esta politica contable debe ser aplicada al reconocer ingresos procedentes de las siguientes
transacciones:

B Por Transferencias

Los ingresos por transferencias corresponden a ingresos por transacciones sin contraprestacion, que
recibe la entidad de otras entidades publicas y las sanciones impuestas en desarrollo de su actividad.
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2.12.3. Reconocimiento

Se reconocerd un ingreso cuando haya surgido un incremento en los beneficios econdmicos futuros
relacionado con la entrada o incremento en el valor de los activos o con una disminucion en los pasivos
y cuando el valor del ingreso pueda medirse con fiabilidad.

Esto significa que el reconocimiento del ingreso ocurre simultdneamente con el reconocimiento de la
entrada o incremento en el valor de los activos o con la disminucion de los pasivos; por ejemplo, el
reconocimiento del ingreso ocurre con el incremento neto de activos derivado de una transferencia.

La aplicacién del principio de devengo es coherente con la condicidn de que el ingreso se reconoce si ha
surgido un incremento en los beneficios econémicos, dado que tiene como objetivo restringir el
reconocimiento solo a aquellas partidas que, pudiendo ser medidas con fiabilidad, posean un grado de
certidumbre suficiente.

2.12.4. Medicién

El valor de las sanciones impuestas por la entidad se medira por el valor liquidado en el acto
administrativo proferido, cuando imponga la sancion.

En caso de que la entidad reciba transferencias no monetarias (inventarios; propiedades,
planta y equipo; propiedades de inversidn; activos intangibles; bienes de uso publico; y bienes histéricos
y culturales) se mediran por el valor de mercado del activo recibido y, en ausencia de este, por el costo
de reposicion. Si no es factible obtener alguna de las anteriores mediciones, las transferencias no
monetarias se mediran por el valor en libros que tenia el activo en la entidad que transfirid el recurso. El
valor de mercado y el costo de reposicion se determinaran conforme a lo definido en el Marco
Conceptual para estas bases de medicién.

Cuando la transferencia esté sometida a condiciones, el pasivo se medira inicialmente por el valor del
activo reconocido y, posteriormente, por la mejor estimacion del valor requerido para cancelar la
obligacion presente al cierre del periodo contable y la diferencia se reconocera como ingreso o gasto en
el resultado del periodo.

Para la estimacidn se tendra en cuenta los riesgos y las incertidumbres relacionados con los sucesos que
hacen que se reconozca un pasivo. Cuando el valor del dinero en el tiempo sea significativo, el pasivo se
medira por el valor presente del valor que se estima sera necesario para cancelar la obligacién.

2.12.5. Presentacion

La entidad, presentara las partidas de ingresos con la clasificacion, denominacién y codificacion definida
por la Superintendencia de Compaiiias en el Catalogo General de Cuentas:
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

2.12.6. Revelacion

La entidad revelara la siguiente informacidn:

Bl Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos; La cuantiay el origen de
cada categoria material de ingresos;

[@ Descripcién de la naturaleza y cuantia de las transferencias reconocidas

Bl Las condiciones cumplidas y por cumplir y demas contingencias relacionadas con las transferencias
condicionadas que aun no se hayan reconocido en los resultados del periodo sobre el que se esta
informando. Descripcion de la Naturaleza y cuantia de cada uno de los ingresos reconocidos como
diversos, informando su origen y frecuencia.

2.13 Politicas Relativas a Costos y Gastos

2.13.1. Objetivo

Definir las bases contables relativas al reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los
gastos representados decrementos en los beneficios econdmicos producidos a lo largo del periodo
contable, bien en forma de salidas o disminuciones del valor de los activos, o bien por la generacién o
aumento de los pasivos, que dan como resultado decrementos en el patrimonio y no estan asociados
con la adquisicién o produccidn de bienes y la prestacidn de servicios, vendidos, ni con las distribuciones
de excedentes.

2.13.2. Alcance

Estd politica contable debe ser aplicada al reconocer Gastos procedentes de las siguientes
transacciones:

[l Gastos de administracidn y de operacion en sueldo y salarios mas las contribuciones legales y aportes
que realiza la Entidad sobre la ndmina a empleados.

B Los gastos generales inherentes a la actividad propia de la entidad.

Bl Los gastos originados en operaciones no transaccionales relativas al deterioro, depreciaciones,
agotamiento, amortizaciones y provisiones.

B Otros gastos como:

o Gastos financieros
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o Impuestos asumidos

Los gastos de afos anteriores seran reconocidos como menor valor del patrimonio en la cuenta de
utilidades retenidas.

2.13.3. Reconocimiento

En la entidad, se reconoceran como gastos, los decrementos en los beneficios econdmicos o en el
potencial de servicio relacionados con la salida o la disminucién del valor de los activos o con el
incremento en los pasivos, cuando el costo o el gasto pueda medirse con fiabilidad.

Lo anterior significa que el reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento
de aumentos en los pasivos o disminuciones en los activos.

Si la entidad distribuye servicios, en forma gratuita, los gastos se reconocerdn cuando se presten los
servicios, teniendo en cuenta que si el potencial de servicio de un activo o los beneficios econdmicos
que provienen del mismo cubren mds de un periodo contable, los gastos se reconoceran utilizando
procedimientos sistematicos y racionales de distribucion. Esto es necesario para el reconocimiento de
los gastos relacionados con el uso de activos, tales como propiedades, planta y equipo e intangibles.

Los gastos de entidad, se derivan de las actividades relativas al ejercicio del control fiscal. No obstante,
la entidad también clasificara como gastos, las pérdidas que surjan en siniestros, venta de activos no
corrientes y ajustes que se deban reconocer en el resultado del periodo en cumplimiento de las normas
relativas al reconocimiento de activos o de pasivos no contemplados en esta politica contable.

La entidad reconocerd como gastos, cuando haya surgido una disminucidn en los beneficios
econdmicos relacionada con la salida o la disminucién del valor de los activos o con el incremento en los
pasivos y cuando el costo o el gasto puedan medirse con fiabilidad.

Los gastos se reconoceran sobre la base de la asociacion directa entre los cargos incurridos y la
obtencién de partidas especificas de ingresos. Este proceso implica el reconocimiento simultdaneo o
combinado de unos y otros si surgen directa y conjuntamente de las mismas transacciones u otros
sucesos.

2.13.3.1. Gastos de administracion y de operacion

Los gastos asociados a la actividad ordinaria de la entidad se asocian con las actividades relativas a la
ejecucién del control fiscal en sus diferentes categorias.

2.13.3.2. Deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones

La entidad aplica la politica general de deterioros, depreciaciones, amortizaciones y provisiones para
reflejar el desgaste o pérdida de la capacidad operacional por el uso de los bienes, el consumo,
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extincion o deterioro asi como los montos para cubrir posibles pérdidas que estan sujetas a las
condiciones de incertidumbre en relacidn con su cuantia y/o vencimiento.

2.13.3.3. Otros gastos no asociados a la actividad ordinaria

La entidad reconoce gastos que por su naturaleza no se asocian con la actividad principal de la entidad.
Ellos se originan, entre otros, en el pago de intereses por operaciones financieras e impuestos derivados
de las ganancias obtenidas por la entidad.

2.13.4. Medicion

La medicién del gasto permite su incorporacién en los estados financieros de los montos originados en
el reconocimiento y medicidon activos y/o pasivos cuya contrapartida corresponde a un gasto segun lo
prescrito el la respectiva politica.

2.13.4.1. Gastos de administracion y de operacion

La entidad, mide los gastos asociados a su administracion y operacién atendiendo los criterios de
medicion prescritos en la politica contable definida para los Pasivos en lo relativos a los Beneficios a
empleados y Cuentas por pagar a proveedores.

2.13.4.2. Deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones

La medicidn de los gastos relacionados con el deterioro, depreciaciones, amortizaciones de activos y
estimacion de provisiones a nivel de pasivos de la entidad se realizara atendiendo la metodologia
definida para el efecto en la politica de deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones.
2.13.4.3. Otros gastos no asociados a la actividad ordinaria

La entidad mide gastos que por su naturaleza no se asocian con la actividad principal de la Entidad
atendiendo los criterios de medicion definidos en la politica que define el tratamiento contable de los
intereses.

2.13.5. Presentacion

La entidad, presentard las partidas de gastos con la clasificacion, denominacidn y codificacién definida
por la Superintendencia de Compaiiias en el Catalogo General de Cuentas:

2.13.6. Revelacion
Para cada tipo de gastos, la entidad, revelara la siguiente informacién:
B La naturaleza del hecho que origino el gasto;

Bl Una descripcidn acerca de la naturaleza de la obligacion que dio origen, asi como del valor;
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[ Los criterios considerados para la estimacion y el valor de cualquier decremento patrimonial.

Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagoy se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La asamblea de accionistas dio la aprobacién para la contratacion de auditoria externa del ejercicio
econdmico 2017, siendo la empresa PANAMERICAN & ASOCIADOS CO. elegida para la prestacién de
tales servicios.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, en virtud de tales normas deberd prevalecer la esencia
sobre la forma.

4. EFECTIVOY BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia%
Caja 293,003.22 4,201.25 288,801.97 6874%
Bancos 229,759.31| 609,875.64 -380,116.33 -62%
Suman 522,762.53| 614,076.89 -91,314.36 -15%

Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no
generan intereses.

Con respecto al efectivo y equivalentes al efectivo, la empresa cerré al 31-12-2017 con un decremento
del 15%, lo cual es producto de una caida en las ventas (-5%).

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
Clientes No Relacionados Locales 1,010,687.35| 1,712,448.48 -701,761.13 -41%
Clientes Relacionados Locales 211,046.89 0.00 211,046.89 100%
Empleados y Trabajadores 4,390.93 4,141.97 248.96 6%
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 190,623.80| 278,823.84 -88,200.04 -32%
Anticipo a Proveedores 868,172.77 0.00 868,172.77 100%
Suman 1,416,748.97| 1,995,414.29 -578,665.32 -29%

Para el afio 2017, en vista del incremento de las ventas comparadas con el 2016, se tiene un
decremento de la cartera del 29% como consecuencia de la baja de las ventas en el afio 2017.

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:

DETALLE 2017 2016 Diferencia Diferencia %
Productos Terminados 952,841.63| 1,204,952.53 -252,110.90 -21%
Importaciones en Transito 17,679.43 0.00 17,679.43 100%
Suman 952,841.63| 1,204,952.53 -252,110.90 -21%
Productos terminados.- Incluye repuestos, materiales y articules de ferreteria disponibles para La
venta.

El rubro del inventario tuvo un decremento del 21% debido a un menor acopio del inventario como

respuesta a la baja de las ventas.

El método de valoracién usado es el método promedio. La compafiia no registra impuestos diferidos
debido a que la base contable de los inventarios es igual a la base fiscal de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna estimacién por deterioro de
los inventarios por no ser considerados necesarios.

7. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
Activos por Impuestos Corrientes
Crédito Tributario IR 3,359.45 74,139.36 -70,779.91 -95%
Crédito Tributario ISD - IVA 354,270.64] 154,909.36 199,361.28 129%
Suman 357,630.09] 229,048.72 128,581.37 56%
DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
Pasivos por Impuestos Corrientes
Impuestos por Pagar 119,019.03 190,193.61 -71,174.58 -37%
Suman 119,019.03| 190,193.61 -71,174.58 -37%

Existe un incremento del 56% del crédito tributario comparado con el afio anterior, debido
principalmente al incremento de compras en el exterior sujetas al pago del ISD.

La empresa para el 2016 generd un impuesto causado de IR $ 89,314.97, el cual sera cruzado en el

2018 contra el crédito IR e ISD.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como

MAQUINARIAS Y EQUIPOS
MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE COMPUTACION
OTROS ACTIVOS
VEHICULOS

REPUESTO Y HERRAMIENTAS
OBRAS EN CURSO
EDIFICIOS

Subtotal

Depreciacién Acumulada
Deteioro Acumulado

Total

%

10
10
33
10
20
10

sigue:

Movimientos del afio

Saldos al 01-01-

Transferencia

Saldos al 31-12-

2017 Adiciones s 2017
144,234.83  42,424.25 0.00 186,659.08
102,503.70 0.00 0.00 102,503.70
7,145.35 0.00 0.00 7,145.35
174.11 13,605.57 0.00 13,779.68
140,657.11 0.00 0.00 140,657.11
3,958.35 0.00 0.00 3,958.35
1,385,395.47 3,552.55 1,385,395.47 3,552.55
0.00 1,385,395.47 0.00 1,385,395.47
1,784,068.92 1,444,977.84 1,385,395.47  1,843,651.29
-148,290.33 0.00 0.00  -335,802.06
0.00 0.00 0.00 0.00
1,635,778.59 1,444,977.84 1,385,395.47  1,507,849.23

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo corresponden principalmente a la activaciéon del
edificio que se mantenia en construcciones en curso desde el afio 2013.

Las construcciones en curso de la empresa estan asentadas sobre terrenos de los accionistas, lo cual
esta justificado mediante un contrato de comodato precario, se espera regularizar legalmente este tema

en el futuro.
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9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
Relacionadas 2,168,087.02| 2,187,026.02 -18,939.00 -1%
Proveedores No Relacionados Locales 352,383.08| 541,769.61 -189,386.53 -35%
Anticipo de Clientes 233,528.43 315,339.30 -81,810.87 -26%
Otras 2,104.98 306.81 1,798.17 586%
Suman 2,756,103.51| 3,044,441.74 -288,338.23 -9%

Relacionadas Representan préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales no generan
intereses.

Con respecto al valor a pagar de $ 2,168,087.02 al Sr. Antonio Romero Romero (+), esta obligacién en la
actualidad recae sobre las herederas del mismo, no se ha efectuado la reclasificacién contable por
cuanto aun no se ha incluido este valor dentro del proceso de posesidn efectiva.

Proveedores - Representan principalmente saldos por pagar de facturas de compra de bienes y
servicios, con vencimientos promedio de 30 hasta 90 dias, los cuales no generan intereses.

Anticipos de clientes. - Incluyen principalmente importes recibidos de clientes locales para la compra de
bienes o entrega de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

10. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos otorgado por el Banco de Machala que deberan ser
cancelados hasta el 2,020, la tasa de interés efectiva anual es de 8.95%.

El saldo de los préstamos al finalizar el 2017 asciende a $ 1,542,633.73, los cuales se detallan a
continuacién:

PRESTAMO #1
288,976.00 corto plazo
0.00 largo plazo
288,976.00 deuda a 31-12-2016
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PRESTAMO # 2
394,987.68 corto plazo
1,333,961.51 largo plazo

1,728,949.19 deuda a 31-12-2016

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
Beneficios Sociales 81,113.07 75,035.75 6,077.32 8%
Obligaciones con el IESS 3,535.66 5,021.40 -1,485.74 -30%
Suman 84,648.73 80,057.15 4,591.58 6%

Participacion a Trabajadores.

contables.

- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:

DETALLE 2017 2016
Saldo al comienzo del afio 63,000.00 52,000.00
Provision del ano 60,231.53 63,000.00
Pagos efectuados -63,000.00 -52,000.00
Saldo al final del afio 60,231.53 63,000.00

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La asamblea de accionistas con fecha 19-12-2018 aprobd la contratacidon de la empresa CENTRO DE
INVESTIGACIONES MATEMATICAS APLICADAS A LA CIENCIA Y TECNOLOGIA CIMACYT C. LTDA. Para que
realice la valuacion actuarial bajo la metodologia de la norma NIIF de jubilacidn patronal y desahucio
para el ejercicio 2018.

De igual manera, con fecha 25-02-2019; la asamblea de accionistas aprobo el registro contable en el afio
2018, por el efecto de las obligaciones en beneficios a empleados de afios anteriores contenidos en la
valoracion actuarial bajo la metodologia de la norma NIIF de jubilacién patronal y desahucio del 2018
efectuado por CENTRO DE INVESTIGACIONES MATEMATICAS APLICADAS A LA CIENCIA Y TECNOLOGIA
CIMACYT C. LTDA., contra ganancias acumuladas de ejercicios anteriores, de acuerdo al siguiente
detalle:
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OBLIGACION 3 POR BENEFICIOS VALOR
DEFINIDOS ANOS ANTERIORES

Jubilacién patronal 9,162.02
Desahucio 11,747.76
Total 20,909.78

13. PATRIMONIO
El patrimonio de la empresa se encuentra sélido, mas adelante se presenta el comparativo del 2017 Vs.

2016:

CODIGO DETALLE 2017 [ 2016 [ Diferencia Diferencia %
3 PATRIMONIO NETO 1,090,851.69 838,854.68 251,997.01 30%
3.01. CAPITAL 20,000.00 20,000.00 0.00 0%
3.01.01. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 20,000.00 20,000.00 0.00 0%
3.01.01.01. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 20,000.00 20,000.00 0.00| 0%
3.01.01.01.001 Sr. Antonio Romero Romero 10,000.00| 12,000.00 -2,000.00 -17%
3.01.01.01.002 Sra. Albita Espinoza Rodriguez 10,000.00 8,000.00 2,000.00 25%
3.04. RESERVAS 89,151.21 63,951.51 25,199.70 39%
3.04.01. RESERVAS 89,151.21 63,951.51 25,199.70 39%
3.04.01.01. RESERVAS 89,151.21 63,951.51 25,199.70 39%
3.04.01.01.001 Reserva Legal 89,151.21 63,951.51 25,199.70| 39%
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 754,903.17 504,289.17 250,614.00| 50%
3.06.01. RESULTADOS ACUMULADOS 754,903.17 504,289.17 250,614.00| 50%
3.06.01.01. GANANCIAS ACUMULADAS 754,903.17| 504,289.17| 250,614.00| 50%
3.06.01.01.001 Ganancias Acumuladas 754,903.17 504,289.17 250,614.00 50%
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 226,797.31 250,614.00 -23,816.69 -10%
3.07.01. RESULTADOS DEL EJERCICIO 226,797.31 250,614.00 -23,816.69| -10%
3.07.01.01. GANANCIAS NETA DEL PERIODO 226,797.31] 250,614.00| -23,816.69| -10%
3.07.01.01.001 Ganancias del Periodo 226,797.31 250,614.00| -23,816.69| -10%

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2017 el capital suscrito y pagado consiste en 20,000
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de USS$1.00 cada una.

Acciones al Inicio  Acciones al Final

Accionistas Nacionalidad B . Valor Nominal Valor Délares Participacion %
de periodo de Periodo
Sr. Antonio Romero
Ecuatori 12000 10000 1.00 10,000.00
Romero (HEREDEROS) cuatortana s $ ! 50%
Sra. Albita Espinoza
Ecuatori 8000 10000 1.00 10,000.00
Rodriguez cuatoriana s s 50%
20000 20000 $ 200 $ 20,000.00 100%

Reserva legal.- Para el ejercicio 2017 se provisiond un valor de $ 25,199.70.
14. VENTAS

Los ingresos de la empresa durante el afio 2017 fueron de $ 8'358,211.59 ddlares, en donde podemos
observar un -5% mds en comparacién con los ingresos obtenidos en el afio 2016.
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CODIGO DETALLE 2017 2016 Diferencia | Diferencia %
4 INGRESOS 8,358,211.59 8,771,221.87 -413,010.28| -5%
4.01. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 8,329,728.00 8,771,069.72 -441,341.72| -5%
4.01.01. VENTA DE BIENES 8,321,139.92, 8,744,167.94, -423,028.02, -5%
4.01.01.01. VENTAS TARIFA 12% 8,314,565.80, 8,737,678.81, -423,113.01, -5%
4.01.01.01.001 Ventas de Mercaderias Tarifa 12 % 8,314,565.80 8,737,678.81 -423,113.01 -5%
4.01.01.02. VENTAS TARIFA 0% 6,574.12 6,489.13 84.99 1%
4.01.01.02.001 Ventas de Mercaderias Tarifa 0 % 6,574.12| 6,489.13 84.99 1%
4.01.02. PRESTACION DE SERVICIOS 7,528.51 24,367.63| -16,839.12 -69%
4.01.02.01. VENTAS TARIFA 12% 7,528.51 24,367.63| -16,839.12| -69%
4.01.02.01.001 Ventas de Servicios Tarifa 12 % 7,528.51] 24,367.63 -16,839.12] -69%
4.01.11. (-) BONIFICACION EN PRODUCTO 1,059.57 2,534.15| -1,474.58 -58%
4.01.11.01. BONIFICACION EN PRODUCTO 1,059.57 2,534.15| -1,474.58 -58%
4.01.11.01.001 BONIFICACION EN PRODUCTO PROMESA 65.27 1,145.17 -1,079.90 -94%
4.01.11.01.002 BONIFICACION EN TRANSPORTE 0.00 727.23 -727.23] -100%

BONIFICACION EN COMPRAS VARIOS
4.01.11.01.003 994.30 661.75

PROVEEDORES 332.55 50%
4.02. GANANCIA BRUTA 28,483.59| 152.15 28,331.44 18621%
4.02.01.05. OTRAS RENTAS 28,483.59| 152.15 28,331.44 18621%
4.02.01.05.005 OTRAS RENTAS 28,483‘59| 152.15 28,331.44 18621%

Dentro de los ingresos concernientes a actividades ordinarias, se tuvo un decremento importante que
alcanzé el 5% comparado con el ejercicio 2016, esto se debidé principalmente al mal momento
econdmico de algunos de nuestros clientes del sector minero de la provincia de El Oro.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de administracion y venta es como sigue:

CODIGO DETALLE 2017 2016
5.02. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 1,079,480.52 1,117,733.22

Diferencia Diferencia %
-38,252.70 -3%

En el anterior cuadro comparativo podemos apreciar un decremento del 3% en gastos debido en gran
medida a la baja de los ingresos.

16. COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de ventas es como sigue:

CODIGO DETALLE 2017 2016
5.01. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 6,877,187.56 7,233,488.65

Diferencia Diferencia %
-356,301.09 -5%

El decremento del 5% en el costo de ventas obedece a la baja de las ventas compradas con las del afio
anterior.

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La asamblea de accionistas mediante acta realizé la aprobacién de los estados financieros del ejercicio
2017, a continuacion presentamos una sintaxis comparativa con el afio anterior con los datos discutidos
en la asamblea mencionada anteriormente:
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DETALLE 2017 2016 Desviacion %
Ingresos 8,358,211.59| 8,771,221.87 -4.71%
Costos 6,877,187.56( 7,182,058.15 -4.24%
Gastos 1,079,480.52| 1,169,163.72 -7.67%
Utilidad Antes de Trabaj. E IR. 401,543.51 420,000.00 -4.39%
Participacién Trabajadores 60,231.53 63,000.00 -4.39%
Impuesto Causado 89,314.97 78,540.00 13.72%

La tasa de IR para el ejercicio 2017 fue del 25%.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 de

2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran

importante sobre los estados financieros adjuntos.

CONTADOR

tener un

efecto
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