QUITO OIL SERVICES QUITOIL §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.OS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

QUITO OIL SERVICES QUITOIL S.A., fue constituida y existe bajo 1as leyes Ecuatorianas desde
su inscripcion exn el Registro Mercantil el I de agosto de 2011 con una duracidn de cincuenta afios;
su domicilio principal es en el Distrito Metropoiitane de Quito.

La Compailia tiene por objeto social la prestacién de servicios en la rama petrolera y sus afines; Ia
compraventa, distribucidn, representacidn, Iimportacion, exportacién y comerciaiizacién de
nroductos, naqumdn'l equipos v herramlientas necesarios la explotacidén petrolera; a futuro €
asesoramiento, mp?mta(_lor. prsmuun de servicios integrales en ja actividad petroiera v la
prestacién de servicios de bcd(.é,d_](. y almacenamiento deniro de su ohjeto social,

2. BASES DE PREPARACION

QUITO OIL SERVICES QUITOIL S.A., es una compatiia regulada per la Superintendencia de
Compafifas ¥ por lo tanto estd sujeta & la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo
Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

A continuacidn se deseriben las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacidn de los
Estados Financiercs. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

»  Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funclonamiento, v continuard su actividad dentro del futuro prev:mbif‘ Por lo tanto, se supone que
Ia entidad no tlene Ia intencion 1l la necesidad de liquidar o recortar de forma importanie la escala
de sus operaciones,

QUITO OIL SERVICES QUITOIL 5.A., es una Lormama que cumpie con los requerimientos
para ser censiderada como un Negocio en Marcha.

>  TDeclaracién de complimiento con la NIIF para PYMES

Los estados Fnancieros se han preparado de acuerdo con las MNormas Internacionazles de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NITF para las PYMES), emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board
— TASB) las cuzles comprenden:
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a) 35 Seceiones
b) Glosario de términos

Tos estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 v los estados ce resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financiercs han sido
preparados de conformidad con la “Seccién 3: Presentacidn de Estados Financieros” de acuerdo con
la Ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacidén Financierza para
Pequefias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellanc por el IASB.

> Bases de Medicion

Zos estados financieros han 5ido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal ¢ indernnizacién por
desahucio.

> Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compailia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indigue lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros ndividuales de Ta Compafila y sus
notas estén expresadas en délares de Jos Hstados Unidos de América.

» Estimaciones v juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipétesis en relacidn con ¢l futuro. Las estimaciones conables
resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultzdos reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en Ebros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero
sigujente,

Vida il y porceniaje de depreciacion
La Compaiifa revisa anualmente Iz vida Gtil y los porcentajes de depreciacion estimados de las

propiedades v equipos al final de cada periodo que se informa,

Reconocimiento de ingresos y costos

La Compafifa utiliza el método de porcentaje de realizacién para contabilizar los contratos de
prestacién de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios gjecuiados a
Iz fecha como una proporcién del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a
Iz proporcion del ingreso efecutado se regisiran como un activo.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

> Clasificacidn de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estades de situacidn financiera se clasifican en funcidén de su
vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento iguzl o inferior 2 doce meses v los
que estan dentro del ciclo normal de la operacién de QUITO OIL SERVICES QUITOIL S.A. y
como no corrientes los de vencimients superior ha dicho perfode,

..

»  Efectivo y equivalentes de efectivo

Zl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financiercs Hquidos, deplsitos o
mnversiones financieras liquidas, que se pueder transformar rapidamente en efectivo en un plzo
inferior a tres meses,

»  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cvando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero,

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos confractuales a los flujos dé
efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financierc y todos los riesgos
sustancizles v recompensas han sido transferidos. Usn pasivo financiers se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de Iz siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financierss manteridos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comercizles v otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para Iz venta, La clasificaciéon depende del propésito para e cual se adquirieron los
activos v pasives financieros.

Reconocimiento de actives v pasivos financieros

Los activos financieros y Ios pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacidn, excepto los activos financiercs vy pasivos financieros que se levan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden iniclalmente al vaior razonable de
ia transaccion.

Pasivos fAnancieros

Los pasivos financieros de la Compafifa incluven préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, Cualquier diferencia entre el efectivo recibido vy el valor de reembolso se imputa directo a
resuitados en el plazo del contrate, las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de veacimiento es superior a doce meses,

Lol
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar los importes reconocidos, v la
Compafiia tiene la intencién de iquidar por el nete, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdncamente,

.

%  Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes son impertes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se
clasifican como actives comrientes. En caso contrario, se presentan como activos ne corrientes,

Las cuentas por cobrar ciientes se reconocen iniciaimente por su valor razonable y posteriormernte
por su costo amortizado de acuerdo con el métode del tipo de interés efectivo.

> Anticipos a Te1ceros

Los anticipos a terceros representan los anticipos entregados a proveedores locales en. el curso
normal de la operacion. Sise espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como activos
corrientes. Br caso contrario, se presentan como actives no corrientes.

s

%  Paries relacdonadas

Se considera parte relacionada de una corn otra parte, si una de ellas tiene iz posibilidad de ejercer el
control sobre la ctra, o de ejercer influencia significativa sobre ela al tomar sus decisiones
financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas ern los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones ¥ elementos de las mismas.
Estas operaciones s¢ encuentran reveladas en base al volumen de las trapsacciones, ya sea en su
cuantia abscluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido.

Ias transacciones con partes relacicnadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacidn,

Actualmente la Compania, mantiene las signientes partes relacionadas:

o Accionistas de la Compaifiia

+  Servicios Petroleros Integrales Petro Integral S AL
s Petrélecs y Servicios Kentodal Ecuador

« Representaciones New Bussines S.A.

« Interfluids Colombia SAS
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Las transacciones que QUITO OIL. SERVICES QUITOIL S.A., realiza con sus partes
relacionadas son ias siguientes:

+  Venta de bienes y prestacidon de servicios;
« TFinanciamiento {inciuyendo préstamos v aportaciones, ya sean en efectivo o especie).

> Inventarios

T.0s inventaries son los bienes para ser vendides en el curso normal de un negocio, se valoran a su
costo ¢ su valor neto realizable, el menor de los dos.  El cosio se determina por el método de
“nromedic ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye
los costos de materias primas, la manc de obra directa, otros costos directos y gastos de fabricacion.
El valor neto realizablie es ¢l precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 1os
COSIOS vanaoies de venta.

Los inventazios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros carges relacionados con
las importaciones.

» Propiedades y equipos

Son reconecidos como propiedades v equipos aquellos bieres que se usan en la generacion de
ngresos 0 para propositos administrativos y que tienen una vida mayer a un peﬁodo Dichos
activos se deprecian du1ante las vidas @tiles esperadas {determinadas por referencia ¢on uCtI"OS
propios comparables). A excepcion de los terrenos gue no son objeto de depreciacion

1. Medicién en el reconocimiento inicial

i.as propiedades y equipos se medirdn inicialmente por st costo. Bl costo de propiedades y equipos
comprende ¢l pre ecio de adquisicion {valor de la ﬁ.ctum) después de deducir cuaiquier descuentc o
rebalz del precio, ¢ ineluir los aranceles de Importacién y los impuestos no recuperables, asi como,
cualquier costo directamerte atribuible a ia ubicacidn del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de fa forma prevista por la administracién.

Los costos de franciacidn se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles 4 Ia
adquisicion, construccidn o produccidén de un activo gque cumple las condiciones de “activo
calificado™ (aquel que requiere, necesariamente de un periode de tiempo sustancial antes de estar
Lsto para su uso ¢ para la venta).

2. Medicidn posterior

T.os elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimientc inicial se miden utilizando el
modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad v equipo se miden a su costo menos la
depreciacidn acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Cuande el valor segin libros de un activo es mayor que st monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado & U monto :ecupefable. Las pérdidas por deteriorc de los activos se registran
como gasto en los resultados de [a Compaiia.

Los gastos de mantenimiento v reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, signiendo el principio del devengado (como costo del efercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alarpan la vida (til o ¢ rendimiento de los bienes se activan como parte de
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las propiedades y equipos; v, se depreciardn durante la vida 0til restante del activo correspondiente,
o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién significative, 1o que ocurra primero,

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se regisirard come 1a
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de
resultados.

> Depreciacion de propiedades y equipos
T.a depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su

"

valor residual, La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al re ultado de cada periodo y
se calcula en funcién de los a%os de la vida Gtil estimada de los diferentes bieres.

T.as vidas Gtiles estimadas v [os porcentajes de depreciacién a utilizar para todos los activos, seran
los siguientes:

Activo \Ilda %. .
Util  Depreciacion
Magquinaria y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacién 3 33%
Muebles y enseres 10 10%

Ta vida Ul estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade, registrado sobre una hase prospectiva.

X

¥ Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de page por bienes O servicios que se han
adquirido a Jos proveedores en el curso ordinario de la operacion, Las cuentas a pagar proveedores
se clasifican como pasivo comiente si los pagos tiemen vencimiento a un afio o menos. Caso
contraric, se nresentan como pasivos no corrientes.

T.as cuentas por pagar proveedores se reconceen inicialmente a valor razonable y postericrmente se
valoran por Su costo amortizado usando €} método de tipo de interés efectivo.

»  Obligaciones financieras

Las Obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
ia transaccidn en ios que se haya ncurrido. Posteriormente, Jas obligaciones financieras se valeran
por su costo amortizado. Cualguier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resuitados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.
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L

»  Costos por intereses

Los cosios por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccidn o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afizden al costo de
esos zetivos, hastz gue Hega el momento en que los actives estan sus*anfmimente preparados para el
UsO que se pfcz“endt o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconcce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos,

.

» Impuestos corrientes

Los irnpuc stos corrientes corresponcen a los créditos y obhgaaones wributarias mantenidas por la
Compafita, como suieto pasivo de percepcion vy retencion de impuestos.

T.os actives por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregacdo (IVA) y del Impuesto & Ja Renta; este Gltime respecto a las retenciones en Ia fuente que e
han sido efectuadas a [a Compafila, v a jos pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto ala
Renta.

Los pasives por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente v al limpuesto a la Renta por pagar.

N

> Obligaciones laborales :
Las obligaciones laborales c.o*nprmacn todas las retribuciones que la Lompa iia proporlona a sus
empieados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionaces por la Compaiiia

comprenden:

Beneficlos a corfe plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liuidan en el términe de 12 meses siguientes al cierre
del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
usilidades liquidas o contables de Iz Compafifa. La participacidn laboral se registia con carge a los
resulizdos del elercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, Otros
beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

Beneficios post-enipleo

Son beneficios post-emplec aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneficics post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia somn:
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Planes de apertaciones definidas (aportes al Tustitute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)

T.os costos de estos planes fueron determinadoes con base exn la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el perfodo que se in forma.

Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
cor valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada

pericdo sobre €l que s¢ informa, Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro no han sido
reconoccidas en los estados financieros de [a Compafiia,

Beneficins por termindcion

Las indemnizaciones por lerminacion o cese Izberal son reconocides como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resuitadc de una
aferta realizada para incentivar la reruncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese
en ¢l caso de despidos intempestives, de acuerdo con lo establecido en €l Codigo de Tra '}djo son
reconocidas como gastos cuando se da ténmino a la relacién contractual.

* Capital social \

1.as acciones de los Accionistas se clasifican come paizimonio neto, Bzlo este concepto se registran
los aportes para futuras capitalizaciones, la reserva legal, los resultades acumuizdos y el resuitado
mtegral.

> Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconacen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, tenfendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar. Los Ingresos por la venta de bienes y prestacidn de servicios som
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

a.  Flimporte de los ingreses ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Esprobable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

¢, El grado de realizacidn de la transaccibn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con flabilidad, y

d. Los costos va incurridos ex ia prestacion, asi comeo los cestos que guedan por incwrir hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabitidad

Ventas de bignes v servicios

La “ompaﬁid wende suminisizos v productos guimicos relacionados a la rama petrolera. Las ventas
de bienes se reconceen cuando la Compafiia ha entfegacb los productos al cliente y no hay ninguna
obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion de Ios productes por parte del cﬁem‘e. Ia
entrega no se produce hasta que el producto no se haye entregado en ¢l lugar especifico, los riesgos
de la obsclescencia v pérdidas se hayan transferido al cliente y éste haya aceptado los productos de
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acuerdo con las érdenes de compra, el periodo de aceptacidn haya terminado, o la Compafiia tenga
ura evideneia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacidn.

Las ventas de servicios se reconocen a medida que se presta el servicio de asesoria y consultoria
técniica, previa aceptacion de conformidad del cliente.

> Reconocimienio de costos y gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdrricos futuros, relacionado con un decremento en Jos activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, Los gastos se reconocen er: el estado de resultados
sobre la base de una asociacién directa entre los costos incurridos ¥ la obtencién de partidas
especificas de ingresos.

Como norma generzl en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esia
presentacion sea ¢! refleio de la esencia de la transaccibn.

> Participacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del efercicio antes de impuestos.

:

%e,

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, ka utiidad impositiva de la Compafiia para el
perfodo 2015 estd gravada a lz tasa del 22% (22% para el 2014), De acuerde con la nonmativa
tributaria vigente el impuesto causado serd ¢l mayor entre el valor del impuesto a la renta y cl
anticipo calculado de impuesto z la renta.

La Compafifa registra el Impuesto a Ja Renta sobre la base de Ia renta Hguida imponible

determinada segin las normas establecides en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su

Reglamento, El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por irmpuestes corrientes.

» Estado de flujo de efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden 2 las actividades que constituyen Ja principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion,

Acividades de inversion: Corresponden a actividades de adguisicién, enajenacion o disposicidn por
otzos medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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Actividades de financiacion; Corresponden a achividades que producen cambios en el tameafio y
composicién dei pazimonio neto y de los pasives de cardcter financiero.

4. MANTENIMIENTO DE LA NIF PARA LAS PYMES

El [ASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la aplicacidon de la NIIF para las
PYMES cuando un espectro amplio de entidades hava publicado estados financieros que cumplan
con esta NIF durante dos afios.

Tras la revisidn de implementacidn inicial, el IASB espera proponer modificaciones a la NIF para
las PYMES publicando un proyecto de norma recopilando cada 3 (tres) afios aproximadamente,
Debe destacarse que el citado ciclo de 3 (tres) afios es un plan fentativo y no un compromise en
firme.

Se espera que transcurra un periodo de 1 afio como minimo entre la emisidn de las modificaciones
y Ia fecha de vigencia de dichas modificaciones.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compadifa la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de .
liquidez y riesgo de mercado,

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados,

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligacienes contractuales
resuitando en unz pérdida financiera para la Compaflia. QUITO OIL SERVICES QUITOIL §.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes entre 60 v 90 dias. En el caso de clientes del
sector piblico esta puede extenderse segin las negociaciones efeciuadas,

Riesgo de liguidez

%1 riesgo de lquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiifa de manera que
a Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento 2 corto, mediano y large

plazo.

1.2 Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestidn de Iquidez.

W




QUITO OIL SERVICES QUITOIL S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Permanentemente se hacen previsiones acerca e las necesidades de liguidez que tiene la Compaiiiz,
para o cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de flujos de efectivo,

Lz Administracidn maneia el riesgo de liquidez manteniendc reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando centinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciiiando los
perfiles de vencintiento de los actives financieros,

33333333330

. Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecter los ingresos de Compafila o el valor de los instrumentos
financiercs que mantiene. El objetivo de [z administracidn de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones 2 este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesge de Tasa de Intesés

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, Iz Compaiifa mantiene obligaciones con partes relacionadas, las
cuales no generan costos por intereses; asi como otros financiamientos donde se establece que las
tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por el Rt_pre:scn ante del Banco Central, por
lo que la Gerencia considera que a a fecha de los estados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa
de interés no es reievante.

Riesgo de Monedu

transacciones que reahza la Lon’*pama pnnczpa.ne’ate sen er esa movaeda por o (amo la
administracidn considera que no existe un riesgo scbre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principel de la Compailia en relacidn a la gestidn de su capital es asegurar (ue estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, v proporcionar a les propietarios el méximo
rendimiento esperaco.

5] riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas ©
inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o J:dweuamt,nw con la gjecucidn de los
procesos de la Compafiia.
- Procesos, que son las acciones que interactéan para reaiizar cada wno de los proyectos,

Tecnologla, que es ¢l conjunio de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de Ja Compailia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.




QUITO Ol SERVICES QUITOIL 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiita tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesge
operativo en concordancia con los Eneamientos de los organismos de control y del directorio,
basados en sisternas de reportes internos v externos,

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 6,695,261 3,695,172
Menos: efectivo {670,461) {420,073)
Deuda neta 8,324,800 3,275,099
Total Patrimonio 240,136 132,854
Indice deuda — patrimonio ajustado 26.34 24.65

6. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los seldos que la Compafifa mantiene en efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del
2013 y 2014, se compenen de:

2015 2014
Caja 300 500
Bancos 669,961 419,57:
Total 70,461 420,073

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2615 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar clentes se encuentran
conformados por:

2015 2014

Petroamazonas EP 3,677,003 47,382
B.Y.S Performance Thro Engineering (1) 26,209 716,718
Baker Hughes International Branches - 48,330
Cetagua S.A, 14,631
Plusambiente S.A. - 3,260
(-) Provision cuentas incobrables (36,770) -

Total 3,666,441 831,021

(1) Corresponde a la cartera originada en el afio 2012 por la prestacion del sexvicio de asesorfa v estudio
de factibilidad para el uso de herramientas de perforacién. Valores que fueron recuperades en ¢l afio
2015,




QUITG QIL SERVICES QUITOIL S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

§. ANTICIPO A TERCEROS

Los anticipos a terceros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentran conformados por:

Divalos Marin Ricarde Jonathan
Blum Ricaurte César
Rodriguez Brave Reinaldo Augusto
Sanchez INava Enzo José
Ricaurie Maritza Jagueline
Vasquez Espinosa Juan Francisco
Siiva Barrios Adridn Antonio
Otros

Total

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, estdn compuestas por:

2015 2014
79,546 56,534
63,000 63,000
36,205 51,616
41,661 .
21,836 21,836
19,798 .
10,130 -
22,441 14,599

314,617 208,285

Otras cuentzs por cebrar {1)
Seguros prepagados
Anticipos de sueldos
Préstamos empleados

Total

(1) El detalie de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2015 2014
40314 271,213
12,529 -
12,105 2,219

; 500
64,048 273,932

2015y 2014, es el siguiente:

Representaciones Newhusiness S.A.
Chong Michael
RBlandén Hemandez Héctor Alfonso
Servicios Petroleros Petrointegral (a)
Orres menores

Total

2015 2014
30,933 30,035
5,000 5,000
4,381 ;
. 233,670
. 504
40,314 271,213

(a) Corresponde a valores prestados a la compania Servicios Petroleros Petro Integral
S.A, para ¢l pago de impuestos, gastos para desacduanizacion de Importaciones,
entre otros, Salde gue fue recuperado en el afio en el 2012,
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QUITO OIL SERVICES QUITOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10, INVENTARIOS

Laos saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a;

2015 2014
Inventaric producto en proceso 896,976 332,240
Inventario producto terminado 566,098 876,965
Tmportaciones er: transito - 73,576
Total 1,463,074 1,282,781

11. IMPUESTOS CORRIENTES

Al51 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de impuestos corrientes correspondern a;

Activos:
2015 2014
Crédito tributario IVA 532,264 273,266
Retenciones en ia fuente 86,742 34,602
Tmpuesto salida divisas 4,800 4,793
Total 623,806 314,661
Pasivos:
2015 2014
Retenciones en la fuente 78,248 5,208
Retenciones IVA 3,981 673
IVA por pagar - 137,796
Impuesto a la renta - 12,612
Total 82,229 156,289
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS

E! movimiente de propiedades y equipos durante ics perdodos 2013 y 2014, fue como sigue:

2015
.S.al.d? Adiciones Saldo final
inicial

Maquinania 376,473 - 376,473
Vehicules 45,964 - 45,964
Computadores y equipo 73,584 2,464 76,048
Muebles y enseres 18,165 - 18,165
514,186 2,464 516,650

{-) Depreciacion acumulada (84,2303 (58,747} (142,977)
Total 429,956 (56,283) 373,673

2014
.S.a l.d " Adiciones Saldo final
inicfal

Maguinaria 311,283 65,190 376,473
Vehiculos 45 964 - 45 964
Equipos de computacidn 13,434 60,150 73,584
Muebles y enseres 16,765 1,400 18,165
387,446 126,740 514,186
(-) Depreciacion acumulada (33,255) (50,975} (84,230)
Total 354,191 75,765 429,956

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar proveedores estén compuestos

por:
2015 2014
Corrieate:
Provesdores Yocales ) - 3,123,114 168,592
Proveedores del exterior  (2) © 538,748 493,126
Total 3,661,862 662,118
No corriente:
Proveedores del exierior  (2) 418,426 432,196
Total 418,426 452,196
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(1) Eldetalle de proveedores locales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente;

2015 2014

Servicios Pereleros Integrales Petrointegral S.A. 1,492,966 -
Solides y Liquidos del Ecuador S.A. 603,519 .
Pullupaxi Trujilio Marco Antonio 354,359 32,074
Transmerquim de Beuador S, A, 222,261 18,538
Petrojoil Servicios Petroleros S.A. 74,067 .
Maequip S.A. 48,373 -
Yasuniexpress Cla. Lrda, 47,817 10,800
Solvesa Ecuador S A, 42,970 8,658
Piusambiente S A, 29,169 -
Orienfluvial S.A. 27,154 -
HGM Asaciados Transporte de Carga S.A. 20,287 -
Otros 160,172 68,924

Total 3,123,114 168,992

{2) Los saldos de proveedores del exterior al 31 de diclembre del 2015 y 2014, estdn compuestes

DOT! :
Corriente:
2015 2014
Interfluids Colombia SAS 160,243 250,243
Emy Chemicals .LLC 264,505 178,883
Interfluids C.A, 114,000 64,000
Total 538,748 493,126
INo corriente:
2015 2014
Emy Chemicals LLC 341,560 341,560
Chemical Industries Import S.A. 75,000 108,77C
Varios 1,866 1,866
Tuotal 418,426 452,196
14. OBLIGACIONES LABORALES
Las obligaciones laberales que mantiene la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
correspenden a:
2015 2014
Beneficios sociales 34,345 19,181
Participacidn trabajadores 13% 32,276 2,732
Liquidaciones por pagar 29,317 -
Sueldo por pagar 24,90 6,263
{Obligaciones con e [BESS 20,885 $.960
Total 141,924 38,136
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15. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar a partes reiacicnadas esin
conformedos por:

2015 2014
Romay Castellano Yran David 1,365,054 1,211,257
S&nchez Nava Enzo José 1,168,542 1,068,603
Otros menores 113,629 98,131
Total 2,647,224 2,377,991

Corresponden z obligaciones con los Accionistas de la Compafila por préstamos otorgados para
financiamienta de sus operaciones. Estas obligaciones no mantienen fechas de vencimiento, ni
generan costos por intereses.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
El capital social es de US$ 235,700 dividido e 235,700 acciones al valor nominal de USE1.
Fri el afio 2015, la Compafiia realizé un aumento de capital por el valor de US§ 44,900 mediante la

utilizacidén de los aportes para futura capitalizacién. Fste incremento fue inscrite en el Registro
Mercantil ¢l 10 de enero del 2015,

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafifas, un valor equivalente al 10% de Ia utilidad liquica anual debe

apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Corresponder. a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas,
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17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias se componen de;

2015 2014
Venta fuidos 6,770,816 1,006,552
Ventas otros 15,538 187,551
Venta control de sdlidos - 40,400
Total 6,786,374 1,234,563

18. GASTOS ADMINISTRATIVQS

Los gastos administrativos generacos por la operacidn del negocio durante los periodos 2015 y 2014
son: los siguientes:

2015 2014

Seguros 82,173 44,680
Eonorarios profesionales 64,100 98,383
Arriendo 58,437 61,360
Cuentas incebrables 36,770 -
Movilizacion 32,520 533,824
Servicios basicos 20,243 28,066
Alimentacion 15,83C 9,136
Suministros 10,239 14,240
{mpuestos y confribuciones 8,365 15,605
Mantenimiento 6,486 14,883
Servicios varnos 6,368 12,457
Atencién clientes 3,139 2,700
Servicios de terceros - 45,219
Oros - 54,654

Total 344,700 457,407

19. GASTOS DE PERSONAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos de personal estdn compuestos por:

2013 2014

Sueldos y salarios 696,945 215,420
Beneficios sociales 176,718 83,442
Otros ingresos de empleados 103,733 -
Desahucio v despido 37,148 -
Bonificaciones - 9,800

Total 1,014,544 308,662
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20. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacidn tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el perfodo 2015 y 2014 se calcula sobre ia base del 22% de las
utitidades tributarias. Los dividendos en efectivo gue se declaren o distribuyan a favor de accionistas
racionales se encuentran sujetos a retencidn en los porcentajes conforme a io seflalade en la
normativa tributaria.

La Compafiiz por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipe de impuesto z la renta
v Io paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo 2 las siguientes circunstancias:

... "Ur valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracidn del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas ai contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo™.

Crando ¢] impuesto a la renta causado es menor que e anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en la fuente que le hayan
efecrzade durante el periodo,

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaiia de acuerdo a ias disposiciones legales
vigentes para Jos periodos 2013 y 2014, son las siguientes:

2015 2014 :

(=) Utlidad contable 215,171 18,212
{~} 153% Participacidn trabajadores (32,276) (2,732)
(+) Gastos no deducibles 160,802 41,848
(=) Unlidad gravable 343,697 57,328
Base mponible 22% 343,697 57,328
(=) Impuesto causado 75,613 12,612
Anticipo de impuesto a la renta del 17,735 9,148
perfodo

(=) Impuesto a la renta determinado 75,613 12,612
(=) Retencidn en la fuente (335,570 {21,620)
() Crédito tributario afics anteriores (26,783) (12,982)
(-) Crédito tributario generado por ISD (4,800) (4,793)
(=) Crédito tributario (91,541) (26,783)

Contingencias

La Compafiia'no ha sido zevisada por las autoridades twibutarias, por o tanto estdn ablerios para
revision los ejercicios 2013 a1 2815,
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21. RESUMEN DE PRINCIPAL CONTRATO

Con fecha 05 de diciembre del 2014 se suscribid el contrato nimero CC346-PAM-EP-2014 con la
FMPRESA PUBLICA DE EXPLORACION Y EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS
PETROAMAZONAS EP, para la prestacion de los Servicios Eventuales bajo Llamada para la
Provisién de Servicios de Fluidos de Perforacién y Completacion para las Operaciones de
PETROAMAZONAS EP., con una vigencia de dos (2) afics. El monto del presente contrato es de
cuantia indeterminada, PETROAMAZONAS EP pagard a QUITO OIL SEVICES QUITOIL S.A,
por los servicios debidamente requeridos y efectivamente prestados, de conformidad con los precios
que consten en las listas de precics del Contrato.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 v la fecha de preparacién de nuestro informe 31 de mayo del 2016, no
se han producido ofros eventos que en la opinién de la administracidn de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financicros,

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compafiia, v hasta la fecha de emisién de nuestro inferme
no se ha definido la fecka de reunidn de la Junta Gesneral de Accionistas. En opinidon del Gerente
General de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.




