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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acrionisias de
SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

Opinién

Hemos anditado los estados finncieros adjuntos de SWISSGAS DEL ECUADOR
S.A., que comprenden 2l estado de situacion financicra al 31 de diciembre de 2019, v
los correspondientes estados de resultado infegral, de cambios en el patnimonio y de
flujos de efectivo por ef afio terminado en esa fecha, nsi como las potas a los estados
financieros que imeluyen un resumen de las politicas contables significativas.,

Ea nuestra opimidn, los estados Minancieros adjuntos presentan mzonablemente, en todos
lox aspectos matenales, la situacion financicra de SWISSGAS DEL ECUADOR SA.
al 31 de diciembre de 2019, el rendimiento financiers v sus Mujos de efectivo por el afio
lermmade en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIT),

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditorin e efecuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria
(MIA) MNuestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se descrniben mis
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacian con la
auditoria de los estndos financieros™  Somos indepondientes de SWISSGAS DEL
ECUADOR S.A. de acuerdo con el Codipp de Ftica pars Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) v Ias disposiciones de independencia de Ia Superintendencia de
Compadiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido fas demds
respornsabilidades de éica de conformidad con diche Coddipe.  Consideramos cfuie la
evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar
uni basc pam nuesira opimon

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

Lo Administracion es responsable de la preparnciin y presentacion razonable de |os
estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de Informocion Finaneiern
{NIIF), v del control interno, determinado por la Admimistracidn, como necesario, par
permiiir la preparacion de los estados Tinancieros libves de enoses malenales, debado a
fraude o error.

En la prepamcion de los estados financieros, la Administracion s responsable de
eviluar la capacidad de la compailia pars continuar como pegocio en marcha, revelando,
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segun cormesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar ln Compaiiin o cesar sus operaciones, 0 bien, no fenga otra alternativa realista
gue hacerlo,

La Administraciin, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia

Responsabilidnd del Awditor en Relacidn con Ia Anditoria de los Estados
Financieroy

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financicros en su comjunio cstén libres de emores materiales, debido a fraude o eror, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Segundad mzonable cs un
alio grado dJe scguridad, pero no garntiza que una andiloria realizads de conformidad
cont Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectani siempre un crmor maierial
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o ermor v son considerados
matenales i, (ndividealmenie o en su conjunto, pueden mzonablemente preverse que
mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financienos.

Como parte de una auditonia cfeciunda de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos puesiro juicio profesional y manienemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+  ldentificamos v evaluamos los resgos de error materinl en los estados financieros,
debido a fraude o emor, diseflamos ¥ ejecutmmos procedimientos de audiloria para
responder a dichos nesgos y oblenemos evidencin de nuditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.  El nesgo de no detectar un crmor
material debido a fraude es miés elevado que en el caso de una incomeccidn materizl
detwdo a error, ya gue el fraude puede implicar colusiin, falsificacidn, omisiones
delibemdas, manifestaciones intenciomadamente ermdneas o vulneracion del conirol
TR TERITH

=  Oblenemos conocimiento del control intemo relevanie para 1a audioda con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que senn apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre In eficacia del conirol inicmo de
I compadiia.

o FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contshles y I correspondiente informacion reveladn por la Adminstracion es
mzonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la uhlizacion, por paric de la Admunistracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audioria
obtenida, concluir s1 existe o nd una inceridumbre matenal relacionada con eventos
o condiciones gue pucden penerar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para confinuar como negocio en marchn,  Si concluimos que existe una
imcerlidumbre material, s requiere gue lamemos o slencidn en nuesiro informe de
auditorin a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas



revelaciones no son adecundns, expresar una opinion modificadn, Muesiras
conclusiones se basan en la evidencia de suditorin obtenida hasta la fechn de nuestro
informe de auditorla, s embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que ln compafifa deje de ser una empresa en marcha

= Evaluamos la presentaciim genenal, la cstrocium y el coniemdo de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y 51 los estados financicros representan las
transacciones ¥ evenios subyvacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comumicamos a los responsables de la Administracion de ln Compaiiia respecio o, entre
otros esuntos, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la anditoria planificada v los
hallazgos sagnificativos, asi como cualquier deficiencia sigmficativa de control imterno
que identificamos en el transcurso de In anditoria
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado an ddlares de E.ULA)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efacivo i 150424 156.040
Cuenas por cobrar 8 1882 368 1.858.285
Hvanlanos Sy 10 £06.800 822984
Active por impussto corriente 12 442 GOD 720178
Fagos anlicipados 113,808 144 245
TOTAL ACTWDS CORRIENTES 33962308 &.801 714
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, plania y equipo By10 16,020,681 18 246 856
Aciivo por impuseto diferkdo 12 10262 8993
Obos activos 6.7 6.328
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16,036,054 16,262 177
TOTAL ACTIVOS 19.433 045 20 053 891
PASIVOS Y PATRIMOMIC
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas pof pagar B 3074 300 2.665.590
Ditigaciones can Inslucionss financisras 10,6y 8 1.ETT.37T2 BE5_Z30
Beraficos & los amplaados 11 106914 163 638
Pasivo por impussio comienie 12 31111 2870
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4 B9 TS5 367747
PASIVOS MO CORRIENTES
Cuentas por pagar 16 1,983,720 2.291.620
Cisligacionss con instiluciones linancieraa 10,8y8 75500175 B.575.392
Beneficios a los ompleados 11 170.048 170.672
TOTAL PASINVGS NO CORRIENTES E.Hﬁgﬂ 11.037.883
TOTAL PASIWOS 13.753.001 14 715.053
PATRIMONICO
Capilad susenlta 13 123 2100 DO 12100000
Resultados acumuingos (T.531. TOE) (B.761, 598)
Ofro resultado Integral 11841 10.435
TOTAL PATRIMONIO 5600 045 5.348 837
TOTAL PASIVOE Y PATRIMONID 19,433 045 20 063 801

Wer notas al estoao o8 Sitluacon fnancer
5
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Sr. Rané Konanz Serang
Presidents Ejacutivo




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

iMnﬁmdﬁhﬂ de E.UA)
—
Notan 2.019 2018

VENTAS 0.G08 847 £ Bad a0l
COSTO DE VENTAS 15 3180195 2 904.273
UTILIDAD BRUTA 34186851 < BTE.E29
OTROS INGRESOS 14 16337 183217
GASTOS:
Acmanisiratnos 1200112 1.623,215
Yentas 838,885 T10.114
Dt dn 1.968.223 1.202.306
Financiaros 800,200 8BRS 38

15 4 207 419 4414 558
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (7r2431) (1365113
Impussio & la enta 12 {1.414) (o.479)
(FERDIDW) DEL ARD (771017} (1,345 234)
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Pasboas ques no se reciesiicaran postodonmenie 8 resulisdos:

Gananca aciuarial por planes s benehcos defimdos 1 2360 A542
Impuasios difendos 12 (144} 1. 054
2205 4 BOT

TOTAL RESLILTADD INTEGRAL
Var notas a los estados financieos

/.

S Fand Konanz Seranc
Preaidenio Ejacudivo

H-H.TEI iT.HﬂE?I




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

mm an dokires de !.uJL]

Capitd Resullados — Ganancia

Nolas _ suscrio  _scumuados _ schuwed  _Totw

Baldos ol 1 de enero de 2018 10.600000  (4.200.037) 5863 6325820
Aumenio de capltal 13 1.500.000 . 1,500,000
Musto de afios anterionos (1.136 362) . (1,136 362)
Ajusta por bensficos definidos + 35 (385) .

Total resultada mtegral . [1.348 234) 4807  (1340827)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 T2 700,000  [B.781688) 10436 5348837
Aumento de capital 12 1,100,000 - 1.400 000
Ajuste por beneficios definidos - 818 (019} -

Total resultada integral 5 (TT1.017) 2,225 (768793

Saldos @ 31 de diciembre de 2019

Vi nokas 3 kos aslados inancems

Lo

S0, René Konanz Sermranc
Prosidante Ejecudivo




SWISSGAS DEL ECUADOR .4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Mmm-ﬁﬂﬂ

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Colwros provenientes de dientes

Diros cobros por aclividades de oparacidén

Fagos a proveedarss por SUMINISros de bienaes y servicos

Pagos & y por cuenta de empleados

Irteresos pagados

AOtros pagos por actividades de operacién

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTMIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de propiedad, planta v equipo

FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financackdn con obligacionas de instilucionss inancleras
Pagos de oblgeciones 2 insiuciones financuenas

Préstamos recibidos de paries relacionsdes

Pagos de préstamos a paries relacionadas

Aumento die cagital suscrito

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

(DISMINUCION) ALIMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICID DEL AND
EFECTIVO AL FINAL DEL ARIO

Vier notms o o estados financienns

Sr, Rend Konanz Serano
Pragiclenbe Fjac v

2.018 2.018
B 581380 8,433,105
18.337 183217
(1,468 419} (2. 104 204)
(1,448 124) (1.534.757)
(600 200} (BAS 328)
_{1.460.149 81
-4 .ﬁ.ﬂ?ﬁ 15@5
{1 D5G 355 11,168,772
1,140 825 BED.000
(1.377.500) (1.083 231)
120.000 -
(1.220.000; (T2.375)
1.100.000 1,500,000

—@GiToTs, 904304

(5 60&) 35,847
158,040 120 353
— 150434 18B.040
T ]




SISSGAS DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|E.:|den en didlaros e E.UAY

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETD
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION.

Total resiiado integral
Ajustes por ingresos y Qasios Que NO requineron uso de efedivo

Frovision por detanon de cuentas por cobwar
Daipraciacidn

Baja de propiedad planta y equipos

Frovisién para julsilacon pairona Y desahumo
impuesic a la ranta diferido

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJID
{Aurnento) en dientes y otras cuenias por cobear
Disminucidn an invertaros

Disminucidn an aclive por mpueste comania
Disminiecian en pRgoa anlicipados

D eminucian an obros activos

Aumenio an provesdolies y Olras cusntas por pogor

Aumento (disminuadn) en beneficios a 108 empleados

Aumento (dsminucion) on pasivo por impuesio comente

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Vier nolas a los estades lnanceros

E. Rand Konanz Elﬂ'm
Prasidents Flac dive

—— T
2019 2018
(768,703 (7.340.827)
7.308 2 387
938 1358 BS6 BGE
347 308 -
B.47A 34,78
10,64
531,264 (367 547)
[41.402) (403.533)
126 0l 194 403
21rT.2r 515208
A0 440 232148
G24 248 881
AE0.BA1 iGd O34
3378 (17 983
2408




SYNSHGAS DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Ezpresado en dédares de E.UA).

1. INFORMAGCION GENERAL

Swissgas ded Ecuador 5 A (an adelante 8 Compafiia), fus conslituida & 13 de junio de 2011
en Guaysoull - Ecuador & inscits ol 4 do agosio de es0 Ao &n 8l Regsiro Mercantl. Su
actividad prindpal es comprar, vende! producir 8 imporiar gases do &re, gases espocialan, gas
ratural y gis icusdo de petrdleo.

La Compariia micid sus oparacionas an mayo de 2014 an su planka incdusiial ubicada en & km
11 de o Via Duran Tambo Actuslmente ia Compafiia se dedica a & producoidn do gasea
liquidos, puros, mezoados vy espadales para el mercado nacionil

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financercs se han aaboradc de acuBndg ©on la Norme [lemadns) de
informacidn Fnonciers (NIF) omilida por e Consejo de Nomas intemacsionales do
Coniatiidad (IAS8) vigenie & 31 de Diciemtwe de 2010

Los esindos nancienas han sido proparados sobra (a8 bases del costo Histoico excaplo por los
banaficios & o8 amplesdos & |@rgo plaro que son valorizados an base & mélodos acluanakes.
El coslo hskrico esta basado genoralments en &l vakor razonable de la contraprestacidn
enfregadn 8 cambio de bienas y servicios.

21 Moneda funcional

Estan preseniados an ddians oo los Estscos Unidos de Ambnca, moneda de madiodn de o
Compadia; de curso legal y oo unidad de coenta del Ecusadiorn

2.2 Uno do estimaciones y julclos

L& preparacion de oz estados financkercs do acuardo oon ias MIF requiars of ko de clerdos
eMimados contables. Tamblén requiere gue la gerends emila su juco en 8 protedso de
aplicagian de las poliicas contalles de la compafia. Las dreas qus involucran un mayor grado
@ juitsd 0 complejidad o reas en que las esimaciones y supuesios son significativos para los
estados inancseros se desoriben on o Mota 3

2.3 Politicas contables significativas

Las prncipales politicas contabies uliizadss en |8 preparecan y presentacion de loa esdados
financleros se delsilan & continuacion,

inciuyen & elecivo en ca@ y 108 55008 en cuenia comanies bancanas, los deposilos & plazo y
olres iMversionos 3 ComMo paaeo de gran kauidez con venamisnios Menones a Nes meses



Instruimendos financieros

Los aciivos ¥ pasivos finencerces on reconocen cuands o8 cormiens an una pare de las
condiceanas contraciuaios del instrumamos.

Los aciivos vy peasivos Enancoros as miden inlcladments & predo de s trensaccidn v
posterianmante @ costo amortizado ulfizando o mélods do interas efactiva,

Los costos de ranssccion que son direciamenta alribuibles 0 la adguiscoon o emision de
actives y pasivos fnancionos (disinios a los actives y pasivos inancencs designados &l valor
raronabie con cambio en resultados) se agregan o deducen del valor mezonable de los actives
& pasvos inanciarnos, cuando sea aproplado.

Activos financleros

Todas l&s compras o venias mouinres da aciivos inancois son reconockdas y dadas da baja
& ia fecha do la ansaccon Las compras o ventas reguisres de aclivos fnancitnos son fodas
aquelias comgeng 0 venias de ackvos inanceros que requiern ia entrega de BClivos dantro del
marco de fempo sslableddo por una regulacidn o acuerdo an of mercado,

Todos los ociivos inanderos reconocldos como lales, son postaricementa valorados, en suU
totalidad, al coslo amortizado.

Instromenio do dmsda Que S8 mManlionen deniro de wn Modelo de Nagodo cuyD objelivo es
recior los fivjos de ofecho confrechsles ¥y que dichos flugos son Umicamento pagos del
principal (caprial) o iIntereses sobre &l imporie de capitnl pendienta, 58 midan posledormante a3l

Costo amortizado y método de intords efectivo

B mélodo do interés efectivo @8 un mitodo para calcular o costo amorlizado o8 un instrumeanto
da deuda y para asignar los ingresos por inleveses durante of periodo an cusslion.

Pars los achivos Tnancieros, la iasa de Inferés efecive ue la insa que deacumnia axactaments
fos flujos de efectivo futuros (Incluyendo fodos los honoraros y vaiores pagados o recbidos
que forman una parle integral de |a lasa de interés afeciiva, los costos da transsccon y olras
primas o descuentos), excluyendo las perdidas oe onidiio esperadas, o [mvis de la vida

del instrumento de deuda 0 cuando ses aproplado un periodo mas corlo, con & valor
brnaio an libros dal instrumento da deuda en el reconodmianto inicial,

B coslo amorizndo da un a2ivo iinancieno &= & impons Bl gue =& mide U SO Francer an
8l reconodmisnto micial. mencs o8 reembolsos de principal, mas la amonizacdn scumuisda
usando ol método de inlerds efecivo de cualquier diferencia enire of importe iniciel y al
vencimianto, sjustado por cuslouler pérdida por incobrabildad. El valor bruto an Bbros de un
activo financioro o4 8 costo amorizado de un activo financero antes de ajustar cualguier
pérdica por incobratlidad.

Detericm do activos financienns

La medicidn de las pérddas oe crodilo esperadas o8 una funcikdn de e probabilidad os
Incumplimianto (es decir, la magnitud de la pérdida & exdste un incumplimanto) y & exposicidn
al incumplirient, La evaluacidn de ia probabifidad de incumplimiento v 18 pzrclda dado o
incumplimionio se basa en datos histéacos ajustados por Informacian prospecliva,

En cusnio o |a exposicin @ incumplimiento, para los aclivos financlieros, esld representado por
of valor an livos biuto de los ackvos en la fecha de reporie; determinado en funcidn de ia
lendencia Faldnca, la compransion oo la Compadia do ias necesidadas inancierns especilices
the ios caudones, y oira informacidn mievanis 2 fuluro

10



Para los activos financiercs, |8 pérdida de crédito asperada se caloula como |a diferendla anire
iovdos los Rugos de efectivo contrachuakes oue 56 adeudan & i Compaia de conformdad con ol
onbato ¥ lodos los fujos de caja gque la Compaiiia espara recibir, descontados ol tipo de
inferds efechvo onginal

Baja de activos y pasivos financleros

La Compafiia da de ba@ an cusntas un activo Bnanoero unicamente cuanco Bxpinen los
darachos confraciuales sobne los ujos de efective dal aciivo financiero, o cuando fransflens de
manera sustancial los resgos y ventajas inherentes a la propodad del activo finandere o ofra
entidad, & ia Compariia no transfiern ni reliene substancialménts 1odos los nesgos y venbajas
inheranies & la propiedad y conlinda relemendo & control dal aclivo transferido, s Compania
MBConcol U pabcpacion en ol oclivo y cuslquier obligacion asociada por 0% imporiss ous
podvia tener gue pagar. Si la Compadia retiene sustancalments 1000S ios nesgoes vy voniaas
inheronies a la propiadad de un eclivo finsndero fransfendo, @ Compaiiin continua
regonociends &l activo financaro y lembién reconoce un préstamo garantizado por (08 MCUrsos
recibidod.

Al darsa de baga un acliva inandarn medido sl costo amarntizade, [ diferencia anire al valor en
lioros dal aclivo y la suma de |s contraprestacion recibida y por cobrar se rooonoes Bn
resullados del afo.

La Compafia da oo Dage os pashvos Snanceios cuando y solo cuando, las obsgacionss de la
Compafiln se descargan, cancelon o han expirado. La diferencia enkre & valor on ibros el
mpmmmmw;umtwuh' pagiia y pagadera S8 reconocn &N

Cliontos y odras cuentas por oobrar

Los ingresos se realiza oon condiciones de credilo normades y los impories de las cunnias por
cobrar no generan infereses. Cunndo ol crédito se ampllas mde allé de las condidones de
cridilo nofmales, 83 cuenies por cobrar 5o miden &l cosio amortizado wlilizando o mélodo de
it d ahChive

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligacones de pago por blenes o senicod que &e han adquiido on ol curso normal de
los negocios, an condickones db crddilo normales ¥ no Bonan (naresss,

kmwantanos

Los immnianos == regisiran ol cosfo o a su valor nito neakzable el gue resulle manor. El cosio
da odas sus existancias comprende [0s cosios da compi, ofros costos direckos (Incluldos los
Impuestos no recuperables y sxchuye (o3 costos de fnanciameento) deducidos o8 descuentos
en Compras y bonificationea olofgadns por sus proveedores. El costo de los inventarias ¥ de
|os producios vendidos se deloming bsando el mélodo de promadio ponderado. El valor nats
realizable o8 ol precie de venia eslimado an &l curss normisl de los Negocos, MEnos (o costos
anlimados do lenminacén y vania

Las mevrcaderias &n bénsio se presenlan a oosio de las fachwas mas oWos CORIOS
relacionados con ia importackdn.
Pagos anticipados

Antlcipo o provesdores, comesponde a valores entrégados pars b sdouisicon de mercaderfas.
Sa presoentan el valor dd los desembolsos realizados y 5o Houldan a |a recapcidn dal Inveniaric.

11



Seguras, reprasanti (83 primes de seguros pagadas manod o comaspondienie amortizacidn
oo cargo 8 los resultndos oel Ao sn o plazo de los confratas.

Propiedad, planta y oquipo

So registran al costo mencs |8 daprosecdn acumulads y la pérdida por detarioro de velar, s
hublere, El coslo induye los desembolsos dreciamenia plribulbies 3 1a adguisioidn dei ackvo,

Los desemboisos postarionss & 18 compra S0 incluyen on & valor en kwos del acivo © se
reconocen como un aciivo separado, segin cofmesponds, =lo cuando o8 probable que
generen beneficos econdmicas futuros para la Compafia, y los cosios e puedan medi
razonablaments, Lo gastos por reparacones y mantenimianios s= cargan & los resulindos
durante 8l periodo an e que 45408 8 NCunen,

La depreciacion se asigna para distnbulr al costo do los actvos a o lwpo de su wida kil
estimada, aplicandd o m3odo de lined rocia, utilizando las sigiienies lasas anuples

Tipa de bien Porcentaje
Edificacionas 1,5%
Miishles y ansens 10
Muguiraria, squipos & instalaciones 10%
Equipo de compulincidn 33%
Wehiculos 20%

5 aviste. algun Ingiclo de gue s he producids un camise significelive en la lasa do
depraciacidn, vida (il o valor residusl de un aclive, 29 revisa la depreciaddn de esie aclivo de
forma prosheciive para reflejar |88 nusvas expanendas,

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha sobre & que se Informa, la compania dalermmina si existen indkoos de gue hayon
sufrido una pardida por deterioro dir valor. Si-ecdslan indicios de un posble detericno dal valor,
B2 estime y compara & importe recupanable con su Importe an libros, S &l imporde recuperable
eslimado es infwior, s& reduce o importe en libros ol importe recuperable esimado, y o8
reconcca Lne pardida por detenons del valor en resuiiados

5 una perdda por detericoro il velor mevierta posletiormente, e imporde en bros e
Incrementa hasta |8 astimacidn revieada da su valor recuperable, gin suparar ol importe qua
habria sido determinado i no s& hublera reconocido ninguna perdida por delerioro de valor an
ahos antarfores. Lna reversidn de una perdids por deloriorn de valor &9 reconocs
inmcataments sn resultagos

Impusestos
El gasio por impunsto a [a renta comprande el impuesto corrante y al Impussts diferdo.

Impuesta coments

5o calcula madiarnle fa tass o8 impussio aplicable B s ullidades gravables y se carga & e
resuitados del afo que 58 devangas con basa en & Impuasho por padarn aogible,
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Impuesto difarido

Se reconodn a pariir de las dilerendcias anire los impories on kbros da los ackivos y pasivos en
los estados fnancercs v sus bosos flecales comespondietes (conocdas como diferencias
lemporavias). Los pasvos por impusios Gienidos S8 reconocon goneraiments pard 1odas 1as
diferancias temporanas que dartn iugar 8 canbdades imponibles ol detenmenas s ganancia
fiscal (pivchdia fiscal) de penodos futuros cuando o imporie an bros del acvo 0 pasho se
reconozcs & Hguide (diferencias lemporanas inbuiebles) Los oclives por impusstos difendos se
reconcoen generalments para lodes las diferencias emporonas que daran lugar a caniidades
que sean deducibles al determinar la gananca fiscal (pérdide fiscal) de penodos fuluros cuardo
of Imporde en libros del aclive o pasvo e recupers o [iquide (diferencias tomporaras
doduables) pero solo en la medidn en que sea probable que habwd ganancae fiscales
disporbles conbra les gue uillizar las diterencies termporarias daducibles,

El imporis on Ebros nelo de los activos por impuesios difenidos 56 neviss en cada fechi sobie ia
e 58 nforma y 58 aikssta para eflegar e evaluasdn achunl ob las uiidsdes FRcaas fuluras

Cusalquins sjusie se raconoce & ol resultado def periodo.

El impussio diferdo se calcula segun las lasas impositivas que se espera aplicar o la ulifedad
rpdrdida) fiecal de los periodos an o8 que so espera realizar el aclive o cancelar & pasivo,
gobre Im bDese de |8 (388 Imposiivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesd o
aprobacitn asté praclicamaents lerminado al final dal penindo sobire el gue = informa

Baneficios a los empleados

Los pagos por baneficios a los smpleados se rconooen como gasios al momento en que of
trabajandor ha prestado el sarviclo que e otorga el deracho a las prestaciones,

Benaficion do corio plazo; Coresponden principatmanis a.

Décimo fercer y décimo cuario susido’ s& provisiondn y pagan de acuardo o la legsiacion
vigenia on ol Ecuador.

Vacacionts ol personal: se regisita of CosSi0 Sobre base devengoda.
Parficipacidn # los trebajadores Calculnds a i3 tasa del 15% de ls ullicsd contsbie anud anles
del impussio 8 i renta, sagin o establecido por s legislacdn laboral vigenle. 5o regsina con
carge a los resultados dei afio.

Baneficos de largo plazo;

La Compalila llena planes de beneflcdos definidos pars jubllacidn patronal y bonificacidn par
dasahucio, nommado por las leyss isboraies ecuatorianas.

La Compalils determing anualmonts 1a provision pam jublacion patonal y borvlcacdn por
desahucio con bese en estudios acluarisies pracicados por uno fima o8 aclusios
indepandents y S& reconocan Con cargo 8 los resulindos del afo eplicando of malodo de
Costeo de Crbdito Unitado Proyeciado gue alrbuye una parte de jos benedcios que se han de
pagar en of fuliro a ks sandcios presados en al periodo coranie,

Las hipdieals acluanalas induyen viviables como son, tesa do mortalidad, edad, sexo, afios da
EEMVIGD, remuneracionss, aumanos iuluros de remunemcdonog, lasa de rotasin, enire otras,

Las ginancas y pérdiies actusrinles que =egen o8 o susles basados an s éxparenca y
cambios &n o8 supoesios aciumninles se rogrran @n ol estado de Otio Resuliado indegral
(ORI) , 80 refejan iInmedatamants on |as vilidades acumuiadas y no son reciasifcades en jos
resultadas dal periodo
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Reconocimiemo de ingresos

He miden an lunGon oe k@ contreprestacion 3 ia que a Compaiia espers lonar derecho B
recibir sn un conlrato con el diente @ cambio de [ eniraga de Bianes v senicios

L& compafila moonoce una cuenta por cobrar cuando |os sandcios se anlisjan g los dianles, &l
conral v el deracho o ia coniraprestacion se vuehe moondicionsl, ya que solo se requiere el
paren dil Hiempo anvles de la fechs de vancmanio del pago

Reconocimientos de costos y gastos

Log costes v ganiod 8o reconocen B mdida que sa devengan v se regesiran on al periodo oon
Bl gue =2 relackons,

L4 Aplicacién y cambios en politicas contables y rovelaclones

A pariir de 1 de Enero del 2019 enfrarcn en vigenda la MIF 18 Amvendamienics y
modifcacionss o las NIIF amibidas por ol IASE.

Debide a quo la compafilas mantione contratos de-arrandamiontos que aplcan a las exendones
M tuvo impacio signdicalivo en is aplicacon inicial oa |a NIIF 18 &n los estados financeros de

\s Compadia

25 ﬁwrmmmeﬁ-ﬂIMﬁium

A la fecha de aprobacién  de ok eslados lnancieros, & Compatila no ha aeplicado las
eiguentes NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero sun na son vigenies:

Modiicaconas a las referencias dol Marco Conceplual en las NIIF, se conira @ los slemenios
do los esiados Bnancieros, mediddn y enlidad que reporin, presentaciin y revelacidn

ModiScacién NIIF 3, Definicidn de un negooo adars la valorizacon de 8l una adquisicidn os
considerada un negocdo o un grupoe de sckivos

Moditicacidn m la NIC 1 y RIC 8, Defnicién de materialided ayuda a wsar al [UScio cuBENdD &R
aplique & concepio de materalidad para gue los reportes Bnancieros sean mds significativos

MIF 17 Contralos de Saguros bDusca desarollar un estandar comprénsivo sobee |8
contabiicad pars los conlratos de seguros.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las ootk y oilaios wilisdos po la Adidissbecdn de la Coupallia se evallan
confinuaments y se basan an la axpanenca histonca y olros faciores, incluidas as expeciadvas
e sucesos fuburol que e consideran rzonables beo lad crounalancias.

Las estmacones confables resullantes, por oefnicidn, raramene gualaran & on
correspandienies resullados reales. A continuacion 26 explican las estimaciones y criferios gues
Henan U fasgo significativo de dar lugar & un ausie malerial en los impores an libros de los

aclivas y pasivos dontro de periodos conlables postenionss.

Vida dtil de propledad, planta y equipo

La estimacion de las vidas Ofles y el valor residual principalmente de (ne edificaciones,
maguinanas y vehiculos se avallan al cerme de cade afo & fin de delsaminar |8 vida ol

14



aconbmica de estos bianas, Cuslquisr cambio an o uso planificedo de los aclivos podrin hacer
qQue In vida de ios BCEvos S8 vierd desminueda,

Provialén por beneficios a los empliados

Para la determinacion del céculo achuaral se uliliza vanos supuestos: determinacon de la losa
de descuanto, ia tasa de ratacion, iIndice de modalidad y aumentos dalariales futuros.

Cunlquler cambio en los factores v sus supuesios emplasdos on @ chlculo ectuaral do lo
Jubilaodn patronal v bonificacidn por desahucia; tisnen impacto on ol valor en libros de log

provisiones por obigacioniss

Impuesio s la renta

Dabido & les ncerfdumbrés con respecto a la inlerpretacdn de reguiscones nbutarias
complejas y a los cambios an las narmas tributarias se requiens un grado impertants de criter o
para diatermingr (2 provision pam & impuesio a la enla, axslen muchas ransaccionas y
chlculos para ks que |8 detarminagidn ditima del impuesio en incata

Cuando ol resdiado fiscal final de esios azunios sea dierenke de log impories oue se
meonosenn inidalmants, tales diferencias tendrsn sfeclo sobre el impuasto a fa rentn y les
prOViEones porimpusstos difendos en ol sErmicio an quo se realice tal determinacion

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factoras de resgos financioros

Las aclivdades de [a Compafiin la expanen a una vanadad de riesgos financleros. nesgos de
mercado {incluyando al fasgo do tasa de inlerés sobwe o valor razonabie, ¥ riesgo de precia),
riemgo de crédilo y fesgo de liguidez Bl programa general de administracion da nesgos de la
Compafiia se cononine principsimente an o impredecble de los mercados finandercs y lralo
da minimizar polencisles slecios advarsos en &l desempafio fingnciem de ks Compadila

La Gerencia General Bane o su corgo la edminisiracién do nesgos de scuardo con las poliicas
astablecidas, identifica, evalia y cubre los resgos finanderos an coordinacidn estrecha con las
unidades aperaiivas de la Compadhia,

Riongo de mercado

La Compafis se encuenira expussia 4 nesgos en |3 (asa de inlerés debido a que manlisng
obigaciones Enanceras @ lasds de interds vanables ajusiadas imestraiments, esias
viRigoones han SO0 minkmas por o gue no han sleciado sigrficalivamente & resulinco do a
Compadiia.

Rigsgo de crédito

El nesgo do crddito surpe del sfaclive y equivalentes &l afeclive, asi como de la axposiodn ol
orivdito de los clientes, que incluye a los saldos pandiantng de las facluras por cobrar, Las
vonlas se realizan a los dientes calificados por ol departamento de crédito y cobranzas, a
fquienos 8 les conceden crddilos. No se exceds los limiles de crédito durante el perfods v la
adiminsiracidn no espera gue ln Compaliia incuma an pérdida por el incumplimianto de las
obligaciones contracisies
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Rissgos de lguidez

Es o neago de que la Compania no |:r|.mdu cumplir con sus obligaciones Rnanoeras en la
medida en que vencan. El enfoque de |la Compania para gostionar esie rasgo o8 asegurarse
de contar oon & iquidez suficlente para schventar los gaslos operacionalas y cumplir can el
pago de sus pbligaciones financieras cuando vencen, sin incurdr en pérdidas insceplables o
amesgar s reputacidn,

Gestién de capital

Los chighvos da ta Compafia al adminisirar el capital son o salvagusrsar |a capaodad da la
misma o conbinuar come ampresa en marcha con el propdsito de generar etomos & sus
acclonislas y mantaner una estruciura de capiial oplima para reducs ef coslo de capital,

Consistonle con la indosina, la Compafila monfiorea su capilal sobre la bass del rofio de
apalsncamanio. Este ralic 58 calculs como ia deoda nela dividida entre & capaal folal La
deuda nels se calcila como o wolal de ot recwsON mEnos [chiyendo “obiigacohes
financieras’, cusrtas por pager o proveedones, a compafios relaconadas y olras cuentas por
pagar] mencs el efedivo y oguivalandes al efectivo. El capital tolal se calcula como &
“patrimonio nelo” mas [a deuda neta.

Log ralios oe spalancamients &l 31 de diciembre de 2018 fusron |ee sigulenbes,

FLL] 2040
Total deuwds con lefoanst 13435677 14,411 847
Mznow: Efectiva 150 454 156.080
Dausda nela 18 285 153 1 255 802
Tokal patrlimonlo meto 5680045 5548 897
Capital Tot 18.965.238 18,604,630
Ratio da apalancamiento T0.05% 72.70%

& CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FIMANCIEROS
E detallo de los aclivos y pashos inancieros mantenidos por la compaiia ¢s o siguiente:

Al 31 de diclembra del 2019 Al 31 da diciemire disl 2018
Carrienta o corrlente Corrignta Mo earrientes
Activos finencioros al costo amortissdo
Elaciive 150434 - 156,040 -
Cuentas por colwrar a clientes 1533 600 - 191255
Dtras cumnias por cotirar 58757 - 30500 -
Tolal acthios financieros i ] - 1.09%9.10]
Pasivas financioros al costo amartizado
Provendore: i olras cusntas por pagad 632.568 - 6741 -
Ohblig aciones. con instituciones Timanche i Lefr3ard 1550475 BE8 130 B575.352
Fartei relicionadss 2381791 1.193.720 L983.179 1.161.620
Total Pasheos financieros 4.691.731 B.7d3.895 3,544 B30 10.B67.012

Valor rozonable de los instrumentos financlaros

L& adminisiraciin congidera quo los Importes en Nbros o8 los aclivos y pRsivos Rnancens
recanadidos al costo amortizado an los estados financieras se aprodgman a su valor razcnabla.
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4 - EFECTVO

Efoclivo an caja
Depisios &n enoos

6 - CUENTAS POR COBRAR

La antigiredad de los saldos de ka5 cupnias por cobrar a cllentes as Ia siguienis:

Par vencar
Vancidos:
1a30das

31 a 60 dlas
61 en adsipie

El movimienio da |a provision por detenon os el siguisnts:

Baldo al inlco del o
Provisign

Bajas

o -
Sakdo &l final dal afo

¢ - INVENTARIOS

Materia prima
Producios an process
Productos termenadoa
IrEumos y maElar ales
Marcaderias an trnsito

2018 2.018
3.038 1,607
147 308 154 4434
1 1
__aoe 2.018
2004011 2.201.720
;m% 168
1883 1.912. 552
5700 5792
5.240 13.048
47,725 11.670
1 00z At 1.543.001
- _— e S e ——
2018 2018
a2 M7 967 255
313332 341,208
161,078 176 B3N
B80S 5023 716427
— 2084811 :
e i
2018 2.018
(288, 168) {212.604)
(7,308) (102 387)
114 25 B3
135 153 =
E1E
2.019 2.018
48 U568 36 160
3261 3
248.271 142,447
a4T 420 334 0581

£1.080

307 520
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§ - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO

Terrano

Edificacianan

Musbles y snmaros

Maguinariag, squipos e instatacionas
Equipos de compulactn y softwans
Vahicudos

Deprecincidn acumidads
Consiruccionns an curso

Toreno

Musbies y erseres
Magquinanas, aguipos € instalactones
Equipos de compulacidn

Vetfoulas

Depraciacin noumeilads

9 - CUENTAS POR PAGAR

Proveadarag
Relasonndos (Nota 16)
o nslscionados

MA42-2018 Adiciones Ajusies N12.2018
54,743 = 34,743
B 7HD.028 . {5) 5,700,023
104,831 1,700 . 106,631
12748860 472,017 {367 901) 13,320 G987
BB 145 80,000 = 138,145
106.033 22727 (23.500) 105260
10 740 631 1040 444 {421 408) 20 365 6&0
el 135 74011 o, 3806 21
16.218.542 10 (347 395) 14 078 458
28,314 12911 41,225
16,246 B55 1221 (347 365) 16020 681
1-1-2018 ALihc s Bjusles M-12-2018
o34 743 - §34.742
5 760 028 . - 5,780 028
41675 63 158 . 104 831
12 088 853 1046515 (389 .518) 12 746 850
71.743 18,402 - B8 145
82 533 500 . 106,033
18,980 676 1.140.673 (280.518) 19, 740,631
B21.88 I!Hﬂ'ﬂﬂ! A5 537 3 22 08
16 358 Ba7 292, 704 éa_snuﬁ; 16,218,542
__ B50981 __4Ba711) 28.314
wmﬂm 41 E 768) B55
2,018 2,018
2 361,782 1083170
402724 280 304
270843 283 027
3.014 380
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10 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Produbanco
Présiamo con venclimaenios mensuales hasin marzo de 2028 a
inlards ded 7 84% (intonds de 7 13% en 2018)

Préstamos con vencimianios mensusies hasia jullo de 2020 &
interis dal B,85%

Ranco Intemacioml
Préstamo con vencimienbos menseales hasta anere de 2021 o

Interds del 7,10% {intenée de 6,5% en 2018)

Préstamos oon wenamienios mensusies hasia abnl d= 2020 =
interds promedio del 8.57%

Menos vantmaantos corranios

£5 448 678 y de marcadadias por $812.425 en garantia por al préstamo,

Los vencimionios de lat obligaciones son,
Ados

2020
2021
2022
2023
En acelana

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

B saide y mowmisnto de los beneficios cormantos &5 el sigueenle;

Aporie patronal

Fando da reservi

Décima lercer v cudrio susdco
WVacacicnes

Saldo al inicio del afo
Pravisidn

Fagos
Saldo al final dal aflo

2.019 2.018
B.340.246 £.000.000
481 538 =
260,024 454 822
158737 -
8227 547 & 454 622

{1877 E?it ;E%
9501 B.57S,
————

La compafiia 8 sdorgado hipoteca sobre ol femsnn y consfrucoidn por $3.603 340, prandn de maguinana por

2019 2018
- 1.404 527
1. 166,481 1.183 2148
1,246,502 1.251.581
1.344 920 1341 174
4 BO2 182 4.384 883
T.550, 8
2019 2.018
10,824 O R8s
1. 881 1,602
20,327 24844
(120 g1 67,
106 014 1u:a: %.
100 836 121.6801

300, 505 453,004
E‘?.%} !-ﬁ?ﬂ.ﬂﬁt
106 9 1
= o I
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacidn)

El saldo ¥ menamianio di los banaficios no cornomtes es &l siguisnin

Jubllacién patronal.- De acusrdo con la legisiacin iaboral, los irabajndores gue par veinte afos o mas hubieren
presiado pus senvicios an forma conlinuada o interrumpida, lendrin derecho a ser jubllados por sus amplesdones

El mondmiento en &l vislor presenis oe la obligocidn os al sigisenis;

2019 2.048
Saldo &l Inicio del aito 156418 148,250
Cosio dal parfodo A6 D4 34,850
Ganancia acusrial %M&} @ 871)
Snido o final dal afo 1 5111 155 418

Bonificacidn por desahucho.- De acuerdo con o legisiacian labarsd, on los casos de terminacidn de ja relacan
Inboral por desahucio, In Compafia bonificard ol irabajadar con al 25% de s Slima remunsrncon mansual por
cads uno de los afop do servicio presiados

El movimianio an & valor presents de la obligaoon &5 al siguianta.

2019 2018
Balde al intcio dal afo 11.485 7 Bl
Caosto del pariodo 5282 4 665
Ganancia-aciuannl 126
Reversitn da la provison (3497} {1.186)
Baddo al finsl del afo 13.240 11.
1TO351 170.873
eeese——wa FE — 1

Los calcuios acluarises del valor presante de ln obligacion devengada por concapio de beneficios definidos
fusion realizados par una compariia de acluaros independiente. £l valor prasente de ne obligacionas por
conoapio de baneficion definidos y 108 cosos del serwcio actual y antenor fusron calculados ullizando el
mitcds cogteo oo anddilo unitano proyectsdo

Las htpotesis achuanakes significaiivas ulilzndas para |a determinacidn 0o s cbigacionas por benshoos
dafinidos son las lasas de descuanto, Incraments salarial y da montndidad

L8 principales supaniciones usadas pam wopdstos de los cilouios actuatiales son las siguisntes:
2.019 2.018

Tass de destusenio T.92% B21%
Tasa de incramanto salonal 3.50% iis
Tasa de morkalidad TMIESS 2002 TM IESS 2002



12 - IMPUESTOS

2018 2018
Activo por impuasto corrients
Impoe=sio & la renta 154 507 2 843
impuesio ala sabdo do Svisas 1 684 43 768
Impuesto af valor agregada 286 718 B72.470
442 G0D 720179
T —_— — e
Pasivo por imgueso corienta
Retencionas an la fusnis
Imnaeto @ 168 (et 16 409 14,704
Iimpuesio al valol pgregaco 16.010 14,408
31.111 26.701
—e— . ——
El movimiants del (mpussts a la renta comante fue el sigulante
206 098
Salda al inlclo dal afo 46 TOHE 24 637
Crégiio ribulario 72160 ¥
Relenciones 0o lareros 35638 4,308
Impuesio & la salida de dhisas 1.684 17.765
Salda al final dot afo 156,181 &5 T
— __ _ Iy ———————— |
El monvimianto dad impuesto & la renta diferido e ol siguisnta:
2,019 2.01a
Saldo al infcio del afo Ba0d (1.4950)
Feneradion por beneficos definidos i 0543
Ssio = fnal del afo 13% [
——erne

13 - CAPITAL BUSCRITO
Esta represantado por 13.200.000 acconas ordinariss de 31,00 do valor nominal unitaria.

Madianta escrilura piblica suscnta ante nolanio o 1 de agosto de 2010 se aumenic & capital susorilo en
$1.500.000 an numenoo.

Mediante escribura pibice suscrita ante nolano el 2 de mayo de 2018 se sumantd of capital suscrito an
$1,500,000 an numdnico,

La compasicidn accionaria es la siguients

Acclones
Accionistan Hacionalidad Wiy Y
Finaicomien Edn Feymtoniana T TR& 000 200
Awtschar Ag Sulza 2178.000 18,50
Mamema Ag Siiken 2.178.000 16,50
Chasquis Holding Ag Sukea 520,000 4 00

Quito Holding Ag Sulen %,mn 4,00
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14 - OTROS INGRESOS

Reembolso da saguron
Otros

16 - COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA,

Mantenimienio y repancionss
Suministos, mabanales § repussios
Baguros

Impuestos, contfibucionss v obros
Depreciaciin

Sarvicios

Irilemrese s

Cires

Sueidos y benaficion o los empleados

Gueldos v salarios
Beneficios socinlas

Apories & IESS
Jubliacidn pafronal y cesahwct

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos y ansecolones ©on comd S gus,

Conkyleg
Ecuadquimica

Préstamos financieros a largo plazo

Conauto

Préatamos con pagos mansuales de capitol
con vancimientos hasla dicembra de 2020 o
interds del B

2018 1018
Ba1 130 480
15 446 52 737
18 337 183 217

2019 2,018
516 528 281.629
1.451.390 1.513. 795
604 B41 G645 478
264 624 299679
£5 182 42423
112602 187 602
T3 DE1 a5.354
Qg 138 B5E6. ARG
GE6B. 1687 438 678
200,200 Ba0 328
1.734.138 2 134588

7 39T 618
_ e

1,060, 148 1029 256
177.502 750 806
164 714 192128
23 885 30 514

T 451 399
e e e

1512 T8

Cuentas por pagar
2018 e
1. 848, 24 1.635 287
441,381 325,160
80,845 18,281
3.683d 4. 460
2 381 a2 1.983.178
] -
2019 s
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16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Resumen de lag principales fransacconas

Wenta G avenlancs
Gasios por inlemses
Sarvicios contables recibidos
Compra de bienas

Gastos amsndos

Préstamos recibidos

2018

2018

13 862
142 BO2
137 280

20 892

3,734
120,000

17 - HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

20504
195 650
137 4am

7 S8

Entra al 31 do dickemibre dal 2019 y fa lecha de emisdin de los estados lnanciens no sa produjéron eventos
que, en & opinidn dae ka Agministracion, pudienan tener un efecio importirte sobne jos estados financenos.

Er Rané Konane Safmmann
Prasidents E@cutive




