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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES IINDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opini6n

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacion financiera de SWISSGAS DEL ECUADOR S.A. al 31
de diciembre de 2014, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), ‘
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SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuesto corriente
Pagos anticipados

Activos mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Préstamos financieros

Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVQO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Préstamos financieros

Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital suscrite
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas al estado de situacion financiera

(I~

Sr. René Konanz Serrano
Presidente Ejecutivo

Notas 2.014 2.013

4 243.857 194.183
5 250.574 102.986
6 384.807 85413
11 1.616.227 1.678.364
25.321 49.990
7 - 35.300
2.520.786 2.146.236
8y 10 16.298.815 16.173.026
6.400 1.800
16.305.215 16.174.826
18.826.001 18.321.062
9 1.438.047 878.406
10 1.281.448 9.315.476
16 603.490 2.980.220
M 11.130 84.780
12 62.149 39.574
3.396.264 13.298.456

10 8.702.365 -
16 6.506.032 4.739.464
12 1.855 41.256
16.210.252 4.780.720
18.606.516 18.079.176
13 2.000.000 500.000
{1.780.515) {258.114)
219.485 241.886
18.826.001 18.321.062

DYy

Ing. DWran o Irrazabal

Contador






SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares de E.U.A)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS

GASTOS
Ventas
Administrativos
Distribucion
Depreciacion
Financieros

(PERDIDA) INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

y—

f

Sr. René Konanz Serrano
Presidente Ejecutivo

Notas 2,014 2.013
1.200.733 -
15 1.151.483 -
49250 -
14 241.044
15 271.124 114.654
15 304.342 143.460
15 106.530 -
15 94 985 -
1.035.714 -
1.812.695 258.114
(1.522.401) {258.114)

b

Ing. Dahaf Itngi’nco Irrazabal

Contador






SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares de E.U.A.)

Saldos al 1 de enero de 2013
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Aumento de capital

Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados financiercs

i

Sr. René Konanz Serrano
Presidente Ejecutivo

Capital Resultados
Notas suscrito acumulados Total
500.000 - 500.000
- (258.114) (258.114)
500.000 (258.114) 241.886
13 1.500.000 - 1.500.000
- (1.522.401) (1.522.401)
2.000.000 (1.780.515) 219.485

!

ing. Damny Bfanto Irrazabal
Contador






SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

2.014 2.013
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACICON
Cobros provenientes de clientes 960.677 -
Otros cobros por actividades de operacion 118.504 -
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (521.345) 470989
Pagos a y por cuenta de empleados (551.096) (47.571)
Intereses pagados {898.412) -
Otros pagos por actividades de operacion (94.510) (1.518.592)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION {986.182) (1.095.174)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo {717.138) (9.122.840)
Venta de activos 239.260 -
Préstamo de companiia relacionada 92.863 {92.863)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (385.015) (9.215.803)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacion por cbligaciones financieras 534.524 4.867.173
Prestamos recibidos de partes relacionadas 1.350.000 5.619.589
Pagos de préstamos de relacionadas (463.653) -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.420.871 10.486.763
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 49674 175.786
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 194,183 18.397
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 243.857 194.183
Ver notas a los estados financieros
Sr. René Konanz Serrano Ingj)a‘ﬁny Vranco Irrazabal

Presidente Ejecutivo Contador






SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares de E.U.A.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

{Pérdida) integral
Ajustes por ingresos y gastos gue no requirieron uso de efectivo

Provision por deterioro de cuentas por cabrar
Depreciaciéon

Ganancia en venta de activos, neta

Provisién de intereses

Provision para jubilacion patronal y desahucio, neta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

{Aumento) disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios

Disminucién (aumento) en activo por impuesto corriente

Disminucitn (aumento) en pagos anticipados

(Aumento) en otros activos

{Disminucién} aummento en proveedaores y otras cuentas por pagar
Aumento en beneficios a los empleados

{Disminucién) aumento en pasivo por impuesto corriente

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

[

2.014 2.013
(1.522.401) (258.114)
2.401 -
460.213 11.370
(72.824) -
137.303 -
(39.400) 41.071
(1.034.709) (205.673)
(242.851) 82.203
(299.395) (85.413)
62.137 (1.481.408)
24.669 (45.188)
(4.600) (1.800)
559.641 568.030
22.575 22.989
(73.650) 51.086
(986.182) (1.095.173)

DA fiat

Sr. René Konanz Serrano

Ing. Qahny Ff\"aihco Irrazabal

Presidente Ejecutivo Contador






SWISSGAS DEL ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en délares de E.U.A)

1 - INFORMACION GENERAL

Swissgas de! Ecuador S.A. (en adelante la Compafia), fue constituida el 13 de junio de 2011
en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 4 de agosto de ese afio en el Registro Mercantil. Su
actividad principal es comprar, vender producir e impottar gases de aire, gases especiales, gas
natural y gas licuado de petréleo.

La Compafia inicié sus operaciones en mayo de 2014 en su planta industrial ubicada en el km
11 de la Via Duran Tambo.

Para financiar la construccion de sus instalaciones y maquinarias la Compafiia contrajo a partir
del 2011 préstamos a corto plazo con bancos locales por $9.250.000 (ver nota 10) y
adicionalmente sus companias relacionadas Conauto, e Inmobiliaria Helvetia S.A. (en adelante
Helvetia) les otorgaron préstamos por $7.306.031 (ver nota 16).

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 20 de febrero de 2015.

2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en délares de los |
Estados Unidos de América, moneda de medicion de ia Compaiiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el usc de ciertas
estimaciones contables criticas. También se requiere que la Administracion emita su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.
2.2 Efectivo.

E! efective comprende el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.






2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en &l resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiila mantuvo activos
financieros en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes reiacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimientoe rmayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el active ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o0 pasivo; siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia mide los
mismos comg se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de o contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:






a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas; Representa préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccion, los intereses devengados se registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

¢. Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compaiiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la transaccidn, posteriormente se
miden al coste amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante ia
vigencia de la cbligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obfigacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

¢. Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento): Corresponde principalmente a
préstamos recibidos para el financiamiento de {a compra de activos, se regisiran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la
transaccion. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia chjetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Bajade activos y pasivos financieros
Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

10






2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacion.

2.5 Activo mantenido para la venta.

Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros sera recuperado fundamentalmente a través
de una transaccion de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su
uso continuado. Dicho activo es medido al menor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta. '

2.6 Propiedad planta y equipo.

Se registran al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida por deterioro de valor. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas partidas.

Los desemboisos posteriores a la compra se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un active separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para la Compainiia, y los costos se puedan medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a los resultados durante
¢l periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacion se asigna para distribuir el coste de los actives a lo largo de su vida uatil
economica estimada, aplicando el método lineal:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificaciones 35
Muebles y enseres 10
Maquinaria, equipos e instalaciones 20
Equipo de computacién y software 3
Vehiculos 6

El valor residual en caso que se defina y Ja vida util de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha del estado de situacion financiera, el efecto de cualguier cambio se
registra sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos corresponde a la diferencia entre los ingresos
obtenidos por la transaccion y el valor en fibros de ios activos.

11






2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en e! patrimonio.

2.7.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “aniicipo
minimo de impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.7.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impaositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyc proceso de
aprobacién esté practicamente terminade al final del periodo sobre el que se informa.

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a;

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerde a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.
c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 156% de la utilidad contable anual

antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con carge a los resultados del affo.
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Beneficios de largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento dei equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,68% (8,64% en
2013) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a |0s términos de tas abligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral.
2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de eilos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.10 Costos y gastos

Se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el
periodo mas cercano en que se conocen.

2.11 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieres
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir def 1 de enero de 2016:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricuitura: Plantas productoras

NIC 27, Método de ia participacion en los estados financieros individuales.

' Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicics utilizados por la Administracién se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedad planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se evalGan al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida Util econémica de estos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
actives identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados.

Provision por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y desahucio; tendra impacte en el valor en libros de las obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resuitado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron iniclalmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO

Fondos rotativos
Bancos locales (1)

(1) Cuentas corrientes mantenidas en bancos sin restricciones.

5 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Provisién por deterioro

Parte relacionada {Nota 16)

Empleados

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Mercaderias en transito
Materia prima

Repuestos

7 - ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

2.014 2.013
2.221 1.500
241.637 192.683
243.857 194.183
2.014 2.013
240.056 -
(2.401) -
237.655 .
- 92.863
12.918 10.123
250.574 102.986
2.014 2.013
203.436 -
89.958 -
65.930 83.272
25.482 2.141
384.807 85.413

Al 31 de diciembre de 2013 corresponden a 12 contenedores disponibles para la venta, estos activos fueron

vendidos durante el afio 2014.

8 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Terreno

Edificaciones

Muebles y enseres

Magquinarias, equipos e instalaciones
Equipos de computacion

Vehiculo

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

31-122013  Adiciones Ventas 31-12-2014
- 934.743 - 934.743
- 5.501.276 - 5.501.276
12.606 23.737 - 36.343
28191  10.336.828 (131.136) 10.233.883
32.379 15.399 - 47.778
20.368 - - 20.368
16.094.844  (16.094.844) - -
16.188.388 717.139 (131.136) 16.774.391
(15.362)  (460.213) - (475.575)
16.173.026 256.926 (131.136) 16.298.815
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8 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {continuacion)

1-1-2013 Adiciones  Ventas y otros 31-12-2013

Terreno 210.000 - {210.000) -
Muebles y enseres 12.606 - - 12.606
Maquinarias, equipos e instalaciones 35.709 25.020 (32.538) 28.191
Equipos de computacidn 18.260 14.119 - 32.379
Vehiculo - 20.368 - 20.368
Construcciones en curso 6.824.173 9.060.671 210.000 16.094.844
7.100.748 9.120.178 (32.538) 16.188.388
Depreciacion acumulada (3.992) (11.370) - (15.362)
7.096.756 9.108.808 {32.538) 16.173.026

(2) A partir del 19 de octubre de 2013 hasta el 10 de febrero de 2014 la compafiia inici6 dos fases de
comprobacién de que el activo funcione adecuadamente, durante este periodo se obtuvo una produccion
con un importe de venta por $124 571 que fueron deducidos del costo del activo, el proceso de instalacion
y puesta a punto del activo requiere de una fase de prueba adicional.

9 - CUENTAS POR PAGAR

2.014 2.013
Proveedores
Relacionados (Nota 16) 1.149.909 211.477
No relacionados 277.601 651.728
Otras 10.538 15.201
1.438.047 878.406
10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
2,014 2.013

Banco Internacional
Préstamos con vencimientos hasta mayo de 2015 e interés 850.000 250.000
del 7,5% (hasta marzo de 2014 e interés del 7,.5% en 2013)

Produbanco
Préstamas con vencimientos mensuales hasta agosto de 2021 9.000.000 9.000.000
e interés del 7,93%

Intereses por pagar 133.813 65.476
9.983.813 9.315.476

Menos vencimientos corrientes (1.281.448) (9.315.476)
8.702.365 -

La compafiia registré gastos financieros por $621.255 ($556.761 capitalizados en 2013) en refacion con los
préstamos adquiridos durante el afio.

La compafiia a otorgado hipoteca sobre el terreno y construccion por $2.297.185 en garantia por el préstamo
para el financiamiento de la construccion de la planta industrial.
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10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los vencimientos de las obligaciones son:
Afios

2016
2017
2018
2019
En adelante

11 - IMPUESTOS

Active por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas

Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta
Impuesto al vafor agregado

2.014 2.013
1.246.604 -
1.353.424 -
1.458.572 -
1.575.608 -

3.068.157 -
8.702.365 -
2.014 2.013
10 10
1576.161 (3  1.638.709
40.055 39.644
1616.227 1.678.364
2.014 2.013
0.473 42.790
1.657 41.990
71130 84.780

(3) Corresponde al crédito tributario generado en la compra de bienes y servicios utilizados en la construccién

de propiedades y equipos.

12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.014 2.013
Aporte patronal 6.810 5.191
Fondo de reserva 613 713
Décimo tercer y cuarto sueldo 11.839 8129
Vacaciones 42.888 25.540
62.149 39.574
El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:
Jubilacién patronal Desahucio
2.014 2.013 2.014 2.013
Saldo al inicio del affo 40228 - 1.028 185
Costo del periodo 9.488 40.228 827 843
Reverso de provision (49.716) - - -
Saldo al final del afio - 40.228 1.855 1.028
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13 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 2.000.000 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2014 se aumentd el capital suscrito
en $1.500.000 mediante la compensacion de crédito que mantenia el accicnista Helvetia.

14 - OTROS INGRESOS

Ganancia en venta de equipos
Reverso provision jubilacién
Otros

15 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Consumo de materia prima y consumibles
Sueldos y beneficios a los empleados
Mantenimiento y reparaciones
Suministros, materiales y repuestos
Seguros

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciacion

Servicios

Otros

Sueldos y beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones con como sigue:

Ctas x cobrar

2.014 2.013
86.524 -
49716 -

104.804 -

241.044 -

2.014 2.013

115.925 -

573.671 97.902

131.670 4.080
48.906 25672
33.372 -
37.163 -

460.213 -

377.023 88.250

150.520 65.310

1.928.463 258.114

436.559 77.583
60.861 10.893
76.251 9.426

573.671 97.902

Cuentas por pagar

2.013 2.014 2.013
Conauto - 981.163 207.533
Helvetia . 92.863 147.618 110
Otras - 21128 3834
92.863 1.149.909 211.477
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16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Préstamos financieros

Conauto

Préstamos con pagos mensuales de capital
con vencimientos hasta diciembre de 2017 e
interés del 8% (7,27% en 2013)

Helvetia

Préstamos con pagos mensuales de capital
desde junio de 2013 hasta mayo de 2016 e
interés del 8% (7,56% en 2013)

Entanaca
Préstamos con vencimiento hasta diciembre
de 2016 e interés del 8%

René Konanz Serrano
Préstamo con vencimiento en diciembre de
2014 e interés del 8%

Intereses por pagar

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo

2015
20186
2017

Resumen de las principales transacciones

Préstamos recibidos

Gastos por intereses
Servicios contables recibidos
Compra de bienes

Corto Plazo Largo Plazo
2.014 2,013 2.014 2.013

- 1.146.981 5.756.032 4,609,050
400.000 1.419.587 600.000 130.414
200.000 - 150.000 -

- 55.000 - -
3.490 358.653 - -
603.490 2.880.220 6.506.032 4.739.464

2.014 2.013
- 1.757.148
5.046.986 1.5623.270
1.459.046 1.459.046
8.506.032 4.739.464
1.560.514 5.204.700
414.460 337.090
10.626 9.660
11.572 123.875

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo en los estados

Dpffhl

ranco Irrazabal

financieros.

A,

Sr. René Konanz Serrano
Presidente Ejecutivo

Conta or
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