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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compania fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 16 de junio del
2011, en la ciudad Guayaquil, con direccion domiciliaria Km. 1.5 via a Daule, en Lotizacion
Inmaconsa. El plazo de duracién de la compania, segun la escritura de constitucién, es de
50 aros.

El objeto social de La Compafia es dedicarse al reprocesamiento de plasticos proveniente
de residuos, desechos o productos irregulares.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 18 de abril del 2016 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de La Compainia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de La Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales La Compafnia no las ha adoptado con anticipacién.
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El IASB considera como necesarios, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién
obligatoria a partir del 1 de enero del 2017, los cuales describimos a continuacion:

Norma Tipo de cambio
Seccion 1 Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacién de rendir cuentas al

publico; y, Guias para el uso de las NIIF para PyMEs en los estados financieros
separados de una Controladora.

Seccion 2 Mejora. Guias sobre la exencién por esfuerzo o costo desproporcionado, la cual se utiliza
en varias secciones de las NIIF para las PyMEs.

Seccion 4 Enmienda. Incorporar las Propiedades de inversion medidas al costo, de forma separada
en el Estado de Situacion Financiera; y, elimina el comparativo del movimiento sobre las
acciones en circulacion.

Seccion 5 Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier
deterioro de valor; y, clasificar las partidas del ORI, en base si potencialmente se
reclasifiquen al resultado del periodo.

Seccién 6 Mejora. Presentacion en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros resultados
integrales.
Seccion 9 Enmienda. Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parte de los estados financieros

consolidados; aplicacién del método de participacién en los estados financieros
separados; y, otras mejoras.

Seccion 10 Enmienda. Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revallos, se hara de forma
prospectiva.
Seccion 11 Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de

financiamiento; y, otros.

Seccion 12 Mejora. Aclaracion sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Seccion 14 Mejora. Aclaracién sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado.

Seccién 15 Mejora. Aclaracién sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado.

Seccion 16 Mejora. Cambio relativo a la Seccién 4, sobre desglose en el estado de situacion
financiera.

Seccion 17 Enmienda. Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion;

entre otros.

Seccion 18 Enmienda. Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no
supere los 10 afos.

Seccion 19 Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles
de forma separada en una combinacién de negocios; y, otros.

Seccion 20 Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con tasas de
mercado; y, otros.

Seccioén 21 Mejora. Aclaracién sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado.
Seccion 22 Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros.
Seccioén 26 Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumentos

de patrimonio distintos a entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma.
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Norma Tipo de cambio

Seccion 27 Mejora. No aplica para contratos de construccion.

Seccion 28 Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo;
elimina revelacion sobre politica de beneficios por terminacion; y, otros.

Seccion 29 Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12.

Seccion 30 Mejora. Instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio de tasa de

moneda extranjera, se excluyen de ésta Seccidn, pero no los instrumentos denominados
en moneda extranjera.

Seccién 31 Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de la Seccién 17, sobre la inclusién del modelo
de revaluacion.

Secciéon 33 Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 24.

Seccion 34 Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIIF 6; y, elimina comparativo del
movimiento sobre cambios en el importe en libros de activos bioldgicos.

Seccion 35 Enmienda. Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para
permitir que las entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido;
y, otros.

La Administracién de la Compania, se encuentra en proceso de evaluaciéon, sobre los
impactos de la adopcién por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2017.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de La Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprende los depdsitos a la vista en bancos, los cuales son de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” y “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo amortizado”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Compania
mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado”
y “préstamos a costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afifio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados, en el
curso normal de las operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el corto plazo.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
el corto plazo.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

(iii) Oftras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sb6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia La
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido
a que la Administracién de la Compania estima que el valor de realizaciéon de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 15
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
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requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidén se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Ilmpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs. El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
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impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF para PyMEs.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los Accionistas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que
la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha devengado el servicio
de la Compania.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempenio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
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retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Companfia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
un mercado competitivo, y fijas.

(i)  Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicion a la variacién de precios de la Compania estéa relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia
es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
obligaciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, comparnias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La politica
de crédito normal de sus operaciones, es de corto plazo, y si en caso de excederse
es este tiempo, se procede a cobrar intereses. La Compania, provee un analisis sobre
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
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recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos,
entre otros factores.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Comparia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre
1 y 5 anos) y largo (mas de 5 afnos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compania.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Companiia en los productos mas
rentables.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

preparacion de estados financieros requiere que La Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
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suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaifiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afo.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros al costo

Efectivo 450 - 30 -
Activos financieros al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes - - 1.272 -
Cuentas por cobrar relacionadas 70.063 - 37.565 -
Total activos financieros 70.513 - 38.867 -
Pasivos financieros al costo amortizado

Proveedores 24.125 - 14.256 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 70.657 - 2.194 -
Total pasivos financieros 94.782 - 16.450 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

) Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

) Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y
efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

6. EFECTIVO

Composicion:

N
—
(@)}
N
—
n

Caja y Bancos 450 30

7. CUENTAS POR COBRAR

(Véase pagina siguiente)
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Composicion:

Partes relacionadas (Véase Nota 13)
Anticipos a proveedores, y otros
Clientes

(-) Deterioro de cuentas por cobrar

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Crédito tributario del impuesto al valor agregado
Crédito tributario del impuesto a la renta

PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:

Depdsito en garantia
Seguros pagados por anticipado
Intereses pagados por anticipado

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2015 2014

70.063 37.565

1.250 975

- 573

(357) (357)

70.956 38.756
2015 2014

7.250 9.903

1.686 375

8.936 10.278
2015 2014

5.000 5.000

- 3.309

- 5.242

5.000 13.551

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Descripcién

Al 1 de enero del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Depreciacion

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Al 1 de enero del 2014
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014
Depreciacion
Adiciones

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

CUENTAS POR PAGAR DE CORTO PLAZO

Composicion:

Partes relacionadas (Véase Nota 13)

Proveedores

Sobregiro bancario
Obligaciones con el IESS
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Maquinaria Vehiculos Otros
y Equipos 1 equipos Total
27.995 62.288 2.576 92.859
(6.233) (5.203) (70) (11.506)
21.762 57.085 2.506 81.353
(1.845) (6.229) (342) (8.416)
27.995 62.288 2.576 92.859
(8.078) (11.432) (412) (19.922)
19.917 50.856 2.164 72.937
27.995 - - 27.995
(3.466) - - (3.466)
24.529 - - 24.529
(2.767) (5.203) (70) (8.040)
- 62.288 2.576 64.864
27.995 62.288 2.576 92.859
(6.233) (5.203) (70) (11.506)
21.762 57.085 2.506 81.353
(1)  El activo esta pignorado, por el crédito otorgado, por la compra del mismo.
2015 2014

70.657 2.194

24.125 14.256

- 2.408

- 932

4.248 10.651

- 11.471

37.598 44.755

136.628 86.667
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CUENTAS POR PAGAR DE LARGO PLAZO

Comprende US$7.804 (2014: US$18.434), por el financiamiento con la compaiia
Toyocosta, en la adquisicién de vehiculos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014,
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y partes
relacionadas a las personas naturales o juridicas, que de forma directa o indirecta son
controladas por partes relacionadas de la Compania.

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar a corto plazo Relacion Transaccién 2015 2014
Plastimet Industrias Metal Plasticas S.A. Ente del Grupo Comercial 70.063 37.565
Cuentas por pagar a corto plazo Relacion Transaccion 2015 2014
Miguel Angel Jaramillo Accionista Préstamos 70.657 2.193

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas, no devengan intereses y son exigibles
en el plazo antes descrito.

Transacciones, entre partes relacionadas.

Compras Relacién Transaccién 2015 2014
Miguel Angel Jaramillo Accionista Arriendos 36.000 30.000
Ventas Relacion Transaccion 2015 2014
Plastimet Industrias Metal Plasticas S.A. Ente del Grupo Comercial 106.546 250.955

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2012 al

2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario -

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Resultado integral del afio (25.020) 56.243
Menos: Participacién a trabajadores - 8.436
Mas: gastos no deducibles 259 1.547
Total base imponible de impuesto a la renta (24.761) 49.354
Tarifa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 10.858
Anticipo minimo determinado y total IR del afio 2.019 -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecioé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

De acuerdo a la naturaleza de las transacciones de la Compania, no existen diferencias
temporarias, que den lugar a un impuesto diferido.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o Unicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Comparnia no ha efectuado durante los afnos 2015 y 2014, operaciones que superen
dicho monto.
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Reformas tributarias -

Ley Orgéanica de Incentivos para Asociaciones Publico y Privadas: Expedida mediante
Registro Oficial No. 652 del 18 de diciembre del 2015, mediante la cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
COPCI, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador:

- Exenciones por depdésitos a plazo fijo e inversiones en renta fija.

- Exenciones por utilidades en la enajenacion directa e indirecta de acciones.
- Exoneracion del impuesto a la renta en proyectos publicos y privados.

- Cambios en el impuesto a la renta a las tierras rurales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015y 2014,
comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en
Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva excede sustancialmente del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



