ELMILAGRERO S.A, EMILAGSA

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2016
[Con cifras correspandientes del 2016)

[Expresadas en ddlares de los Estados Unides de América, excepto por La informachin sobre

porcentajes. plazos y tasas de interés)

1.+ INFORMACION GENERAL DE) NEGOCIO

EL MILAGRERO S.A EMILAGSA. “La compaia” fue constituids en la ciudad de Cinayaquil —
Ecundor medianie escriturn piablica del 30 de mayo del 2011, El objeto social de la Compailia constituye
principalmente en |4 venta al por mayor ¥ menor de penddicos v reviatas. Sus acovidades adminisranivas
vy financieras son realizadas en lo ciudad de Milagro.

#)  Insrrumentos Ninancieres —
Los matrumentos [nancieros son contralos que don lngar simultinéamente, o un activo financiéto en
uma entidad ¥ o un pasivo financicro o un instrumento de capital en ot En el caso del negocio, fos
instrumentos (nancicros comesponden & activos ¥ pasivos finanoeros no derivados. wles como

efectivo, préstamos vy cuentad por cobrar y cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras
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Efective v oquisalemes a efecino.:

El efective v equivslentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja v depdatos a
In v15ta en bancos, que son utilizados por ¢l negocio en la gestian de sns compromisos o cono
plazo
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bo son cotizades cn un mercado actvo. Surgen cuando o negocio provee bienes o servicios
directumentc 3 un deudos sin intenaion de negoaa la cuenta por cobrw. 5¢ incluyen on of activo
comente. Las cuentas por cobrar incluyen las coentas por cobrar comerciales. y otras cuentas por
cobrar A eslos instromentos financweros no s les da de baygn hasta que se hoya manafendo el
nesgo inhereme a la propiedad de low mismos, hayven expirsdo sus derechos de cobranza o yo no
s retenga commol alguno. El reconocimiento mical de las cuentas por cobrar es & su valor
nominal ¥ de ser ol caso luego son llevadas al costo amontizado usando el método de taa de
witeren  efectivae, menos la esthimacion por deterioro, Bl costo amortizado es calculado
eomsiclerando cualguier descuento o prima incwrida en la adquisicion y comisiones y costos, que
constiluyen una pare integral de la tasa de intercs efectiva

Al 31 de dicembre d=f 2016, la Administracidn estima gue los valores en libros de las cumis
por cobrawr no dificren apmficenvamenie de un velores raronshles debwdo 2 s vencrmienio a
cono plaso, ademis, no tenen ub nterés contractual v el efecto de no actusfizar los Miyjos de
cfectivo no son sgmiicativo, raeen por In cual s mantienen al valor nominal

Ciros pasivos finaneeros -

Lo Compaitin clasifica los pasivos Mnancieros no derivados en la catoporin de otros pasivos
financieros.  Los owps pasives [inmoeros 3 costo amonizado comprenden los acreedores
comerciales. ofras cucntas por pagas y aquellas ohligaciones bancanss que devengan infereses, sc
regattan por ol impone recibido, neto de los costos directos de emisdn  Los pastos financieros,
e contabulizan segan o aniterio del devengo on la cuenta de resultados uthzando o méodo del
miteres efectivo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Al igual que en el cxso de las cuentas por cobrar. @ |a diferencia entre o valor nominal y ¢l costio
Hﬂﬁﬂ;“%ﬁﬂmﬁiﬁﬁﬁndnﬁﬂhdvﬂw“m

bi Baja de actives y pasives financieros -
Adtivos finascreron. Un sctivo financicro o dado de baja cuando (1) los derschos de recibar Mujos de
efectivo del acovo han termuinado; o (n) La Compatia ha wransfendo sus derechos a recibir flujos de
electivo del acthvo o ha asumido una obligaciin de pagar la totalidad de los flujos de efectve recibidos
mmedintamente o una tercera parie hajo un acuendo de traspaso. v (iil) mmbién la Compofiia ha
tramsfende sstancialmente 1odos los nesgos v beneficios del actrve o, de no haber tromaferido ni
retemdo sustancialimente Indos los nesgos v bereficios del activa, @ ha tranderido sy comtrol

Pasivos financieros: Lin pasive finenciero e dado de baja cusndo la obligacion de pago se termina, s
cancely o expia. Cuando un passvo fimmetero existente cs reemplazsdo por otro del mismo preststario
en condiciones significativaments diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original. se reconoce de un nuevo
pusivo v la diferencin entre ambos en boi resultados del gjercicio,

¢b  Propledad, planta y equipos -
s propredudes. plants v equipos se meconocen como activo s es probable que se deriven de ellos
bensficios econdimicos futuros y si eosto pugde ser detsrminado de una mansra confiable.

Las propiedades, planta y equipos se presenian a su coso de sdquisicion, ¢l cual no excede al valor
rocuperable. El coslo de sdguisicion incluye gnstos que son directamente stribuibles a la sdguisicion
del sctivo,

La vida anl v el métado de deprecincion se revisan periddicamente para asegurar gue el métado v el
penodo de la deprecuacion scun conssstentes con of paron previsio de beneficios econdmcos futuos, la
cual i calculnda usando el metodo de linga recm en base 2 las spuientes vidas onles

Luenta Afioy
Maguinaries v equipos 10
Muchiles v enseres in
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehicubos i

El mamenamuento y las ropancioncs menores 500 Meconocdos <OMO EASI0S SEEUN S INCEITEN
desembaolsos postenones v renovaciones de (MPOMancia se reconocen como activo, coando o probahle
el negoso obtenga los beneficios economcos fimuros denvados de Jos mismos ¥ su costo pueda
svaloneado con lalahdad
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). RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Al vender o retirar las magquinanas. mucbles ¥ egupos, ln Compaia climina e costo v la depreciacion
scumulads comespondiente. Cualquier pérdida o gammaa que resaltase de su dispomcion se incluye en ol
estadoe de ganancias v pérdidas

di Impoesio s las ganancias -
El gasto por ¢l bnpuesio & las ganancias sc reconocen en la ceenta de perdidas y ganancias, exceplo
cuando scan consecuencia de ana ransscoin cuyos resuliados se registran directamenie en el
PEINEBONIG BEIO, €N CuYD supuesto, ¢ impuesie consspondicnie también s rogistra en ¢l patrumonio
it

or Impweste Comente -

Representa el mmpucsto 8 | renta por pagar establecido sobre ln base de ln utilidad
{tributable) a la fecha de cierme de los estados financieros. La unlidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido & partidas concilintorias produckdas por gastos no deducibles v otras
deducciones de ley

Ly Lnpuesto Difendo -

Lo tmpuoestos difendos son los impuestos que la Compadfiia espera pagar o recupernr en el futuro
pot las diferencins wemporales entre < valor en libros de los activos ¥ pasivas pam propdsitos de
reporte finuncieno v la comespondiente base mbutana de estos activos y pasivod, utilizada en la
determinacion de las unlidodes mbutables sujeins o impuesto. Los activos y pasivos por
Impuestos diferidos son gencralmente reconecidos por todas las diferencias temporales ¥ son
eolculodas o ln wsa que estard vigente o la fochs en que los pasivos sean pagados y los activos
sean fealizados

£l wopuesto difendo acrivo se reconoce por las pendidas tnbutarias oo utilizades, los credito
tributnrion v las diferencias tempomnas deducibles v &8 reconocide amcamente cuando e
probable que las utilidodes gravables fiturs camran dispombles contra tns cunles las diferencims
temporales puedan ser utliradas Al 31 de diciembre del 2016 los estados financieros adjundos
e incluyen efecton de impuesion difenidos

) Heneficios a EFmpleados -
1) Beneficios o Cone Pla -
Las obligaciones por beneficios a cono plaro de los mabapdores son medidas sobre una base no
descontada v son contabilizadss come gastos a medida que el seraco relacionado se provee

Se reconnoe un pasive o la Compafiia poses una obligacidn legal o implicita acual de pagsr este
momo como resuliado de un servicio enfreendo por of cmpleado en ¢f pasado v la obligacikin
pucde ser extimada con coafiabifidad

Las primaipales scumulssiones reconoosdas por este concepto  corresponden al pago de Ia
decomitercera  rempneracion, decimocusrta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones v
participacion del | 5% de los trabajadores en las wtilidades de 1n Compafiin, los misnos que won
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contnbihizados come gastos en la medida que €l servicio relacionado & provisto por el empleado
de conformidad con lo establegydo en el Codigo del Teabajo de ln Repiblica del Ecundor. El
gasto por la pamicipacion de |os trabajdorss en las utilididss se calouls de la utilidad contable y
e repartado en ¢l estado de resulindos como una purtida previn al del impuesto n lns ganancins,

(1) Beneficios por Terminagion -
Las indemnizaciones por terminaciin o cess laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha compromendo, sin posibilided realisia de dar marcha atis, & un plan formal detallado
v ses pank. dar téomino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese come
resultndo de una ofert realizada pam mcentivar In renuncia voluntans.

Provisiones v conhingencias -

Las provisiones son pasivas en los que existe incertidurnbre aceren de su cunntis o vencimmento. Las
obligaciones o perchidas asociaian con provigiones v contmgencind, onginadns en reclamos, litgpios,
milias o penalidades en general, s reconbcen como pasivo en el estado de siuacibn fnanciem
unicarmente cuando;

= Esuma obligaciin presentd (legal o constructiva) como resultado de om evento pasado

= Es proboble que se requiera unn salida de recursos para lquidar L obli gacion

- El impore puede ser esimado de forma finble

Un pasive contingente <5 foda obhgacion surgids de hechos pasados cuya existencia quedom
continmnds sdho s Uegun & ocirrir jino o ms socesos futimos inclentod v ijie no estin bajo €l control de
la Compatiin. 51 ¢l desembolso es menos qoe proboble, s¢ revelis en lns notus & los Edtados Financieros
los detalles cuaditntivos de la situacidn que onginara ¢ pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos -

adlo se compensan entre sl ¥, comscguentemente, s prescntan en los Estados  Financieros por su
imnporie neio, los subdos deadores v screedones con ongen en Arsscciones que, comntacisalmenic o por
exigoncin de wma MUF o norma legal, contemplon In posibilidad de compensaciin

Pairmonio

(1) Capitsl Sectal -
Al 3] de diciembre del 2016, ¢l capital social de ln Compafin estd constitndo por 800 pecones
erdinarias, pagsdas v en circulacion con un valor nominal de L'SE |00 cads una.

i) Reserva Legal -
Lu Ley de Compaiiing de ls Republica del Ecusdor, estublece que salvo disposicion estatutmin en
comtmmnio, de Ins unlidades liquidas que resulten de coads gjercicio econdnmicn, s lomard un
porcentaje no menor de un |, desnnade a formar el fondo de reserva legal, hasty que alesnce
por lo menos el 50% del capital socinl. En In misma forma debe ser remtogrado el fondo de
reserv legal @ ste, despuds de conatituido, resaltare dismimudo por cudlquier cousa.
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ot pruncrs vez de las NIIF completss. D resulior un salds acreedor, sdlo podra
Ser capitalizado en la pane que cxceds al valor de las péndaudas scumualades v Lo del whiimo
epercicio coondmuco conclindo, 1 ks hubicra
Unlizado en sbsorber pérdidas
Deviseltas a sus sccionistas en el caso de liquidacion de la compafiia

D repistrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resuliados acumulados y los del
wlinme gyerciowe economico conclimda. 1 lox hobiere.

Reconncimiento de Ingresos —
Los ingresos provenientes de lo ventn de bienes en el curse de las setividades osdinanas son
recanocidos al valor mzonable de contmparnda recibida o por reciber, neta de devoluciones, descuenio,
bonificaciones o rebajis comercinles. Los ingresos por venta de servickos v blénes se recanocen, segln
sea ¢l caso, cusndo:
= Se wansllere ol comprador los nesgos v beneficios mponantes de la propiedsd de estos
bienes O seTvicios,
= El impone de los ingresos puede cumiificarse confinblemente;
© Lok costos |ncumdos o por mowmr respocto oo la wamsaccion pusden cuantificarse
con fiablemenie.

Reconocimiento de Costos y (astos -

Los costos y pastos se registrun ol costo mstonco.  Los costos y gastos se reconocen i o medida en
que son incurridos, mdependientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, ¥y e registran on
el periodo mis cercano en el que se condcen.

4. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dicsembre del 2016, un detalle e ol siguiente:

Bancos $129:.73

Low salidos mamiemdos en banco conmesponden pnncipalmente a imponcs en cucnins comentes registrada
en imstituciones bancanas locales, las cusles no manfenen ningon opo de resiricoones.
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5 ACTIVOS FINANCIEROS
Al ¥1 de diciemnbre del 2016, un detalle ex ¢l nguiente:

Clicntes £9.17367

Al 31 de diciembre del 2016, las Cuentas por Cobrar Clientes estin representndss principalmente por
facturas gencradas por las ventas de penddicos.

Relormas tributarisns pars el perinido 2006

Con fecha 29 y 31 de dhoombre del 2014 focron publicades la Ley ¥ el Reglamento u Ia Loy
Uvganica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del Frande Fiscal El Reglamento busca
adoptar las nonmas reglamentarias 8 las sucver figwas istroducidas por la Ley Owginica de
Incentivos a la Produccida ¥ Prevencion del Fande Fiscal v reforma vanas d&sposciones del
Reglamento s In Ley Ongénico de Régmmen Tributerio Interno, o Reglumento pars ls Aphcacidn del
impucso & la Sahda de Divisas, ¢l Reglamento pam In Aphcacion del Impuesto a fos Activos en ¢l
Exterier, ¢l Reglomento a ln Ley Orpimics de Discapacidades v el Reglmmemo de Comprobnntes de
Ventn v Retencion. Entre los prncipales temas modificados o afindidoy tenemos:

Residencia liscal
Consecucncias de no mionmar sobre la composiciin seaetana
Impuesio a la Renta sobre la Unilidad en la Engpenacsdn [hrecta ¢ Indirecta de Acciones v
otred Derechos de Capital
Aediudns Aot Paraiso

= Dividendos

= Incremento Patmmonial ~o Justificado

= (instos Deducibles del Impuesto a la Rente, meluve rovalty

© limpoestos Diferidos

= Pugos nl exterior

© Keformas en Materin de IVA
Anncipo del Impuesto n la Renta

El sijusente 5 un resumen de Propiedad. Plama y Equipos. al 31 de diciembre del 2016

Muebles v Enseres 3 BE7305
Equipos de Computscidn ~ § 10.620,19
Dep. Acumulda $ 9.6508,02

Tatul $ 0.587.20
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7. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2016, un detalle eu ¢l nguenie
Proveedores Locales $ 1722116

Al 31 de Dhelembre del 2016 un detalle es comn sigue:

Haona Escolar £ Ti a0
Bone Navidedn £ 70.%
Vacaciones £ 380,50

9. EATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de Dhcismbre del 2016, o caputal social de la compadiia csta constituido por 800 acciones
ordinanias, pagsdss v en crculassdn con wn valor nominal de USS 1,00 codn wna. Al 31 de
Diigiembre del 2016 la paticipacion scciomaria la constituyen; Harlingion René More Ciwilines
con 760 pociones (95%) y Jorge Enrique Rodrigues Estrella con 40 accroaes (3%,

10, EVENTOS SUBSECUENTES

Faire of 31 de Miciembwe del 2016 y hasip In fecha de emmsson de esie mforme, o se produgeron
eventos que en la opiaion de ln Administrecuin de la Compadia pudiersn tener efecto significative
sohre los emados finencieros que se adjuntan



