RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Ribadalgo Agroconsultores Cia. Ltda., Esta constituida en el Ecuador en la ciudad Quito el 28 de
Noviembre de 1978, ante el Notario Décimo Cuarto del Cantén Quito, Dr. Homero Novoa Gonzalez y
fue inscrita legalmente en el Registro Mercantil del Canton, el 1 de Febrero de 1979. La compafia
tendra una duracién de cincuenta afos. El Tiempo de duraciéon podra aumentar o disminuir segun lo
estipule la Ley.

La compaiiia se dedica a las actividades de: a) asesoramiento, direccidn y realizacion de toda clase de’
trabajos agropecuarios; b) estudios de factibilidad y mercadeo agropecuarios; c) estudios técnicos para
el mejor desenvolvimiento agropecuario: representacion, importacion y venta de equipos y sistemas
que estén relacionados con el objeto social de la compafiia.

La informacion contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacidon de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento - i

Los estados financieros de la compafiia = se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) segun las emitic el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los estados financieros de Ribadalgo Agroconsultores Cia. Ltda. Comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014.



b)

c)

d)

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -
d.1 Medicién en el momento del reconocimiento —
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo -

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta las siguiente reparacion.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.3. Método de depreciacion y vidas (tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion;

item Vida dtil (en afios)
Edificaciones 20
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Maguinaria 10
Vehiculos 5

d.5. Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

d.6. Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en los libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
existir alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién
o la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afos anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultades, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
por la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuestos —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

f1. Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impoenibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafnia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericodo.

f.2. Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y en sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto deferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probahle que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sélo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

f.3. Impuestos Corrientes y Diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluides en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido en una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa del impuesto o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Beneficios a empleados —
h.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

h.2. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos.se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en que se conocen.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

h.3. Participacién a trabajadores -

La compaifia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Venta de Bienes —

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la compafia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion de la transaccion puede ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccion.

Otros Ingresos —

La Compariia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos extraordinarios y no relacionados con
la naturaleza y las operaciones de la compaiiia.

Activos Financieros —

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costns de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

m.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar —

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es de 60 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion

de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

m.2. Deterioro del Activo Financiero al Costo Amortizado —

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. El importe por la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero, se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
m.3. Baja de un Activo Firanciero —~

La compafiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, si la compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero trasferido, la Compaiia contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

n.1. Préstamos -
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamaos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

n.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar —

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

La compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

n.3. Baja de un Pasivo Financiero —

La compaiiia da de baja un pasivo financiero, solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretacicnes del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pere aldn no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos gue inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 14 Regulacién de cuentas diferidas de

activos. Enero 1, 2016

NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes

esta norma reemplazara a la Enero 1, 2017
NIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 7 Relaciones adicionales y enmiendas Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9
NIIF 11 Contabilidad para adquisicion de Enero 1, 2017
participaciones y operaciones
conjuntas.

NIC 1 Iniciativa sobre informacion a revelar Enero 1, 2016

NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras de Enero 1, 2016

frutos.

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos aceptables Enero 1, 2018

de depreciacion y amortizacion

NIC 27 Método de la participacion en estados  Enero 1, 2016

financieros individuales

NIC 28 Aclaracién de la contabilizacion para Enero 1, 2016

NIIF 10 y NIC 28

NIIF 10,12 y NIC 28

la pérdida de control de una
subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio.

La venta o la aportacion de bienes
entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Entidades de inversion; Aplicacion de
la excepcion de consolidacion

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Fecha a fijar por el IASB

Enero 1, 2016

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tante al periodo actual como a periodos subsecuentes.

p.1. Deterioro de los Activos —

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable del mencionado activo. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

2015 2014
Caja General 819 1.086
Banco Produbanco 4 467 -
Banco del Pacifico 23 %
Banco del Piichincha 22 33
Banco Solidario 375 375
Mutualista Pichincha 139 139
Banco Internacional - -
Banco Produbanco - -
Total 5.939 21.731

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes No relacionados
Compafias Relacionadas
Documentos por cobrar
Provisién cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Compafias Relacionadas
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores exterior
Otras

Total
Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Garantias en arriendo

Clientes No Relacionados
For vencer :

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31 a 60

De 61 a 120

De 121 a 365

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del arno
Provision del afio
Castigos

Importes recuperados durante el afo

Total

NOTA 5 - INVENTARIOS

Diciembre 31,

2015 2014
205272 270.342
10.666 11.447
(1.484) (2.083)
214.454 279.706
18.308 24204
3.015 1.844
3.566 4.066
239.343 308.820
288.580 286.497
1.484 2.083
290.064 288.580




Bodega Quito
Bodega Machachi

Bodega Proyectos

Bodega de Productos en Proceso y Materia Prima

Importaciones en trasnsito

Provisién por deterioro

Diciembre 31,

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de oficina
Maquinaria y equipo

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

2015 2014

172.083 227.981

247 577 298.119

75.909 91.732

60.151 44 523

59 -
(965) E
Diciembre 31,
2015 2014

337.512 337.512
36.930 36.930
65.570 63.640
173.225 167.376
32.999 32.999
397.627 397.627
1.043.863 1.036.084
(482.808) (409.422)
561.055 626.662
74.507 74.507
635.561 701.168
1.110.590 901.139
7.779 209.451
(482.808) (409.422)
635.561 701.168
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas
Con el IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal

Total
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar

Garantias en arriendo
Cuentas por pagar Socios

Diciembre 31,

2015 2014
39.959 3.060
96.389 151.486

136.348 154.546
12.527 6.810
77.000 107.128

102.214 252.416

191.741 366.354

328.089 520.900

1.600
275.467 119.314
277.067 119.314
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NOTA 8 — IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente

Crédito Tributario IVA

Retencién por Ventas

Anticipos Impuesto a la Renta
Salida de Divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retencione
Impuesto a la salida de divisas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Diciembre 31,
2015 201
33.080 -
1.840 22.442
23.510 52.386
5.464 5.464
16.025 15.341
79.919 95.633
7.266 7.346
927 567
8.193 7.913




NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es Como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad segtin estados financieros antes de impues

ala renta 7.500 23.385
Utilidad trabajadores 1.125 3.508
Gastos no deducibles 3.013 4.209
Ingresos exentos -
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) -4.800 -8.526
Utilidad gravable 4.588 15.561
Impuesto a la renta causado 22% (1) 1.009 3.423
Anticipo calculado (2) 16.447 13.071
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 1.009 3.423
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio -21.011 -24.434
Provision del afo 1.009 3.423
Pagos efectuados - -
Saldos al fin del afo -20.001 -21.011
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2015 201

Participacion a trabajadores 7.500 -
Beneficios sociales 62.644 19.188
Total 70.144 19.198
Los movimientos de

particinacion trabaiadores fueron

Saldos al comienzo del afio - 3.877
Provision del afio - -
Pagos (1.125) (3.877)
Total (1.125) -
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de |a obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
15 2014
Jubilacién Patronal 30.851 -
Bonificacion por Desahucio 16.155 -
Total 47.006 =

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por |
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

; Diciembre 31,
2015 2014

Saldos al comienzo del afio 30.601 -
Costo de los servicios del periodo corriente 250 -
Costo por intereses neto = “
(Ganancias)/pérdidas actuariales: - -
Beneficios pagados - -
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas - -
Saldos al fin del afio 30.851 -

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabsjador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del arfio 15.955 -
Costo de los servicios del periodo cormiente 200 -
Costo por intereses - -
(Ganancias)/pérdidas actuariales: - -
Beneficios pagados - -
Saldos al fin del aro 16.155 -

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis

de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2015 2014 Tasas de interés Fecha de vencimiento

Sobregiros Bancarios - -
Banco del Pichincha 150.988 - 11.2% Hasta septiembre del 2015
Intereses por pagar - -

150.988 -




NOTA 12- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasasde  Fecha de vencimiento
2015 2014 interés

Corporacion Financiera Nacional 220.892 328.933 9,84% octubre / 2020
Fasfinsa 6.962 6.527
Banco de Guayaquil 9.450 18.750 11,83% oct-20
Banco Pichincha (Hipotecario) 154.202 176.767 11,20% may-21
Banco Pichincha - 128.393 11,20% sep-15
Banco Internacional (Hipotecario) - 51.397 11,23% jun-15

391.506 710.767

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestidon de riesgos financieros —

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia esta expuesto a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés —

La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compafia manteniendo una
combinacion apropiada enire los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una peérdida financiera para la comparia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La compaiiia Onicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez —

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Gerencia
General ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestién de liquidez de la compania. La compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
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NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos
financieros.

13.1.4 Riesgo de capital —

La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de abril del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



