RIBADALGO AGROCONSULTORES CiA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2003
(Con el Dictamen de los Auditores)
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A la Junta de Socios de
RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.:

Hemos examinado el balance de situacién de RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2003 y los correspondientes estados de utilidades, de
evolucién en el patrimonio y de flujo de fondos por ef afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de Ribadalgo
Agroconsultores Cia. Ltda. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, fa
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion v,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de RIBADALGO AGROCONSULTORES
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, resultados de sus operaciones y sus flujos de
fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generaimente aceptados y normas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente a al afio
terminado el 31 de diciembre del 2003 requerida por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.

Odseelinz Oihe fuctets, buctipeccctectio

RNAE ~ 216

Marzo 8 del 20

S

Lcdo. César A. Sanchez O Socio
Registro No. 4277
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Activos

Activos circulantes:

Bancos

Cuentas por cobrar y Documentos por cobrar:

Menos:

Gastos

Ciientes

Empleados

Anticipos proveedores
Impuesto al valor agregado
Varios

Total cuentas por cobrar

Provisién cuentas incobrables
Cuentas por cobrar, neto

pagados por anticipado

Inventarios

Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Total activo

RIBADAL.GO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.

{Quito - Ecuador)
Balance de Situacién

Al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares estadou

Pasivos

44.944,35

Obligaci

263.145,58
30.904,46
561,56
973,95
18.255,89
313.841,44

Porcién

(40.035,89)
273.805,55

48.382,52

605.835,37

nidenses)

Pasivos y Patrimonio de los Socios

cinculantes:

Sobregiros bancarios

ones bancarias

corriente de deuda a largo plazo

Cuentas y Documentos por pagar:

Proveedores

Anticipo de clientes
Socios

Seguros

impuestos

Otras

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados

972.967,79

Total pasivo corriente

Obligaciones a largo plazo

181.996,44

Total pasivos

Patrimonio de los Socios

114.203,62

1.269.167,85

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

(Véase estado adjunto)

78.275,57

159.893,16

33.004,65

101.500,42
58.927,55
339.200,44
23.423,98
5.703,38
57.001,14

585.756,91

38.208,79
895.139,08
38.796,59

933.935,67

335.232,18

1.269.167,85



RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.

Estado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas

Costos de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos generales y administrativos

Otros ingresos (gastos)

Intereses bancarios, neto
Utilidad en venta de activos fijos
Diferencia en cambio
Miscelaneos, neto

Pérdida del ejercicio

1.156.538,51

-654.643,01

501.895,50

-540.857,73

-70.672,70
4.845,54
-3.142,61
9.966,40

-59.003,37

-97.965,60




RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Fondos

Ao terminado el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Pérdida del ejercicio (97.965,60)
Depreciaciones 1371251
Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambios en el
capital de trabajo (84.253,09)
Disminucion en cuentas y documentos por cobrar 79.163,37
Incremento en pagos por anticipado (26.317,24)
Disminucién en inventarios 69.463,99
Incremento en sobregiros bancarios 41.909,21
Disminucién en obligaciones bancarias (3.133,57)
Incremento en cuentas por pagar 64.378,21
Disminucién en gastos acumulados {(13.663,69)
Incremento neto en efectivo y sus equivalentes 127.547,19
Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto (11.000,41)
Incremento otros activos (15.272,52)
Efectivo neto usado en actividades
de inversion (26.272,93)
Flujo de fondos provenientes de las
actividades de financiamiento
Disminucién deuda a largo plazo (32.849,80)
Incremento porcién corriente deuda a largo plazo 4.651,04
Declaracion dividendos (66.645,14)
Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento (94.843,90)
Incremento neto en efectivo y sus equivalentes 6.430,36
Efectivo al inicio del afio 38.513,99
Efectivo al final del afio 44.944,35
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RIBADALGO AGROCONSULTORES CiA. LTDA.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Socios
Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2003

Capital Reserva Total
Pagado en Legal Reserva de Utilidades Patrimonio de

(1) Capital Retenidas los Socios
Saldo al 31 de diciembre de 2002 uss$ 160.000,00 17.727,95 250.692,64 71.422,33 499.842,92
Declaracion de dividendos 2002 (66.645,14) (66.645,14)
Apropiacion afio 2002 477719 (4.777,19) -
Utilidad neta (97.965,60) (97.965,60)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 Us$ 760.000,00 22.505,14 250.692,64 (97.965,60) 335.232,18

(1) Representado por 160,000 participaciones de US$ 1.00 cada una.



(1)

(2)

RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2003

Operaciones

La Compairiia fue constituida en la ciudad de Quito el 28 de noviembre de 1978 e inscrita
en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 1979. Su objetivo social es brindar
asesoramiento, direccién y realizacién de toda clase de trabajos agropecuarios, estudios
técnicos para lograr un mejor desenvolvimiento agropecuario, asociacion de consultores
nacionales y extranjeros que se dedican a actividades afines y complementarias,
representacion, importacién y venta de equipos y sistemas a ser utilizados en el sector
agropecuario.

A partir del 13 de marzo del 2000 en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobd la Ley
de Transformacion Econémica del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los
sucres en circulacion por dolares estadounidenses. Previo a la conversion de la
contabilidad a délares, y segun lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC 17) “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) basados en el costo histérico, modificado en
lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en
la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversioén contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

(c) Inventarios

Los inventarios de mercaderias se presentan al costo histérico convertido en
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

(d) Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.
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RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida til estimada, siguiendo el método de linea recta.

(e) Jubilacién Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatotianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucion tienen derecho a una jubilacién por parte del empleador.

Al 31 de diciembre del 2003 la Compafiia no ha creado una provisidon por este
concepto.

H Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacidn de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacion deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizaciéon del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra ser capitalizado, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos pero
podra ser devuelta a los Accionistas en el caso de que la Compariia se liquide.

3) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente;

Mercaderias Us$ 567,794.67
Mercaderias en transito 38.040.70
uss 6095,835,37

(4) Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2003 las propiedades comprende:

Tasa anual de
depreciaciéon

Instalaciones uss$ 18,293.97 10%

Magquinaria y equipos 55,820.07 10%

Muebles y enseres 27,029.90 10%

Equipos de oficina 29,643.65 10%

Vehiculos 6,411.65 20%

Equipo de computacion 28,142.18 33.33%
Pasan 165,341.42
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RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Vienen 165,341.42

Menos: depreciacion acumulada
(97.851.55)
67,489.87
Terrenos 114,506.57
Total al 31 de diciembre del 2003 US$  181,996.44

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en dblares

estadounidenses
Saldo inicial al 1 de enero del 2003 184,708.54
Adiciones, neto 11,000.41
Depreciacion del afio (13.712.51)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 181.996.44

Obligaciones Bancarias

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

Pichincha (1) :

Préstamo a 360 dias plazo, al 16.50 % de interés anual

con vencimiento final el 10 de mayo del 2004. us$ 10,916.52
Préstamo a 270 dias plazo, al 17% de interés anual con

vencimiento final el 26 de marzo del 2004. 8,751.51
Préstamo a 360 dias plazo, al 16.50% de interés anual

con vencimiento final el 18 de octubre del 2004. 42,225.13
Préstamo a 60 dias plazo, al 17% de interés anual, con

vencimiento final al 20 de febrero del 2004. 30,000.00
Produbanco (2):

Préstamo a 90 dias plazo, al 17.70% de interés anual 30,000.00

con vencimiento final el 8 de marzo del 2004.

Préstamo a 60 dias plazo, al 17.70% de interés anual con
vencimiento final el 3 de febrero del 2004. 12.000.00

RETAA AL Ay

Pasan US$ 133,893.16



RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Vienen US$ 133,893.16

Préstamo a 64 dias plazo, al 17.70% de interés anual,
con vencimiento final el 25 de febrero del 2004. 26.000.00

uss 159,893.16

(1) Préstamos garantizados con garantia personal de los socios e hipoteca cerrada sobre
terreno y construcciones ubicadas en Machachi.
(2) Garantia personal e hipoteca sobre terreno y construcciones.

(6) Cuentas por paqgar - Socios

Al 31 de diciembre del 2003 el saldo corresponde a los dividendos distribuidos pendientes
de pago segun el siguiente detalle:

Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendo Interés Total
Ing. Luis Naranjo 63,329.04 4,500.00 67,829.04
Ing. Patricio Ribadeneira 126,235.70 9,450.00 135,685.70
Ing. Gustavo Hidaigo 126,235.70 8,450.00 135,685.70
315,800.44 23,400.00 339,200.44

7 Deuda a Largo Plazo

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

Pichincha:

Préstamo a 900 dias plazo, al 16.50% de interés anual

con vencimiento final el 19 de agosto del 2005. us$ 71,801.24
Menos porcion corriente de deuda a largo plazo 33.004.65

Deuda a largo plazo excluyendo
Vencimientos circulantes de

deuda a largo plazo 38,796.59
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RIBADALGO AGROCONSULTORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias de responsabilidad limitada
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades hasta
acumular por lo menos el 20% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Participacion de los Empleados Sobre las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta
De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la

Compaiiia en caso de haberla, estd gravada con la tasa det 25% en base a la cual se
efectia la provisién correspondiente.

Contratos v Compromisos
La Compafiia al 31 de diciembre del 2003 tiene suscrito un contrato de arrendamiento
mercantil de vehiculos con Produbanco, con vencimiento el 19 de diciembre del 2005,
cuyo canon mensual ascienden a US$ 712.42.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
{marzo 08 del 2004) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compairiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




