ENGEVIX ENGENHARIA S/A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

ENGEVIX ENGENHARIA S/A, es una sucursal extranjera cuya fecha de constitucion es el 26 de julio de 2011

El objeto social de la Compaiiia es la prestacion de trabajos de ingenieria, la construccion y montaje, la gerencia,
v la fiscalizacion de Proyectos en las areas de infraestructuras, industria, energia dleos y gas.

Actualmente, la Compaiiia esta desarrollando el proyecto de una Central termoeléctrica de generacion de energia
eléctrica completa, incluidos el sumimstro de equipos, materiales y obras necesanas para su conexion al Sistema
Nacional Interconectado en las barras de la subestacion Santa Elena.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2013.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de ENGEVIX ENGENHARIA S/A comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013, el estado de resultado integral , de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el
ario terminado el 31 de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite a su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estmados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones v estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
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resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compaiiga, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial
y las variables econémicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiia.

La Compaiiia por lo tanto visualiza motivos para evaluar el continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros, considerando la participacion en nuevos proyectos.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios

2.6 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses se reconoce y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de termunacion y los costos
necesarios para la venta.

2.8 Instrumentos Financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaifiia tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la
Compariia tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasives financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compania son clasificados en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantemdos hasta el vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para la venta
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De estas categorias, la compafiia posee préstamos y documentos por cobrar y pagar. Se trata de activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en mercados de valores activos.
Después del reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El
efectivo vy equivalentes de la compaiiia y las cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta categoria de
mstrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los
servicios prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se
registran al valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento
adecuada. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compaiiia son cuentas por pagar a proveedores y otros. Son inicialmente
reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un
pasivo financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo
y la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que
se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.9 Beneficios de Empleados

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideno, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que ENGEVIX ENGENHARIA S/A tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor
en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

2.11 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma
del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia,
determinada de conformidad con la legislacion tributana ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro immediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente
es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra
en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas
que afectan al patrimonio de los accionistas,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010.
Como se menciona en la nota 3.15, con la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccion, la tasa de impuesto se
reducira al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador
establece que las compaiiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales ' N . ' - 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
gjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de anos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan
posibilidad de recuperacion o reclamacion, ete.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segun los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes
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Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en
el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de
un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto
diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte
o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable, y constituye la Unica partida agrupada como activos por impuestos
corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuesto a las tierras rurales, impuestos y contribuciones
municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.12 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social
El capital suscrito de la compaiiia es de USD $ 50.000.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiia, la utihidad o pérdida del periodo, reservas legales,
reservas facultativas, etc.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiias de la Replblica del Ecuador exige que las compaiiias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas futuras.

Reserva Facultativa.- Mediante decision de la Junta General de Accionistas, se decide la asignacion de un
monto como reserva facultativa para capital de trabajo.
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2.13 Estimaciones Contables Criticas y Grado de Juicio Gerencias

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen
mayor efecto en los estados financieros.

Ingresos por contrates de construccion
Los ingresos ordinarios derivados de los contratos de construccion a precio fijo, se reconocen como tales en la

cuenta de resultados por referencia a los costos recuperables incurridos en el periodo, mas el margen de ganancia
correspondiente, medido por la proporcion que los costos incurridos hasta la fecha representan en los totales
estimados para todo el contrato.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay inceridumbre sobre el momento o la cantidad
requerida en la solucion. El reconocimiento v valoracion de las provisiones requiere que la Compaiiia realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mas probable que ocurra a que no
ocurra) de que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion, y ademas a la hipétesis de si
puede hacerse una estimacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Contingencias

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia sera confirmada soélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable una salida de
recursos que se requieran para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacion no puede ser medido con
suficiente fiabilidad. Inevitablemente, la determinacion de que la posibilidad de que una salida de recursos que
incorporen beneficios economicos sea remota, 0 que ocurran o0 no uno o mas eventos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control de la Compaifiia, requiere ejecutar un juicio significativo.

Nuevas normas e interpretaciones emitidas no vigentes

La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracion de la compafiia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e inerpretaciones no
aplicadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de “Engevix”

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos en los bancos.

R o B . Ref. 2013 2012
US$ USS
Efectivos en caja bancos:
Efectivo en Bancos 3.1.1 1.249.595 1.356.148

 Total Efectivo y equivalentes B 1249595 1.356.148

3.1.1 Incluye US$ 922, en la cuenta No. 02005177584 del Produbanco y US$ 1.248 173, en la cuenta No.
02005177576 del Produbanco.
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3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de
activos y pasivos financieros

Ref. 2013 2012
' USS US$
Activos financieros
Cuentas por cobrar Clientes 1.551.548 20.169.258
Cuentas por cobrar relacionadas (3.2.1) 5.656.079 2484 126
Otras cuentas por cobrar 2344 6.863
Total activos financieros _ : ~ 7.209.971 22.660.246

Refiérase a la nota 2.8 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos financieros

3.2.1 Incluye la Cuenta por Cobrar a TECTOTAL, por los montos entregados para realizar el pago a proveedores
por cuenta de ENGEVIX

Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar han sido revisadas por indicadores de deterioro. La compariia considera que sus cuentas
por cobrar no se encontraron deterioradas y no se constituye provision por cuentas de dificil cobro al 31 de
diciembre de 2013.

3.3 ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

A continuacion se presenta el detalle de anticipos a proveedores y empleados:

Ref. 2013 2012
USs US$
Anticipos Proveedores (3.3.1) 1.431.627 43975
Garantias 3.400 10.960
Anticipo de Sueldos _ B
Total Anticipos 1.435.027 54.935

3.3.1 Corresponde a los anticipos entregados a los proveedores de la Compafiia, para la ejecucion del proyecto de
la Central termoeléctrica de generacion de energia eléctrica en Santa Elena.

3.4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta corresponde principalmente al IVA crédito tributario que tiene derecho la empresa en las
compras de bienes y servicios realizadas por USD § 640.945,27 y el crédito tributario por impuesto a la renta por
$336.088,10
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3.5 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En al afio 2012, corresponde al préstamo recibido por Produbanco

3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta corresponde a los saldos por pagar a proveedores nacionales; entre los principales
proveedores tenemos: PROYECTOS MECANICOS PROMEC S.C.C. por USD $ 47.736; TECTOTAL por
USD $ 1.013.069; SEDEMI SERVICIOS DE MECANICA INDUSTRIAL por $365.565; LOPES VAZ
ROGERIO por $41.194; y EST. JURIDICO SERPENTEGUI ONTANEDA ABOGADOS por $ 24 957.

3.7 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las cuentas por pagar a relacionadas se muestran a continuacion

Ref. 2.013 2.012
USss
Cuentas por Pagar Engevix Panama (3.6.1) 6.834.955 2.660.810
Cuentas por Pagar Engevix Brasil (3.6.1) 2.277.356 6.876.498
Total cuentas por pagar relacionadas 9.112.311 9.537.308

3.6.1 Transferencias recibidas de ENGEVIX PANAMA y de ENGEVIX BRASIL, para pago a proveedores de

ENGEVIX ECUADOR.

3.8 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion:

) 2013

USs
Beneficios Sociales 693
Cuentas por pagar SRI 148.668
Cuentas por pagar [ESS 2431
Acreedores varios y otras cuentas por pagar 1.592
T'o_lal pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 153.385

3.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

2012

USs
666

79.617
2.455

82.738

En el ejercicio fiscal la compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la

Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Trbutario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributania. Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mas
importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades. precios
de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios y derechos, entre

otras normas.
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Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publico el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero,
laboral y tributario. En el Coédigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccién general progresiva de la tasa de impuesto a
la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serda el 24% enel 2011, 23% enel 2012y 22% en el 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En
este cuerpo legal se incorporo el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, sin embargo, no estan sujetos
al pago de este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano
(buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademas, los automotores de mas de 2.500 cc y mas de 5
afos de antiguedad recibiran descuentos en el pago por los proximos 5 afios. También se modifico el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambio la formula de calculo de este impuesto a los cigarrillos
y bebidas alcoholicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacion ambiental y
estimular el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que
graba el embotellamiento de bebidas alcohélicas, no alcohodlicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas
plasticas no retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no
gravada de 70 hectareas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando
exista un informe favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los pagos
originados en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacion del crédito
tributario aplicable para el Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publico el Carta Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidio el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo, al
Reglamento para la aplicacion del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta corriente
La Compaiiia ha realizado el calculo del impuesto a la renta anual de la siguiente forma:

—— - —as - —— - — ———— - - — — 20]3
USS
Resultado del Ejercicio 1.074.356
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 49275
Base impdn_it_ile parﬁ el caleulo del i'l'li'jm'est.o alarenta o - - - (I.ISZJGI)
Impuesto calculado con la tarifa corporativa
Anticipo Minimo determinado 105.582
Gasto impuesto causado del aio 105,582

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible -9,3%
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones sobre el anticipo minimo puede ser
recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado previa notificacion al Servicio
de rentas Internas. Una vez cada trienio en circunstancias especiales el Director General del SRI puede autorizar
la devolucion total o parcial del anticipo minimo no compensado.

3.10 ANTICIPOS DE CLIENTES
En al afio 2012, corresponde al anticipo recibido por parte de CELEC EP.

3.11 CAPITAL SOCIAL
Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2013, comprende USD $ 50.000.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, ENGIVEX S/A. se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital
invertido, generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de rniesgo
asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continlle como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de wista financiero, asegurando mantener el capital suficiente
de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no
superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

Mas alla de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compaiiia, sirve también como un
parametro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos como
ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones)

La Legislacion ecuatoriana obliga a que de la utilidad disponible, luego de la apropiacion de las reservas legales y
facultativas se reparta como dividendos por lo menos el 50% de la utilidad, salvo acuerdo unamme de los
accionistas.

3.12 INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos ordinarios de los contratos de construccion de precio fijo se reconocen aplicando el método
de porcentaje de terminacion de la siguiente manera:

Valor

USS$

2013
Ingresos ordinarios acordados al inicio del contrato 23.050.580
Total ingresos ordinarios del contrato 23 .050.580
Costos del contrato hasta la fecha 23.329.908
Costos totales 23.329.908
Ganancia total estimada (279.328)
Porcentaje de Realizacion 100%

Las cantidades de ingresos ordinarios, gastos y resultados llevadas al estado de resultados , son como sigue:

Estimado Yo Valor
Ingresos ordinarios 23.050.580 100% 23.050.580
Gastos 23.329.908 100% 23.329.908

Ganancia (279.328) (279.328)
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3.13 COSTO DE VENTAS

Consumo de inventarios

Otros coslos indirectos

Total Costo de ventas

2013
US$

1.529.094

2.176.054

3.705.148

3.14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 29 del 2013) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
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Ramiro Valladares
Representante Legal

Ana salazar
Contadora General



