AGRICROACIA 5.4,

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEFENDIENTE

Vélez 558 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2813587

Emall: panamericanyasociados@ugmail.com
Guavaguil - Ecuador




4 Member of BUST COMBULTING SERVICHS INTL.

AGRICROACIA S.

INDICE

Opinion de fos Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

stadoe de Resullado integral

Estado de Cambios en el Patiimonia
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avilés 5Ste Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanvasociados@ymail.com
Guayaguil - Eouador

Paginas N°

10

11

12~ 30




Informe de los Auditores independientes

A los Acecionisias oe:
Agricroacta B.A,

Opinion

Hemos auditacdo los estados financieros ques se adjuntan de Agricroacia §.A.
Que comprenden el estado de siluacion fnanciera al 31 de diciembre del 2818 y
los conespondientes estados de resullades inlegral, de cambios en el patrimenio
y de flujos de afectivo por el afo lerminado @n esa fecha, asi como las notas 2
los estados financieros gue incluyen un rasumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados flinancieros adjuntos presentan razonalblementie,
en lodos los aspeclos materiales, la posicion financiera de Agricroacia S.4. Al
31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
afectivo por el afo lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera- NIF emitidas por el Conseio de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IAS23).

Fundamentos de la Opinion

MNuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas so
describen mas adelante en esle informe en ia seccidn- Responsabilidades del
auditer en relacion con la audiloria de los estados financieros”. Somos
independientes de Agricroacia S.A. De acuerdo en el Cédigo de Elica para
Profesionales de la Contabilidac del Consejo de Normas Inlernacionales de Efica
para Conladores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicionss de
independencin de la Superinlendencia de Compariias Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumpiido las demas responsabilidades de élica do
conformidad con dicho Cddigo. Considerames que la evidencia de auditeria gue
hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base parma
nuesira opinion.

Cuestion clave de auditoria

Las cussliones clave de auditoria es aguella que, segin nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los sstados
financieres del pericdo actual. Esla cuestion ha sido iratada en el contexto de
nuestra auditoria de los estados linancieros en su conjunto y en la formacion de
nuesira opinidn sobre éstos, y no expresamas una opinion por separado sobre
esla cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion de la factura. El eslado de lerminacion de la factura se delermina an
funcion de la prestacion dei servicio y bienes: sin embargo, debido a que exisle
un alle volumen lransaccional vy de aulomalizacion en el proceso de
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A Momber of DUSINESS CONSULTING SERVICHS INTL.
reconocimients de hgresos, existe ol riesge inherente de errores, mzon por ka
cual consideramos gue el reconocimiento de los ingresos es una cuestidn clave

de auditoria,

Muestros procedimienios de auditoria para cubrir la cusstion anlas mencionads
g& incluyen a continuacion:

Evaluamos el diseho e implementacion y aficacis operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las faciuras vy verficamos o apropiado do
reconocimiente del ingreso en los estados financieres en funcion de su estado de
ferminacion.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de audiloria no hemos

ideniificades observaciones sobre el reconocimiento de ingreses.

Informacion presentada en adicion a les gstados financieros.

La Administracion es respensable por la preparacion de informacion adicional, Iz
cual somprende & informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Ascionistas, pero no meluye el juego completo de estados financiercs nuesto
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesia & nusstra
disposician con posienoridad g la fecha de esig informe,

MNuesira opinidn sebre log esiados financiercs de i Compania, no incluye dicha
informacidn y no axpresames ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobie a misma.

En conexion con ko audiloria de los eslados bnancieras, nuestra responsabilidad
es lser dicha informacion adicienal cuando eslé disponible y, al hacailo,
considerar st esla informacian contiens nconsislencias matenales en relacion
aon log astades financierns o con nuestio conocimiento obitenide durante la
auditaria, o si de olra forrma pareceria vstar maleralmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junda General
de Accionislas, st concliimes gue existe un sror malerial en esia informacion,
tenemos la obligacidn de reportar diche asuntp a los Accionislas de la
Compalifa.

Responsabilidad de la Administracion de estados financisros )

La Adminislracidn es responsable de [a preparacion y presentacion razonatle de
los eslados Hnencisros de conformidad con Nomas  Intemacionales  de
Informacion Financiera- NUF emilidas por el conseje de Nomas Internacionales
de Conlapiidad (1A88), v del conlrol interne determinado por la Administracion
come necesaria para permiltir la preparacion de los estados financieres lbras de
arrares malerdaies. debido a fraude o afror,

£n a2 preparacion de bs estades financieros, la Administracion es responsable.
de evaluar i capacidad de la Compania para conlinuar como negocic en
marcha, revelando, segun sorresponda, los asuntos relacionadas con negacio on
marcha v el use de la base confable de negocio en maccha, a menos gue 1a

Véiez 556 y Garcia Avilés 5ic Piso Edificio Briz Vera

Teléfonos: 2510158 - 26813557

Emall: panamericanvasociados@gmalil.com
Guavaquil - Ecuador




A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICHS INTL.

Administracion tenga la inlencion de liguidar la companla © cesar sus
operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

La Adminislracion es responsable de la supenvision del procese de reporie
financiero de la cempafiia,

Responsabilidad del auditer en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nueslra auditoria son cblener seguridad razonable de si los
estades financiercs en su conjunto estan libres de errores maleriales, debido a
fraude o eror, ¥y smitic un informe de auditoria que incluya nuesitra opinion,
Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Audiloria- MIA.
Delectara siempre un error malenal cuands esle exista. Errores pueden surgir
debide a fraude o aor ¥ son considerados maleriales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemenle preverse que infiuyen en las decisionss
seonomicas gque log usuarlos foman basandese en los estados financieros,

Como parle de una auditeria efecluada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestio juicio prefesional y manlenernos
una actitud de escaplicismo profesional duranie toda la auditeria. También:

« ldenlificamos svaluamos los riesgos cde error material en los eslados
financieros. debido a fraude o enor, disefiamos y ejecutamos procedimienios
de audiloria para responder a dichos vesgos y oblenemos evidencia de
audiloria suficlente v adecuada para proporcionar una base parg nuesia
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
etevado que en el caso de una incorrecicn material debido a error, ya que &i
fraude puede implicar colusion, falsificacién. omisiones deliberadas,
rranifestaciones intencionalmente errdness o vulneracion del control inlerns.,

+ Dbtenemos conocimiento del conliol interno relevanle para la audiloria con el
fin de disenar procedimientos de audilorla que sean apropiados en ias
circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la
efectividad def conlrol interno de la Campaniia.

+ Evaluamos si las politicas contables zmpliadas son apropiadas v si las
eslimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

o  Concluimos sobre o adecuado de la ubilizacion, por patte de fa
Administracion, de la base conlable de negocic en marcha y, basados en a
evidencia vy audiloria obtenida, evaluamocs si exisle o no una incerlidumbre
material relacionada con eventos o condciones que puedan generar dudas
significativas  sobre la capacidad de la compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si goncluimos gue exisle una incertidurnbre material, se
reguiere gue lamemaos la atencion en nuestio informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada, Nuestras conclusiones
sa basan en la evidencia de audiloria oblenida hasia o fecha de nuesl
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informe de auditoria, sin embargo, evestos o condiciones fulures puseden
ocasionar que 'a Companla deje de ser una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados linancieros
rapresentan las transacciones y evenios subyacenles de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los rasponsables de la Adminisiracion de la Compaiiia respecto
a, entre olros asuntos, el alcance el momento de la realizacién de la auditoria
planificada v log hallazgos significatives, asi como cualquier deficlencia
significativa de control interna que identificaras en el lranscurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de aélica en relacion con fa
independencia e informamos acerca de lodzs las relaciones y ofros asunlos de
fos que se pueden esperar razonablement® que puedan afeclar a nuesira
independoncia, v en su caso, las correspondiantes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compariia, determinamos aguellos gue fueron mas significativos en la auditoria
¢ los estados financieros del afo actua que son, en consecuencia, las
cuesliones clave de auditoria. Describimos esfos asunlos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban reveiar
piblicamenle eslog asuntes o, en cicunslancias exttemadamente poco
frecuentes, detaminemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informa porque rezenablemente esperamos que las consecuencias adversas
supararian los bensficios de interés pablico de la comunicacion.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el arliculo 102 de la Lay Organica de Régimen Tributario
imemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
ributara de la compaia en su calidad de suialo pasivo.

Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado,
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AGRICROACIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
fExpresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES Motas 2017 2018
Fleciivo y BEguivatentes al Efective 1 272143 232143
Aclivos por Impuestos Corrientes 2 262,57 0,00
Total Activos Corrientes sy 298400 272443
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo 3 1.948.938 00 1.948.826,00
Totat Activos Mo Corrientes us,@.r_ 1.949.936 60 1.948.936.00
Total Activos Us$ 195292000 1.952.657.43

Kepres nfante Legal
Lo p702156282

“er notas a los Estados Financieros

Anos Terminados al

2 de diciembre

RUC No. 0702116485081
Lontadora Registo No, 28733

Teldfonos: 25101585 - 2518587
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~ AGRICROACIA S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en d¢olares)

Anos Terminados al
31 de diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES Notag 2017 2018
Cusntas y Documentos por Pagar 4 0,00 o breon
Total Pasivos Conlentes bas 000 e GT200
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo Larmgo Plazo 5 ABRT20,74 490.000,00
Glros Pasivos Mo Cordentes. & 1.456.000,68 145500000
Tolad Pasivoy No Corrientes LBE  1.944.72074 1.045.000,00
e USE LINSATSETS AR08

Patitimonio de lo ionistas

Capstat Social 7 800,00 80000
Aporle Fulurae Capitalizaciares 16.000.06 10.000.00
Fesullados de Ejeracios Anteriores 260074 3. 14287
Perdiad del Ejercicio 03,04 L7208
Total Patrimonio ¢ Jos Accionistas usg 8.199,26 6.8854%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Us$  1.952.920.00 __ 195265743

B \e e
Ing. Ma 3 an Yepez
RUC No. 0703587885001
CL D7D2156282 Contadora Registro No. 33173

Vernotas a los Estados Financieros
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AGRICROACIA §.A,

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

(Expresado en dolares)

Atios Terminados al

Notas 31 de diciembre

INGRESOS OPERACIONALES 2017 2018
YENTAS
Yenlas % 4.00 0,00
Tolal Venias Uss i}_J{)O .08
Total Ingresos Operacionales uss 0,60 0,00
(4 Costos v Gastos Operacionales
Gaslos de Adminisiracion y Ventas 8 0,00 -BY2,00
Total Costos y Gastos Operacionales Uss 0,00 572,00
Perdida Operacional UsS 0,00 B72,00

0,00 672,00
Perdida del Ejercinie 1iss 0,00 672,00

Yer notas a los Estados Financieres

Viélez 556 v Garcia Avilés Bto Piso Edificlo Briz VYera
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[ panamerivas & asovisdos
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AGRICROACIA 8.4,
ESTADO BE FLUJO DE EFECTING
{Expresado en diolares)

i 18
INCREMENTO NETC [Dishim UCIGN] EN EL EFECTVG Y EQUIVALERTES AL EFECTIVO, DA {00
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EH LATASA BE CANBID
ELJOS DE EFECTIV0 PROCEDEMTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVI ADES DE OPERACION [ z2ui08 | 22|

Llases de cobros por aclividades de operacion 00 00
Doboe pincedines de las venlas de hisnes yrireslacitn do serisiog {80 [1EEE
Giases de pagns por acividades de operaciin 244508 it
Pagos a provestons por el surinisto de isnss v sarvicios EH B0
s pagos por selivdades deoppracitn i A
e & [4s ganancas poaatos TG 5757
Otras enaces (safdas) de elacivn (£ S
FLUJOS OF EFECTIVO PROCEDENTES DE(UTHIZABGS EN)ACTIVIADES DE IVERSISH E + ‘Sﬁi,&?t | {4
Adizitionss de Propindad, Panla ybgum S e
Flfeas pedznlen fekital A RB18Y i3

NTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIIDADES DE Fiasciacion [ omasl | 27
P 3787 75 76

SADECAIBH) SOBRE EL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO in {1,656
aniblo stbee ol electus ¢ potlvaieniet alefichio a0 LG
DEEFECTNOY EQUIVALENTES AL EFECTIVG {10 4,40
IFECTIVOAL BRINGIPIODEL PERICOD Ei A 24
ECTIVO AL FINAL DEL PERIODG o ENG 272145

cenl 3
g, Maria Esther Yepez
RUC Mo B702110405007
Contatlora Regisho Ne 28730

Teléfonos: 2510155 - 2513557
Email panamericanvasociados@gmail.com
Guayaguil - Ecuador
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AGRICROACIA 8.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1, IMFORMACIOM GENERAL

Naturaleza del Negocio. - AGRICROACIA 3.A,, La compafia, fue constituida
an la ciudad de Machala provineis El Cro el 24 de Junio del 2011 de acuerdo ala
Resolucion No. SC.DIC.M 11-0000273 de 2 Superiniendencia de Compaiias,
gueda inscrita en las fojas 292 a 305 det Ragistro Mercantil v anotado bajo el
Reportorio No. 48 gl 20 de Julio del 2011.

Su objetivo principal: La siembre, cultivo, compra, venla, comercializacion y
exportacion de banano, café y cacao en ivdas sus fases, asl de loda clase de
frutas tropicales.

La informacion conlenida en estos eslados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionaias de Informacion Financiera- NIIF,
smitidas por el Gonsejo de Normas inlernacienales de Contabilidad (1ASB)

Moneda Funcional — Lo moneda funcional de la Compafila gs el Délar de los
Estades Unidos de Aménca (U8, dolar), el zual es la moneda de circulacion en
el Eouador,

Bases de Preparacion — Los estados financisros han sido preparados sobre las
bases del coslo historicos, tal come se soxplica en las politicas confables
incluidas mas abajo. El costo historico esté basado generaimente en el valor
razonable e la contraprestacion entregada 2 cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio que se recibisa por vender un aclivo o el valor
pagado para lransferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha
de-valoracion, independientemente de si esie precio es directamente observable
o estimado ulilizando otra técnica de valoracian,

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ pasive, Ia Comparia tiene en cuenla
las caracleristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tamarian
en cuenta al fijar ¢l precio del aclive 0 pasivo a la fecha de medicion. £l valor
razonable a efecles de medicién y o de revelacion en los estados linancieros, se
delarming sobre una base de esls tipo, a excepcion de las operagiones de
arrendamiento gque estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valer razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIiC 36,

Velez 556 y Garcia Aviles 5to Piso Edificio Briz Vera
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Adicionalmente, a  efectos de  nformacion  financiera, las  mediciones
estricturadas a valor razonatle se clasilican en el nivel 1, 2 0 3 cen base en ¢l
grado de importansia de los insumos para mediclon del valor razenable eh su
iotatidad, los cuples se describen a continuacion;

Mivel 1: son precios colizados (sin sjustar) on mercados aclivas para astivos ¢
pasivos identices quela entidad puedsa actedsr g la fachs de madicion,

Mivel 2: Insumos dislinlos a los precios colizados inciuidos en el Nivel 1 que
sean observables pars el aclive o pasivo, ya sea directa o indircstamentes

tivel 3; Insumos son datos no observables para el aclive ¢ pasho,

Log impories de fes notas a los eslados financieros estdn expresados en miles
de U, § détares excepto cuando se especifique lo contrario.

A conlinuacion, se describen las principales politicas conlables adoptadas en la
preparacion de esios estados financieros:

Efoctive v bancos — Incluve aguellos activos financieros Houidos v depdsitos
bancarios

Propiedades v equipo:

NUF 18: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDE,
Esta notma ulilize &l nombre de Propiedaces, Planta v Equipe, a o gue en
nuesira normativa denominan “Bienes de Use” o "Activo Fije”,

&l objetive de esta Nonma es prescribir el ratamiento contable de propledades,
Hanta vy equipe, de fogma gue los usuarivs de los eslados financieros pusdan
conpcer 3 informacion acerca de fa inversion que in entidad Hene en sus
propiedades, plania y equipo, asi como los cambios que se havan producido en
dicha Inversion.

Los principales problemas gue presefts 2l reconocimiento conlable de
propiedades, planta v egquipo son la contabilizacion de ios aclives, la
determinacion de su imperte en libros v los cargoes per depraciacion v pérdidas
por delerioro que deben reconocerse cen relasion a los mismoes.

La norma considera que las propiedades, planta y eauipo son los actives
tangibles que:

- Pogee una entidad para su uso en ia produccidn o suministro de bienes v
sarvicios, para arrendarlos s terceros o para propositos adminisiratives; y

» Cuyo uso durante mas de un pericdo contable se espere,

Un elemenio de propiedades, planta v eguipo deberd reconocerse como active
al, ¥ s06iG si:

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio 8riz Yera
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» SBea piobable gue la enlidad oblengs jos beneficios scondmices fufuros
detivados del mismo; v

~ i) eosio del activo para la entidad pueda ser valorado con flabilidad.

iodeln de revaltacion: Con poesteroridad ¢ su reconncimientio como aciive, un
clemento de propisdades, planta v equipo coye valer razonable pueds medirse
conl flabilidad, se conlabilizarg por su valor revaluado, que es su valor razonabls,
en gl momenio de la revaluacion, menos la depreciacion acurmudada v ol iImporte
acumulade de las perdides por delerioro de valor gue haya sufrido. Las
revaluacionss se deberan bacer con sudicienia regulandad, para aseqgurar gue gl
mporte an fibrog, en fodo moments, no difiera significativamente del que podria
gaeterminarse vlilizando ef valor razonable an 2 fecha del balance.

Cuando se incremanie e imporde en fibros 22 un aclive como consecuencia de
una revaiuacion, tal sumenio se levard direcamenta 8 una cuenia de superdvil
de revaluacion (como reserva), dentio del patrimonio nelo. Mo obstanle, sl
incremento se reconocerd en ol resullado del parodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mlsmo activo,
que fue reconccide previamente an resuitades. Cuando se reduzea el importe en
liros de un active como consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se
reconocera en el resultado det pericda. No obstants, a disminucion serd cargads
directamente al patrimonio nelo cordra coaliiuier superdavit de revaluacion
reconocido previaments en relacion con el mismo aclive, en i medida que 18l
disminucion no exceda ¢l sallo de la citada cuenta de superdvit de revaluacion.

Medicidn an el momente det reconocimienin: Todo elemento de propiedades,
planta v equipc, que cumpla las condiciones para sar reconocido camo un active,
e valorara por su costo. El costo de up clemente de propiedades, planta v
aclipo sera el piecio equivalente af contado on a fecha de reconneimionto. Sipl
pagd se aplaza mas alld de los plazos nomales del credilo comercial, ia
diferencia entre el pracio equivalente al conlade v el tolal de los pagos se
recprocerd come gasios por intereses a lo s rigo del periodo de aplazamiente, a
menes aug se capilalicen dichos Infereses de acuerdo con el tratamients
allernativo permilido en la NIC 23,

il cesto de los elementos de propledades, plants ¥ egiipo puade conlener.

= Hu precio de adguisicion, incluides fos aranceles de impotiacion v dos
Impuestos  indireclos no recuperables gue recaigan sobe b adguisioon,
después de deduck cuakyuier descusnio o rebaa del precia;

« Totdos los costas directamente relacionadoes con fa ublcacion del aclivo &n o
lugar v en las condiciones necesanas paa que pusda operar de b forma
previsia por la geroncia;

* La estmacion Inicial de los costos de desmantelamisnto o retire del slemento,
asi como ki rebabililacion del lugar sobre el nue s asienta, cuanda conslittyan
abligaciones on Ias que incume la enlidad como consecusncia de utifizar o
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elemento durants un determinado periodo, con proposiios distintos del de la
produceion de inventarios durante tal periode.

Valor restdual: es of imporle estimado que la sntidad podria obiensr aclualments
por desapropiarse del elemento, despuds de deducir los cosios estimados por ial
desapropiacion, si el active ya hubiers alcenzado la anligbedad v jas demas
condiclones ssperadas ai tenming de su vida il

Deterioro del Valor de los Activos: s sl melods para determinar sioun
elemento de propledades, planta v equipe ha visto deleriorado sy valor, Esta
metodalogia esla regulada baja la NIC 36,

Metodo de depreciacion y vida atiles- Bl costo de propledades v squipos ge
denrecia de acuerdo con e mélodo de lines meia, La vida G estimads, valor
rasidual v método de depreciacion son revisados abiinal de cada afie, siendo sl
slecto de cualyuler cambic sn el eslivado regisirado sobre una base
prospeciva.

Hetiro o venta de propiedades y equipo - La ulilidad o pérdida que suda del
retires ¢ venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
come la diferencia enlre ol precio de venta v ¢l vaior en fibros del active v
reconncida an resuliado.

Deterioro dot valor de los activos tangibles — Al final da cada periodo sobre el
cuat se informa, s Compaiia evalla los mportes en libros de sus aclivas
tangibles o fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han
sufrido alguna perdida por deterioro. En lal caso, se cakule e importa
recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por delerioro
de valor {de haber alguna).

Las pérdidas vy reversiones por deteriono se reconocen nmediataments an
resultados,

impuestos — Bl gasto por impuesio a la renta reprasenta la suma del impusste a
i@ renta por pagar cordente v el impuesto diferido,

impuesto Corrlente - Se basa en la utiidad gravable (ributara) registrada
durante el afio. La ulilidad gravable difiere do la ulilidad contable, debida # las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son
gravables o deducibles. B pasivo de la Compalia por conceplo del impuesto
cormanie se caleula ulllizando las asas fiscales aprobadas al final de cada
perindo.

Impuestos diferides —~ Se reconoce sobre las diferencias temporarias
detenminadas entre el valor en libros de log actives v pasives incluidos en los
esindos financieros v sus bases fiscales. Un pasivo nor impueslo diferido se
feconoce generalinente para todas las difersncias temporatias mponibies. Un
astive por impuessto diferido se reconoss por todas las diferencias lempomiias
deducibles, en la medida en que resulle protable que la Compaiiia disponga de
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ulilidades gravables facluras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos aclivos y pasivos no se reconocen st las
diferencias temporarias surgen de! reconcsimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de olros activos v pasivos on una aperacion que no
afecla la ulilidad gravable (tributaria) ni la conlable.

=l importe-pn ibros de un activo por impuesto diferido debe someterse a rovision
al final de cada pericdo sobre ol que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra v suliciente utilidad gravable (irbutaria),
an el futuro, como para penmilir que se recupere la lotalidad o una parte del
aclivo.

Los activos y pasivas por impuesls diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se sspera sean de aplicacion &n el periodo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose =n las tasas (y leves fiscales) que
hayan sido aprobadas o praclicamenle aprobadas al final del periodo due se
infarma.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos vy los aclives por impuestos
diferidos reflejard 'as consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o
liquiclar el imporie en libros de sus aclivos y pasivos.

La Compadia compensa activos por impuestos diferidos cen pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmenie el derecho de
compensarlos, frende a la misma autoridad flscal, los impartantes reconocidos en
auas partidas v la compafila tiene la intencidn de liguidar sus actives v pasivos
como nelos.

impuestos corrientes v diferidos — Se reconoeen como ingreso ¢ gaslo, y son
incluidos en el resultado, excepto en la megida en que hayan surgida de una
ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade ya sea en olro
resullado integral o directamente en e patsmonio, #n cuyo case ei impuaslo
tambien se reconpse fuera del resultade; ¢ ciandoe surgen del registro inicial de
ung combinacion de negocios,

Provigiones - Se reconocen cuando la Comaaiia liene una abligacion presente
(4 sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia {enga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econamicos para cancelar jJa obligacién y piede hacerse una estimacion fiable
del imporie de la obligacion.

Fl impuorle reconocido como  provision dsbe ser la mejor estimacion del
desermbalso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniends en cuenta los riesgos ¥ les incertidumbres correspondienias,
Cuando se mide una provision usando el o -de efeclive estimado para cancelar
I obligacidn presente, su importe en ibros representa el valor aclual de dicho
flujo de eleclive (cuands o electivo del valar del dinero en gl iempo s material).
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Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
raqueridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un aclivo si es virlnalmenie seguro que se recibird el desembolse y el monto de
la cuenta por cobrar coma un activo i es virualmente seqguro que se recibind «i
desembolzo el monto de la cuenta por cobrar puede sor medido con fiabiliciad.

Beneficios a empleados:

Benelicios definidos: Jubilacion pational vy tonificacidn por desahucio, El coste
de los beneficios definidos {jubilacion patroral y bonificacion por desahucic) gs
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presents v pasado sc reconocen en &l resullado del ano
et el que se generan, asi como el interés financiero genarado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, (ue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales.
se reconocen en el estado de siluacian financiera con cargo o abone a ofro
resuitado integral en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las
ganancias vy pérdidas acluariales en otro resullado integral se  reflejan
inmedialamente en las ganancias acumuledas ¥y no son reclasificadag a la
ulilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores —~ La Compailia reconoce un pasive y un gaste por
la participacion de los lrabajadores en las utilidades de la compafia. Esle
haneficio se calcula la tasa del 15% de las vlilidades liguidad de acuerdo con
disposiciongs lsgales.

Reconocimiento de Ingresos — Sa calculan al valor razonable de la
contrapresiacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Imporle eslimado
de cualauier descuento, bonificacion o rebaje comercial que la Compariia puede
glorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminacion
del coniralo, el estado de terminacion dei contrato se determing en funcién de la
prestacion de servicio.

Gastos — Los gasios se registran al costo histdrico. Los gaslos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
reafizado el pago, v se regislran en ei periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones —- Como nonma general en log
estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos v gaslos, salvo aguellos casos =n jos que la compensacién sea
requerida o permilica por alguna norma v esia presentacion sea ol refiejo de ia
esencia de la transacoion,
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Los ingresos v gastos con ongen en trassacciones que, contraclualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Caompafiia
liene la intencidn de liquidar por su importe neto o do realizar el activo v procader
al pago el pasivo de forma simullines, se presantan neios an resullados.

Instrumentos financieros. - Los actives v pasivos financieros Se reconocern
cuando la Companfa pasa a formar parle de las disposiciones conhactuales del
instramento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmenle al valor razonable,

Los coslos de transaccion gue son dirsctamente atribuible a la adguisicion o
emision de aclives y pasivos financieros distinfos a los activos y pasivos
financieros designados ai valor raronable con cambio en los resuifados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aclivos ¢ pasivos financieros,
cuande sea apropiado, al momonlo del reconocimiento nicial. Los costos de
transaccicn diectamente abribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financiercs designados al valor razonable son cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado de! pariodo.

Activos financieres, -  Los actives financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: aclivos linancieros “at valor razonabtle con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta = vencimienio”, "aclivas financieros
disponibles para le venta”, y "préstamos v parlidas por cobrar”.

La clasilicacion depende de la naluraleza y proposito de los aclivos financietos y
se delenmina al momente del reconocimiente icial. Todas las compras ¢ ventas
regulares de aclivos financieros son recongcsias y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son lodas aguellas compras o
venlas de activos [inancieros que requiere’: la enfrega de activos dentro del
marco de liempo eslablecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de i tasa de interés efectlive. — El mélode de la tasa de inlerés
egfectiva as un melode de calculo del costo amorlizade de un instnumento
financiero v de impulacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efecliva es la lasa de descuento que iguala exaclamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
bisicos de interée pagados o recibldos, costos de lransaccion v olras primag o
descuentos gue estén incluides en el caleuiz de la lasa de interés efectival a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o cusndo sea adecuado, es
un periodo mas corto, con & importe neto en ‘ibros en el reconocimiento m;cla[.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lage de inleres efectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los aclvos linancieres clasilicados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas pof cobrar. — Son activos
financieros ne derivados con paqos fijos ¢ ceteminados que no son colizados
&n un mercade aclivo, Los préstamaos y pairticas por cobrar son medidos at costo
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amortizado usando ef metode de la tasa de inlergs elactiva, menos cualnuisr
deterore de valer.,

Deteriore del valor de actives Haoancleress - Los activos financieros distinios
@ agueltos designades al walor razonable con eamt-ms:. en los resullados son
probados por deledor de valor al fingl de cada perinde sabre el cual se informa,

Un active financiero estara delerorado cuands exisia evidencia objetiva del
deéleriorc como consecuencik de und o Mas evanios gue hayan oourdto
despuss del reconocimiento nicial del actvo v los flujos de efectivo fulure
gslinados def aclivo Bnancigra se han visto sfectadas.

Hara lodos los obos aclivos financieros, la evidencia ohistive de deteriors de
walor podng incluir

= [ificultades financieras significativas del -'--'nisor o dal abligada; o

s infracciones de las clausulas contractusies, tales como incumplimiento o
maras en ¢l pago de os intereses o el pring |pal 0

+  Fs probable que el prestatario entre an quisbra o en otra forma de
rearganizacion financiera; o

= |.a desaparcion de un mercado active para ese activo financiero debido o
dificuliades financieras,

FPara 1o achivos financieros regisirados al coslo amortizade, ! impotte de la
perdida por delerioro de valor e o diferencie entre el imporie en libros v &l valor
presente de los fgos fuluros estimados de! aclivo, descontades 4 la tasa de
intaris electivo original del active financiers.

Elimporte en libros del active finemciere se reduce por fa perdida por deterions de
vajor directamente para todos los aclives financieros exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el imports en libros se reduce a fravés de una
cuehla de pravision.

Cusndo se considera que una cuenta comercial por cobrar es hcobrable, se
elimina contra fa cuenta doe provision.

La regupeiacidn postarior de los montos previaments eliminados se conviare en
craditos contra fa cuenia provision,

Los cambios en el inporie en fibros de la cuenta de provisiones se reconocen en
el estado delreautade del periodo.,

Baja en cuenia de los actives financieres. - La Compadia dara de baja en
cuenta  un activo  financiero  Gnicamente  cuande  expiren  los  derschos
contractuales sobre los fulos de eleclive del activo financiere, o cuando
ransfiere de manera sustancial los rlesgos v ventaias inherentes a la propiadad
del activo fnanciers a olra antidad. Si la Compaliia no transfiers nl roliens
substanciaimente fodos los resgos y venijas inherentss a la propiedad y
conlinga zoi{} Hende el mzz!s{}» como activo ransfarido, LJ mrnpmm wmmmm
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su participacion en el activo v la obligacion csosiada por los montos gue tendria
gue pagar. Si la Compania reliene sustancis'mente lodos los riesgos vy vertajas
inherentes a la propiedad de un active firanciero. La Compaiia continuard
reconociendeo &l activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financicros. — Los instrumsntos de denda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con ia sustancia del acuerdo cantractual. Los
pasivos financieros son clasilicados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financleros se clasifican <oing pasiva cortiente a menos gue s
compaiiia lenga derecho incondicional de diatir ol pago de la obligacion por o
menos 12 meses despuds de la fecha del esiado de siluacion linanciera,

Otros Pasivos Financieros. - Los olres pasivos financieros {incluvendo los
préstamos v las cuenlas por pagar comercialss y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el métode de la {asa inlerés efectiva.

Ei mélodo de la tasa interés efectiva es un métedo de calculo del costo
amorlizado de un pasivo financiero v de imputacién del gasto financiero a to
largo del periodo relevante, La tasa de interss efectiva en la lase de descuento
que iguaiz exactamente los flujos de efeclive por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios v los punles pagado recbidos que forman parle de la tasa
interés efectiva v los coslos ransaceion v ofras primas o descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo fingnciero (0 cuando sea adecuado) de
un perodo mas corto con el impoite nelo en libros en el momenio del
reconosimiento inicial,

Baja de un pasivo financlero. - La compania dard de baja un pasive financiere
si ¥ séle si expiran, cancelan o cumpien fas abligaciones de la compafia. La
diferencia eatre el imporle en libros del pzasive financieros dado de baja v ia
contraprestacion pagada y por pagar se recenoce en el resultado del pericdo.

Aplicacién de Normas Internacionales de informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el aiio en curso, la Compariia ha apficado las siguientes modificaciones
a fas NIIF emitidas por el Consejo de Normeas Inlernacionales de Contabilidad
(IASE), v que son mandatoriamente efectives a partir del 1 de enero del 2017 o
posieticrmante,

Hodificacionss a la NIC 7 Iniciativa de Revelagion

La compafiia ha aplicado eslas modificacicnes por primera vez en el afie eh
cursa. Las maodificaciones requisren que ura enlidad revela informacion qus
permita a los usuarios de los eslados financieros evaluar los cambios en fas
obligaciones derivadas de las aclividades de financiacion, incluyendo tanio ios
cambios gue sonen efeclivo como aquelios e no sen en efeclivo.
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Nermas nuevas vy revisadas emitidas, pero atn no efectivas. - La siguenies
Norma Internacional de bformacion Financisra (MIF) nuevos v revisadas que
han sido smitidas, pero &t no son efectivas. que permiten aplicacion anticipada,
Lin celalie es como sigue:

Bfoctiva o partir de
i Tituio pericdog te
in?cius an o

NIF 9 iretrumentos financieras Enero 1, 201486

N 15 ingresos precedentes de conbratos con Enerad, 2018
clientes

NiF 15 Arrendamisntos Enaro 1, 2019

Se peiniie la aplicasion anticipada de esias romas nuevas y rovisadas

HNiF 9: instrumentos Financieres

La NHF 9 emilids en noviembre del 2008, nhodujo nuevos requisitos para fa
clasiflcacion v medicion de aclivos financieros. Esta bomsa se modifics
posieriorments en aclubre del 20110 para inclulr los requisitos para ia clasilicacion
¥ medicion de pasivos financieros, asf como su baja en estados financietos v en
noviembre del 2013, inciuyd nueves requisitos para 1@ conlabiiidad de cobertura
general, B julio del 2074, se emidlic ol versidn revisada de fa NiIF 5
principaliments para incluir io siguiente:

= Reguerimienlss de deferioro para activos financieras v,

¢ Modificaciones fimiladas & los reguisiios de dlesilicacion v medician al
introducir una categoria de meadicitn a “valor razonable con cambics en obo
tesuitado integral”, para ciertos Insfrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la MIF 8

Todes les aclivos inancleros que se clhasificen dentro det alecance de Ja BIC 39-
instrumentos Financieres se reconocardn posteriormente a st costo amortizade
o valor razonable. Especificamente los nstrumentos de deudas fue se
mantiensn denfre de un modelo de negocio cuyo o Jjgt!’m sea el de recaudal log
jos de efective contractuales, v gue lengan fujes de elective contraciuales s
gon tnicamente pagos de capital ¢ interescs sobre el capital pendiente por lo
general se miden al cosio amortizado 8l final de los periodos conlables
posterores. Los instiimentos de deuda manlenidos en un modelo de negocio
ciyo objetivo se cumpla tento al recaudar los flujos de efective contraciuales
como por la venta de actives financleros, v gue engan Brminas confractuales
det activo financiere gue dan lugar en fecha aspecificas a fujos de efectivo g
solo consliluyen pages de capilal e inlereses sobre ol importe del principal
pendionte, son medides a valor razonable con cambios en obro resullado
mntegral. Todas las otras inversiones de dewds v de palimono so miden & sus
valores raronabies al final de los periodos contables posleriores,
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Ademas, balo la NIIF @ las entidades puecen hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ef valor razonable de una inversion de
patiimonio (o mantenida para negociar Nl que incluya upe  congideracion
conlingente reconocida por el comprador er una combinacion de negocios del
acuerdo con NUF 3) en obo resullado infegral, y solo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocido gn el resultado del periotio.

£n la medicion de los pasivos financieros Jdesignados a valor razonable con
cambios en resulledos la NIF 8 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo Financlero gue cea atribuible » cambios en el riesgo
de cradito del relerido pasive se presenle en otro resulfado integral, a menhos
que, el reconocimianto de los efectos de los cambios en el riesge de erédito del
pasivo en olro resultado integral genere ung asimetria contable en el resultado
del pariodo. Los cambios en el valor razonal:le atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasifivadas al resultado  del
periodo. Segin le NIC 38, I lotalidad del imporle dsl cambio en el valor
razonable del pasiva financiero designade = valor razenable con cambios en
resullados se presenta en 2! resultado del pariodo.

Respeclo al deterioro de activos financiercs, la NIIF 9 eslablece un medeln de
delerioro por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas ncurrida. de conformidad con fa MIC 39. El madelo de detericro por
perdida credilicia esperadza requiere que una entidad coniabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas péididas credilicias esperadas en cada
fucha de reporte para reflejar los cambics en el riesge credilicio desde el
reconocimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesario que ocuira un
ayanlo antes de gua ge reconozean las perdic as credilicias.

La NIIF 9 mantiene los fres tipos de mecanismo de coniabilidad de cobertira,
que en la aclualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con le RNilF 9,
s lipos de wansacciones slegibles para la confabilidad de coberlura son mucho
mas flexibles, especificamenta, al ampliar fos lipos de instrumentos gue se
clagifican como inslrumentos de cobertura y os lipps de componeites de tiesgo
de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademss, se
ha revisado v reemplazado ia prueba de efeclividad par & grincipio de “ralacion
econdmica”. ¥a no se requiere de una evauacion relrospectiva para medir |2
electividad de la cobertura. Tambign se afadieron requerinientos de revalagion
mejorados sobre las aclividades de gestion de riesgo de una enlidad,

La Administracion de la Compaiiia se encuenlra evaluando los impactos sobire
los importes reconocidos en los eslados financieros adjuntos y sus revelaciones,
Sin embaige, no es posible proporcionar ¢na estimacion mzonable de este
efeclo hasta gque un examan delallado haya cido complatado,

3. ESBTIMACIONES 'Y JUICIOS CONTABLES
La preparacisn de los presentes eslados firancieros en conformidad con NIIF

requiere gue fa Administracin  realice cierlas eslimaciones y  eslablezea
inherentes. a la aclividad econdmica de s mmpaﬁta. cor ol pro;}és;ta cle
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determinar la valuacion y representacion de algunas partidas que forman parle
de los sstados bnancieros, Bn opinddn de o Administracidn  estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de fa informagion disponible al
momente, ios podrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

A continuacion, se presenta las eslimaciones y juicios contables criticos que 1o
Administracidon de la compaiiia ha ulillzados en el proceso de aplicacion de los
criterios conlables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de clerre ae cada petiodo, o en aquella fecha
gue se considere necesarjos, se analiza el valor de los aclivos para determinar si
existen algon indicio de que dichos aclivos hubleran sufride una perdida por
deteriorn. En caso de exista algin indicio se r=alizard una estimacion del importe
recuperable de dicho aclive. Si se trala de cctivos idenlilivables que no genera
flujo de efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de la
unitad generadora de afectivo a la perlensce al aclivo.

l.as perdidas por deterioro reconecidas en un aclive en pericdo anleriores son
revertidas cuando se produce un cambic en lag eslimacionss sobre su importa
recuperable incramentado el valor del active con abano a resuliados con limile
del valor en libros gue el aclivo hubiera tenido de no habarse reconocido la
perdida por deterioro,

Al 31 de diciembre de! 2018 la compaiila no ha registrado pérdidas por deteriora
de sus activos,

Provigiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente
de las provisiones para obligaciones por bensiicios definidos, depende de varios
factores que son delerminados en funcion de caleuls actuanal basados en varios
supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor prasents de eslas
obligaciones incliven ung tasa descuento; cualguier cambio en 105 SUPLESIOS
impacta en valor en libros de las provisiones “e estos beneficios

La tasa descuenlo es la tasa de inlerds que debe ser ulilizada para determinar e!
valor presente de los fujos fulwos de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones e eslos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Rigsgos financieros. - En e! curso normal de sus negocics, la
compailla esid expuesta a distintos riesgos dz naluraleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos signilicative al valor econdmice de sus fiujos v
activos v, en consacuencia, sus resuflados.

A continuacion, se presenta una definicion dat riesgo que enfrenta la compaiiia,
una caraclerizacion y cuantificacion de eslox. v una descripcion de las medidag
de mitigacion actualmente en uso por parte = la compadia, sies el caso.
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Riesgo de Crédito. - el riesqo de cridito se refiee &l tiesgo de que una da las
partes incumpla con sus obligaciones controcluales resultando en upa perdida
financiera para la compahia. La compafia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
intarnas y obtener suficlentes colaterales, cusndo sesa apropiados come formea de
mitigat el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los incumplirmientos.

Las cuenlas por cobrar comerciales es'an compueslas por un NUMmero
importantes de clientes distribuides entre diversa industria, comerciales y areas
geograficas. La evaluacion de crédito contnua se realiza sobre la condicion
linanciera de las cuentas por cobsar,

La compaiila no mantiene exposicion de riesoe de credilos significativos,

Riesgeo de liguides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gastion de liquides, a la vez gue ha eslablecidas un marco de trabajo apropiedo
para la geslion de liquides de manera gue la gerencia pueda mansjar los
requerimientos financiamiento a corlo, mediane y largo piazo, asi como ia
gestion de la houides ta compania. La empresa maneja riesgo da liquides
manteniendo, facilidades financieras adecusdas, monitoreando coninuamente
los fujos efectivos proyectados y reaies y conciliande los perliles de
vencivienlos de los activos v pasivos finangieros.

Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capilal para aseaurar que la
compaiila eslara en capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras
que maximiza ¢! rendimiento o sus Accionisias a raves de la oplimizacion de los
saldos de deudas v patrimonio.

Valor razonable de tos instrumentos firancieros. - La Administracidn de
compania considera que en los libros de los activos v pasivos financleros
recontcidos al sosto amortizado en eslados financieros se aproxima a su valor
razonable,

CONCILIACION TRIBUTARIA 2017 2018

Pardida del Ejercicio 0,00 672,00
Utifidad Antes de Impuesto Uss 0,00 0,00
Impuesto Causado 0,00 0,60
(<) Anticipo Determinado al Ejereicio Fiseal declarade 262 57 0,00
(-} Exoreraciones y Credito Trbutario Leyes especialss 0,00 0,00
Subtotal saldo a favor Uss 000 000
Impuesto a Pagar Uss 0,00 0,00
Salde a Favor del Contribuyente 9,00 0,00
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+  De conformidad con disposiciones legaes, la @rila para el impuests a la
renta, se calcitla en un 25%, sobre las ulilidades sujelas a distribucion ¥ del
12% sobre la sobre las uliidades suietas a capitalizacion,

»  Elimpuesto Unico serd la suma de dos componentes, El Primer componenie
consistird en aplicar la misma tarifa esiatiecida en &l numeral 1 {2%) venias
Brutas, al resultado de multiplicar la caelidad comercializada por el precio
minimo de sustentacion fiado por a acloridad nacional de agricuiturs. E
segundo componente resultara de aplica: la laiifa de hasta & 1.15% al valor
de facturacion de lag exporiaciones, el gue no se podra caleutar con precios
infericres al pracio minimo referencial de exportacion fijade por la auloridad
nacional de agricullura, Mediante decrclo glecutivo se podra modifisar o
latila del sequido componente vy establecerla por segmenios v enlraré en
vigencia a partir del siguienie periedo fiscal de su publicacion, dentro de un
range de anlre 1.25% y el 1.5%.

e A pariir del ejerdicio liscal 2011 entrd en vigor la nomma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a {a mnta “, cuyo valor es calkeulado en
funcian de las cifras reporiadas el afo anlerior scbre el 0.2% del patiimarsio
total, 0.2% de s costos y gastos dadusibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% del aclivo total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepio estaliecidos en disposiciones frioutarias.

Pagos Efectuados. - Comesponde al anlicipe de impueslo a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta < impuestos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

El 20 de diciembre del 2017, se emilid la Ley Organica para reactivaciones de la
sconomia, forlaleciendo la dolarizacion ¥ medemizacion de la gestion financiera,
a conlinuacion, se detalla los aspectos mas nporlantes de la mencionada Ley.

o Berdn considerade deducibles para ef calculo det impueste a la renta los
pagos por desshucios y jubliacion palronal, que ne provenga de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores (deducibles o no)

a S0 incrementan ja tarfa de impuesio a fa renla pars sociedades al 25% v
cuando ia sociedad tenga accionistas, Accionistas, parlicipes, conslifuyentas,
beneficiaros o similares o esiablecides en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, o cuandae la sociedad incumpla éf debe Informar sobre sus
accionisias, Accionistas, partigipes, constituyentes, beneficiaros o similares,
la larifa serd correspondiente a sociedacdas mas 3 puntos porcenluales. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o format bajo
ragimen juridico especilico.
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» Para el céleule del impuesto a la renta. del rubro de gastos deducibles se
pusden disminuir los gastos por susides v salaros, decimotercera,
decimocuarta  remuneracion, aportes valronales, y los  valores Uasio
incrementales por generacion de nueve smples v i adguisicion de nuevos
activos protuctives que peunilan amplicr is capacidad productiva futura ¥
gerarar un mavor nivel de mrodusoionss

= Bl Seivicio de Rentas Intemas podrd devolver total o parcialmente el anticipo
pagado ¥ el impuesto causado, siempre gue se verffique gue so ha
mantenido o incrementos of empleo neto,
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AGRICROACIA 8.4,
‘NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Mota 1} EFECTING Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

£l dotalie del efestivo y equivalentes al efectvo al 31 de Disiembre del 2018 son
COIMmo sigue:

2017 2018
Caja 1 2.721 43 2.721.43
Uss 272143 2.721.43

1. Caja 2017 2018
Caja Genoral 272143 212145
Ub$ 2.721,43 272143

{Mota 2) ACTIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES

£l detalle de Activos por lmpuestos Corrientes al 31 de Diciernbre del 2018 fue
oMo sigue:

Retenciones Fiscaies SR 24 262,57 4,00
Uss__ 26257 000
2.1 Retenciones Fiscales 2017 2018
Anficipo Impueslo Rerta 0.o0 7.00
Cradilo Tebulario Suelo Pasivo P2H2.57 .00
uss 262,57 800

{Nota 3) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta v Equipes al 31 de Diciembre det 2018 son
GO0 SiGLe!

COSTO HISTORICD
Tarrenos

Enero 1 del 2017 1.949.936,00
Affigiones (0,001
Bajis - 000
Diciembre 31 del 2617 1.948.936,00
Adiciones 0.00
Bajas 000
ticiembre 31 del 2012 1.849.936,00
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(Nota 4) CUENTAS POR PAGAR

[l detalle de Cusntas por Pagar ol 31 de Diciembre del 2010 es como sigue:

2017 2018
Proveedores Looales 0,00 B7Z.00
uss 0,00 672,00

s N i E——

(Nota 5) PASIVO LARGO PLAZO

El dotalle de Pasivo Largo Plazo al 31 de Diciambre del 2018 es comao sigue:

2017 2018
Proslamps Acclonistas 53 A89,720,74 4910.006,00

US$ _ 4B8.720,74 _ 490.000,00

.4 Prestomos Actionistas 2017 2018
Vieko Marich Riera 488 720,74 440,000 00
Uss 48972074 480.0600,00

(Nota 6) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El delalle de Otros Pasivos No Corrisnles al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Credito Mutuo 6.1 1.455.000,60 1.455.000,00
US$ 145500000  1.455.000,00

6.1 Credito Mutue 2617 2018
Compaiia Produccion Tropical 1.4565.000.00 1.455.000,00

US$ 145500000  1.455.000,00

{Nota 7) CAPITAL SOCIAL

£l capilal suscrite v pagado es de Qehocientas 00/ 100 Dblares de los Estados
Unidos de América, dividido en acciones ordinarias v nominativas de US$ 1,00
cada una comao sigue:

Valor
Y No. De Y por Valor Tetal
ﬂscciomstas‘ Acclones A::Ji'én Accitn . 2018
Ol Angedica IRiern Rodidguez 468 1,00 5,000 A4,
Vinka Nicoias Marich Riera pilss 100 95,00% 766,00
800 100% 800,00
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{Nota §) GASTOS ADMINISTRATIVOS

2017 2018
Hororarios Audilona Externa 000 572,00
Tolal Gastos de Admimistracion Uss 000 672,00

Hesuliados del Efercicio

Al 31 de diciembre del 2018, la comparifa Acricroacia §.4, Obluve una Pérdida
etz USBS «672,00,

£n cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafilas, hemos
obtenido de los administradaores informacion sobre [ags operaciones y regisiros de
Agricroacia 8.4, Asi mismo hemos revisaco sus estados financierps al 31 de
diciembre del 2018 conforme a lo cual infermamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasives monalarios que pierdan su valor y
gue no esten pacladas a una tasa equivalente.

Adopeion de Norinas Internacionales de informacion Financiera (NilF) 8

Los ajusies provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
iniernacionales de Informacion Financiera * NIF" que se registraron en gl
patiimonio én lo cuenta Resultades acumulados, subcuenta  Resultados
acuraylados provenientes de la adopeion por primera vez de las "NUF", que
generaron un saldo acrsedor éste solo podra capitalizados en la parle que
exoeda al valor de las pérdidas acumulades ¥ las del Qltimo gjercicio economict
concluide, stas hubieren, utilizado eh abscroer pérdidas, o devuello en el case
de liguidacion de la Compaiiia.

La convergencia de los estados financleros 2 las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normaliva local.

La compaiiia Agticroacia S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones
medianie resolucionas emitidas por la Superstendencia de Compafiias.

iev Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El1 28 de diciembre del 2007, mediante Reglsiro Oficlal No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Foouador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. Lo indicada Ley trae entre ofros cambios imporiantes
modificagiones al Codige Tributario, Ley de Régimen Trbutaro Intemo en
materia de Impueslo a la Renta, Impueste al Valor Agregado, y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos. atre ellos el del 5% a la Salida de
Divisas {I5D). Esla ley entro en vigencia a padtir del 1 de junio del 2011,
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Beglamento ala Ley Organica de Discapacidades,

B¢ derogo of REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registio Oficial No. 145, de 17 de
diciemnbire da 2013, Entrande en vigenoia e nueve Decrets Ejecutive, Regisire
Oficiat Mo, 109: donde mencions ¢ grado do discapacidad que debe tener un
irabaador v ne pshectiica el nimaete de trabaadores para lenar un discapacitado
& nas.

El porcentaie de inclusion labomsi para of sector privade se oaloulard v aplicars
arn base 1l lolal de rabajndores. excepluands aquelles cuyos conlratos no sean
de natraleza estable o permanenie conforme a i legislacion vigenie en materia
faboral

Hechos Courridos después del Parfodo seive el gue se informa

Enlre el 3% de Ulciembre del 2018 v la ‘acha de emisidn de oS estados
financigros (00 de Abgil 2018) no se produieron eventos que en la opinidnide a
gerencla de la compaila pudieron tensr un efecto Imporenie sobre dichos
estados financleros adjuntos.

Aptobacion de Estados Financisros

Los BEstados Financieros por o afio termmado ef 31 de diciembre del 2018, han
sito aprobados per la Garencia v seran presentados & los Accionislas pata su
aprebacion. By g cpmidn de la admitistracidn, estima no habrd modificaciones
al contenido de los mismos,
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