TECNOBLOCK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Tecnoblock S.A., fue constituida en junio 30 del 2011, en el Cantén Quevedo, inicio
sus operaciones productivas y de comercializacién en febrero del 2012, su actividad principal es la
fabricacion y comercializacion de prefabricados de madera de balsa. E1 92% de los ingresos por
ventas de los productos de la Compaiiia, por el afio 2014 son generados con Compaiiia relacionada
Guritbalsaflex Cia. Ltda.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiiia estd representado 800 acciones de
valor nominal unitario de US$ 1,00 y se compone de la siguiente forma:

No. de
Accionistas: Nacionalidad Aportaciones (U.S. %
dolares)
Sergio Sesa Priego Espaiola 408 408 51
Alfons Teixidor Masdevall Espaiiola 392 392 49
Total 800 800 100

Funcionarios y empleados:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia cuenta con 40 empleados entre administracion y
produccién y su estructura organizacional, es como sigue:

Cargo Nombres

Gerente General Sr Alexander Nicolay Sdnchez
Administradora/ Contadora C.P.A Veroénica Cuenca
Gerente Produccién Alfons Teixidor

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Tecnoblock S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregado a cambio de
bienes y servicios.




Efectivo y Equivalentes de Efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacién, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién
en la produccién o venta. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

o Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

o Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de las propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y valores
residuales usados en el cdlculo de la depreciacién:

Item Vida util (en afios)
Edificios 30
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

. Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.



Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos — Conforme lo dispuesto en el articulo 13 del Cédigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y el art. 23 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones; asi como también, las sociedades nuevas que se
constituyeren, durante el mismo plazo, por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracioén del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Gnicamente a la nueva inversion.

En razén que la Compaiiia cumple con lo establecido en los mencionados articulos, se encuentra
exenta del pago de impuesto a la renta en los periodos indicados.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

. Participacion a trabajadores — L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.




Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Vida iitil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida qtil
de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administraciéon de la Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios.



4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(en U.S. ddlares)

Efectivo 345
Bancos 156,503
Total 156,848

Al 31 de diciembre del 2014, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, que
no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

(en U.S. ddlares)

Guritbalsaflex S.A., nota 17 52,361
Proveedores de balsa:

Avicola Jordal S.A. 10,000
Jorge Lombeida 15,000
Otros 259
Serviforest 20,450
Otros 4,423
Funcionarios y empleados 1,418
(-) Estimacidn para cuentas dudosas (1,896)
Total 102,015

Al 31 de diciembre del 2014, Avicola Jordal S.A., y Jorge Lombeida representa valores

entregados en calidad de anticipos para ser devengados con la entrega de madera aserrada hasta
junio del 2015.

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar Serviforest representa facturacién por venta de
materiales utilizados para poner en marcha dos secadoras y cumplir con la capacidad de
produccién y aseguramiento en invierno, para prestacioén de servicios a Tecnoblock S.A.

INVENTARIOS
(en U.S. ddlares)
Materias primas 115,459
Producto terminado 2,726
Total 118,185

Al 31 de diciembre del 2014, materia prima incluye principalmente US$113,142 de madera de
balsa.



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:

(en U.S. délares)

Saldos netos al comienzo del afio 545,562
Adquisiciones 215,769
Depreciacion (46,817)
Ventas y/o bajas (26,773)
Saldos netos al final del afio 687,741

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente US152,027 para la
construccion de galpén y cdmara de secado para el proceso de produccion.

8. CUENTAS POR PAGAR

(en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios 19,167
Alfons Teixidor 18,400
Guritbalsaflex Cia. Ltda. 1,816
Total 39,383

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

(en U.S. ddlares)

Participacién a trabajadores 42,870
Beneficios sociales 16,250
Provisiones por aportes IESS 9,268
Total 68,388

10. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014, representa saldo de préstamos otorgados por Guritbalsaflex Cia Ltda.,
(nota 17) por US$302,738 a 5 afios plazos con vencimientos mensuales hasta abril del 2017. La
porcién corriente representa US$105,738.



11.

12.

IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 14,164
Retenciones en la fuente 49,399
Total 63,563
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto al valor agregado 6,021
Retenciones en la fuente 3,396
Total 9.416

Conforme lo dispuesto en el articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el art. 23 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones; asi como también, las sociedades nuevas que se
constituyeren, durante el mismo plazo, por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Gnicamente a la nueva inversion.

En razén que la Compaiiia cumple con lo establecido en los mencionados articulos, se encuentra
exenta del pago de impuesto a la renta en los periodos indicados.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte aflos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.




13.

14.

15.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y de la bonificacion por desahucio
durante el afio 2014, fueron como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
Saldos al inicio del afio 2,155 3,822 5,977
Provision 5,690 6,958 12,648
Total 7.845 10,780 18,625

PATRIMONIO

Capital Social — El capital social esta representado por 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada uno.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Costo Margen
Ventas de Venta Bruto %0
(U.S. dolares)
Bloques de balsa y madera verde 2,214,239 1,746,948 467,291 21,10

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

Costo de ventas 1,746,948
Gastos de ventas y comercializacion 150,566
Gastos de administracion 97,803
Gastos financieros 1,925

Total 1,997,242



16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de produccién

Costo de mano de obra

Otros costos de produccién

Gastos de administracién

Gastos de mantenimiento y suministros
Gastos por depreciacién y amortizacion
Servicios profesionales

Impuestos

Gastos financieros

Otros

Total

Guritbalsaflex Cia Ltda.:
Prestamos

Cuenta por cobrar
Anticipo clientes

Ventas

Accionista: Alfons Teixidor

Cuentas por pagar

Costo asesoria en produccién

1,008,446
381,533
356,969

97,803
22,467

7,841
23,299
76,535

1,925
20,424

1,997,242

(en U.S. ddlares)

302,738

52,361
1,816
2,074,264

18,400
105,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros ,no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.




