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GRAFICOS NACIONALES 8.A. (GRANASA)

- NOTAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

FOR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE DI&T!EMBRE DEL 2017Y zm ﬁ
EXPRESADOE BN D@LARES DR &1, A '

1. OPERACIONES T

GRAFICOS NACIONAL ES S A (GRANA"}A), s mnstnmyé el 27 de junio de 1969 e la cindad de
(uito.~ Luego ‘en 1971 su domicilio fue transferido a la cindad de Guayaquil.~ Bf plazo de duracién de
1a Compaiia es de clen afios contados a partir del once de Julic de 1969. La actividad principal de la
Compafifa ¢s 1a Impresion y edicion de los diarlos Expreso y Extra. De acuerdo con su objeto social,
para cumplir con sus fines, podrd asociarse con cualquier sociedad, c@rp@ramén ¢ compafiia editora. y
publicitaria y ¢jercer el comercie en general que tengan relacidn con su objeto.- GRAFICOS
NACIONALES 8.A, (GRANASA), dociedad audmma que no cotiza sus a«;:cmne::‘; en la bolsa valores.

La Superiatendencia de Compafias del Ecuador le asigné el Expediente: 1403«69 Rl Domicilic de
GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) es Guayaquil, Kni 2,5 s/n Av. Carles Julie '
Arosemena.- Correo Eleptranico: webmastu@granaﬁa com.ec - Teléfono: 042-201100.- El Servicio de
Rentas Internas (SRI), asigné el Registro Unico de Comtribuyentes (RUC) No. 0950022887001 v autorizd la
siguiente actividad scondmica: Bdicion de'periédicos, revistas y publicaciones periédicas de contenido tonico
. o general, La compafils es Emmbuymtc Eapecial desde el 5 de s@pmcmbm de 1995, segﬂn muﬁwmén ‘
Mo, 243 emitida el 18 de julio de 1995 por el SR L

Los Estados financieros separados adjuntos, por los ejers:iaims ﬂcomd‘mima mm;spcmdi@m@s a los afios
2017 y 2016 se expresan en dolares de los Estados Unides de América porque ¢s la moneda de uso

“corviente en la Repiblica del Ecuador, La informacién contenida en estos estados financieros y sus
notas respectivas, son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa; los estades financieros
foeron aprobados por la Presidencia Ejecutiva el 15 de snero 2018 v considera que serdn aprobados en
s1 @pormmd&d por la Jonta General de Accionistas sin modnﬁwommm

A, EA@WJS PE PWPARA@E@M Y PRESFNTAEE@N E}E L@S ESTAH@S FINARNC FER@%

SEPARADLS /

L1 Declovacion de mmpﬂmzmm . Los referidos estados ﬁnami@ms separados, adiumm hian sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de. Informacion Financiera (NIIF).

3.2 Bases de prepuracidn ~ Los. estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo

histdrico excepto clertas propiedades que fueron medidos a sus valores razonables en el segundo

- afio de sdopcién de las NILF, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante y

por las ebligaclones de hme:ﬁuﬂs a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a céleulos

actiarigles.- Bl costo historioc esté basado genem?mente en el valor ravorable de la

contraprestacion éntregada a cambio de biepes y servicios.- Ei valor razonable es el precio que s

vecibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir yn pasive entre participantes de un

mercado en la fecha de valoracion, independienterhente de'si ese precio es directamente observable

o estimado utilizando otra léc:mca de valoracién. A continuacin se. describen las principales
politicas c;e:mtablas adoptadas en la pwpamu(m de estos estados financigros ﬂ@pamdus

3 REBUMEN EMZ P@LﬁTECAS CUNTABE&EES SHGNKFECA’MVAE

l

&1 Los Eﬁmdm jmmcmms Mpmmdms de GRAFICOS NACIDNALL‘% GRANA‘«}A 8.4, se emiten
por requerimientos Jegales locales y pmsemmn as Inversiones en acciones de Subsidiarias de
conformidad con la respectiva NEL ’?7 :




Gmw@m NACIONALES S.A. '(GMASA}

-'N@'EA% ALOS ESTADOS FINANCIZROS SEPAMDDS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DEC}IEMBRE BEL 201‘7 Y 2@%
EXPRESADOS EN DOLARES DK. B4

3 }IRH:‘%IME*N DE F@Lﬁ'ﬂﬂﬂﬁ W@NTAELEE SHGN'EWCA’WVAS (continuatién)

3.2 Efective y eguivalentes de efmfw@ El eféctivo v equwalentm de efective mchnyu aquelios activos
- financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras lquidas, sin mayor riesgo, que se pueden
transformar rapidametite en efective en un pldm mfermr a tres meses, desde su origen. También
mﬂ,myu, los mbrﬁgwos bancarios. - -

5.3 Mwm‘mwm ~ Log mvmmwm se valoran al costo df: adguisicidn o valm neto mmhmhle: el menor,
- Son valuados al costo promedio ponderado para efectos del caleulo dél costo de pmduccmn ¥y
control de existencias. Las importaciones en trdnsilo se encueniran regidtradas & su costo de
adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1o
cugl es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de wtilizacion en I produccion
o wventa. Bl valor neto realizable, en determinados items (cuando aplique) representa ¢l precio de
venta mﬂma«:ﬁo wenas todos fos costos de tertuinacion y los costos necesarios para fa venta.

FA4 Pmpsfedﬂdm, ‘pﬁ’ﬂmm y mgm{m

3.4.0 Medicidn en el momento def wmmmﬁmﬁmm ‘Las pmldm dg pmpas.dmim planta y equing |
se medirdn nmmalmeﬂtc DOr §u Costo. : ‘

Fl costo de pmpwdmdes, planta v equipo comprende su precio de adqunsmmﬁ mads 1odos log
costos  directamente -relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de

- funcionamiento ¥ no se ha considerado necesario la estimacidn nicial de cualquier costo de

- desmanielamiento y retire del slemento o.de rehabilitacion de la ubicacién del activo, al final
de la vida Gl - Adwmna'ﬁmeme en Jos activos aptos, en gl fituro se considerard como pare
del coste de dichos activos, log costos por préstamcm directamente amhuﬂﬂea & la adquisicién
o ComsIruceion de activos @almcadws ' :

‘j&,a’w Medicién pm&‘w&w al mwmumwnm ‘Hasta el afio 2011, la medicién despma del

- reconocimdento iniciat de- las pmpmdadea, planta y equipo fuc segin el modelo del costo

menos la depr&mamém acumwlada v el importe acurulado dé las pérdidas de deterioro de

valor. A partir del afio 2012, solo-en el caso de las propiedades (terrenos v edificios) se

¢ cambid la formula de medxcxfm al mdtedp de revefuacin, habiéndose realizade los primeros

" reavaliios el 18 y 20 de diciembre del 2012 (ﬁom 11}. Los gastos de repmraciones y
mantmnmmmm e 1mpumn a resultados en el pm'mdo SNt QuE 8¢ pmduem ‘

343 Mémdm dﬂ depreciacidn y vidas m‘sz Fl costo de pmpmdad@s planta y eqmp@ se deprecia
de acusrdo con ef método de linea recte. La vida Gtil estimada y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada aflo, siendo ¢l cf@@m de cua}quwr cmnbm £n cl estimade rcgmmde
sobre uha base pmspmtxva ‘

Las principales propiedades, planta y eqmpns se deprecian por el mémdo de linea recta baqado
en los afios de vida it estimada de Jos mspwuvus actives, segin los siguientes porcentajes
anuales: Instalaciones 10%; Maquinarias y equipos 10%; Fquipos de computacién 33%;
Muebles y equipos de oficine 10%; Vehiculos 20%: Equipos fotograficos 33%; Herramientas
- 10%. En el case de edificios a partir del afio 2013 se aplictd la depreciacién de acuerdo con las
nyevas vidas Gtiles remanentes detersinadas por-un perito independiente entre 15 v 63 afios;
segin los reavalfios efectuados ¢l 18 y 20 de dncmmbre de] 2012,
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3. RESUMEN DE P@LQ&THKZAS E@NTAEE;ES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

LF

a7

Inversiones en accignes; corresponden a aportaciones en dinero v especies realizadas en otvas
wmpresas. Estdn registradas por el método de paiticipacién (VPP) aumentando inversiones con
crédito a resultados del pﬂrmda ¥ patrimonio corrcspﬂndnmw al afio anterior en mnfumudad & las
WIC's 8 y 27 (Ver nota 12.2). :

ﬂeﬁm’.@m del valor de los gotives tangibles - Al final de cada periodo, se evalie Jos valores en
libroa de sus activos a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriore, En'tal caso, se caleula el importe recuperable del active ¢ unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el slcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados, salve si el activo se registra

‘4 un importe revaluado, en cuyo caso se debe cmmxdm“ar la périlida por deterioro comeo una

disminueidn en ts wva]uamén

Cuando una pérdida por dﬁetwinm es revertida, el Valbr en’ libros del activo aumenta al valor

estimado revisado de au imporie recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no

“excede o} valor en libros que se habria ealeulado si no se hubiera reconocide la pérdida por

deterioro para dicho activo .en afios. anteriores, El mvmo de una pérdida por deterioro es
reconocido antomaticamente en resultados, salvo & el activo cnrrcspondmnm se registra al importe
revalado, en cuyo caso el reverso de la pérdsda por d@tarmm e mane_aa COMO Uit Aumento en la
revaluacidn, -

Empyestas - H gaste por mmpue%m a ia. rmta mpresﬂma la sums del impmsm 2 ia renia eausaﬁ@
nommtc, v el mpuesto du@mdu : . o

370 Dmpusste corvignte - "El nmpumm causado commtﬂ s¢ ‘basa en la utilidad gravable

L {tributaria) rcgnsmda durante el afio. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidds de ingrésos. o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
decucibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesth comente se calcula utilizando.
fas tasas fiscales apmhadas al final de cada perfedo.

3.72 Impmmﬁw diferidos - El mzpumw dlﬁ‘;rid@ se reconoce sobre las difwmuaﬁ tempmz-mas

. determinadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
finauciercs y sus bases fiscales. {In pasivo por impuesio diferido s reconoce generalmente
para todas ias diferencias temporarias imponibies. Un active por impussto difetido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte. probable que la
Compafifa disponge de wtilidades gravables futuras contra las: que 52 podiia cargar esas
diferencias tempommm dedumbim, :

Liog acﬂms ¥y pasivos por inpuestos dmﬂdos se mr.dan cmplcsmdo 185 tagas ﬁswﬁﬂﬂ qu@ 56 mspa.m

sean de aphcaimén en ﬁll pﬁriodo en el gue el emtwa ¢ realice o e} pasivo se cancele.

La Cmmpaﬂﬁﬁ d@h@: cu:npemar activos por unpumws diferidos con pasivos por 1mpuaamb diferidos

+ 8l v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frents a la misma autoridad

fisesl, los importes reconocidos en esas partidas v ia compaﬁm tiene la intencitn de liguidar sus
activos y Pasivos como netos. :
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Poci 3.9

3, }RESETMEN DE P’@Lﬁ"ﬂEAS C@NTAELES Sﬁ@N‘WE@-ﬂTﬁV&S {continuaciin)

3. ﬁ’ Provisiones - 1.as provisiones se mmmccn cuando la Compafiia tiend una obligaciin prosente (ya‘ :'

sea legal o 1mplmm) como resultado de un suceso pasado, v es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios coondmicos para mncela;r la obligacién, y

puede hmc,me una e‘stamamén fimhle del importe de la obligacitn.

El importe reconocido como pmvmén debe ser la mejor emmamén del desembolso necesario para
cancelar ls obligacion presedte, al final de cada perfodo, temiendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su vamr En hbms reprmunm el valor presente de
dicho flujo de efective.

B@wf las dgﬁﬂMws & #mp&’mdm

391

392

583

Benafi aws def inidos: Fubilociin pm‘mm! ¥ b@mﬁ‘ mcxefm pw desafiucio. B muto de log
beneficios definidos (jubilacion patronal y bomificacion por desahucio) es determinado
utibzando e Método de la Unidad de Crédito Proym:tada, oo vaiuramon@s actuariales
realizadas al ﬁna]. de cada periodo. :

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatainente en la mednda en que los
beneficios ya hen sido otorpados; de lo contrario, son amortizados wtilizando el métods de

- lines recta en el penodﬂ pmmedm hasta que dichos beneficios son mm‘gﬂdos

Pmﬁcﬁpwﬁﬁm @ d‘mﬁwj&dm‘mw La Compafiia: reconoce ‘wn p&lﬁlvn ¥ oum g,asm por la

participacion de los trabajadores en las wtilidades del gjercicio determinada de conformidad

con las disposiciones tributarids vigentes. Este beneficio se calcula a la tasa deIi 15% de las

- utilidades qudaa de acuérdo con las referidas disposiciones i%,aias

Frogaciones a Mm«:ﬁws y Fiincionurios - Ls Compafiia hacc s.mgammws a sus Directivos

y Funeionarios por fos servicios recibidos, %m que excodan estas erogaciones del valor de

. estos servicios en el mercado.

- 3.00 Arvendamienios - Los arrendsmientos se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento trensfiefen sustancialmente a los sendatarios todos los riesgos v: beneficios
inherentes a la propiedad. Todos-jos demds arrendamientos se clasifican come op@mtwus Emn este
caso ia L@mpaﬂia ¢8 un arrendador de arriendo operativo. ‘

LI00 Lo mmpaﬁﬁfa COWo wrmmdwd@w El ingreso @m‘ sonceplo  de alquilefezs bajo

arrendamientas operativos se reconocen en forma mensual conforme se devengan durante
¢l plazo correspondientp. Los costos directos iniciales incurridos af negociar y acordar um
wrrendamiento operstive son ﬁﬁ&dldﬂs al valor en libros del activo amrendado, v se
devengan en resuliados, emp e:mdn &l método d@ Hma recta durante el plazo del
arrendammnto : :
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| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS |
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KA M“’EEMEN DE P@LﬂTﬁCAS {L@NTABLES SE(“ NRFHEATKVAS (mmﬁmmﬂe&m}

I 11 mewﬁimmmm de mgwm:s Los mggmsos se caleulan al Valor razonable de la contraprestacion
del bien o servicio cobrado o por cobrar, teniends en cuenta €l impotte estimado de cualqmm‘
descuento, bm‘uﬁmmoﬂ o rebaja comercial que Ia Campaﬁm pueda otorgar.

3.15.1Venta de F.vwnes, Loa mgmsus por venta de bnemea son reconocidos en el mommto c;ue s€
realizan es decir cuando se transfiere al mmpmdm‘ todos los riesgos inherentes al producto.
Este tipo de ventas corresponde a los Ingresos por eirculacidn de los diarios Expreso y
Em‘a QUE 52 FeCcnoTen en forma dmﬂa, neto de los descuentos y dcvalucmmq aphcabim.

-3 jf’ I JPMWMMW de servivips - Los mgr‘ews pmvmwntcs a:i@. conlratos de serviciod dﬁ pubilmdad
5% TECOnOcen & mcdlda que se devengan. ' : ; ‘

3. M,Efmgmwe por dm’deﬂdﬂs e ingresos por infereses - Bl mgmm pm‘ dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez qua se han establecido los derechos de los
. ageionistas para mmbnr este pago. | - :
-~ Los mgs:esns por nmrcscs SO mglstmdas sobre ona h%ﬁ de mf::mpo oon referencia ai
~ capifal pendiente y a la tasa de interss efectiva aplicable, ln cual es la tasa de descuento que
. iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de s
 vida.esperada del instrumento financiere con el valor aeto en fibros del activo 0 pasivo
- financiero sobre el mmmummnm mmal
3.2 Costos p Gastes - Los casitoa y gasms se registran. al costo histdrico, Los costos v gesios se
TECONOCEn a medida aque son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reahmd@ el
PREo, v 56 registran en ¢l pm*i@d@ ma&s m,rmnn en ¢l qua s CODOCEN.

3.13 Compensacion de mﬁdm ¥ mmmmﬂmes ‘Como, norma gemml en los estados financierns no.se

‘ compensan los activos v pasivos, tampoco los i ingresos y gasios, salvo aguellos casos en los que fa
compensacién sea requerida o permitida por alguna nmma v esta presentacion sea 01 reflejo de la
gsencia de la n*amsm,m«fm. : i ‘

3.14 dctivos financieras - Tod@a los ‘activos financieros se rérmnucen y d&m de bﬂja g la f@eha de
negocigeidn cuando se fealiza upa compra o venta de up active financiero y son medidos
inicialmente al ¢osto, nds los costos de la transaceidn, ;

-, Tedos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad &l costo
ameortizado ¢ al valor razonable.- La Compafifa clasifica sus actives financieros en las siguientes
categorias; Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrat y ciertos activos financieros
mantenidos hasta st vencimiento. La clasificacion depende del propésito con el que se adguirieron

. los instrumentos financieros. Lo administracién determina la (:la‘;xf cacion de sus instrumentos

‘&mmcwms en el m@mcnm del reconocimionto Inieigl.

1
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SHGNIHCA’HVAS (eontinuacion)

A«:ﬂ‘sr@s ﬁmmme&m mantenidos hasta 5w vencimignto - Igoq activos financieros ‘mantenidos
hasta su vencimianto'son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v

- vencitniento fijo, que la, Administracién de lz Compafifs tiene la intencidn.v la capacidad de

mantener hasta su vencimiento. Si'la Compafiia vendiese un importe significativo de los

- getives financieros mantenidos hasta su vmmmumtm la categorfa completa se reclasificaria

COMO dlspa:smbk: para la venta.

Estos activos tmsmmems 800 m@didos' inicialmente a1 valor razonable mis los coslos de

. transaceidn. Posteriormenite, son medidos al costo ammmzado u‘tﬂwmdo gl méindo df: la tasa

de inteyds @fec‘iwa MENnos aualqmw dmm‘mm

Crientas por cobray mmm:éwé’m y ofras cuenius par m)bmr - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras chentas por cobrar son activos financieros no dcrwados con pagos fijos o
determinables, que no wugan ert un memadu active. .

Duspwés”dﬁi mummmmmﬁm mmal,: & valor razonable, se miden al costo amoitizade utilizando
el método de ta tasa de interds efectiva, menos cualguier deteriore, enlos casos necesarios, El
perfodo de crédite profuedio sobre la venta es de 7 dias pora los ingresos de circuiacidn e
imoresion comercial; 30 dias para las ventas de publicidad; de 45 dias para las ventas de
suscripciones con contratos mcn‘.&suaieﬁﬁ scmebtmlas o anuales e:am,emdus de forma mensual
por el suseriptor. i \ :

Las @mmms pm‘ cobrar comerciales incluyen una provision para redueir su valor al de probable

- reslizacion. Diicha provisién se constituye en funcitn de un anéhma de ia probabilidad de

reciperacidn de las u_,umms

A ¢!

EP@M'WMW de aciives ﬁmmﬂserm @i costo mmamzada Los activos finuncieros que se miden

&l costo Enmmtmado gon probados por deierioro al final de cadm periodo. e

El imporie de. la pwdnda por »:J‘Zetermm del valor para una cuenta por cobrar cotnercial O un -
préstamo medido al costo amortizado es ta diferencia entre el importe en lbros y los ﬂujm de

efective estimados fumrm deswmados a la tesa de ﬂmrm gfectiva original del dﬁ’ﬂVO
financiero.

Bl valor en libros del, active ﬁmmmcm 5 mduce por la pérdida por. determm dxrectammt«.
excepto para las cuenma comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce & tavés
de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados
se canvierts en créditos contra la cusnia de provisidn. Los cambios en eﬂ impotte en libros de
la cuenta de provision se reconocen e el estado de r@sulmdm

‘5’,M.Jaf ija de wun active ﬁmmﬁem - La Cqmpaﬁia da de baja un actvo financiero Inicamente

suando, expiren los derechos conttactuales sobre los fiujos de efective del activo financiero, v

transfiere de manera sust&nmal los riesgos y beneficios mh&:mntm a Ha propiedad d:;il activo
financicro. '
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3 M&WMEN DE POLETHL‘AS CONTARLES %E"NHFI(JATIVAS (wmmwmmin}
3 I § Pasivos fi fmnmemw de ia E@mpaﬁiw

3 M I Cuentas por pmgmr comiercieles y olras cugmigs por pagar - Las cuentas por pagar
- comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
deierminables, que no cotizan en un mercado activo.~ Despuds del reconocimiento inicial, 8
‘valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de ia tasa de interds
efectiva, en caso de ser necesario. El perfodo de crédito promedio otergade por los
proveedores nacioniales por las compras de'ciertos bienes es de 30 diss v en caso de
proveedores internacionales un plam pmmedm de 60 a 90 dfas.

La Compﬂﬁm tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas ‘las ouentas por pagir se paguen “de conformidad con 'lﬂs térmmm crediticios
oportunaments acordados.

B15.2 Ra:ym de wn pasive finarciere — La compaﬂfa da de baw Ut pasivo ﬁnmnmem 8i, y swlo 81,
expiran, cancelan o se cumpicn las obhgdcmm,s de ia wmpaﬁm

5. 16 Aplicacidn de N@rmm: Im‘amwwwmadﬁ daﬂ' Imfwmmcmm Finenciera nueves y mvﬁmﬁm @vue S
:zefa@m‘wm R ot afio stk :

Drurante el afio 2017, la compafifa ha aplicadp las siguientes modificaciones a fas NHF emmdm por
SN el Conszjo de Normas Imternacionales de Contsbilided (IASE), v oue son de cumplimiento
obligatorio u pmar det ] de enero del 2017. La Compafifa durante ef 2017 adopté:

Mejoras annales a las NIIF Cicle 2014-2016
Ia emprésa. ha apiiwado 'p()ﬂ?‘ primera vez en ¢l afio en curso las modificaciones 2 14 NITF 312

incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016, Las otras modificaciones incluidas
en este paquete no son efectivas para ef afio en curso y no han sido adeptadas por la empresa.

CNIIF 12 establece que wna entidad no necesita revelar informacion financiera resumida de las
participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios cbnjunios gue se clasifican (o que son
incloidas en un grupe enajenable que es uamﬁmdo) como mantenido para la vemta. Las
snmisndes aclavan que esta s¢ la Gnica concesion como pam de los mqummmni@s de revddcmn
de Ja NIIF 12 para esos mwre,m,s

La aplicacién de estas madnﬁmmams no ha tenido ningiin e:iwto ent los estados financieros de Ja
Ernpresa.
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NOTAS A LOS ESTADOS THQ’ANCHER@S SEPARAD@@ , :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE TL?EI. 2@1‘7 V 2616
EXPRESADOS EN DOLARES DE ¥.1U.4.

- 3 RESU WM‘N DE POLITICAS E@N"E‘ABLES MGNEFE@AT%VA% (mmmumm@m)

317 Novinas nuevas v revisadnas ﬁmzmdm pere win ne effcﬁvm.- La Compafila no ha aplicade las
signientes Movmas Tnternacionales, de [nformacién Financiera (NHT) puevas y rewsadm gue han sido
emitidas pero afn no 5011, efectivas:

. Emcuvaaparﬂr;du
perfodos gue inicien

NIE ' Titulo . enodespuds de
NIF & s . ingrumentos financieros " Enero 1, 2018
NIF 15 . o Ingresos procedentes de contratos con clientes (y ’
: ~ 7 respectivas aclaraciones) i . ~ Enero i, 2018
_ NIIF 16 ‘ Arrendamisnios : Energ 1, 2019
Modificaciones s la NIF 10 . Ventd o Aportacidn de Bienes Techa o sef
yMIC 28 © . emive un Inversiomista ¥ sn determinada
‘ . , Asociadz o Negobio Conjunto .
Modificaciones a la NHF 2 Clasificacion y medicion de : . Enero 1, 2018
: tramatciones de pagos : ‘
' . basados en acciones ‘
. Modificaciones a fa NIC 40 Transferencia da prop:edades de © Bnero 1, 2018
T ‘ inversidn, oo
Modificaciones g la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo : Enero 1, 2019
’ en Asociadas y Negocios
‘ - Conjunitos ‘ o
Mejoras anvales o tas NHF ‘ " Emniendas a la NIIF 1 y NIC 28 . . Energ 1, 2018
Cielo 2014 - 2016 ) ‘ - : ' S
Modificaciones a CINHF 22 Transacciones en moneds ‘, Enero 1, 2018
‘ ' extranjera y consideracién P '
- . - anticipada ‘ |
CIMITF 23 Lalpcertidumbre frenie a 1os o : Enero 1, 2019
i " Tratamienios del Inpuessto a
: L o " las Ganancias Cn .
Mejoras anuales a las WHF - Eomdendas o s NP 3, NOF 11, * Etigro 1, 2019

Cielo 20} 52017 NIC 12 y NIC 23,

Be pcrmm, ka apimamén apticipada de €s1as NOrmas Huevasy rewsadas«
NEH]’F 9 Emsﬁmmemtm finamcicrns I

La NIIF ¢ emxtnda en noviembre del 2009 fmmduju nuevos requisitos pata la ¢ amf" cacidn y
medicidn de activos financieros. Hsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
“incluir Jos requisites para la clasificacién v medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre-del 2013, inclayd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente

©pars incluir o qngmeme

. Requeri;miemm de deterioro para activos financieros y,

» " Modificaciones lmiladas 2 los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria
. de medicién a “valor razomable cop cambios en ofro: r@suitado integral”, para ciertos

instromentos deudores simples.
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NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR 105 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 017 ¥ 2016
EXPRESADOS BN DOLARES DID E.1LA, ‘

3. E&E‘%HJ MEN DE POLETICAS C@NTABE_.ES SEGN WELATHVAS (mmtinumiﬁm)

3 X7 Normas nuevas y yevisadas emitidas pero adn no efecfwm (mmnmmm&n)
Los requisitos claves de la NITF.9: -

Todos los actives financieros que se clasifican dmtm det alcancﬂ de la NIIF 39, se reconoceran
posteriormente & su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
denda que se mantienen deniro de vn modelo de negocio cuyo objetivo ses el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de ios periodos contables posteriores. - Los instrumentos de deuda
, menteriidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto &l recaudar ios ﬁujm de
- cfectivo confractuales como por la vents de activos financieros, y que tengsn términos
‘ eoniractuales del activo financiere que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital & intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resuliado integral. Todas las otras inversiones
de denda v de patrimonio se miden a sus valorss razonables sl final de los periodos contables
posteriores.  Ademas, bajo Ia NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en-el valor razonable deuna inversidn de patrimonic (no,
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocide por €l
comprador en una combinacién de negocios de acusrdo con NITF 3) en otro resultado integral, y
- solo von el ingreso por dividendos generaimente reconocido en el resultado del perioda. |

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razomable con cambios en
resultados, la WIF ¢ requiere que el importe genetado por cambio en el valor razonsble del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en ef riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro reseltado integral, a2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
. cambios en el tiesgo de crédito del ‘pasivo en oire resultado ‘integral genere una asimetria
vontable en el resullado dei pc‘rindu Logs cambios en ef valor razonable stribuible al rizsgo de
irddito.de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, Ip totalidad del importe del camibio en el valor razonsbie det pastvo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del permdo

Respecto al deterioro de actives financieros, Ta WIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida craditicia ssperada, contrario al modelo de deterioro por pérdids crediticia mwmda, de
-conformidad con la NIC 39. Bl modelo de deteriors por pérdida crediticia esperada requiere
 que upa entidad contabilice las pﬂrdidaa crediticids esperadas y cambios en esas pérdidas
- crediticins ssperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo - erediticio
desde el reconceimients inicial. En otras palabras, va no es mzm.am que OHCuTTR’ uUn evento
anies de U S reconozean Jas pérdidas crediticias,

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en ja
actialidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIEF.9, los tipos de transacciones
s—.‘lﬂgibies para la contsbilidad de cobertwa son mucho més flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos
de componentes de riesgo de partidas no. financieras clegibles pars ta contabilidad de cobertura.
Ademas, se ba revisado y reempla.mdu la prueba de efectividad por el principio de "relacién
evondmica”. Yaino se requisre de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de Ia

, cobertura, También se afiadieron requerimientos de revelacidn mejorados sobre las acﬂ.mdadm
de guzasudn ds rwsgu de una entidad, :
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NOTAS 4 LOS EST ADOS FINANCIEROS &FPAM‘D@%
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICK EMBRL DEL ZM’? Y EM 6
EXPRESADOS EN @@LAR&S DE £.U.A,

3: RESHJMEN Hk F@LETMAS ("@NTM%LE& SKGNEFMATE’VAS (mmmmmén)
547 Nﬂmms RuevEs 3 mvﬁmdms 'emm’zdw pero mm by gfec:iims,- (cnmnmacn@m}

La Administracion prevé que Iz aplicacion df; Ia NII}" 9 en ¢l futuro puede tener un impacio sobre.
. o5 importes reconocidos en los estados hm“nmg,ms adjuntos, en relacion con los activos

financierdg v pasivos financieros. Sin embargo, no es posible proporcionsr una @stﬁmacmn

razonable de ese efecto hasta que un examen de:m!l.ﬁda haya sad@ c@mp&a‘tado :

 NIIF 35 ngmsﬂq E”mwdmtes de cmwm@s LOM Rm clientes

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las mtxdadm en el
registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.  La NIF 15

reemplazard ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
fa NIC 11 Contratos de Construceidn y las mtﬂrpretamunes mbpwtwas en la fecha en que entre en
vigenciz,

Bl principio fundamental de la NHOF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la iransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, enun
importe que refleje fa contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

: Fspeciﬁcameme i3 norma aﬁ«xde un modelo de 5 pasos para contebifizer el ingreso:

Paso 1: identificar el mmmm con los chientes.

Pago Z: identificar las obhgm,mms de ejecucién en el wonirato.

Paso 3: determinar el premo de 1a fransaccion.

Pazo 4: distribuir el precio de wransaccion a las obligaciones de @Jeﬁuﬂlén en el contrato.
Paso 5; reconocer el ingreso cu.mdu {0 en la medida que) ia entidad satisfage la obhgacwn

“segun la NIW 15, una entidad @ontabxh?a i} mgmsa cuando (oenla madlda que) se satisfaga una
. obligacion de ejecucidn, es decir, cusndo ) “control” de los biencs y servicios relacionados con
" una obligacidon de ejecucion ‘particular es transferido al cliente. Se han afiadide rouchos mds
linearnicntos detaliados en fa NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ad@‘m\:ﬂb la NiI¥
15 requiere amplias r@w:la{:mnes ‘

En Abril 2016, ef JASB emitié “Clatificaciones ala NIIF 157 et relacion a la identificacién de
obligaciones de ejecucion, wnsademmoncs de prmmpal versus: agente, asi como una puin de
aplicacion para lmencms : :

La Administracion de la compafifa pwwé que la dphmcum de la NIIF 15 en el futwo puede tener
un impacio sobre los importes recopocides’ en los estados fimancieros v sus revelaciones, Sin
smbargo, no. es posible proporcionar una e:smmacmn mz@nable de ese efecto h&ﬁtﬂ GQUe Un examen
detallado hayea sido completado.

MNIEF 18: Armmﬁammm«m
- La MR 16 infroduce wn modelo integral para la 1demnﬁcac;6n de contratos de awendmmemo y

 tratamiento contable para arrendador y arvendatario, la NIIF 16 reemplaza Is actual guia de
arrendamientos mehuda en Ia NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.
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3. RESUMEN DX P@Lﬁ HGCA% C@N’E‘ABLES SEGNKFECA‘HWAS (mmmmmﬂén)

327 Normas nueves ;wimdm eraitidas pero ain wwgfemfww.w (mmtmmmmm)

NHF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo:
identificado es controlado por el clignte. La diferenciacion enire arrendamiento operative y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
 por up modelo en el cual ¢l dereche de uso del activo.y s ourmspondwme pasivo tiene que ser
' reconogido por el arrendador para todos fos artendamientos, ﬂxcepto los mrendamientos de corto |
plazoy aq‘u@ﬁos con un valor bmo de activo, ‘

El derachn d@ um del activo es inicialmente mce:d:u,do al costo v subsecw.,nmm@mc medido al costo

- (sujeto a clertas excepeiones) menos depreciacion acumislada y pérdides por deterioro, ajustado por

cualquier remedicién del pasivo del arvendatario. Bl pagivo del arrendatatio s inicialmenie

medido al valor presente de los pagos ‘del awendamiento gque no sop pagados a esa fecha,

Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustado por infereses v pagos asi como el impacto de

¢ las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de los finjos de caja

de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como

- flujos de cajs de actividades de operacion tambign tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de

NIIF 16 los pagés por arrendamiento serdn divididos en principal ¢ interds los coales serdn
pmwnmdns come flujos de mm de actividades de ﬁnammmwmo ¥ de operacion, respectivamente,

En coniraste 4 la comﬂhlhdad del arr@ndmarm, la NHF 16 smtancmimeme: mantieng ]m

requierimisntos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de
~ clasificar el arrendamicnto como upemtwo e financiero, Extensas mvaﬁa«;mnm son requenidas con.
. NEEF 16.

La Admmmtwcién prevé que la aplicacion de ta NIIF 16 en el futurd puede tener un impacto sobre
- los importes reconoeidos ¢n los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no o3 posible
PEODOTCIONAT U estimacion ra.conahie de ese efecm hasta que un examen detallado haya sido
. completado. ‘

M@dﬁﬁm&mmg n la NEW 2 mmnﬁmmiﬁm 3{ Meﬂncmn de ﬁ:mmm«:ﬁamg de Pagos Hmsﬂdﬂs e
Awmms '

. Lms modificaciones clarifican que: .

1. Enla esimacion del valor m?onabi@ de nRZOS basados &n acciones liquidados en efemwo, la
contabilidad de! efecto del cumphmnmm O 10 e::mnphmmﬂo de la frrevocabilidad de la

y roncesion, debe seguir el mismo anfoque que ios pagm basados en ammﬂeq hqundadns en

o aeciones.

2. Tonde las leyes y regulaowneﬂ de impuestos requieran a i entidad efectuer una ret@nmén“
de un nimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de las
obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado,

la cual ¢s remitida 4 la avtoridad tributaria, por ¢jemplo, acuerdos de pagos basados en
acciones que tienen una condicidn de pago neto, Dicho acuerdo debe ser calificado como
liguidacion en acciongs en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones
hubiera sido clasificado como que se Houidara en pammonm 8i no hubiera inchuido la

» condicidn de pa.go nelo, : .

o
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ :am
maﬂw&m@s EN DOLARES BE EU.A,

3 RESUME‘N TR P@Lﬁﬂ(‘&% CONTABLES SﬁGNEFMA’E‘EVAS (ﬁ:ﬂmmmmﬁ@m)
3.17 Normas nuevas y mwﬁm«ﬁm emxﬂdm pere mﬁm ne fﬁemfwm {amﬁmummn)

3 La modﬁwamén de pagus basados en dm:mn@s que cambié la tmnsacm()n de lignidacién en
) efectivo a liquidacion en acciones debe ser regnm'ada camo sigue:

i. El pasivo originaj es dado de baja;

il. Bl page Bquidade en acciones es reconecidoa la fmha de modificacitn al valor razonable
del instrumento de patrimonic otorgade, eén fa medida que los servicios han smn
prestados a la fecha de la modificacion; v

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modnﬁeacmn vel
valor reconocido en pammamu debe ser rewmmdo mmdmtameme en resultados

La Admmmtramén de la Empresa preve que la aphcswmn de la NHF 2 en el fumm no tendria un

impacto sigrificative sobre los importes reconocidos en los estados fmmcmm debido » que la
Adrministracidn no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que 5¢ liquiden en efective o no
existen mtfmmums dc nmpumms aphcab}es ‘

Mﬁdaﬁmmwm 2 ﬁm NEF 18 y i NMZ‘ 28 me i3 Ap@ﬂawmn de Actives emtre ww
Imversionista v su Asoeiada o MNegoelo Conjunto
Las modificaciones 2 la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
‘contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que lag ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de conirol de una subsidiaria que
no comtenga un negocin, en wna fransacci6n con una asosiada ¢ un negocio conjunic que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se recoriocen en el vesultado de Ja controladora
s6lo en la proporcitn de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa. asociada o
BOZOCH cunjunto De 3guai forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
 razonable de las inversicnes retenidas ‘en alguna subsidiaria anterior {que se ba convettido en una
- asociada o un negoclo conjunto que se contabilice segin ef método de participacitn) s reconocen
‘e of resultado de lz amterior controladora sélo en la proporcion de la pam(:xpduén de los
‘inversionistas no relacicnados en la nueva aaomada 0 négocio mmunw

La focha efectwa de las modlﬁc:acmnm a la NIIF 10 v la NIC ’?B fue dhfmda para una fecha que
atn no ha side determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida, La Administracion
no prevé que la aplicaciin de estas modificaciones en el fturo tengs un unpawo sobre los importes
mmnmmdms en l@s astados financieros.

Wlodificasiones 2 ﬂa NEC 40 Transferencits de pmpmdmm de mwmem
" Las enm.a@ndas aclarat, que una transferencia a, o desde? pmpxedmﬁesd«: inversion requicre wha
" eveluacidn 'de st una propiedad cumple. o ba dejado de cumplir, la definicién de propiedad de
- Inversion, spoyada por la evidencia observable gue se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademas: que situacionss distintas de las gue se enumeran en fa NIC 40 pusden
evidenciar un cambio en uso, v que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
cmnsﬁ:mcmén {8 df:mr,, u mmbm en &l 150 na se hmxta a las pmpmdadus t—ﬁrmumdas)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS ‘
 POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
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SEEBEZESIEBISIISIId

3. RESUMEN %}E %"@Lﬂ‘wﬁnﬁ CONTABLES SIGNIFICATIVAS (eomiinuacion)
3.17 Norasas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas,- (continacion)

‘Las modificaciones son efectivas para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero
2018, con aplicacitn anticipada pernnuda Las entidades pueden aplicar las modificaciones, vb sea
de forma retrospectiva b prospectiva. Se aplican disposiciones espmﬁcaa de transicidn,

La Administracién de la Empresa anticipa: qus la aplicacién de estas modificaciones puede tener un
itpacto en los estados financieros en pmodms futuros en ¢l case de haber vn cambio en el uso dc:
cualquiers de sus pmpae.,dade:s ‘ :

M@dnﬁm&mmg ala NH{D 15 Inversiones en Ascciadas v Megocios Conjuntes

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 a ofros instrumentos
fimancieros on una asocisda o negoclo conjunto & los que no aphm ¢ método de ia participacién.
Estos inchoyen las participacionss de largo plazo que, en esencia, forman parte de iz inversion de la
entidad en wna asoclada o nepocic conjunto. :

La Administracion ammpa que ta apticacién de estas mndnﬁcam@m,s no tendm un impacto en los
estados financieros en periodos futuros,

Mejoras anuales a bns NIF Ciclo 2014 - 2016

Lms mejoras annales incluyen enmiendas a Ja NITF 1° y la NiC 28 qum gt ho son nbhgﬂztorxameme
gfeciivas para la Empresa. El paquete. también inchuye modificaciones a Ja NIF 12, que e

* phligatoriamente efectiva pars la Emprésa en ol afio actual para tos detalies de la aphcacmn

!

L&m crmiendss a la NIC 28, acldx'an gue la opeién para una @m:ldad e c&apltsa! rlesgo v otras:
entidades similares de medir las WVErsiones en asociadas y n@gﬂcms conjunios a valor razonable a

través de resultades estd dﬁp@mbla por separado para cada tma asoviada o negomo conjunto, y que

la eleccidn debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asoeiada o negocio conjunto.  Con
respecte a la opeidn para que une entidad que no es una entidad de inversién (BI) para retener la
medicién del valor razonable aplica pard sus asociedas v negocios conjuntos que son entidades de
inversién cuando se aplica ef método de la participacin, las modificaciones hacen una aclaracion
similar que esta opci6n estd disponible para cada entidad de ipversitn asociada o negocio conjunte.
Las modificaciones se aplican de forma refrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Taro las modificaciones a Ia NIF 1 y la NIC 28 son efectivas para perfodos anuales gue
¢omienzan en o despuds del 1 de enero de 2018, La Administracion de 1 Emnresa estima gue la
aphicacién de las modificaciones en el futuro no tendra mngun impacto en los estados financierca
dado que Iz Empresa ne es ni una entidad que adopm por prlmﬂm vez 1as NIIF ni una organizaci6n
de capiial de riesgo. Fn adicion, ia Fmpresa no tiene mnguma asociada o n@gocm conjunto que sea

-uma entidad de mversidn.

. Miodifieaciones o ln CINIF 22 'K‘mmsamwnes em raomeds exﬁ:mmem y @msudﬂmmw'
Anticipada

CINIF 22 dr,scrxbs: Ia forma pam detcmmmr fa 'focha df: la transaccidn’ don el ﬁn de establecer el
tipo de cambio 4 utihizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando ia

consideracitn de esa partida ha sido pa.gdda 0 recibida por adelantado en une moneda extrasjers
que resulla en el reconocimiento de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depésztm no

‘r@embohabﬂﬂ a mgmms difmd@s}
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3. R&SWMEW D P@LﬁTECAS ﬂ@NTABLES SIGNIFICATIVAS {wmmuaﬂiﬁm

3.17 Normwias nuevas y revisadaos eméﬁdws perw R Bo ﬁfemvasw (&mtmmmﬁn)

L2 interpretacion especifica que la fecha de la transaccidn es la fecha en la que ia entidad reconoce

inicialmente el activo ¢ pasivo no monetario originado por el pago o la recepeitn anticipado de la
consideracién. 8t bay vatios pagos o .cobres por anticipade, la interpm.m@ién requiere que la
entidad determine la focha de la transaccion para cada pago O recepeidn anticipado de la
sonsideracidn. .

) : K . '

- La interpretacion es efectiva para periedos anvales que comienzan en o despus del 1 de Enero de |
2018, con aplicacitn anticipada permitida, Las entidades pueden aplicar la Interpretacitn ya sea
retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones espemﬁmt. d@ transicidn se dphcan ala
aplicacidn prmpmﬁ;wa :

La Admmn.tmmén de la Empra,sa estima que la aplmamm de las modﬂﬁcmmnes en el ﬁ;utum 7o
. Wﬂdﬁ‘&i un impacio en los estados financieros.

MNHE' 235 La Incevtidninbrre fremte a los ’H‘mmmﬁemm def H'mpueséw a los Gansncisg

Bsta Imerprﬂmmm aclara cdmo aplicer fos reqummamws de reconocimiento v medicién de la N]C
12 cuando existe’ incertidumbre frente 2 los tratamientos del nnpuesto a las ganancias. Establece
guie uria entidad determinerd si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro W ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionaimente, stablece que ung entidad considerard
‘si g8 probable que la autoridad fischl acegte wn tratamiento impositivo incierto v reflejard. el
resuitado de dicha evaluacién en la determinacién de In ganancia fiscal (pérdida fiscal), las hasm
Fscales, pérdidas fiscales no utﬂwadab crédlmﬁ fiseales 1o utilizados y tasas ﬁscdim

La Administracién anticipa que ia aphicacidn de esta interpretacion podria tener un impacto en los
&.smdm financieros,’ sin embarg@, no €8 posible d@tcrmmar los efectos hasta que un andlisis
- detaliado haya sido completado, S

Mejoras ﬁmuaﬂes a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

- Lag mejoras annales mcluy@n enmmndas ala NITIF 3, NIF' 11, NIC 17’ y NIC 23, que afm no son
obligatoriamente efectivas para la Empresa v que se detallan a cnmmuacmn
+  WIF 3 Combinacion de Negoclos ~ clarifica que una entided debe efectuar una remedicién
 de sus infereses prcvmmenw mantenidos en una uperacl(m conjunta c:uamdo obtiene ¢l
control del negocio, -
s NIUF 11 Acuerdos Conjuntos — Llanﬁca que una entidad no d@bf‘: efectuar ln remedwmn de
sus intereses mantenidos. previaménte en una operacién conjunta cuando obtiene conirol
. conjunito del negocio.
v NIC 12 Impuesto a las Ganancias — alariﬁca que una entidad registra de la misma forma
todas los consecucncias impositives gque resulten de pagos de dividendos.
s MIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos gencrales, cualquier préstamo originalmente cfectundo para desarroliar un
activo, cuando ef activo estd Hato para el uso pretendide o su venta.

' Fa Admmnstm&mn de la Empresa estima que la aplicacion de estas madlﬁf:acmm& en &l futuro no
mﬂdra nmpacm mgmﬁcatnw &0 los estados financieros,
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GRAFICOS mm@mmg 8.4 (GRANASA)

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017 ¥ MH(
EKPREEAH@S M D@ILARLS DE A,

4. E&TEMAFW WES Y -.FUKCE@S @@NTABLES CM’E’HC@%

La preparacién de I@s pn,aemea estados fingncieros en conformidad con NHF mqma,m que a.
Administracién realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el pmpﬁmtu de determmar 1a valuacién y presentacion de algunas pexrtndas
que forman parte de los estados financiercs.’ En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ia informacién disponible al momento de
prepavacion de los estados finamiems ios cuales podrian ll-egszr a diferir de sus efsecms finales.

Las estimnaciones y quLGlQS subyacentes se revisan sobre una base ragular E As revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v perfodos futuros st la revisidn afecta

iante al periodo actual como a perfodos subsecuentes.- A continuacién se presentan las @sﬂmacmms y
. juicios contabies criticos que la Administracion ha utilizado:

¢ Revalorizacion de propiedades, planta y SQUIPOS. :

Wida 0t} de log aciivos materiales, principalmente propiedades. :
Criterios empleados en la valoracién de determinados activos financieros y no ‘im&nmmu
Evaluacion de pmlme:e pérdidas por deterioro de determinados activos,

Cé,h,um de provisiones, prmupaﬂm@nte por beneficios a ﬂmple:ados ‘

e ® @ 2

) Eﬂm?mmimm por-deteriaro de mcfﬁms A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se

considere necesafio, 3¢ analiza el valor de los actives para determinar si existe algln indicio de que

~ diches activos hubieran sufrido una pérdida por dg:termm En cas0 de gue exista algln indicio se realiza

una estimacién, del importe recuperable de dicho activo. 8i se trata de activos identificables que nd

- generan Thijos de efectivo de forma mdep@ﬂdmnt@ se estima la r@cupﬂrablhdad de fa umdad genmﬂd@ml
d@ efectwm a'ls que pm’tmeac ¢l activo. ‘

'Determmm‘ si los activos han sufrido deterioro implica el cétculo del valor en uso de las unidades
generpdorss de efectivo, Bl caleule del valor en usgo requiere que la Compéfifa determine los flujos de
efective futoros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuenio
- apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
‘neto en libros del activo, se registrard la corvespondiente provisidn por pérdida por deteriore por la
diferencia, con cargo a resultados.” Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perfodos
anteriores son reveriidas cuando se produce un cambio enlas estimaciones sobie su: importe rmupemb]lc
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l Hmite dei valor en librog que el activo
Jaubiera tenido de no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

8, KNKEEEFS HE PRECIOS AL C@NSEJMB’D@R

El p@der adguisitivo de la moneda US dblar segim lo mide el indice de Premm a} Consumnidor del drea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos ¢ %_anusl
2014 YT
2015 ‘ 3,38
2016 CoLI2

2017 - (0,20 -
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| GRAFICOS NACIONALES 5.A. (GRANASA)
NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS SEFARADOS

© PORLOS ANDOS TERMINADOS EL 31 PE DICY EMBRE DFL 2007 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE ¥.U.A, ’

&. E‘E‘ELTEV@ ¥ E@UEVALENTE‘@ DE EFRCTIVO

Al 31 d@ diciembre del 2017 y 2016, el dinero de tibre dnapﬂmbnhdad de la Compaiiia estd mmpuesm

por valores en efectivo, saldos en cuentas bancarias
un plaze no mayor de 90 dzas d@sde su origen, como se detalia @ continuacion:

e inversiones sin riesgos v al‘m grado de hqmdnz Y&

Tipy de No,

‘ clienta ' 2007 , 2016
FONDO BOTATIVO 16,312 17.252
EFECTIVO EN BANCOS: _ = : |

BANCO BOLIVARIANO AHCRRO 81910-0 354.905 167.424

BANCO BOLIVARIANG CORRIFNTE 139027 126.223 41,961

BANCO DE MACHALA AHORRO  107-0612859 62093 21.60

BANCO DEI, AUSTRO . AHORRO  000923754-2 4903 4891

BANCOQ DEL PALCIFICO - AHORRO 1007102267 186,043 &7.944

BANCC DEL PACIFICO CORRIENTE = 2431-7 122,387 116,092

BANCO DEL PACIFICO | CORRIENTE  307206-1 18.139 377

BANCO DEL PICHINCHA AHORRO 3688041500 140.857 143,350
- BANCO DEL PICHINCHA AHORRO 3583568100 387.943 - 306.456

BANCO GUAYAQUIL - AHORRO 0011103915 400.386 485,477

BANCO GUAYAQUIL. CORRIENTE  106739-7 328.073 496 060

BANCD INTERNACIONAL - AHORRO  140071454-2 50,224 134403

BANCO LITORAL - { . AHORRO 180181 v 695 695
. BANCO FRODUBANCO - AHORRO 12006154625 141.008 322,768

BANCO RUMINAHLY AHORRO 809292600 79,246 33,373
© BANCO ITAU INTERNATIONAL, ., IT1024796 & 5%

BANCO SANTANDER INTERMATIONAL 115070714 1,442,969 . 2.739.367

WELLE PARGO - . . ; 28,008 1.262.137

PICHINCHA CORRIENTE 2100109438 3,699 3.902

BANCO CENTRAL DEL FCUADOR TBC 20244 1.554 8,147

40111735 6.346.576
wwmmmm o Ny

BANCO SANTANDER INTERNATIONAL & 309.884 313492
- BANCO GUAYAQUIL . 255254 243.187

BANCG PICHINCHA, 565983 o
"WELLS FARGO | - 1.307.215 1.002.000

 BANCO FRODUBANCO 260,205 248,445
‘ 2,798,543 1.808,124
£.836.590 8,171,957
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GRAFICOS NACIONALES S.4. (GRANASA)

MNOTAS A LOS FETAD@& FHNANWHER@S SEPARADOS . :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIE MBRE DEL 2{51‘7 Y2056
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.I1.A.

7. CUENTAS POR E@BMR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 las Cuentas por Cobrar Clientes se 01'1gmamn en ios mgumm%

conceptos: .
2017 2016
FUBLICIDAD , s oo o - 292.434 302.474
- CIRCULACION , o | o 390265 406.091
SUSCRIPCIONES , R | - 718175 82025
OTROS TRABAJOS DE IMPRESION ‘ . 252.084 192,121
< " | ro 1.016.958 982.711
, PROVISIONES PARA CUENTAS INCOBRABLES @ . o __{_1s36ly { 20.477)
1,000,597 962,234

Tas cuentas por cobrar a clientes, no generan interds alguno a favor de-la Compaia, incluyen contratos .
por suscripeiones Grmados con chemﬁss Estos contratos, de pagos mumuaies., tienen vencimientos entre
3,6y 12 meses, '

AH 31 de diciembre de 2017, ¢l importe de las cucm,as por ¢obrar a clentes que han suftido deterioro de ‘
- valor (vencidos) asciende a USS 439,088 (cuentas por cobrar vencidas més de ug afio), Biandlisisdels
antighiedad de las cudntas por cobrar por carmlamén pubiicidad, suscripciones, tmbajo.s comerciales,
neios de pagos anticipados, o2 ol siguients:
‘ . : . Antigtedad . ..

0:90 diag 91 %ﬁﬂcilgg 2016 2018 2014 2003 2012 2011 2010 2009 Tl
519439 sw?j.x 147518 34772 729!7 MITR2 17414 4679 1624 18382 1016958

Un resumen de fos mwv;mmnms de la provision pam fuentas mmbmblm (da.terwm) drante 105 mﬁoq
2@17 y 2014 se prmmta comﬂ mgm—, . -

4

2017 2016

SALDO INICIAL, ENEROI" ‘ . - 20477 . 37.259
ADICTONES: - . ' .

¢ CON CARGO A RESULTADOS . o ’ : 5.526 4458
s CONCARGO A RESERVA FACULTATIVA = ‘ 140.419 134.070 -
RECUPERACION ‘ T G ¥3T o
ATUSTES | : | | . 4063 7

CARTIGOS ‘ ) T . . v 150.811) T 135.667) .

SALDG FINAL, DICIEMBRE 31 o o 16.361 20477




GRAFICOS NACIONALES 8.4, (GRANASA)

- NOTA% A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE’L 2617 ”ﬁ 2016
FXPRESADOS EN DOLARES DE £.U.A. ;

".7 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (mmmmemm)

La Administracién de Ia Compafila, reslizd al 31 de diciermbre del 2017, el respectivo andlisis de los
saldos adendados por clienios v otros deudores,. dt,termméndom un incremento de provisiones USS

5.526 con cargo a resultados del per ioda. -

Al 31 de diciembre del 2016 el mcmmmto de la provisién con cm‘gﬂ a r@sui‘tﬁdm fue: de USS 4. 458 con

cargo & resuitado del periodo,

La Administracion cansidera qm el saldo de las provisiones pm* dctcrmm de cuentas por cobrar ai 31 de
diciembre del 2017, es apropiado en relacion a fos riesgos que mam a la Compafiia. Bl Auditor externo

verificd la razonabilidad de dichas pmwsmneq

% OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al3l de muembm del 2017y 2016, las Otras Cuenm:» por Cobrar consistian en:

- | zm'? 2016
FUNCIONARIOS ¥ EMPLEADOS - | 507275 585.020
ANTICIPO 5 PROVEEDORES - : | 51.615 28333

. CHEQUES PROTESTADOS ~ - = - i 14.932

STARJEYAR DE CREDITO e : 1.937 233
VARIOS DEUDORES | o 190261 248 466
751335 B76.584

}“:%m valores no gmmm mt&,mses a favor d@ la Compaﬁﬁa y 8¢ espera mcup@mr}m ot ius Proximos

Meses.

g, :wwwfm RIOS |
Al 31 de diciembre det 2@17 y d@i 2016 105, inventarios mnmstian e

. , ) 2017 2016
MATERIA PRIRIA Y MATERVALES: ‘ - ‘ ‘
e BOBINAS DE PAPEL | © 835251 1.504.243
o PLANCHAS DE ALUMINIO A b 31,961 150,289
¢ OTROS MATERIALRS L \ 44.980 52,469
REPUESTOS S I o . 465035 416.040
BUMINISTROS - : Y ST 4BEW 60.505
MATERIAL PROMOCIONAL | B 82048 71,247
‘IMPORTA&T‘IDNL% EN TRANSITO - | Lo A6R048 524,719
o B 1.976.362 2579512

s

El coste de Inventario§ rﬂmmmd@ como gasm e inehuido en el costo de venias asciende a USE .

4.058.766.~ Los inventarios no se encuenitran pignor ados como garantia de dendas.
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GRAFICOS MACIONALES 5.4, (GBANASA)
HOTAS A LOS EFTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
., FORLOS ANGS YERMINADOS €5, 31 DE DICIEMERE DEL 2617 ¥ :mm '
' EXPRESADOS EN DOLARES DEEUA, © o -
m DTROE ATTIVOSR CORRIE. NYES ) o E :
M 3t de c‘hcwmhm d{ﬂi ”’02 T v 2016, bos @t!'@b BOVOS mnsmxam en
: : 2017 2016
POLIZAS DE SEGUROS : | L S8 45,781
RETENCIONES BN LA FUENTE (NOTA 15) 1y 58204
DR FRANCISCO VIVANCO (PARTICIPACIONES SOCIALES DE
GRAN TAURO CIA. LTDA) o 23420 2% 420
OTROS \ o - G 3300 5800
‘ ' 2543 . 133.508

- i1, PROVIEDADLS, F&mmwwmm&

Las transacciones dutante el afio 2017 y 2016y Em sal dm d@ Pmpmdadm Planta V Fquipos al 31 de
disierbre del 2017 v 2016, se TESUINEN OO sigue '

'

SALDO AV, E ' ' SALBD AL

 — e w e o @SSO BT I IS BOEOOIS eSS

SULRIE ARG ﬁﬁﬂﬁﬁ VENTAR BAIAR  ERAMSE.  31/2/2017
COSTD : | S ‘ B | }
; TERREMDS . ©BSIROAY CaRos ' $R58.112
EDUFICIOS ' 6809360 ' " & 6,409,360
BEQLIPCE DR COMPUTACION , COLIORTR F 0 21656 ‘ { 480%) 125580
EQUIPOS FOTOGRAFICOS o OSTA6R 0 14398 ‘ {16348 ‘ 572018
HERRAMIENTAS, IMPLEMENTOS ¥ - . : ‘ -
CITROS f Yoy, o 139538
 INSTALACIONES Y MEJORAS 134628 ‘ . 134,628
CITROS ACTIVOREN -
MPLEMENTACION , o 44500 {14750 ROTEY
, CONSTRUCCIONES BN CURSG L0 Y6896 L 96896
- MAGUINARLY Y BOUIBGE 52189197 168490 v { 158.8%) 12198837
| MUTHRLES Y BQUIFDS DE OFICINA, , Maa 81 . A0 {2469 ‘ : 1158350
VEHICULGS . SETIS L0 3368% [ TRE0Y o &RITT SRR - - X ¥
‘ 32 mm BIIE § 75200 [ 24T363 (TG 32863619
! BEFRECIACION ACI{HWWEAEM c g T - Lo
, BOIEICIOS { 77902)} { 2e2s8 b (997264
: ©BOUIPOS DE COMPUTACION . f 1036588 {40508 o 1808 { LO72.066)
BOUIPOR FOTOGRARICOS: : L A0 { 49195 ‘ G0 L0 540000
HERRAMTENTAS IMPLEMENTOR ¥ : ) ' :
CTROS ‘ { I11793%) . ¢ oy = {18441y
INSTALACIINES ¥ MEIORAS { . 134.628) v Co { 134628)
MAQLRNARIA ¥ BQUIPGSE CHLERTI08) (134293 R F::: %" S (11682718
MUWLEE.YFU&JHM&!)EOHUM: { 1871.464) ( 50613y - 1399 . . S LeToe7Y)
g VEHICULOS . LTSS (oETAOeY _ loe@4 . N7 . f (46674

LIEMEIED (MG I 23S . .. LILN2400
ASEEIE | CIIESHN  L-ABIR)  LJBMD  LIATS 87038
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) « -
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE MCH}LMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE £.4.A,
1. PROPIEDADES, PLAN’K‘A Y EQUIPOS (mmtmuawﬁn)
COSALBOAL SALDO AL
, IAZHE  ADICIGNES © VENTAS  BAFAS  TRANGE.  1/E/2016
COETO o E '
TERRENOS 9273329 ( 440.280)  8833.040
EDIFICIOR 6,368,080 ) E 440280 6300360 .
EQUIP0S DE COMPUTACION . 1072238 46,526 { 10072)  ( 1.080) 1.090 L10R702
EQUIPOS FOTOGRAFICOS ‘ 548,389 29.810 T 403 574168
HERRAMIENTAS, IMPLEMENTOS Y ;
OTROS 119.838 110.838
INSTALACIONES ¥ MEJORAS 134.628 134.628
OTROS ACTIVOS EN e o . o
IMPLEMENTACION 57.083 16.227 | ( 73.320) 0
- MAQUINARIA Y EQUIPGS : 12,445,279 5380 { 261.441) . 12189197
MUEBLES Y EQUIPOS IE OFJCINA 2154417 9208 [  5.954) C {0 1690) . 2.156.581
VEHICULOS 863.308 24 (L 24.803) . . L 868719
: T 3h.031408 134344 { 302270) (L SA10 0 LO7RS2O) 32791242
PEFRICIACION ACUMULADA T ' ) :
EDIFICIOS ‘ ( 360795)  ( 218234) ‘ (779029
TOUIPOS DE COMPUTACION ( LD03.935) (42725 10072 { 1.036588)
 EQUIPGSFOTOGRAFICOS -~ ( 433.066) { 67.978) - 4031 - ( 457.01%)
" HERRAMIENTAS, IMPLEMENTOS Y | | : - o
OTROS Do (0 117425) (. 508) - (117933
INSTALACIOWES ¥ MEJORAS. ( 134.628) o o ‘ { 134.628)
MAQUINARIA Y EQUIPOS ‘ (11.540536) ' ( 199.047) 52288 : { 11.647.298)
MUERLES Y BQUIPOS D OFICINA (18733543 . 54.064) 5054 L { 1.921.464)
VEHICULOS £ 6913603 (30004  __.19.266 . . LT3R
{26,355.699) ( 6L650Y  _ R7.680 A83] 2 L16.5905138)
—;Ma%ﬁﬂﬁ@ (E00.5306  (2E4.609) £ LOAH L 25.320% 0 ASBH6. 108

A pariiv del clarve de}. afio 2012 la. Gerencm basada en ka WIC 16 Pmpmdad&,s Planta y Equipos, con f fin de

- mindir en forma razonable sus propiedades {terrenos y edificios), adoptd eomo politiva contable medir ¢l valor de
fas propicdades bajo ol modelo de revetuacion. Para este efecto, a través de un perito independiente calificado por
la Superistendendia de Compaiias quien emitié su informe ¢l 18 de diciembre de 2012, presents los avaltios a
valor razonable y determing I3 vida Gl remanente de las edificaciones y propiedades de la Compafita, El efecto
de este cambio dé politica contable origing en el afio 2012 aumento de la cyenta Propiedades, Planta y Equipo por
USS 10.127.689 e incremento del pammumo por el misme valor (Otro Resultado Integral - Buperdvit por
Revaluacién.- Mota 25). :

T2 depreciacidn acumulada de los edaﬁcms a dicha fecha, fue eliminada cautm el lmporte en hlm)s bruioy del
activo, para dejar registrado su costo al nueve valor determinado segim cl avalm

. A partir def gjercicio 2015, ia depreciaciSn anual de los activos det meﬂrtu revalorizado, o es conmderadc un.
gasto deducible para efectos de caleular €l impuesto a la renta, por o expuestd se calewld la respectiva
depreciacion scbre la base anterior, sin considerar los efectos de la revelorizacién.

“Terrenos en Garantia: ab 31 de dicicinbee de 2017 y 2016, seis (6) lotes de terrenns (Nos. 6,7.8,9,10,11) ubieados a
la altura det km. 11.5 de la via Daule lotizacién Imnaconsa mz. M37, de propiedad de la Compafiie, ¢uthn
entregados en garantia de obligaciones que actualmente mantiene la subsidiaria Megocios Grificos Crafinpren
5.A., con la Corporacién Financiera Nacional, también se encuentra hipotecado un terreno a favor de la
Lmnalom {3eneral del Estado medionte Bseriturs Pablics Ne. 2016-17-01-11-PO608E para afianzar posibic

B .

B e

y—

obligacion correspondienie & multa de Ia SUPERCOM; el tervenc estd ubicado en la Lotizacién Gelefrent, en el
kildmetro 6.5 de i aut@plsm Dménmﬁﬂhche (Via B40 de 1& Red Estatal) en el cantén Durén, Provincia del |
Chnyag,, ‘ ‘
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GRAFICO8 NACIONALES S.4. (GRANASA) °

© NOTAS A LOS ERTADGS E‘ENANCELR()S SEFARADOS
POR 108 ANOS TERMINADOS LE, 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.4.

12. INVERSIONES EN ACCIONES DE COMPANIAS

12,1 Saldos al 31 de diaianﬁr{e dek 2017 y 2016 de las inversiones en acciones consistian en:

COMPARIAS \ ‘ % . o :

LRALANER o PART. 31@1&/20&7 o 31/Die/2016
FINTORES B IMPRESORES EDIMPRES 2A 4,08 - 1616 l.6lé
A‘SO(‘?ACI@N ECUATORIANA DR BEDITORES : 12,25 17.141 17.141
CERTIF ECADUS DE LOM’H ‘ ‘5407 B.B0&
NEGOCIOS GRAFICOS NEGOGRAF 8.A. 9003 1.800 1,998
NEGOCIOS GRATICOS GRAFDESING S.A. - 0960 0 1.999
NEGOCIOS GRAFICOS DISENGRAF 8.4, 99,00 1.999 1909
NEGOCIOS GRAFICOS GRM“I'NPRFN A, . S48, 95 : : ' 5902.410 . 680,984

DISTRIBUIDORA DEPRODUCTDS GRAFICOS S.A. DHPR%RA 9908 o 1.999
' G201 . 716543

~Las i mvemm'm en.acciones en las cﬂmpaf’iias mem‘ﬁb se contabilizan apimamdo ¢l métode del costo a
excepeion de la inversidn en NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN £.A., donde & partie det afio
2016 s¢ aplica el método de valor patrimonial pmpumuml (VPP). Las referidas inversiones no estdn
cotizadas en 1a' Bolsa de Valores del Bcuador! En algunos casos, GRANASA tiene el control de las
inversiones de compafifas pricticamente inactivas, dos de dichas empreses estdn en procese de

© disolucion volumtaria. Sin embargo por dﬁposmmn expresa de Superintendencia de Compafiias,
Yalores v Seguros, los estados financierss de las referidas compafiias se fos congolida con lo estados

- financieros de GRANASA - C@nﬁx‘mmcm que dichas compafifas no han tem{lﬁ ningin movimiemo
- importanie duranie ¢ 2017,

Iin el caso de NE@OC’KOS GRAFICOS GRAFINFREN §.4., La compafila no tiene el Control i gjerce.
infuencia  significativa en la administracién de dicha compafifa.- -~ Las’ decisiones financieras /'y
administrativas se manejan en forma independiente por mutuo v formal acverdo entre los accionistas.
Sin emburgo la Compafila por disposicion expresa de la Buperintendencia de Compaiias, Valores y
chm o8, presenia Estados P inancieros Lnnsnhdadm por el aﬁo que'terming al 31 de diciembre de, 2017,

13, 2 Deterwsinacion dw&’ vedor pm’mmmmf pmpmcmmﬂ (WP}, En estos - estadoy  financieros
‘sepatados, para la inversién de GRAFINFREN de conformidad con la enmienda a la NIC 27 Estados
finaucieros separados, la compafiia procedié a la determinacion del VEP a partir del pmndm 2016,
prmentamm 12 determinacibn del VPP del 2017 y 2016, tal cume:: sigue:

/0017 31/Die/2016

' Pattimonio - GRAFINPREN S.A.

1.210.234 1.135.920
% Participacion 48,95% 59,959%
VPP de GRANASA 592,410 680.984
Saldo contable en libros. 556,033 06308
‘Ajuste del periodo 41.340 { 12.020)
Ajuste de afios amwmres {4 963) S 13300

El tratamiento contable del ajuste es con efecto al resuitado del periudn.
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA)
HOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE mcmmmm DEL 2017 ¥ W16
' EXPRESADOS EN DOLARES DE E.0,4, .
13, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES REM«:‘&@NAHA% |
13,1 AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de Cuenta por cobrar a compafiias relacionadas
o ' VA )1
GRAFINEREM §.A. ' — . . T 580,000 400.000°
DISFROGRA B.A. | o o 0 2399
DISEMGRAF 8.4, (IR ) o 3.976 3.976
GRAFDESMNG 8.4 “ . 0 2.149
WEGOFRAF 5. A . o o 1526 ' 1.526
- 585,502 410.950

Las cuentas por cobiar & mmpaﬁias raiammmdas no generan intereses a favor de Ja C atipaiiia.
H 2 Cuenta por pagar 4 los Accionistas - ’

S{onentas por pagar a Accionistas, al 31 de diciembre del 2017 v 2016, USS 371589 y USs$
667.840 respectivaments, neto de cuentas por cobyar al 31 de diciembre del 2017 v dol 2016 de
UUSS 47.122 y US$ 48.136 . respectivamente.- Pasivos a favor de los accionistas, ¢orresponden

principalmente, a saldos pendiestes de cancelar por concepto de dividendos por utilidades de
aflos anteriores. " ‘

La Junta General de Accionistas, en febrero 17 dﬂ 3017, resolvié dwtribmr dividendos a los
© aceionistas por 1SS 335,884 correspondientes al periodo 2016; distribucidn de reserva facultativa
- por USS 1.500.000 y resultedos de afits anteviores por US$ 700.000. En marzo 11 de 2016, la
© Junta-Genersl de Accionistas, resolvio distribuir dividendos a los Accionistas por USH 1,122.504

correspondientes al periedo 2015.- Los dividendos distribuidos a favor de accionistas de

(FRANASA, se epcuentran gravados pars efectos del ‘impuesio a la rvents persomal. La

. Administracion de la Compafiia realizd Ja adecuada retencidn del unpmbm a Ia renta 2 lIog
accionistas pot los reféridos dmdmdus

13.3 Transacciones con pm‘t&“ﬂ relamunadab duram@ los afies 2017 y 2016 .
2017 2016

g Vemaﬁe maqumarmsp semcios dﬂ amend@ de local, tmnsporte Y : k
otros facturados & GRAFINPREN | - 93.065 363.868
- Compras a GRAEINPREN de servicios de impresiones y olros~ ~ 21355 © 32,018

Las condiciones de las transacciones con partes relacionadas son eguivalentes 2 las gue se dan en
- transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una relacion comercial
" opdinaria con GRATFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) o compafifas relacionadas, dentro
el giro propio del negocio. Los saldos pendientes no estin gamntimdas v se lHuidardn en
efectivo. No se ha reconocido ningdn gasto ep ¢l periodo actual ni en perfodos anteriores respecto
& cushtas incobrables o de dudosu mbro por partes mlamomdav.

134 Prémmus 8 pm‘tem r@lacmmda& al 31 d@. dwmmbre del 2@17 ¥ 2016

2017 2016
Préstamos a personal clave de Gmwmm ‘ o ? - ‘
(Miembros del Directorio y Alia Gerencia) 25.493 23.366 ¢




20

GRAFICOS NACIONALES SA. (CRANASA)

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCTEROS %EPARAD@S :
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ Mﬂiﬁz
Hi:?&ﬁ”i&‘ﬂ%&‘ﬂﬁﬁ EN DOLARES DE LA

| 13. &sﬁlﬂ@@ ¥ TRANSACCIONES CON WMW %f 8 N._T&‘LAEEI@N& m;@; {mmmﬁmmﬁm)

Diprante ol rn’m 2014, In Ce:;vmpaﬁim omfgd préstamos a corto plaze & varios E}cmﬂwm personal
gerencial clave y a trabajadores en general, Por estos préstamos 1o Compadiia cobrd una tasa de
inerés menor 212 del mercado. Los inforeses ganados se destinan al Comité de Trabajadores de la
Eempresa para ser reinvertidos en piéstamos v, se registran en wna suents de pasive cuyo saldo al 31
de diciembre de 2017 v 2016 eran d@ Usg 22926y ‘U‘ﬁ 22, 661

H 5 Rﬁ,mbum@nm aﬂi Divettorio y Alta Meremm

P A los Dir cmr% v Funcionarios, qu@ ‘flenen una reiam{m de dependencia con Graficos Nacionales
3A. GRANABA cuando le prestan clertoy servicios o 3¢ cumplen cierios etbndares, ésta los
retribuye con em&,acmmm £n espsm@ mm‘mtam que mrr@spwnden al valm do e5t08 Servicios en el
Taercads:

3 . ‘ | , 2017 2046

Rewuneraciongs v Erogeciones oo 1308 504 1911 501

14, CUENTAS FOR E”MT‘M& . :
A] 31 de diclembre d@l 2017y 701 6 las cuentas por pagar consistian en loy siguientes conceptos:

I | o 2017 2016
’ PROVEEDORES . S 580,997 613.885
CACREEDURES VARIOS ” L Y 20%848 0 363.510
CUBNTAS POR PAGAR POR mmmwamﬁ A]i‘i_, 1158 ., BZ836 §2.943
ANGRESDS COBRADOS POR ANTICIPADO - 90.598 B7.947.
PROVISION DI MULTAS DE ORGANISMO DE CONTROL 41239 41219)

1375478 1860476,

Las cnentas por pagar, no goneran ringhn tipc de interés a favor de tercercs. ‘

Frovisidn de olins de Oreanissos de f‘camm'i mmsgmm]e, & rnliis xmg;me,sm por s SUPERCOM, equivalents al

10% de fa facturacidn promedio de los dhimos tres meses, segfn Resoluciones: Mo, 020201 5-DNIRDLINES del
26 de junio de 2015 (proceso admindstrativo 034-201 5-INPE-DNFED) vy No. 002-2014-DINGIPO dal 24 de marzo
de 2014 dentro del proceso adnudstrativo 003-INPE-DNIPO-SUPERCOM-2014. ‘

Dumnte el afio 2016, la %IH"PR(‘@M e R«wohu,za‘m No. 012-2016-DNGIPO-INPE (3 dy marzo de JOM)

Mo, 030-2016-DNGIPG-INFS (11 de agosio de 2016,y No. 007-2016-DNIRD-INES (29 da febraro do. 2016)
¥ mmpuso muita squivaleste al (0% de facturacién de tres. meses por USBE 204,704,256, USS 178.001,92 v 185
c 4094085, respectiveiments. Comio garantia pars continuer en ol proceso legal, GRRNA&A ha hipotecady un

" terreno 4 favor de 18 Contraloria General del Estado para afianear esta posible obligacion - Beeritura Pablica No.
2016-17-01-11.POSOSE, of terrenc estd vhicade en la Lotizacidn Gelafrent, en o kilomets 6.5 de ln antopista
Duran-Boliche (Via E40 de Iz Red Estatal) en el cantdn Durdn, Provineiz del Guayas, Los juicios antes detallados,

S8 eneUenTEn &0 clapa de prac,uwr pracbas v de i 1mpugnamcm re;q;amtwammtrﬂ ’

Dummiﬁ al afio 3017, lo MJPERCOM medianie Ret;cﬁuq:mn Ne. 001~2017 DMNGPO-NES con mdm del 22 de

" marzo de 2017 impuse multa equivalents ol 10% de facturacién promediada de los Gltireos e meses por USE
166.084,66 correspondients a nm:umpitmumm a fz obligacidn prevista en ¢ adiculs 36 de b Ley Oglnivs de
Comunicasién sobre I Interculiurmlidad.

A criterio de los consultores legnles, GRANA‘?A ng pmﬁmm ﬂmmm oo juicie gue maphque posibles efectos a
los estados flanciercs muditados.
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NETAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS SEPARADOS )
POR LOS ANOS TERMINADOS KL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 26

RN RESADOS EN DOLARKS DE E.U.A.

55 ﬂMPETES“H’@ A L& RENTA Y OTROS EMW’&}F&T@%

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el mowmwmm del Impueaw a ia renta v de otros impuesios por
pmg,,m' 88 OIS Sigue ‘

‘ : : - Meta - 17 d' 214G

) UMPURSTO A LA RRNTA DE LA CORPANIA ' ) ‘
SALDIC AL BICIO DEL ARO- H Co ; (SRR  iasem
IMPUBSTC PAGADC o ” L U ‘ {12500 {3126y
REVERSK FOR DIFERENCEA TRRMPORARIA | o S 49.36T)
B PUBSTO CAUSADO - CooabsRsd 01660
.mf;'mmcmm‘wwlAr'm'mw UTILIZADAS ¥ OTROS c ' L RE0I) { M7.444)
(CREDIVG TRIBU TARIDY ‘ L ; 10 Cf1maT (. SHAM)
B YIRS mmma'rm: . o ) o
RETENCION DE IMPUESTO A LA RENTA ABMPLEADOS i o7se 1,356
[V SOBRE VENTAS . LAl 174507
RETENCEINES 135 MPUESTO A LA RENTAE VA, . 62917 5848

: P S j MRS 335,394
IMFTESIOR POR PAGAR 3 o o L IRER 334304

Bl irnpruesto a t rents causado del afio 2017 2016, ha sido caloulado aplicande tasa del 72% sobre wa .
bass imponible determinada de s,cmfonmdad con' ln Ley Orgénica de Regimen Tributario Interno
(LORTT v su Eﬁgﬂamemo

& Bl At 37 de fa L@R’I f reformade por el Aﬂ 1dde ba Ley o/ (Suplemento dn:ﬂ R@@ystm Oficial No. 497-8

do diciernbre 30 def 2008), por fos Aris. 11 y 12 de Ia Ley s/ (Suplemento del Registro Oficial No. 94~
& de diciembre 23 del 2009), porél Ar. 25 dol Deereto Ley s/ (Suplemento del Registro Oficial No.

244% de julio del 2010}, v por et Art. 51 del Reglamiento pars s aplicacién de ta LORTL sefiala que las

soeiedades constituidas en el Ecusdor asi come las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
¢l paiz v los establecimientos permanentss de sociedades axtranjerss no domiciliades que obtengan
ingresos gravables, mmmn ‘sujetas a la 1arifa impositiva del 23% para el afio 2012, v, 22% para ol afio

2013 v sigwiented sisrcictos de acuerds al Supl@:memo del Regisre Olicial Mo, 351 de octubre del 2010,

pubhr‘aﬂ@ pot el Codigo Organico de la Producoion, Comereio & Inversiones (COPCH, Do acverdo aH
Art. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin
obiener yna wdlucmmn de 10 puroy pmcemual@a de la tarifa del hopuesto 2 la Renta sobre e monto

‘ feinvertido. Bn los afios 2017 y 2016 Ia Corymibiia no se soogid a esta opodn.

Bn la Ley Qreénica de Fncentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal (Registro Dﬁws! #
405, de diclembre 29 de 2014), esiablecic los srgummﬂs carnbios relevantes; Heformes o Codige
Tributario (Arts. 29 y 153} Nuevos conceptos de ingresos de fpertes Eoustoriana (An. 8 LRTI)
Refivmas o la Exonerscion de Impuesio a lo Renta; Reformas Gastos Dedusibles {deprosiaciones |
bienes revaluados, renumeracionss empleados, créditos meobrables, £OSton Y pastos 48 promocion v
publicidad, gastos regatias, servicios Henfcos, adminisivativos y consultorial, Inoremnento de retenciones
sobre pagos al exterior; reconochmientos de activos v pasivos por impuestos diferidos; tanifa do
mpueste o la renta se ratifica qus ta tarifs general de las sociedades s del 22%, pero se aplicars la
tavifh del 25% cusndo i sociedad este conformada por accionistas establecidos en paraisos fiscsloy o
reginenss de menty imposicion. GRANARA, Dh&ﬁ:ﬂ'ﬂ tndos estos cambios pars fa slaborscion de la
conathacion wributaria,
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SRAFICOS NACTONALES S.A. {(GRANASA)
N@TAS A LS ES’K‘AD@S FINANCIERGS mFPARAD@%‘.

 POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017Y 2616

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A
ﬁﬁ IMPURSTO A LA BENTA Y OTROS IMPUESTOS (mmmumi{m)

Dugante los afios 2017 y 2016, fucron promuigadas vamas l@yes que contienen efectos mbumrms tales
COMO!
Decreto 210, emitide pot la Presidencia de la chﬁbhm el 20/ 1 1/?017, corre‘apﬂndneme a in I‘ﬂbﬂjd del
saldo del anticipo de impuesto del periodo 2017, .
Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento dc la dnlemmmdn y modernizacién
de ja gestion financiera (aplicable para periodo fiscal 2018),
Ley Orgénica para el hthbrm de las Fmanza% Péblicas (Suplemento del Regxstm Oficial # 744, abril
29/16),
" Ley Orgénies de Sclidaridad y de Corrcspﬂmablhdnd Cmdadam (Supl. del RO # 759, mayo 20, 2016)
¥ Ley ﬂrgﬁmw de Incentivos Tributarios (Saglmdo Suph:m del R O # 860 octubre 12 def 2016),

A continuacién resumimos fos aspectos niks relewant@s relacmnadm con el impuesto a la renia:

o' Decrate Ejecutive 210: beneficio de ahorro eri of pago del saldo del anticipo de impuesto a Ja renta

del periodo figeal 2017, tal como sigue: empresas con ventas de § 0 2 $ 500 mni (100%); 500,001 hasta

1.000.000 (50%}y mayor 2 § 1.006.000 {40%}. .

& Ley Orgdnita pars la ‘Resctivacién de la Econemin E‘uﬂaﬂemﬁmwmﬁ de I, ﬂniarﬁmmém ¥
modernizacion de s gestidn financiera: : |
e lmpuesto 2 fa Rents: incremento de Li tarifa del 22% ai 25%, p&m empresas micro, pequefias v

exporiadores habitvales mentendrdn 22% y por incumplimiento’ de presentacion del anexo de
acciopista aplicaria el 28%; pars nuevas mmme:mpr&sas ndrbn exoneracion de IR por tres afivs,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agrepado nacional en. sus producios
productivog; presentacién de nuevas normas para la deduccion de gastos personales; solo’serén
" deducibles los pagoes efectuados por concepto de desahiucio y de pensiones jubilares patronales; todo
pago superior & US$ 1.000 deben ser bancarizados; multa del 1% de activos o ingresos, ¢l MAyor por
oenltamisnto de informacion en los repores patvimonial; abhgatme,dad de Hevar contabilidad para

. contribuventes con gresos mayores alos§ 300 mil.

b Antleipe de TR: para el cdlculs se encuentra excluide los rubros costos ¥ gastos, 3«0% sueldos vy
satarios, la decimotorcefa y décimoouarta remuneracion y aportes patronales; devolucion det AIR
cuando se haya visto afectada mgmﬁca‘cwamame la actividad eeondmica del sujsto pasive,

o 185 develucidn del ISD en la actividad de exportacién, en ja parte gue no sea wilizada come CT.

@ ﬂmpmem‘m a los actives en ol exterior se pagard impuesto en conmmndsd 3 lm establecido por la
Junta de Polftica y Regulacién Moneteria y Financiera.

» Dinero slecirénico: estos medios de pagos serén implementados y opf:mdm por entidades del SFN.

s Limite en la distribucién, de wtilidades para trabajadores (nmmmo 24 BBU), el excedente serd
entregade al Instituto Bovatoriano de Seguridad Social;

. # Ingreso Exento por rendimientos financieros en depdsitos a plaro fjo con piam de 360 dias ¢ mas
pagadeo a sociedades a partiv de enero 1 del 2016 y que pmnsmccmrc en posesion del tme:dor pcer fo
menos 360 diss de manera continia;

e Castos no deducibles: a) Conribugiones establecidas en Ja Lﬂy Orgdnica de Solidaridad y de

- Corrssponsabilidad Cludadana, tods ver que dstas no cumplien con ef propésito de obiener, mantener

. o mejorar los ingresos dé los contribuyenies. 8i dicha coniribucion excede el valor de la wtilidad

gravable def afic 2016, Iz diferencia 8010 serd deducible pava los periodos fiscales siguientes (Art. 8

de Iz Ley Solidaria), b) No seran deducihles los infereses originados en financiamiento externo,
proveniente de institiciones financieras ras:dmm,s o establecidas en paraisos fiscales o en
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GRAFICOS NACIONALES S.A. {GRANA&A} ™ . o

T EA% A A8 LSE IS FENMUER@@ ELPAME@E : ;

POR LOE ANOS TERMINADOS KF, 31 DE DECIEMBRE DRL 2617 ¥ 2016

EXPRESADOE R H@LM@EB 'm-ﬂ EJU o :

L5, IMPURSTD A LA BENTA Y @ﬂ B EMPW%S’E B8 {ronttneacidn) :
jurisdiceiones de menot imposicidn o cualqoier otro tipo de acreedores o inversores, qu 6o havan
sido sometidos & retenciones en la fuente pguivalenies 2 la tarifa 2%,
o Deducciones adicionales: Deduceidn adicional del 100% de los gastos de a@gums médicos privados

vie medicing pmmgada contratada a favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura sen para la
totalidad de los mbajadmw

GRAMASA, observd todos estds cambios pam ln elaboracion de la conei ﬂmém tributaria on las pam,a
aplicables. ‘ : - .

Un resumen de la mnulmm{m ﬂfwumm para de,tﬁrmmm el nmpuc,sm a ia ronta csm-aadn 11 1o pmmdﬂ&

CONCYLIACTON TRIBUTSREA 7 .. 1L
UTILIDAD DEL PERICDO ANTES DE PARTICIPACION A T !MBMADORFS 3 '

IMPUESTO A LA RENTA, O 7sas 734577
MENOS ' . : ‘ : ;
13 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES ' ¢ 113078 ¢ 110247
130% Remusergeionss, Trabmadores discapacitados ¢ 14340 { 20.388)
AJJSTES VB, PERIODD 2017 | (41340} R
REVERSIGN PRUV. GASTOS OPERACIONALES, P’ER!ODG ANTERIOR (217531 e
MAS: FIPERENCIAS TEMPORARIAS: L ,
PROVISION DE GASTOS OPERACIONALES | . asimm 227387
" 45: GASTGS NO DEDUCIBLES: |
DEFRECIACION POR REVALORIZACION ¥ PROVISION POR. BENEFICIOS o yTA rerIR
SOCIALES | o ; 3 |
DONACTONES, TRANSPORTE Y VIAJES AL ‘EKTER‘EOR . T N 89716
COAJUTETES VPP PERIGDN 2006 ‘ : ‘ . g 43 A0
. 13 % PART. TRABAJADORES SOBRE INGRESOS EXENTOY ‘ 6201
OTROS GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES . . 16268 239438
UEILIEAD GRAVAELE ANTES DR [MPUESTS A LA RENTA 533437 5 ITLE
22% IMPUESTE 4 LA RENTA CAUSADO o 205.290 301 660
ANTICIPO DE IR, CALCULADO DEL PERIQUO FISCAL 2017 ¥ 2015 . 243 438
* REBAJA DEL $41.D0 DEL AR, DECRETO EJECUTIVO 210 A 3 Ty
ANTICIPG 1B IMPUESTO A LA RENTA REDUCIDO ® 579414 345 454
TMPUESTE A Lt RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE 4y )
MENOS: . 3 |
CUOTAS DE ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA PAGADA - (w63 . (63454
REVERSIGN DE DIFERENCIA TEMPORARIA. PERIONO 2016 | 0 g 49367
RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS - PERIODO 2017 ¥ 2046 (284817 { 247443
CREDITQ TRIBUTARID \ . {imerny T Eha0d)

{‘A';n A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto 2 1a Renta de la Compafiia, of valor del
“Amicipo crﬂculadc» y pagado en case de gue este sea maym al impuﬂst@ causa.do.

H”mm el eg@mmm ﬁaﬁ:ﬂzﬁ 2@3'?’ las mmws a pagar por copeepto de m‘tmpm de nmm&em & fa renia
fheron de UUSH 100390 (el anticipo caleulado fue USS 228764 v reducide USY 177.414)- Ei
irpuests 2 Jo rewta causado segin la conciliacion wibutaria es de LSS 205,296, constituyenda ¢l
impuesto o la renta del gjercicio.

Crasts de Dmpuesis 5 b Renta Causado en ef ejercicie 2017, el gasto por knpuesio corviente e 18§
205260 v el gasto por impuesto a la renta diferido es USS 5,643 neto, ambos conforman el Gasto por
Tropuesto 4 1a Renta del ejercicio por USE 210,933, presentado en of Estado del Regoltado Tnfegral
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N@TAS A LOS ESTARCS FINANCIERDGS SEFARAHUS :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DR DICIEMERE DEL 2017V 2006
EXPRESAROS EN M@LAHE‘S DE K. 1U A,

Mﬂ RE@@N@CRMEKNT@ DE IMPUESTOS DEFERED@S

Las MHF reguisren el mcnnocnmzenm de intpuestos diferidos usando e método del balance que estd
orfentado al cdleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasive v su
valor contable en el balance, Los ajustes en la valuacion activos y pasivos en ia adopeion por primera
vez de las NIF, han significado la determinacidn de diferencias temporarias gue fusron registradas
como activos por impuestos diferidos {netos), los saldos al 31.de diciembre det 2017 y 2016 de activos

pot u"npuesms diferidos netos son por 1Sk 5,693 v, US$ 3.415, respectivamente. Saidos mumdm en la
cuenta de Otros activos corrientes.

En'el gjercicio 2017, de conformidad con T DRH fueron mmnomdm Impuestos Diferidos - Actw@s por
- USE 42,214, comspnndmmm al impuesto por la provisién de gastos operacionales no deducibles del
. 2017 (191,882 * 22%) v veversion del periodo anterior por US$ 47.857 (217.531 # ‘.22%) El saldo al 31
. dé diciembre de 2017 ¥ 2016 dc ACHVOS dlf@ndm eran US$ 47.907 y LSS 53.550, respéctivamente.

i

3SSSSBSBBSIIS3833I3333333333313313

17, BENEFICIOS 4 LOS EMPLEAH@S

Al31 de dictembre de 2017 y 2016 los pasivos por baneﬁmm a empleadm consistian en:

. . Nota _ 31-12-2017 31122016
- ATORTO PLALO: | , H o

o BENEFICIOS SOCIALES -, : o o 25581 T 21679
° PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES 17.1 C 113078 110247
s APORTE PATRONAL POR FAGAR ALIESS , . wr6 0 saaw
s OTROSBENEFICIOS PORFAGAR | S 160702 186.992
b | ' . 579304 2535

MO CORRIENTE: o . | .
e PROVISION POR JUBILACION PATRONAL, - . BEETY | 374,660 4193817
s PROVISION POR BONIFICACION-FPOR DESAHUCEC S VA 866,310 L. 907,002
” ‘ 4.580.579 5,460,419
- 5160285 . 5725774

I 7d memmcﬁ&m @, imimjmdwm Los mhmadmm tisnen dmrec;hﬂ a pammpm o las utuhdad@a de ia

empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
_ patticipacion a trabajadores fueron como sigue; '

o : 2017 2016
Saldos al comicozo del afio | . 110247 . 304.95%
Provisiondelafio | | o o 11s783 110247
Pagos efectuados o , | 110247y { 304958

Saldos al fin del o . . 118793 110247

Al3l de diciembre del 2017 v 2016 el'pérmﬁal total de la Cﬁmpa.ﬁi'a erade 351 v 369 empleados
respectivamente, gue se enceeniran distribuidos en los diverdos segmentos operacionales.
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. NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

POR LOE ANCS TERMINADOS EL 33 DE DIC IEMBRE DY, 2617 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA. ’

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (mmmammum) ‘
17.2 Jubilacidnm patronal - De acuerdo con disposiciones del C(tdugu dﬁ! Trabajo, jos trabajadores que

‘por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corrgaponds en su condmén de aﬁhadm al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Mediante Resolucitn en b Reglmu Oficial No 421 de! 28 de Enero de 1983, 1a Corte ‘:upmma
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen devecho a la jubﬂamﬁn patrmmi sin perjuicio de la
que les correspondan segiin ia Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que
menciona el Codigo de Trabajo, los empleados gue por 23 afios o més hubieren pr@stado

. servicios, intervompidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. . Los
- empleados que a fa fecha de su despide hubieran cumplido 20 afios, v menos de 25 afios de

trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho 4 la parte pmpammml de dicha Jubﬂmmn
anmﬁenm‘a en eg g lor presente de 1a pbligacidn por jubilacidn pm:mmi

. A2 mmz/ﬁm@;
 Dbligacidn Mpr Benefivios ﬂeﬁmédm af iﬂm‘b'de{ afie 4.393.417 3502387
Costo laboral por los servicios actuales : i 467474 389 544
Costo finenciere . : . 176.124 15 3_903

- Pérdida (ganancia) actuarial, mcmomda por cambms ) supuesms , ‘ ‘

© financieros o 432760) %1.336

- Pérdids {ganancia) actuarial, reccmomda par ajusms y expemcnma { 426.341) 50,191 -
Benefivios pagados R { 20814) ¢ 30.00%
Efecto de md.m,mmma y hqmdmmneq amimpadas v { 182931y . ( 157.378)
(hiiencidn por benaficlos dﬁfﬁmd@s al ﬁmw&’ del m‘iﬂ ) LT14669 4193417

- Los célcuios actoariales del valor presents de Ia obligacitn dcvengada pm* coneepto de beneficios

definidos fueron catoulados ab31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario md@pendmmﬁ: El
valer presente de las obligacionss por beneficios definidos y los costos del servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calewlados utilizando ef método de la unidad de crédito

- proyectads. Bajo ests método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perwdo de servicio

del empleado v basados en Ja formula’ del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a {cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales. Bstas hipdtesis

" reflejan ef valor de dinern a través del tiempo, el incremetito salarial v las probabilidades de pago

* de estos beneficios. La Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures (3CVS) emitié Oficio

Na, SCVB-INMVY-2017-00060421-0C con fechs del 28 de diciembre de 2017, en la cual

concluye que ef Ecuador cuenta con we mercedo de bonos corporativos de alta calidad, cuyas

caracleristicas se puedes asociar a un mercade amplio, por lo tante o tase de descuento
diferencioda ex aplicable para la valovacion actuarial realizada, Al 31 de diciembre del 2017, la
Compafifa  registeé =l respective pasivo, en base a un éstudio a@t&mrml reslizado por una

.+ compafifs independiente en dmmmbm 27 del 2017,

17.3

indemnizacitn por desaucio - De acuerdo con dmpﬂsicmn@s del G{Sdlgu de Trabajo, en los

casos de termiinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por € meleadmr 0 por g

trabgjeador.: La Compafiis entregard el 25% de la {ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,  Segin. el Codigo de Trabajo, la compafiia fene wn pasivo por -

indemnizacién con los trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias, Al 31 de

dictembre del 2017, la Compafiia mantiens regisivado ¢l respectivo pasivo, basado en un estudio
sctuarial realizado por una compafifa actuaria independiente en diciembre 27 del 2017.
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NOTAS A LOS ESTADOS WANCHERO% SEPARADOR -
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DRL 2017 Y MPM
EXPRESADOS EN POLARES DE E1LA. ‘

1. BENEM@H@S A LARS EMPLEAE}@S {continuEacion)
Movireientos en €l valor presente de la obligacion por desahucio;

, : 3/822017 K Z1/23/2016

Resumen de estudio actuarial: . ; |
‘Obligaci6n por beteficios definides al inicio del afic 907,002 TE1.00T
Costo laboral por los servicios acmalm ; a 96.761 Co83417
Cogto Snanchans : . 38004 35428
Pérdida (gﬂammma) actuarial, remnmlda Bot cm‘nhxm 11 Supuestos

financieros Lo 1482229y 23,885
Pérdida (ganancia) actuarial, reconocida por ajuswﬁ ¥ m,xpmem:xa ; ( 8.185) 119,442
Beneficios pagados . ‘ (_ B81.123) { 11217

@Mngnm@n por bepefivios sﬁeﬂmﬁdmx al ﬁmﬁ del afio S Eeane ‘%7.,%2

Durante los afios 2017 y 2016, Ios mstog del servicio por USS 643.601 v USH 586.928
respectivamente, han sido incluides en el estado de resultados como costo de ventas y ef importe

 regtante en los gastos de administracién v ventas; total de gastos pm* Jubﬂmxén patronal v
desabucio del periodo 2017 es por US$'988.774 {(NOTA 2’7)

En relacion al teme, existen disposiciones expresss en la legislacion tributaria ccuatoriana que

también  especifican el tratamicnto operativo ¥ contable para las provisiones por desahueio y

pensiones jubilares, las mismas que-estan acordes con la decisién de s Compafifa.- Cabe indicar

que fa Loy Orgénica del Régimen Tributario Interno {LORTS), estublece en su,.. “articulo 10 on

genera, pam determingy o base zmpombfe sujem a este Impuesto s¢ deducivdn !m gastos que se

. efectiien con el pmpésxm de obrener thanizner y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gue no
- eslén exenfos:’ .

Ademds Ia LORTY, especifica *..Jin particular se aplicavan las siguiemes deduicciones :

Numera] [3. Sustituido por el art. 72 de la ley s/n, RO 242-38, 29-XI1- 2007.- La totalidad de las
provisiones para atender ¢l pago. de desaluicio y de pensiones jubilares paironales, actuariolmente
Jormlades por empresas especializadas o profesionales en la materic, siempre que, pava las

: Segundm, e refieran a personal qw ham cumplido por Zo menos 10 afios de a;“mbﬂyar en la misma
empresa;’

Lag principales hipotesis. actuariales ummad.ﬂs para determyinar las obligaciones por los hcm.ﬁcma
de jubilacidn y d@sahuﬂm son las mgmemeﬁ ‘

31/12/2087 : 3111202616
Tasa de descuento. : .‘ | 727%- 4.20%
Tasa de incremento salorial C “ 1.50% 33
Tabla de rotacion (promedic) o ‘ ‘ 11.80% - 13%
Vida laboral promedio remanente . 3 620 2.86

Tasa de mortalidad ¢ invalidez S 'TMIESS 2002 TM IESS2002
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MOTAS A LOS E‘STADUS FINANCIEROS SEFARADOS .
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE KHLEFMBRE DEL 2017 Y 2616
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A ‘

§7. BE NFW@H@S A LOS EMPLEADOE (@@mmummn)

I.a Esupmmendanma de Compamasj Valores v Seguros (@CVS) emitié Oficio No. SCVS- l'NMVn
2017-00060421-0C con fecha del 28 de diciembre de 2017, en la cual concluye que ¢l Ecuador
- guenta con uh mercade de bonos comﬂratwos de alta calidad, cuyas caracteristicas se puedes asogiar
- aun mercado amplio, por lo tanto'la tada de de:swam@ daferencmda es aplicable para la valoracmn :
actuarial realizada, | | o

18. EXPOSICION A LOS RIESGOS

La Compafifa s¢ encuentra expuesta a los riesgos de erédito, liquidez y capital- la Administracion
revela que estos riesgos soun bajos por estar debidamente commlados, ia Gerencia General es la
rmponsahk, directa del control de los riesgos © ‘

L

187 f&m&wa de crédito.- La Compafia tiene un buen control de 1as cobranzas, ssto mntnmye £n parte
* al 4ptimo nivel de Hquidez.' Sus operaciones le otorgan suficiente capacidad de financiacion.
Las cuenas por cobrar — clientes, estdn compuestas por un nimero mmportante de clientes
distribuidos en las principales ciudades del pals, sin existiv concentracidn de crédito. La
evaluaciin del mesgo de crédito y la capasidad de pago de los clientes es continta, y se realiza
sobre la condicion Ananciera cspwiﬁca de los mismos. ‘

182 Riesgo de Sguider - La anp&mia administra en forma adecuada su-liquidez en proporcion al
nivel de sus operaciones. El riesge de liguidez s¢ conirola, manteniendo resérvas & niveles
conservadores en efectivo depositadas en instituciones financieras de primer orden, monitoreando
sontinuaments log ﬂujos efectivos proyectados y reales v conciliando los pe.,rﬁlm de vencimiento
de los aetivos y pasives financieros '

18.3 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para ascgurar ui nivel apropiado de

' operaciones v su capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda con proveedores |

"y parimondo.  La Administracion revisa la estructura de capital de la compaiifa sobrs una base
snual. Como parte de esta revisidn, la Administracitn considera el costo del capital.

!

I.os principales indicadores financieros restablecidos de la compafiia se detallan a cbntinua@i@ni :

| | . v 1
Capital de aubajo o . i K US§ 8317567  USED.635.122
Indice de liguider ‘ ‘ o v 4,42 veces ' 4,12 veces
indice Pndeudamiento Paﬁwmanml Pasivos totales ! pammonm ‘ 0,34 véces 0.37 veces
Deuda financiera / activos totales . R 0%

La Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los pardmetros adecuados
. para una organizacidn del tamafio v nivel de desarrotlo de le Compafifa, ‘

3038333334333 4433353333335533853383333033333383)
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- NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS SEPAHA@@%

FOR LOS ANOS TERMINADOS TL 31 DR DICEEMEBRE DEL 2@1’7 ' MM .
EXPRESADOS KN DOLARES DE KA, ‘

1%, CAPETML SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2017 el Cﬂpnmi ‘Secial de la Compaiia aseendxé a US 2.500.000
correspondientes a 250.000 acciones ordinarias v nominativas de US $ 10.00 cada upa, B éltimo
_aumento de capital fue el afio 2614, Iz Junta General Extracrdiniaria de Accicnistas en sesion del. 14 de
‘noviembre de 2014, resolvié aumentar el capital suserito de Ja compafia en USS 1. 500,000 mediante la
‘emisitn de 150.000 nuevas acolones awibuidas & sus acclonistss en forma proporcional.- Este aumento
s¢ coneretd por Ia capitalizacién de los fondos de fa cuenta Reserva de Capital. La eseritura priblica de
aumento de capital quedé inscrita medionte Registro Mercantil del cantén Guayaquil del 23.de
diciembre de 2014, Lm accionistas son de nacionalidad ecuatoriana v s¢ detallan continuacion:

_ ACCIONISTAS Ve _VALOR
ALREZ S.A. ‘ T T 43400 T 084.040
VERANERA S.A. g ! 40.00 1.000.000

. GALO EDUARDO MARTINEZ MERCHAN | 10.54 263.630
PROEMPRES PROMOCIONES EMPRESARIALES 5.4 . 2.56 64.000 -
HRDROS, JOSE LEONARDO CARVASAL HUERTA S X ©25.800
ROBERTO ALFREDO DUNN BARREIRC 0.50 12.500
MAQUENGO 8.4 | 104 26,030
JOSE ANTONIO PATING ICAZA o 0.4 5.980
CARLOS ARMANDG ROMERO RODAS o021 5230
OTTON LEANDIRO WONG CARRERA T (R 3 4,900

_ ELIRODRIGO LANIADO DE WIND : 013 3.230
|JORGE ENRIQUE PERRONE GALARZA 0.13 3.230
NICOLAS VICTOR ULLOAFIGUERCA ..~ 005 1250
ERROL WILLIAN CARTWRIGHT BETANCOURT 0.04 Loeg0

106,00% z,seawm

26, RW&ERVA LRGAL

La Ley de Compafiias. mqumre que fns smwdades anonimas 1mmheram a reserva iegal por lo menos ei

10% de la wilidad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 50% del capital social. La

reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en case de liquidacién de Ja

. Compatiia.- Puede utilizarse para cubrir pérdidas o pars capitalizarse. La apropiacién de reservas del
2017 serd registrada en el 201 8 iu@g@ de Ia aprobacién de la Junta General de Acmomamﬂ

2L RESERYA FA@MEJTATHVA

La Funts Ge,mral de Ammmsms transﬂcrﬁ en furma voiuntaria & Reserva Facu}tatwa parte de'la
utitidad apmal en calidad de reserva especial la misma que es de Jibre disposicion de los Accionistas, Al
31 de diciembre del 2017, disminuyd por efecto de reconocimiento provisién de cuentas incobrables por
URS 140.419 y distribucién' de reservas facultativas por los ‘periodos comprendidos entre 2006y 2014

por U5$ 1.500.000, pagm aprobados mediante Junta Gﬁ:mra& de Accionistas con facha def 17 de febrero
de 2017, ,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOR
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE IHCHEMBRE BEL 2017 Y 2014
EXPRESADGS EN }D@LARES DE E U4, ‘

3. RESERY A DE CAPITAL,

Incluye fos valores de Jas anteriores cu@nms Reserva por Revalorizacion del Paimmamo ¥ R@expmsmn
Monetaria transferidos at 31 de marze del 2000, Segin Resolucion de Superintendencia de Compafifas
No. 3CICLCPAIFRS.G.11.007 del ® de septiembre del 2011, los saldos acreedores de esta cuents,
pengrados hasta el afo anterior al periodo de transicidn de aplicacién de las Normas Internacionsles de
Informacién Financiers (NIF), sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del 0ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubleren: wtilizado en
‘shsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafiia.

23 RESULTAROS AFHMUK;AM& PR@VENEENTES DE LA AD@PCI@N PR PRIMEM VEZ
VR LAS NIIF.

Incluye los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopmén por pnma.m vez de las NIIF.

Segin Mesolueibn de Superintendencia de anpaﬁias No. SCICLCPAIFRS 6.11.007 del 9 de-

septiombre del 2011, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron ur saldo deudor podrd ser absorbido
- por los Resultadol Acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concnido, si los hubiete.

24, RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de los resultados @cumulados, esto es wtilidades que se originaron en aftos
emieriores produgio de las operaciones del gire normal de negocio y podrdn ser wiilizados para
compengar las pérdidas acumvladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de

- estas cuentas podrén ser devusltos en cualquier momento mediante Acta de Junta General de Agcioniatas |
o en el ceso d¢ la liquidacién de Ya Compafifa, Durante el afio 2017, mediante Junta Ceneral de
Acclonisias con fecha del 17 de febrero de 2017 se aprobé la distibucién de dividendos de afios
‘anteriores por USE 700.000, el aaldo al 31 d@ dmembre de 2017 ¥ 2016 £8 por [J8% 1.531.337 y USE
1.085.073 m.apwtwammt@

35, SHJ PERAVIT P@R RFVAMUA{:E@N @E PROPIEDADES . |

EL superdvit por revaluacion fue originado en diciembre del 2012 producto da, la revaluacitn de las
propiedades de 1a Compaiia al medir dichos activos aplicando el modelo de revaluacién permitido por la
NIC 16 Propiedudes, Plonte v Eguipes  (ver nota 11). Segin Resolucién de Superintendencis de
Compaiifas Mo, SCJICLCPAIFRS.G.11.007 los saldos acresdores de esta cuenta no podidn ser
capitalizados; sin embargo segin NIC 16, el saldo serd trausferido a ganancias scumuladas, 8 medida
que ¢l activo sea wtilizado por la entidad, es decir conforme se va depreciando, Al 31 de diciembre.
de} 2017 v 2016 log saldos de estas cuentas fuﬁmn de US$ 9 746 404 y S8 9.807.766 respeciivaments
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26, TNGRICSOS POR VENTAS

- Durante ios afios 2017 y 2016 log i mgmsos ordinarios netos de de%uentm v devol umcmcs excloyendo
log mgmsm provenientes de mwrsmnw y otros ingresos fueron ﬂmgmad@s como sigue:

&

2017 2016

© VENTAS - CIRCULACION | - -~ 11765968 12736036
VENTAS DE PURLICIDAD o 3180980 5.278.301
IMPRESION COMERCIAL ’ o . LS8 1621345
VENTAS DE SUSCRIPCIONES ¥ oTROS S _ 1.998.908 __1.950.669

'* | 20461795 20586551

27, COSTOS Y GA‘%’F@S P@R SUNATURALEZA

Dugants los aﬂm 2017 v 20186, lns mstm gastm de venitas v de admmv-m atives fuefmn

2&1}17 2016

COSTO DE VENTAS ¥ R TR TS WY 11.957.814
GABTOS DE VENTAS S L AX6R235 0 4383685
GASTOS DE ADMINISTRACION o 4260350 4,714,896

TOTALER D ‘ ‘ C19.730,008 © 21.056.385

L. woslus y g{mws a:}iamﬁmdm wgs’m L ma’&umi@m s pmsm&&m COTR0 gngw

| ,‘ 2017 2816

MATERIA PRIMA ., . ) 3562341 ] 3.738.831
RENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: " S
REMUNERACIONES SN \ | - 4,765.191 5.018.268
BENEFICIOS SOCIALES | 2982056 3.187.204
BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION Y DESAHUCIO) . ., 988774 . 1063.8%4
MANTENIMIENTO | 1393418 1.414.362
SERVICIOS PROFESIONALES ‘ _ S L216.626 1.327.587
DEPRECIACION o 545.608 = 641.630
TRANSPORTE ‘ CLO06624 1,048,726
COMUNICACIONES . o | S 4lpase 443,341
BONIFICACIONES - | | | C 238030 290.818
COSTO DE VENTAS VARIAS i o 497425 686,549
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA S o . 61.850. 92,817
GUARDIANIA | S ” 196.902 - 194310
CASTOSDEVIAJE . S 112500 118395
ALOUILERES | o, \ 154,167 156.556
OTROS COSTOR Y GASTOS RO L LS9z 1.627.087

TOTALES . o 19730408 21886395
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48, PRECIOS DE TMNSE ERENCEA

Durante el afio 201 7 la Compafiia no ha realizado ‘i:ranmccmncs COR paﬂes relmmnadas que Tequicran
Ta aplicacidn de Ja metodologia y los ajustes en precios de transferencia, ni tampoco 1a preparacitn de

anexos de operaciones con partes relacionadas ¢ informe sobre precios de transferencias, requerido por
el Bervicio de Rentas Immms

2%, HECHOS @QWRRED@& HESPWES DEL PER&@D@ SOBRE EL. QUE SE WF@&?&MA

a Entre ¢l 31 de diciembre del 2@17 v el 15 de enero del 2018, fecha d@ apmbaumn por parte: de la

3 - Administracién, de los adjuntos estados fmancieros separados, correspondwmﬂs al afio teominado ¢f 31
de diciembre del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Admzmsimmén pudieran tener un-
efecte importante sobre los r@fmd@s estados financieros.

ol

Ledo. GALO MARTINEZ MERCHAN ~ ‘Ing. EDGAR ASTUDILLO ARROYO
Repr@genmme Legal ‘. - Contador General Reg. (.17662
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