
GRAFICOS NACIONALES 8,4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL $1 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES BE EUA.) 

1, OPERACIONES 

GRÁFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA), se constituyó el 27 de jmnio de 1969 en la ciudad de 
Cuito.- Luego, En 1971 su domicilio fue transferido a la ciudad de Guayaquil.- La actividad principal 
de la Compañía y sus subsidiarias es la impresión y edición de los diarios Expreso y Extra.- Además 
se dedican a la producción, impresión y distribución de libros, folletos, periódicos, revistas, catálogos, 
glgantografías y toda clase de material gráfico- Todas las subsidiarias (la mayoría inactiva) se 
incluyen en dos estados financieros consolidados y son las siguientes: 

  

  

  

  

  

                
  

  

  

  

  

  

  

  

Subsidiarias — | Actividad Prnelpal Lugarde | Yo de Participación E 
. Constitución Accionaria de Operación 

GRANASA, Alguna 
2016 2015 

Negocios — Gráficos | Impresión en Revistas, . 
Grafinpren 5,4, Libros, Plásticos Eto | Savaquil 59.93 59.98 
Negocios — Gráficos | Impresión en Revistas, Guayacuil 

Digengraf 8.4 Libros, Plásticos Eto, vas 99,95 29,95 
Negocios — Gráficos | Impresión en Revistas, Guavacuil 
Negograf S.A Libros, Plásticos Eto, Yaga 99,95 99,95 x 
Negocios — Cráficos En Disolue, y 
Grafdesing SA Liquidac. Ántiz,Tusor: Guayaquil 

Ra , 39,95 99,98 X 
Distribuidora —, de En Disolue.y 
Productos Gráficos | Liquidac,Antic.Inscr. Guayaquil 
5.4 Disprogra Em 99,05 99,95 Xx 

: CU Activos Pasivos e. Patrivaonia 
Subeidiarias HAS | 31/0212018 | 51/02016 13113803] 31AM2m6 | 31/2/2015 

Negocios Gráficos Grafinpren S.A | 3.723.367 | 4.045.411 | 2,592,076 | 2.867.253 | 1.131.201 1,173,136 

Misengraf S.A, 5.976 5.976 3,976 3.9076 2.000 2.000 

Nesograf $, A, 3,526 3,526 1,926 1.526 2,000 2,000 

Grafdesing $,A 4,149 4.149 2.149 2,149 2.000 2.000 

Disprogta 8,A. 4,309 4,398 2,399 2,398 2,000 2.000               
  

GRAFICOS NACIONALES S,A. (GRANASA) y NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A, su 
priucipal subsidiaria, para propósito del presente juego de éstos estados financieros consolidados 
preparado de conformidad con Normas internacionales de información financiera (NIF) y anditados + 
Loz, estados financieros de GRANASA Y GRAFINFREN correspondientes a dos ejercicios 
económicos 2016 y 2015 fueron también auditados'en su oportunidad, por el misino auditor exterso, 
tag. Eugenio Rodríguez Mite, RNA 200.. Las otras compañías no son audifadas y no han tenido 
ningún movitiento, es decir ninguna o poquísimas transacciones desde que se constituyeron, Sus 
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN POLARES DE E.U.A.) 

estados financieros tienen cifras Ínfimas, incluso dos de — dichas compañías están en proceso de 
disolución y liquidación a la fecha. 

Las políticas de coutabilidad que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica 
GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) en la preparación de sus estados financieros al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 dichos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 

corapatiía, 

GRÁFICOS NACIONALES 8,4. (GRANASA), es considerada la compañía controladora del grupo 
que denominaremos. GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS. « Las 
compañías son sociedades anónimas que no cotizan sus acciones en la bolsa valores," Los Estados 
Financieros consolidados están expresados en dólares por cuamo el US$ dólar aroericano es moneda 
desuso corriente en el Ecuador, : 

El Domicilio de GRÁFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS es 
Guayaquil, Km 25 sía Av. Cados Julio Arosemena, + Coreo  Electrómico: 
webmasterOgranasa.com.ec - Teléfono: 042-207100.- La Superintendencia de Compañias, Valores 

y Seguros asignó el Expediente: 1403-69. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañia; los estados financieros separados de GRÁFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) 
fueron aprobados en su opormaidad por la Presidencia Ejecutiva el $ de enero del 2017 y los Estados 
Financieros de GRAFINPREN S.A, EL 15 de marzo del 2017 y el de las otras inactivas subsidiarias 

enimerzo del 2017 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS . 

2.1 Declaración de cumplimiento, - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intermacionales de Información Financiera (NUF), 

Los estados finansieros consolidados de acuerdo a NIF por el ejercicio ecomómico por el ado 
cerrado al 31 de diciembre del 2016, fueron preparados, para cumplir con la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros “Subdirección de Inspección y Control. 

Por lo expuesto, la Administración de la compañía GRAFICOS NACIONALES 5,4, 
(GRANASA) y todas sus Subsidiarias: Negocios Gráficos Grafinpren S.A.; Negocios Gráficos 
Negograf 5,A.,; Negocios Gráficos Disengraf S.A; Distribuidora de productos gráficos 5.A, 
Disproga) exbsplen con la presentación de los adjunios estados financieros consolidados 
correspondientes al ejercicio económico 2016 de conformidad con les NIF. 

Los adjmtos estados financieros consolidados de GRAFICOS NACIONALES S.A, 
(GRANASA) por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 Y SUS SUBSIDIARIAS 
iueron aprobados para su emisión por la Admunistración de la Compañía, el 28 de abril del 2017, 
para propósitos exclusivos de la presente consolidación.



GRAFICOS NACIONALES 5,4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(EXPRESADOS EN DOLARES PE EUA.) 
  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
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2.7 

Bases de preparación - Los estados financieros consolidados de GRAFICOS NACIONALES 
S.A, (GRANASA) y los de las enbsidiarias comprenden los estados de situación financiera 
consolidados al 31 de diciembre del 2016 y al 31 de diciembre del 2015. Los estados 

consolidados del resultado del ejercicio y otro resultado integral, de esmbios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.- Estados 
financieros preparados y presentados en función de las NUF vigentes al 31 de diciembre del 2016, 
pormas contables aplicadas de manera umiforme en €l periodo anterior. 

En lo substancial se aplicó con la NAF 10 Estados financieros consolidados, vigente desde el 1 de 
enero del 2013, NUE 12 Información a revelar sobre sobre participaciones en otras sociedades, 
y la resolución No $C CLDOCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compañtas, Valores 
y Seguros, publicada en el Registro Oficial del 24 de fabrero del 2014 

Bares de consolidación- Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de 
la Compañía controladora y las referidas entidades subsidiarias, Todas las transacciones, saldos, 
ingresos y gastos entre lag compañías del gropo sos eliminados en la consolidación, 

Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre les que GRAFICOS NACIONALES S.A 
(GRANASA) se considera que tieno el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a 
fin de percibir beneficios de sus actividades. - Las sibsidiarias se describen en las páginas 
anteriores, 

Participaciones no controladoras - Las participaciones no controladoras en las subsidiarias se 

identifican de manera separada respecto a la participación del Grupo, Las participaciones no 
controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional 
de las participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. 
Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones controladoras será el 
importe de dichas participaciones al regonocimiento inicial más la porción de las participaciones 
ño controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior, El resaltado integral total 
se atribuye a las participaciones no controladoras mín sí esto da lugar a un saldo deficitario de 
éstas últimas 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo comprende aquelos 
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 
transformar répidamerite en efectivo en un plazo inferior 4 tres meses, incluya Sobregiros 
bancarios, 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
imenor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentras 
registradas a su costo de ddquisición, Los inventarios incluyen una previsión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisia de la posibilidad real 
de utilización en Ja producción o venta. El valor neto tealizable, en determinados Heras (cuando 
aplique) representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los 
costos necesarios para la venta, 
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GRAFICOS NACIONALES S,A. (GRANASA) Y 508 SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2025 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E,U.A.) 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

248 — Propledades, planta y equipo 
28,1 Medición en el momento del reconocimiento = Las partidas de propiedades, planta y 

equipo se medirán inicialmente por su corto. El costo de propiedades, planta y equipo 
comprende sk precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de fimcionamiento y la estiuación inicial de cualquier 
costo de desmantelamiento y retico del elemento o de rehabilitación de ln ubicación del 
activo, 
Adicionalmente, en los activos aptos se considerará como parte del costo de dichos activos, 
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o donstracción de activos 
calificados. 

228.2 Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las 

propiedades, planta y equipo son registradas según el modelo del costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que 
se producen, 
:A partir del año 2012, solo en el vaso de las propiedades (terrenos y edificios) se cambió la 
fórmula de medición el método de revaluación, habiéndose realizado los primeros 
reavaluos en diciembre del 2012 (nota 11). Los gastos de reparaciones y mantenimientos 
se imputap a resultados en el periodo en que se producen, 

2.8.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, 'plante y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útl estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una baso prospectiva. 

Las principales propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de línea recta 
basado en Los añios de vida ttl estimada de los respectivos activos, según los siguientes 
porcentajes anuales: Edificios 5%; Instalaciones 10%; Maquinadás y equipos 10%; 
Equipos de computación 33%; Muebles y equipos de oficina 10%; Vehículos 20%; 
Equipos fotográficos 33%, Herramientas 10%. 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al fimal de cada periodo, so evalúa los valores ex 
libros de sus activos a fin de determinar sí existe un indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo e unidad 
generadora de efectivo a fín de determinar el alcante de la perdida por deterioro (de haber 
Agma). 
Las pérdidas por deterioro sé reconocen inmedistamente en resultados, selvo si el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como 
una disminución en la revaluación, 

Cuando wa pérdida por deteriora es revertida, el valor ex libros del activo ammnenta al valor 

estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 
no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por



GRAFICOS NACIONALES S.á, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRISADOS EN DOLARES DE L.U.A,) 
  

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.10 

deterioro pára. dicho scfivo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo, si el acfivo correspondiente se registra al 

importe vevalgado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioto $e maneja como Ya 
aumento en la revaluación, 

Eimpuestos El gasto por impuesto a la renta ropresenta la suma del impuesto a la renta cansado, 
corriente y el impuesto diferido, 

2.101 Impuesto corriente - El impuesto causado corriente, se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido « las partidas de ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables y deducibles. El pasivo de la compaitía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias teraporarias 

determinadas entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus bases fiseules, Un pasivo por impuesto diferido se recónoos generalmente 

para todas las diferencias termporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se 
reconoce pot todas las diferencias tomporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de wtilidades gravables foturas contra las que se podria 

cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo si ene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente.a la misma 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pastvos como netos, 

2.11 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuendo La compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un, suceso pasado, es probable que La corapañifa tenga 
que desprenderse de recursos. que incorporen beneficios económicos, pará cancelar la obligación, 
y puedo hacerse una estimación fable del importe de la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presento, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
interbdumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el Mujo de efechivo 
éstimado para cañcclar la obligación presente, su valor en libros representa el valor preserte de 
dicho flujo de efectivo



GRAFICOS RACIONALES 5,A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIBADOS 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
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2121 
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213 

Beneficios definidos a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación parronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desakucio) es determinado 
útilizando el Método de la Unidad de Créditó Proycctada, con valoraciones actueriales 
reslizadas al final de cada periodo. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que Jos 

beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amoriizados utilizando el método de 
Íínea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

L Participación a trabajadores — La compañía reconoce tm pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las ntilidades del ejercicio. Este beneficio se caleuta a la 
tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 

e Bornos a la Alta Gerencia - GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y su 
subsidiaria GRAFINPREN reconoce bonos anuales a la alta gerencia. Tades operaciones 
consisten básicamente en valores cancelados a su personal clave por su aporte al crecimiento y 
lográr los resultados de la compañía, basados en beneficios económicos obtenidos por la 

Compañía en cuda uuo de los respectivós años 

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, Todos los demás arrendamientos $6 clasifican como operativos,- 
En este caso la compañía es un arrendador de arriendo operativo 

La compañía como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos 
oparativos se reconore empleendo el método de línea recta durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento, Los costos directos inicialos incurridos al negociar y acordar un arrendamiento 
operativo són añadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de línea 
recta durante el plazo del arrendaralento. 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación principalmente del servicio cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el 
bnporte estimado de oualquier descuento, bonificación o rebaja comarciel que la Compañía 
pueda otorgar. 

Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios 56 teconocen 
por referencia al estado de terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se 
determina de la siguiente manera: 
Los honorarios y/6 costos de materiales por dos servicios, incluidos en el precio de los 
productos, $e reconocen por referencia a la proporción del costo total del,servicio 

+» prestado para el producto vendido, considerando las tendencias históricas en el número de 
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y, 
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2,46 

+ Los ingresos provenientes de contrátos se reconocon a las tasés contraciualos en la 
medida en.que se inowran en materiales de producción y oros gastos directos, 

+« Los ingresos por circulación de los diarios se reconocen en forma diaria, neto de los 
descuentos y devoluciones aplicables 

lagresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones 
en acciones es recoñocido qa vez que se hat establecido los derechos de los accionistas para 
recibir este pago, 

Los ingresos por intereses s0n registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable, la. cual es la tasa de desenento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 4 lo lergo de la vida esperada 
del itistrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el 
reconsolmiento inicial, 

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos $e 
Teconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo más verano en el que se conocen. 

2,17 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados Anáncieros no se 
Sompensan los activos y pasivos, farmpoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación. see el reflejo de 
la esencia dela transacción, 

2.18 Activos financieros - Todas los activos Enencieros $0 reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo finenciero y sor medidos 
Tmiciebmente al costo, más los costos de la transacción. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable, - GRAFICOS NACIONALES S.A(GRANASA) Y SUS 
SUBSIDIARIAS clasifica sus activos Einancieros en las siguientes categorías: Cuentas por cobrar 
comerciales y piras cuentas por cobrar y ciertos activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instramentos financieros en el 
momento del reconocimiento intotal. 

2.19 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros niantenidos hasta su 

vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y 
vencigiiento fijo, que la administración de la Compeñía fene la imención y la capacidad de 
mentener hasta su vencimiento, 5 GRAFICOS NACIONALES S,A (GRANASA) Y SUS 
SUBSIDIARIAS vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, lá categoría completa 36 reclasificaria cómo disponible para la venta, 
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GRAFICOS NACIONALES 5.4, (GRANAG5A) Y SUS SUBSIDIARIAS 
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
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(EXPRESADOS EN DOLARES DE X.ALA,) 
  

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

Estos activos finuncieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de 
interés efectiva menos cualquier deterioro. 

220 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado agtivo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor rezopablo, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interás efectiva, menos cualquier deterioro, El periodo de crédito promedio sobre 
la venta es de 7 días para las ventas de circulación e impresión comercial 30 días para las ventas de 
publicidad de 45 días para las ventas de suscripciones con contratos mensuales, semestrales o anales 
cancelados de forma mensual por el suscriptor. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización, Dicha provisión por deterioro o posibles incobrables, se constituya en fimoión de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas, ima vez que éstas están vencidas desde 90 
días on adelante. . 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos fitrancioros no derivados con. 

pagos fijos o determinables, que no cotizan ea un mercado activo. 

2.20.1 Deterioro de activos financieros al costo amoriizado Tos activos financieros que so miden 
al costo amortizado, son probados por deterioro al £nal de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por oabrar comercial y un 
préstamo medido al costa amortizado es la diferencia entre el importe en dibros y los (Tujos 
de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 

financiero, 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión, La recuperación posterior de los valores previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el ireporte 
ex líbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

2.20.2 Baja de un activo financiero - La compañia da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 
y transfioro de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
finsnciero. 

2.21 Pasivos financieros de Le compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
elasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 
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2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continasción) 

pasivos financieros se clasifican como pasiva comiente a menos que la Cómpañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera, 

+: 424,1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuéntas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, ho derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento iicial, a valor razonable, se miden al costo arnortizado 
utilizando el método de la tass de interés efectiva, El poriodo de crédito promedio, 
atorgado por los proveedores nacionales, por las compras de ciertos bienes es de 30 días y 

, en caso de proveedores internacionales vn plazo promedio de 60 a 90 días, 

GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus subsidiarias, tiene implementadas 
políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se 
paguen de conformidad con los términos eredificiós oportunamente acordados, 

221,2 Baja de un pasivo financiero - La compañía da de baja ua pasivo financiero si, y solo si, 
+ expiran, cancelan o cuérplen las obligaciones de la compañía, 

2.22 APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
NUEVAS Y REVISADAS QUE SON EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. 

Durante el año 2016, la compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NHF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), y que son de cumplimiento 
obligatorio a partir del 1 de enero del 2016. La Corapañía durante el 2016 adoptó: 

2221 Mejorás anuales € las NE Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de 
Eenelicios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclarán que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por 
beneficios postuempleo debe determinarse con referencia 4 la de los rendimientos de mercado 
sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluación de la 
profimdidad de un mercado pura bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda 

(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las 
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben iwmilizar 
los rendintientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte, 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación sa Eenador y en la que se vén a 
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos 
de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos 
por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del 
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos, Previo ala modificación 

15



GRAFICOS NACIONALES 9.4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la compatiía se determinaba por referencia a los 

bonos del gobierno ecuatoriano, 

(4) En GRAFICOS NACIONALE SA. (GRANASA) Esta modificación so ha aplicado de forma 
retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por beneficios definidos con el 
correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 51 de diciembre del 2015, Los 
efectos de la aplicación de esta modificación se detallan a continuación: 

  

  

Jubilación 
Patronal Drosehutio Total Patria 

Saldos registrados previamente al 1 de enero de 2015 2,704,476 $75.965 3.420.441 22.434.228 

Efecto de adopción de enmienda 4 dq NIC 19 367261 97.983 460.246 (460 2463 

Paidos casulocidas all de ener del 213 a BALLIIZ BD ABEL ALEA 

$eldos registrados previatnente el $1 de diciembre del 2015 3.285.609 691.288 3.976.067 20.701.405 

Hito de adopción de exevlondo a la NIC $9 (180 643 127246 (197 880) 177.389 
Suldos restablecidos al 34 de diciembre del 2015 ASA 8,900, ADSDALE ALEDO 

Dtilidad nota 
resultado integral 

Utilidad previamente reportada al 31 de diciembre del 2015 ; 1,247 207 

Efscto de adopción de enmicnda a la NIC 19 (282.556) 

Utilidad reestructurado al 31 de diciembre del 2015 064,87) 

(B) Para NEGOCIOS GRAFICOS S.A. GRAFINPREN, la referida modificación tuvo «efectos 
inmateriales al 31 de diciembre del 2015, 

2,222 Modificaciones £ la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las enmiendas 
cluifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación específica requerida por las 
NIF, si la información resultante de tal revelación 10 us material, y da guía sobre las bases de 
información agregada y dosagregada para propósitos de revelación, Sin embargo, las enmiendas 
reiteran que una entidad debe considerar proveer información adicional quando el cumplimiento 
con un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitic que los nsuaros de los 
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, 
sobre la posición financiera y resultados de operación. 

En adición, la enmienda clarifica que la participación. de ua entidad en otro resultado integral 
proveniente de asociadas o negocios conjuntos. registrados usando el método de participación 
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben 

presentarse por separado on la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIT: (1) no 
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2, RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

serán teclesificadas posteriormente a resultados; y, (11) serán reclasificadas posteriormente a 
resultados cuando se curmplan con condiciones específicas, 
Respecto de le estructara de los estados financieros, las enmiendas proveen ejentplos de un orden 
sistemático o agrupación de notas, 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido nitgin impacto en la posición financiera y 
resultados de operación del Grupo. 

2.22,3 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las siguientes enmiendas no ha tenido uingún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros. 

Efectiva a partir de 

  

. periodos que inuien e 0 
Nr Titilo después de 

Modificaciones e la NUF 11 Contabilización de edguisiciones Enéra 1, 2016 
de intereses en Operaomnes 
Confanas 

Modificaciones ala NIC 16 pla NIC Clarificación de los métodos aceptables de — Enero l, 2016 
38 depreciación y amortización 
Modificaciones 018 NICIERANIO Agricultura: Plertas productoras Enero 1, 2016 

« 
Modificaciones a la NILE (O, NIF LA Ensidades de Iversión: Aplicación de la Enera 1, 2016 
y la NIC 28 Excepción de Consolidación 
Modificaciones a la NIC 37 Mélodo de participación en los estados Enero 1, 2016 

Anancieros separados 

3, NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS POR LL 148B, AÚN NO EFECTIVAS, 

La Compañía ne ha aplicado.las siguientes Normas Internacionales de Inforreación Financiera (NTF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas; 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF) buevas y revisadas que han sido emitidas pero gún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
pertodos que inician 

+ NUE Tátulo foo denpués de 

NHF O Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con alientes Fgero 1, 2018 
NUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NOR 2 Clasificación y medición de trensxcciónes de pagos basados — Enero 1, 2018 

$n acciones 
Modificaciones 4 la NEF 10 Vorta o Aportación de Bienes entre un Inversionista y sa Fecha aser 
Y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto determinada 

* Modificaciones a la NIC7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modificaciones ale NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos diferidos por Enero 1,2017 

pérdidas no realizadas



GRAFICOS NACIONALES S,é. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

> POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE ICHEMSRE DEL 2016 Y 2015 * 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.Y.A,) 

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, AÚN NO EFECTIVAS.- (continuación) 

  

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

“ NIUE 9 Lustramentos financieros . 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo muevos sequisitos pera la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta.norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para 

ao inoluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en 
a los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 

de cobermra general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NUF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: : 

a * Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir uns 
categoría de medición a “valor razonable cou cambios en otro resultado integral”, para ciertos 

e. instrumentos deudores simples, 

. Los requisitos claves de la NUF 9: " 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcangs de la NIC 39 - fostrumentos 
Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amottizado o valor razonable. 

> Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentró de un modelo de negocio 

cuyo objetivo sea el de recondar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 

dl pendiente por lo general ge miden al costo amortizado al final de los periodos contables 

cu posteciores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 

cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
finemcieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas 
específicas a flujos de efestivo que solo constituyen pagos de capitel e intereses sobre el 

a importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro regultado 
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimomio se miden a sus valores 
razomables al final de los periodos contables posteriores, Además, bajo la NIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el 

q valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar alí que incluya 
una consideración contingente reconocida por el contprador en una combinación de negocios 
de acuerdo con NE 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos 
generalmente reconocido en el resultado del periodo, 

. » En la medición de los pasivos financieros designados a valor tazonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiero que el importe generado por cambio en el'valor razonable del 
pasivo financiero que sea etábuible a camibios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 

= presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
o caxabios en el riesgo de crédito del pasivo en otro restlado integral genere ua asimetida 

contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atcíbuible al riesgo de 
crédito de un pasivo finenciero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo, 

m Según la NIC.39, la totalidad del importo del cambio en el valor razonable del pasivo 
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> NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AÚN NO EFECTIVAS.- (continaación) 
. 

financiero designado a valor razonable con cambios en resuliados se presenta eh el resultado 
del periodo, 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece nu modelo de deterioro por 
pérdida crediácia esperada, contratio al modelo de deterioro por pérdida orediticia incurrida, 
de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en 0sas 
perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte pata reflejar los cambios en el riesgo 
¿rediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario que ocutra un 
evento antes de que 5e regoñiozcan las pérdidas crediticias, 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 30, De conformidad cou la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura som mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de instramentos que se olasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la 
contabilidad de cobertura, Además, se ha revisado y reemplazado la precba de efectividad por 
el principio de "relación económica”, Ya no ss requiera de una evaluación retrospectiva para 
medir la efectividad de la cobertara, Tarubién se añadieron requerimientos de revelación 
mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

La Aóministración prevé que la aplicación de la NUF 9 en el futuro puede tener ua impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos 
financieros y pasivos financieros, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

WEIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se exilió la NTF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos cún 
chientes, La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrátos de Construcción y las iuterpretaciones respectivas en la 
fecha el que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la INIIF 15 6s que ma entidad debería reconocer el inpreso que 
representa la transferencia de bienes y servicios establecidos tomiractuabmente a los clientes, en un 
importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. 
Espcolficamente, lanorma añado un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso: 

Pasa 1: identificar el contrato con los clientes, 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precia de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Sogún la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) so señefaga 
tna obligación de ejecución, os decir, cuando el “contro?” de los bienes y servicios 
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relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente, Se han añadido 

muchos más lineamientos detallados en la NITF 15 para poder analizar situaciones especificas, 
Además, la NUF 15 requiere amplias revelaciones. 

En Abril 2016, el JASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias, . 

La Administración de la compañia prevé que la aplicación de la NHF 15 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reronocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin 
smbargo, no es posible proporcionar ua estimación rezotable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado, 

NEUE 16: Arrendamientos 

La NUF 16 introduces um modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NUF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NEF 16 diferencia entro arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente, La diferenciación entre arrendamiento Operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada 
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el ayrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo, 

El derecho de uso del a0tIvo es loicialmente medido el costo y subseguenteracare medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado 
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente 
medido al valor presente de los pagos del arreudanmento que mo son pagados 4 esa fecha, 
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de 
las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adición, la clasificación de los flujos de caja 
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo von NIC 17 son presentados como 

flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de 
NEF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés Tos cuales serán 

presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, 
respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad. del arrendador y continúa ton el requerimiento de 
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son toqueridas 
con NUF 16, 

4 
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3, NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, AÚN NO EFECTIVAS, - (continuación) 

La Administración prové que la aplicación de la NUF 16 en el furaro puede tener un impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 10 ts 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado, 

Modificaciones a la NIE 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados en 
Asrtciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. Enla estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efeótivo, 
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irevocabilidad de la 
concesión, debe seguir el mistao enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguierar a uña entidad efectuar una retención 
de ua número específico de instramentos de patrimonio igual al valor monetario de las 
obligación impositiva del empleado para complir con la obligación tributaria del empleado, 
la cual es remitida a la autoridad tobutaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en 

scciónes que tienen una dondición de pago neto, Diého acuerdo debe ser calificado somo 
liquidación en úeciones en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones 
hubiera sido clasificado como que se liquidará en patelmonio si no hubiera incluido la 
condición de pago neto. 
La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de Mquidación en 
efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 
1. El pasivo original es dado de baja; 
il El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 

razonable del instrumento de patrimonio otorgado, én la medida que los servicios han 
sido prestados a la fecha de la modificación; y, 

Hi, Cualquier diferencia entro el saldo en Mibros del pasivo a la fecha de la modificación y el 
vator reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados, 

La
 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 2 en el fituro ne tendría un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que dl 
Grupo no tiene gcuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen 
retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NUE 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y $u Asociada e Megocio Conjunto 
Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 su refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entro un inversionista y su asociada o negocio conjunto, Especificamente 
se establece que las grnancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria 
que no contenga un negocio, en wa transacción con una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilicen utilizando el método de participación, se sezonccen en el resultado de la controladora 
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sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada 0 
negocio conjento. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor 

razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria atterior (que so ha convertido en ma 
asociada o un gegocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se reconocen 
en el resultado de la anteñor controladora sólo en la proporción de la participación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunta, 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que 
aún no ha sido determinada, sin embsrgo, le aplicación anticipada es permitida. La 

Administración no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NÚF 7 iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una estidad proveer revelaciones que permitan a los venarios de 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento. 

La Administración no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fiero tenga un 
impacto material sobre los estados financieros. 

Modificaciones 2 la NEC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por 

Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija, 
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar a 
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos 
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el so, o sí es probable 
que el emisor pagará todos los fímjos de caja contractuales. 

2. Cuando una ontidad evalúa sí existirán utilidades gravables disponibles para ser utilizados 
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilización de las 

pérdidas para deducirsa de los ingresos gravables de un tipo específico, ma entidad evalís la 
diferencia temporaria deducible en corobinación con oras diferencias temporarias deducibles 
dé ese misrno tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias terhporarias. 

3, La estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de algún hipo de 
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es 
probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

4. En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, bea entidad debe 
comparar las diferencias termporarias deducibles con las utilidades gravables futuras 
excluyendo las deducciones impositivas que tesulten de la reversión de dichas diferencias 
temporarias deducibles, : 

La Administración no prevé que la aplicación de estás modificaciones en el futuro tenga um 
impacto material sobre los estados financieros. 

za



GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616 Y 2615 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.) 
  

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos Supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas paridas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y Supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
morngento de preparación-de los estados financieros, los cuales podrían Megar a diferir de sus efectos 
finales.- Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a 
las estimaciones contables $e reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuras si la revisión 
afectá tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. A continuación se presentan las 
estimaciones y juicios contables críticos que la Administración ha utilizado: 

Revalorización de propiedades, planta y equipos, 
Vida útil de los activos materiales, principalmente propiedades, 

Criterios euipleados en la valoración de determinados activos financieros y no financieros, 
Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados acfivos. 

Cálculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados. 9
6
0
6
0
0
2
3
 <e 

Estimaciones por deteriora de activos - A la fecha de cierre de ceda periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de motivos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuoperabilidad de la wmidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Determinar sí los sctivos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
¿generadoras de efectivo, El cálculo del valor en uso requiero que la Compañía dotermine los Mujos de 
efectivo fúturos que deberian surgir de las unidados generadoras de efectivo y una tasa de descuento 
apropiada pars calcular el valor presente, En el tego de que el importe recuperable sea inferior al valor 
noto en libros del activo, se registrará la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la 
diferencia, con cargo a resultados, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en ur activo en periodos anteriores son revertidas cuando $6 

produce ua cambio en las estimaciones sobre su importa recuperable morementando el valor del activo 
con abono a resultados con el lómnite del valor en libros que el sntivo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deteriora, 

'



GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS UL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(EXPRESADOS EN DOLARES DB 0.0.4.) 
  

5 INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El poder adquisitivo de la moneda US dólar según lo mide el Índico de Precios el fonsumidor del área, 
urbaya, calculado por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue: 

Años o anual 
2013 2.70 
2014 3.70 
2015 3,33 
2016 1,12 

6 FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEECTIVO 
A131 de diciembre del 2016 y 2015, el dinero de kibre disponibilidad de GRAFICOS NACIONALES 

SA (GRANASA) y SUS SUBSIDIARIAS comprendían, valores en efectivo en caja y cuentes 
bancarias de propiedad de la compañía, a Inversiones a corto plazo sin mayor riesgo y de fácil 
conversión en efectivo, - Á continuación el detalle de las siguientes instituciones financieras. | 

TIRODE NaDE CUENTA CUENTA 2016 2015 
FONDO ROYATIVO 18,633 1857 
RLECTIVO EN BANCOS 
BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE — 2431-17 116.092 114,577 
BANCO DEL PACIFICO AHORROS 1007102267 57.944 182.801 
BANCO DEL PACÍFICO CORRIENTE — 307206-1 377 23.568 
BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE — 5441207 31167 1UA 
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE — 139027 41961 80.466 
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE — 5135329 225910 7525 
BANCO BOLIVARIANO AHORROS — 819100 167.424 276308 
BANCO DEL PICHINCHA AHORROS 3585568100 306.489 441.581 
BANCO DEL PICHINCHA AHORROS — 3688041500 143,350 108.934 
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE — 106739-7 406,080 406923 
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE 2870670. 8,158 29.867 
BANCO DE GUAYAQUIL AHORROS — 11103915 483.477 222.506 
BANCO INTERNACIONAL AHORROS — 1400714542 134.403 46,352 
PRODUBANCO AHORROS 12006154825 322,768 100.180 
BANCO DE MACHALA AHORROS — 107.0612859 2169 27.006 
BANCO RUMIÑABUI AHORROS — 800202600 33373 20.280 
BANCO DEL LITORAL ABORROS 181181 $05 59s 
BANOO DEL AUSTRO AHORROS 0009237542 4,891 4.881 
PICHINCHA CORRIENTE 2100109438 3,00% 50.000 
BANCO DEL PICHINCHA CORRIENTE 2100108709 22 3,228 
BANCO ITAU INTERNATIONAL 371024790 58 289.713 

ÓN 115070714 2.729.267 9.72 
SAFRA NATIONAL BANK OF o 
NEW YORK 234,874 

WELLS FARGO 1,262,137 0 
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR —— TBC 20044 8147 6 
OTROS — o $70 

6.634.533 2.718.788 
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GRAFICOS NACIONALES 5,4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

- POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U,A.) 

INVERSIONES 
. BANOO ITA INTERNATIONAL 0 1.953,188 

SABRA NATIONAL BANK OF NEW YORK 0 1.343.030 
Ñ BANCO SANTANDER INTERNATIONAL 313,492 892,225 

BANCO BOLIVARIANO 9 379 $87 
BANCO DE GUAYAQUIL 243.187 230,678 

7 BANCO PRODUBANCO 248,445 234.873 
> WELLS FARGO 1.003.000 0 

. BANCO PICHINCHA 0 337,794 
7 OTRAS INVERSIONES _ 570 9 
> 1.508.794 5.371.675 

.. + BABZ.DTO 8.103.460 

6, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

A13) de diciembre del 2016 y del 2015, las Cuentas por Cobrar a los Clientes consistian en: 

CONCEPTOS 20 2015 

> PUELICIDAD 302.474 $10.510 
e CIACULACIÓN 406.091 485,079 
, SUSCRIPCIONES , 82,025 119,603 
Z OTROS TRABAJOS DE IMPRESIÓN PALTA 109.078 

= SUBTOTAL 2.331.302 2.884.218 
> PROVISIONES PARA CUENTAS INCOBRABLES _ (DETERIORO) (64.015) (146.588) 

a AnD ATTE 

- : Las Cuentas por cobrar, a clientes, no originan interés alguno a fivor de GRAFICOS NACIONALES 
e S.A (GRANASA) y sus SUBSIDIARIAS, incluyen principalmente contratos por suscripciones anuales, 

firmados con clientes. « Estos contratos tisnen vencimientos promedios entre 3 y 12 meses, - 

- AL 31 de diciembre del 2016, el importe de las cuentas por cobrar clientes, vencidos desde 91 días en 
_ adelante, saldos que hen suftido deterioro ascienden a US$ 891.520. El snálisis de la antigúcdad de las 

cuentes por cobrar es el siguiente; 

. 23



GRAFICOS NACIONALES 5, A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS MINANCIEROS CONSOLIMADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(EXPRESADOS EN DOLARES DEE,T.A) 

7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (Continuación) 

ar trad. 

Por 10 21-360 
_Nencer. dias dias 2015 2014 2013 2012 2611 2010 2009 “Total 

Gráficos 
Nacionale 
s3A 436,148 — 527,282 246,682 94,57) 45,776 10.723 7410 0 o 0 1348.50 
Megocios 
Gráficos 
Grafinpre 
DA n 496352 143,282 30227 62,093 90.028 30930 17278 2.62% BT RRA 

416.148 — 1013.654 391.066 324.787 — 507.869 100.781 28.360 — 17278 21624 51.87 1.331.302 

Resumen de movimientos de la provisión para cuentas incobrables (deterioro) durante los referidos años 

Roversión por 

  

  

Saldos al Recuperación — Ajustes y/o Saldos al 
31/12/2018 Adiciones Castigos de Cartera Boclasificaciones 31/12/2016 

os Nasionales 37,259 138,528 185,567 0 357 20.477 
Megociós Gráficos . e 
Grafiapren S.A 109.327 0 (65.789) A 2508 

146,586 138,528 155,667 (65.789) 357 64013 
  

La Adutinistración de GRAFICOS NACIONALES 5,A (GRANASA), realizó al 31 de diciembre del 2016, 
el respectivo análisis de los saldos adeudados por alientes y otros deudores, determinándose un incremento 
de provisiones US$ 4.458 con cargo a resultados del periodo y US$ 134.040 con cargo a Reservas 
facultativas, « GRAFICOS NACIONALES 8,4 (GRANASA) considera que el saldo de las provisiones 
para posibles cuentas incobrable (deterioro) en relación a las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 

2016, es apropiado en relación a los riesgos que meneja la Compañia, El Auditor extoro verificó la 
razonabilidad de dichas provisiones, 

2, OTRAS CUENTAS POR COBRAR . 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, las Otras Cuentas por Cobrar consistiaa en: 

2016 2015 
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 595,020 . 546,380 

ANTICIPO A PROVEEDORES 23.333 40,070 

CHEQUES PROTESTADOS 14,932 507% 

TARJETAS DE CREDITO 233 104 

VARIOS DEUDORES 248.466 225,440 
  

876984 317.073 

Estos valores no generan interés alguno a favor de GRAFICOS NACIONALES 8.4 y SUS 
SUBSIDIARIAS y se esperaba recuperarlos en los próximos meses,



GRAFICOS NACIONALES $,A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

- POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 VE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2915 
(EXPRESADOS EN DOLARES DI E,0.A.) 
9 INVENTARIOS 

  

se A131 de diciembre del 2016 y del 2015, los inventarios consistian en: 

amo ¿218 20d 

MATERIA PRIMA Y MATERIALES 
* BOBINAS DE PAPEL 1,304,233 1,481,933 

- + PAPELES Y CARTULINAS 40.545 135.452 
e QUIMICOS 6 3.776 

a » TINTAS Y BARNICES 16,760 17.988 
* PLANCHAS DE ALUMINIO 150.289 79 332 
“OTROS MATPRIALES 69.864 76.185 

e *PLANGHAS TÉRMICAS 4343 1.396 
a REPUESTOS 402.154 383.010 

SUMINISTROS 62.742 98,912 
MATERIAL PROMOCIONAL 71.399 113.646 

” IMPORTACIONES EN TRANSITO 324,719 o 1390S 
a TT 2.547.245 

- El costo de luventarios: Materia Prima y Materiales de GRANASA 8. Y GRAFINPREN 5,4 que se 
han reconocido como gasto durante el año 2016, se incluyen en el Costo de Ventas y ascienden a US$ 

6.454.757.53.- Los inventarios no s6 encuentran pignorados como garantía de deuda. 

10, OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
A131 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos consistían em: 

a 20 2013 

POLIZAS DA SEGUROS 15.781 42.388 
ANTICIPOS Y RETENCIONES ENLA FUENTE * 0 89397 

- IMPUESTO ALA RESTA CREDITO A FAVOREN EJERCICIO 2016 105-288 0 
Z GRANASA 5.A, US$ 58:804 

GRAPINPREN S.A. USE 46 AT . 
> CHEQUES PROTESTADOS 23.014 2,095 
.0 PRESTAMOS A FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 16802 11.187 

ANTICIEO A PROVEEDORES . o 45 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 74.49% 125.429 

. DR, FRANCISCO VIVANCO (PARTICIPACIONES SOCIALES DE GRAN TAURO CIA 23 420 23.420 
LTDA, ! , ne de 

mm : GASTOS ANTICIPADOS 30,416 12.583 
- CUENTAS POR LIQUIDAR 1.788 403 

IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS. 0 32082 

Pe 

  

ce 11. PROPIEDADES, PLANTA. Y EQUIPOS 
Las transacciones durante el año 2016 y los saldos de Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, se resumen como sigue: 

.- 27 

 



GRAFICOS NACIONALES $4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE ELLA.) 

  
  

  

  

  

  

RECLASIN 
—ZAM20915_ ADICIONES VENTAS CACIÓN. BAJAS... IBANE, 3VAZAD1A 

COSTOS 

TERRENOS 9273208 - - - -” 0290) 8.835.048 
EDIECIOS 6369 080 - - - - 440,290 6,809,360 
INSTALACIONES Y 
MEJORAS 470,647 - - » - - ATO BAD, 
MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 14 887.405 22011 (061 801) 3,478 14,911 141 
MUEBLES Y EQUIPOS > 
DE ORICINA. 2172609 9208 (5934) - - (1090) 3,178,853 
EQUIPOS DE COMPUTACION 1.558,930 50.991 10.07%) (OO) 1.000 1,399,950 
EQUIPOS FOTOGRAFICOS 548.390 29,810 - - (4.0313 574,199 
VEHICULOS 1.056.397 27214 (40%) “ .? - 1,082,208 
ACTIVO EN MONTAJE 1.345 3.301 - 13476) - - 1.670 
OTROS ACTIVO 
IMPLEMENTACIÓN 51.093 16,227 - - - (13320) 0 
HERRAMIENTAS, IMPLEMENTOS 
Y OTROS 119,833 a - - » 18838 

36,508,727 418:762 ($02.630), 0 610 (13.320) 36.347.428 

RECLASIMT : 
DEPRECIACIONES HIOZ/OS.. ADICIONES... VENTAS GACIÓN BAJA E. ERANSE, LAIA 

EDIFICIOS (695,423) (218434) - (919,637) 

INSTALACIONES Y MEJORAS (11.688 100) .. . > (11,688,100) 

MAQUINARIAS Y EQUIPOS (2.567 662) (303.652) 52.268 » “ (02.027) 

MUEBLES Y EQUIPOS DE 
OPICINA. (124 799) (55.892) 5934 - - (1,254,737) 

EQUIPOS DE COMPUTACION (315,633) (68.098) 10.072 - (573652) 

EQUIPOS POTOGRAFICOS 053,115) (67.978) - . 4.05 (819.062) 

VERICULOS GñsI6 62343) 19,266 - (335213) 
HERRAMIENTAS, IMPLEMENTOS 
OTROS cn ANS (307) - mud z EE 

-007.722,638), (996.905) 87.589 a 4.031 - (08.627.932) 
: 

VALOR EN LIBROS (NETO) 19.587.009 (578.144) (215090) E 0480 (3520) 17.719.496 
  

Á partir del cierre del año 2012, la Gerencia de GRAFICOS NACIONALES 5,4, (GRANASA) 
hasada en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos, con el fin de medir en forma razonable sus 
propiedades (terrenos y edificios), adoptó como política contable medir el valor de las propiedades 
bajo el modelo de revaluación. Para este efecto, a través de un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañías quien emitió $u informe el 18 de diciembre de 2012, presentó los 
avalúos a valor razonable y determino la vida 44 remanente de las edificaciones y propiedades de la 
Compañía. El efecto de este cambio de política contable originó en el año 2012 aumento de la cuenta 

Propiedades, Planta y Equipo por US$ 10,127.689 e incremento del patrimonio por el mismo valor 
(Otro Resultado Integral - Superávit por Revalnación. - Nota 25).



GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIIROS CONSOLIDADOS 
POR LO3 AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE L.0,4.) 

La depreciación acumulada de los edificios a dicha fecha, fue eliminada contra el importe en libros 
bruto del activo, para dejar registeado su costo al nuevo valor determinado según el avalúo, A partir 
del ejercicio 2015, según la Ley, la depreciación anual de los activos del importe rovalorizado, no es 
considerado un gasto deducible pará efectos de calonlar el impresto a la renta, por lo expuesto te 
calculó la respectiva depreciación sobre la base anterior, sin considerar los efectos de la 
revalorización, 

La subsidiaria NEGOCIOS GRAFICOS S.A, GRAFINPREN, no revalorizó ningún sotivo 

Durante el periodo 2016, En la compañía Controladora, fueron depreciados en su totalidad varias 
Toaquinarias por un costo total originalmente de (88 4,004,122 generando una disminución 
importante en el gasto por depreciación en el presente año fiscal, La mayoría de estas maquinarias ye 

encuentren en foncionamiento, 

Terrenos ea Garantía: al 31 de diciembre de 2016 y 201%, geis (6) lotes de terrenos (Nos, 
6,7,8,9,10,11) ubicados a la altura del lan, 11,5 de la via Daule lotización lumaconse 152. M37, de 
propiedad de la Compañia GRANASA £.A., estón entregados en garantía de obligaciones que 
actualmente mantiene la subsidiaria Negocios Gráficos Grafinpren S.A, cón la Corporación 
Financiera Nacional. 

11, INVERSIONES EN ACCIONES Y CERTIFICADOS 

Al31 de diciembre del 2016 y 201% las Inversiones en Acciones y certificados, consistian en: 

COMPARÍAS PART. 2016 2015 

EDITORES E IMPRESORES EDIMPRES 5.A, 0,08 1.616 1.616 
ASOCIACIÓN ECUATORIANA DE EDITORES 12,25 17,141 11.141 
CERTIFICADOS DE CORPEL 8.806 8.806 
OTROS : 217 0 

77.980 27.563. 

Las referidas inversiones comesponden exclusivamente a participaciones menores de GRAFICOS 
NACIONAES S.A (GRANASA) en el paquers accionario de las compañlas asociadas que se 
describen arríba- También se incluyen en esta cuenta aportaciones o certificados, Todos estos 
valores la compañía los ha registrado desde su origen al costo, de conformidad con MC 39 
Instrunentos Financieros, por cuánto las referidas inversiones en acciones y certificados, 
corresponden a compañía e instituciones inactivas, nó están cotizadas en valsa de valores y por tanto 
no tignen valor de mercado dichas acciones y certificados, 

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

444 31 de diciembre del 2016 y 2015, las Cuentas por Pagar consistian en: 
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GRAFICOS NACIONALES 5,4. (GRANASA) Y SUS SUBBIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE PULL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DEEJTA) > 

2016 2215 

PROVEEDORES 1.312,6599 2,092,125 
ACREEDORES VARIOS 397.023 467.123 
CUENTAS POR PAGAR POR TRABAJADORES AL IESS 94.133 37,999 
INGRESOS COBRADOS POR ANTICIPADO 97,064 99,513 
PROVISION DE MULTAS DE ORGANISMO DE CONTROL 442,191 412.191 
INTERESES POR PAGAR a 2.633 9.780 

IDE 30 3.168.548. 
a 

Estas cuentas y documentos por pagar, no generan mugón tipo de interés a favor de terceros, 

(a) Provisión de multas de Creamismos de Control comesponde a multas impuesta por la 
SUPERCOM, equivalente al 10% de la facturación promedio de los Últimos tros meses, según 
Resoluciones: No, 029-2015-DNJRD-INPS del 26 de junio de 2015 (proceso administrativo 034. 
2015-INPS-DNJRD) y No. 002-2014-DNGIPO del 24 de meno de 2014 dentro del proceso 
adivinivrativo 003-INPS-DNIPO-SUPERCOM-2014, 

Cabe indicar que durante el año 2016, la SUPERCOM mediante Resolución No, 012-2016-DNGIPO- 
INPS (3 de marzo de 2016) y No, 030-2016-JINGIPO-INPS (11 dé agosto de 2016) ireprso multa 
equivalente al 10% de facturación de tres reses por US£ 204,704,26 y US$ 40.040,85, 
respectivamente, Como garantía para continuar en el proceso legal, GRANASA ha hipotecado un. 
terreno a favor de la Contraloria General del Estado para añanzar esta posible obligación.- Escritura 
Pública No, 2016-17-01-11-P06088; el terreno está ubicado en la Lotización Gelefrent, en el kilómetro 
6.5 de la antopista Durán-Boliche (Vía E40 de la Red Estatal) en el cantón Durán, Provincia del 
Guayas. Los juicios antes detallados, se encuentran en etapa de practicar procbas y de impuguación, 

respectivamente. A eriterio de los consultores legales, GRÁNASA S.A. no presenta ningón otro juicio 
gue implique posibles efectos a los estados financieros anditados, 

13, CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS 

Las Cuentas por pagar a Accionistas, al 31 de diciembre del 2016 y 2015. erau de US$ 671,632 y 
US$ 320.267 respectivamente, (neto de cuentas por cobrar el 3] de diciembre del 2016 y del 2015 de 
US$48.136 y US£ 48,583 respectivamente). - Pasivos que corresponden principalmente a 
GRANASA S,A, saldos pendientes de cancelar por concepto de dividendos por utilidades de años 
anteriores, La Junta General de Accionistas de GRANASA S.A,, en marzo 11 de 2016, resolvió 
distribuir dividendos a los socionistas por USE 1,122.504 correspondientes al ejercicio 2015, Ea 
merzo 12 de 2015, la Junta General de Accionistas, resolvió distribuir dividendos a los Accionistas 

por USE 950,000 correspondientes al ejercicio 2014.- Los dividendos disteúbuidos a £rvor de 
accionistas de GRANASA 5,4. se encuentran gravados para efbotos del impuesto a Ja renta de los 
accionistas personas naturales. La Administración de la Compañta realizó la adepuada retención 
del impuesto a la renta a los referidos accionistas por dichos dividendos, 

14, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el movimiento del impuestos al valor agregado, retenciones de 
impuesto a la renta y de otros impuestos por pagar es somo sigue: 
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GRAFICOS NACIONALES $.4.. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
FOR LOS AÑOS TERMINADOS EL:31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE ELLA) 

2016 . 2015 

" IMPUESTO AL VALOR AGREGADO Y RETENCIONES 
DE IMPUESTO 4 LA RENTA POR PAGAR 

IMPUESTO ALA RENTA EJERCICIO 2015 DE SUSIDIARIA o 158.673 

RETENCION DE IMPUESTO ÁLA RENTA A EMPLEADOS 1.586 31.559 

- IVASOBRE VENTAS 262.819 201.590 

RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA mA 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR. PAGAR BI 870, 

El impuesto a la renta causado del año 2016 y 2015, ha sido calculado apticando “tasa del! 22% sobre 
una base imponible deferminaña de conformidad con la Ley Otgánica de Régimen Tributario Interno 
(LORTI) y su Reglamento: 

» El Art, 37 de la LORTI reformado por el Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 
497.8 de diciembre 30 del 2008), pot los Aris. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro 
Oficial No, 94-5 de diciembre 23 del 2009), por el Art, 23 del Decreto Ley s/n (Suplemento del 
Registro Offcial No. 244.8 de julio del 2010), y por el Art, 51 del Reglamento para la aplicación 
de la LORTI, señala que las sociedades constituidas en el Ecuador así como les sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 

extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estarán sujotaz a la tarifa impositiva 
del 23% para el año 2012; y, 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios de acuerdo dl 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 de octubre del 2010, publicado por el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD. De acuerdo al Art. $1 del Replamento de la 
LORTI, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre dl monto reinvextido, En los 
años. 2016 y 2015 la Compañía no se acogió a esta opolón. 

« En la Loy Orgénica de Incentivos á la Producción y Prevención del Fraude Fiscal (Registro 
Oficial $ 405, de diciembre 29 de 2014), estableció los sigudentes cambios relevantes: Reformás 

al Código Tributario (Arts. 29 y 153); Nuevos conceptos de ingresos de fuentes Ecuatoriana (Art. 
8 LETI; Reformas a la Exoneración de Impuesto a la Renta; Reformas Gastos Deducibles 
(depreciaciones . bienes revaluados, remuneraciones empleados, créditos incobrables, costos y 
gastos de promoción y publicidad, gastos regalías, servicios técnicos, administrativos y 
consaltoria); Incremento de retenciones sobre pagos al exterior; recontciamientos de activos y 
pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impuestó a la rénta £e ratifica que la tarifa general de las 
sociedades es del 22%, pero se-aplicará la tarifa del 259% cuando la sociedad este conformada por 
accionistas establecidos on pargisos fiscales y regimenes de menor imposición. GRANASA, 
obsemó todos estos cambios para la élaboración de la conciliación tefbutaria,



GRAFICOS NACIONALES $,4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA.) 

15, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR (Continuación) 

e Durante el año 2016, fueron promulgadas varias Jeyos que contienen efectos tributarios tales 
como: 
Ley Orgánica para 0) Equilibrio de las Fmanzas Públicas (Suplemento del Registro Oficial 4 744, 
abril 29 del 2015), Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana (Suplemento 
del Registro Oficial H 759, mayo 20 del 2016) y Ley Otgánica de Incentivos Tributarios 
(Seguudo Suplemento del Registro Oficial 4 260, octubre 12 del 2016). 

A, contimación resumimos los aspectos más relevantes relacionados con el impuesto a la renta: 
a Limite en la disteibución de utilidades para trabajadores (máximo 24 SBL), el excedente será 

entregado al Iustituto Ecustoriano de Seguridad Social; 

s Ingreso Exento por rendimientos financieros en depósitos a plazo Bjo von plazo de 360 días o 
más pagado a sociedades a partir de enero 1 del 2016 y que permencoiere en posesión del 
tenedor por lo menos 360 días de mánera continua; 

» Gastos no deducibles: a) Contribuciones establecidas en la Ley Orgánica de Solidaridad y de 

Coresponsabilidad Ciudadana, toda vez que éstas no cumplen con el propósito de obtener, 
mantener o mejorar los ingresos de los conteibiryentes. S1 dicha contribución excede el valor 
de da utilidad gravable del año 2016, la diferencia solo será deducible para los 

periodos. fiscales signientes (Art, $ de la Ley Solidaria), b) No serán deducibles los intereses 
originados en financiamiento extérto, proveniente de instituciones financieras residentes o 

establegidas en parsisos fiscales o en jurisdicciones de menor irposición o cualquier otro tipo 
de acreedores o inversores, que no hayan sido sometidos 2 retenciones en la fhente 

equivalentes a la tarifa 2296; 

Deducciones adicionales: Deducción adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados 

y/o medicina prepagada contratada a: favor de sus trabajadores, siémpre que la cobertura sea para la 

totalidad de los trabajadores, 

GRANASA S.A y sus SUBSIDIARIAS, observaron todos estos cambios para la elaboración de la 
conciliación tributaria Un resumen de la conciliación efectuada para determinar el impuesto a la 
renta causado en el periodo 2016:
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GRAFICOS NACEONALES $4. (FRANASA) Y SUS SUESIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS ÉN DOLARES DE ELA.) 

15. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR (Contímuación) 

* 

CONCIJACIÓN TRIBUTARIA 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 
MENOS 15% PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 

MENOS 
INGRESOS EXENTOS (DIVIDENDOS EN ACCIONES) 
130% REMUNERACIONES A TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD 

MAS; DIFERENCIAS TEMPORARTIAS 
PROVISION DE GASTÓS OPERACIONALES 

MAS 
DEPRECIACIÓN POR REVALORIZACION Y PROVISION POR 
BENEFICIOS 
SOCIALES 
DONACIONES, TRANSPORTE Y VIAJES AL EXTERIOR 
AJUSTES VP?, PERIODO 2016 
OTROS GASTOS GENERALES NÓ DELUCIBLES 
13% PARTICIPACION A, TRABAJADORES SOBRE INGRESOS 
EXENTOS 

UTILIDAD GRAVABLE.ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
22% IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO —* 
ANTICIPO CALCULABO PARA PERIODO FISCAL 2016 Y 2013 
IMPUESTO ALA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A Y B) 

MENOS 
CUOTAS DE ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA PAGADA 
REVERSIÓN DE DIFERENCIA TEMPORARIA PERIODO 2015 
RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS- PERIODO 2016 Y 2015 
RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS 
CREDIFOS POR IMPUESTO ALA RENTA SALDOS A FAVOR 
OTROS ACTIVOS CORRIENTES NOTA 10 

Grificos 
Naciguales 5,4 

734,977 

110.247 
624,730 

227.887 

197.781 

89,716 
12.020 

211.748 

243,458 
301.669 

(63.454) 
0567). 

(247,443) 
9 

Negocios Gráficos 

Grafinprea S.A 

18,413 

CAD. 
15.566 

0 
0 

15.566 

0 

0 
203.642 

0 

0 

219,208 
48.226 
42,460 
48,226 

(583808, 

(4) A partir del año 2010, se debe considerar como lpuesto a la Renta minimo, el valor del 
anticipo calculado en caso de que este sea meyor al impuesto causado, 

Para el ejercicio fiscal 2018, las cuotas a pagar de GRANASA, 8,A por concepto de anticipo de 
impuesto a la renta fueron de 1/95 63.454 (el anticipo calculado fe US$ 243,458).- El impuesto a la 
renta éausado según la conciliación tributaria es de US$ 301,660, constituyendo el impuesto e la 

renióá del ejercicio, 

Gasto de Impuesto a la Renta Causado en el ejercicio 2016, el gasto por impuesto corriente de 
GRANASA 5.4 65 US$ 301,660 y el gasto por impuesto a la renta diferido es (US$ 350,135), ambos 
conforman, el Gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio por US$ 251,523, presentado en el Estado 
del Resultado Integral. 
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16, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO . 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos por beneficios a empleados consistían en: 

2018 2045 
(Restablecido) 

A CORTO PLAZO: 
BENEFICIOS SOCIALES 324.857 321.761 
PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES 161 112,994. 325,09 
APORTE PATRONAL AL IE8S 61,204 57.007 
OTRS BENEFICIOS POR PAGAR : 186,992 174.033 

656,647 573.779 A 
NO CORBIENEE 
PROVISION POR JUBILACION PATRONAL, 16.2 4,250,009 3,558,866 
PROVISIÓN POR BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO O: 928,263. 779,544 

ANTE 2TA + LAO 
5,864,921 BAT 

  

46.1 Participación a trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derscho a participar on las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. Los movimientes de la provisión para participación a trabajadores fueron corno 
sigue 

2016 20 
Saldos al comienzo del año 325,909 361,431 

Provisión del año 112.984 525,909 

Pagos efscnados a (325,909) ER 
Saldos al fin del año 112.904 

  

Al31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total que laboraron en GRAFICOS NACIONALES 
8,A (GRANASA) y GRAFINPREN $.4 soman de 443 y 470 empleados yn los referidos años. - Se 
encuentran distribuidos en los diversos segmentos pperacionales. - Las otras subsidiarias no tienen 
personal, son compañias que no están operando. 

16.2 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho 4 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la*Jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al instituto Beuaftotiano de Seguridad Social. (ESS) 

Mediante résolución en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadoras tienen derecho a la jubilación patronal, mencionada en el 
código de trabajo, sin perjuicio de la que les comespondan según la Ley del Seguro Social 
Obligarorio.- Da conformidad con lo que menciona el Código de Trabajo, los empleados que por 
25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o intercampidamente, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, loz empleados que a la fecha de su despido 
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16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (Continuación) 

hubieran cumplido 20 años, y menos de 25 años de trabajo continuo 0 intemenpido tendrán 
derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

Movimientos qn el valor presente de la oblicación por Jubilación patronal: 

  

2016 2015 
(Restablecido) 

Resumen de estudio actogrial: 

Obligación por beneficios definidos al inicio del año 3.558.866 3,169,438 
Costa laboral por los servicios actuales 398.74 380,204 

Costo Enanciero , 167.588 135,405 
Perdida (Ganancia) aztuarial, reconocida por ajustes y . 
experiencia : . 238.523 672 

Perdida actuario : 81.236 (1,334) 

Beneficios pagados (20.003) (35,745 

Efecto de reducciones y Hquidaciones anticipadas (165,330) 172414) 

Obligación por benefigios definidos a) mal del año 4.230.009 3:558,866 

Log cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron calculados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un acteario independiente, El 
valor presente de las obligaciones por beneñicios definidos y los costos del servicio actual y él costo 
del servicio anterior fueron ealculados utilizando él método de la unidad de crédito proyectada. Bajo 
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal minera que $6 atribuye la misma ventidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis aotuariales, stas hipótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento salárial y las probabilidades de pago de estos beneficios. Al 
31 de diciembre del 2016, las Compañías GRANASA S.A y GRAPINPREN S.A registraron el 
respectivo pasivo, en base a un estudio actuarial realizado por una compañía independiente n enero 
de 2017 y 31 de diciembre del 2016 respectivamente. 

16.3 indemnización por desañaLcio - Tie acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casús de terminación dé la telación laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el 
trabajador, la Compattia entregará el 23% de la última remuneración mensual por cada wno de los 
años de servicio. Según el Código de Trabajo, la compañía tiene un pasivo:por indenmización con 
los trabajadores que se separan bajo ciertas circunstificias. A'31 de diciembre del 2016, 
GRAFICOS NACIONALES $,A mantieno registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio 
actuarial realizado por una compáñía actúaria tudependiente en enero de 2017, 

En él caso de GRAFINPREN $,A, el Código de Trabajo manifiesta que la Compañia debe tener un 
pasivo por indemnización con los trabajadores que se separan bajo ciertas elreunstancias. Una parte 
del pasivo probablemente no será exigible por la separación voluntaria de algunos trabajadores. Al 
31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene registrado ol respectivo pasivo, basado en los 
cálculos según estudio actuarial realizado el 31 de diciembre del 2016, por la empresa Actuaria Cía, 
Lida, . 
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.) 

16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (Continuación) 

Los. movimientos en ej valor presente de oblicación de indemnización por desahucio fueros: 

2018 2015 
(Restablecida 

Besumende estudio actuarial 
Obligación por beneficios definidos al inicio del año 779,544 + 785.991 
Costo laboral por los servicios actmales 89.060 79.248 
Costa financiero 36.377 33.521 
Perdida (ganancia) actuarial, reconocida por ajustes y 123.121 (95.060) 
experiencia 
Perilida acttarial, reconocida por cambios ex supuestos . 

Financieros 23,885 (20.840) 

Beneficios pagados 2 (75.330) 
Costo por servicios Pasados, o 1,353. 

Obligación por beneficios definidos al final del año 328.265. AZ 5d 

Doraánto los años 2016 y 2015, los costos del servicio por US$ 586,928 y US5 324,782 
respectivamente (pote 27) en el caso de GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA), han sido 
incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe restante en los gastos de 
adwinistragión y ventas: total de gastos por jubilación patronal y desahucio del periodo 2016 es 
por US$ 1,090,365 

Las pérdidas actuariales originadas en el año 2016 en GRAFICOS NACIONALES S.A 
(GRANASA) por ajustes, experiencias y cambios en los supuestos Emancieros, de conformidad 
con NEC 19 (revicada en el 2011), debieron ser contabilizadas con cargo 2 Otros Resultados 
integrales (ORD), pérdidas que totalizan US$ 475,354 (332,027 por jubilación y, (US$ 143,327 

por desahucio). Sin embargo la Administración de la Compañia, decidió contabilizaz con cargo 
en resultados del ejercicio 2016, para no distorsionar los resultados del referido ejercicio, por 
cuanto dichos beneficios por jubilación y desdincio corresponden a costos directos del personal, 
originadas en supuestos o hipótesis actuariales, basadas en la experiencia y realidades propias de 
la compañía para el año 2016, las mismas originaron provisiones de niveles normales a los afios 
anteriores, 
Por lo expuesto, GRAFICOS NACIONALES 5,A (GRANASA) y sus SUBSIDIARIAS preparó 
sus estados financieros y sus respectivas notas, por el ejercicio económico 2016 de conformidad 
con las NUF vigentes el 31 de diciembre del 2015, excepto el párrafo 120 (0) de NIC 19 
Beneficios a los empleados.- Juas pérdidas por los beneficios definidos, las cargo a resultados del 
ejercicio, para presentar en forma razonable la situación financiera de la compañía al 31 de 
diciembre del 2016, los rendimientos Enancieros y los fiujos de efectivo por el año terminado a 
dicha fecha.- La Administración tomó asta decisión en base al párrafo 19 y 20 de MC] 
Presentación de fsstados Minancitros 
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- 16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (Continuación) 

"19 En la cireunstancia extremadamente excepcional de que la gerencia concluyera que el 
cumplimiento de un requerimiento de una NIF sería tan engañoso como para entrar en conflicto 
con el objetivo de los estados financieros establecido en el Marco Conceptual, la entidad no lo 
aplicará, según se establece ex el párrafo 20, siempre que el marco Pegulenorio aplicable 

- feguiera, o no prohlba, esta fálta de aplicación,” 

En relación al tema, existen disposiciones expresas en la legislación tributaria ecuatoriana que 
em también — especifican el tratamiento operativo y contable para las provisiones por desahucio y 
o pensiones jubilares, las mismas que están acordes con la decisión de la Compañtta.- — Cabe indicar 

que la Ley Orgánica del Régimen Tribaterio Interno (LORTD, establece en su... “artículo 10 en 
general, para determinar la base imponible sujeta a este impuesto se deducirán los gastos que se 

> efectúen con el propósito de obtener mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuenoriana que ho 
estén exentos: ? 
Además, la LORI, espetífica “...En particular se aplicarán las siguientes deducciones 
Numeral 13. Sustitido por el art. 72 de la ley sín, RO 242-38, 29-X11-2007.- La totalidad de las 

» Provisiones para atender el pagó de desahucio y de pensiones jubilares petranales, 
. actudrialrmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre 

que, para las segundas, se refieran a personal que baya cumplido por le menos 10 años de 
irabajar en la misma empresa; * 

Las principales hipótesis sctuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de 

jubilación y desalvucio son las siguientes: 

a Gráficos Nacionales SA ! 34-12-2046  * 31-12-2013 

Tasa de desonento 4.20% 4.68% 

” “Tasa de incremento salarial : 2% 3% 
> Tabla de rotación (promedio) 13% 11.80% 
a, Vida laboral promedio remanente 2.86 2.94 
. Tasa de mortalidad.e invalidez TM TES8 2002 TMTESS 2002 

7 Negocios Gráficos Grafínperen 8,A. 
Tasa de descuento 7.45% 6.54% 

' Tasa de rendimiento de activos N/A. N/A 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2,0% 2,0% 

. Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 
mm Vida leboral promedio remanente 8,2 2,1 

Tasa de mortalidad e invalidez TM TRSS 2002 TM TESS 2002 
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GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) Y 508 SUESIDIARIAS 
NOTAS ALLOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.) 

37. DEUDAS A LARGO PLAZO 

Las deudas a largo plazo, exclusiva de GRAFINPREN 5,A. están compuestas como sigue: 

AL de A131 de 
diciembre diciembre 

de. 016 de. 2013 

CORPORACIÓN FINANCIERA NACIONAL - CEN (A) 763,342 1,006,890 

BANCO BOLVARIANO (mm 169.743 , 0 

BANCO PICHINCHA (0) 100.000 0 

BANCO GUAYAQUIL : (5 33.333 26:358 

GRAPEIC SOURCE 0 6.370 

OTROS mn 0 64.398 

1.066.418 1,104,316 

PORCION CORRIENTE (_490,188% _£ 309.693) 

576.230 794,223 

(A) Corporación Fletnciera Nacional - CEN, corresponde a saldo de las operaciones de crédito 
con dividendos trimestrales, conforme el siguiente detalle: 

No. Monto Saldo Fechas (mmn/dd/a9) 

Cpsración otorgado 31-12: 2016 Concesión — Vencimiento 

0020495510 117.150 2.092 1012/2013 — 09/15/2020 

0020549048 790,000 691250 — 11/10/2014 10/04/2021 

763.342 

La tasa de interós es variable y ajustable trimestralmente kasta su vencimiento. 

La Compañía Controladora ha otorgado a la Corporación Financiera Nacional CEN, como garantía 
de las obligaciones de GRAFINPREN lo siguiente: 

1. Hipoteca ablerta sobre lotes de terreno ubicado en la lofización Inmaconsa manzana M 0 Ki 37, lotes 
$6, 7, 8, 9, 10 y 11 ubicados en el Kilómetros 11.5 vía Daule Provincia del Guayas, con una 
superficie total do 21,209,24 M2 (6 lotes), terrenos de propiedad de Gráficos Nacionales 5.4. 
(GRANASA). 
Prenda industrial Maquina Amplificadora de Barniz Dual UVAR, de alta velocidad compuesta por 
1,1) Máquina Horno UV marca LCH modelo EXP-73 2L HP serie 234 y 1.2) Maquina Impresora 
marca MAN ROLAND SERTE 245,2) Equipo Beri gráti for automático. 

3. Prenda Industrial; Impresora Offeet Komorl y equipos complementados. Las maquinarias de los 
puntos (2) (3) son de propiedad de NEGOCIOS GRÁFICOS GRAFINPREN. 

(4) Banco Bolivariano, cerrespondo a 4 cróditos otorgados en junto, agosto, octtibre y noviembre de 
2016 por up monto total de € 338,693 con un periodo hasta 1 año, La compañía ha entregado al 
Banco Bolivariano como garantía la prenda industrial (Máquina encuademadora que está 
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" GRAFICOS NACIONALES 3,4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS . 
POR LOS AÑOS TERMINADOS.EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.) 

17, DEUDAS A LARGO PLAZO (Continuación) ' 

13, 

compuesta por: 2) Sistema de alzado de cuadernillos marca; HORIZON GATHERER mg-600 b) 
Máquina encuadernadora HORIZON BOOK BINDER, bq+470 modelo 1470 serie:'341001 con un 
pre-«limentador de goma NORDSÓN serie 1013100133 

(B) Banco Pichincha, corresponde a un orúdito otorgado el 26 de octubre del 2016 por un monto de 
US$ 100.000; No. de operación 025710700; fecha de vencimiento al 26-10-2017; tasa del 8,950%, 
La compañía ha entregado a favor del Bánco Pichincha como garantía una prenda industrial por el 
siguiente bien, FILMADORA DE PLANCHAS, MARCA KODAK, MODELO TRENDSETTER 
800 11T SERIE TG0915 AÑO 2008 Y UNA GUILLOTINA MARCA POLAR MODELO N115 
PLUS SERTE 2231034 AÑO 2012, 

(() Banco Guayaquil, corresponde a un crédito otorgado el 20 de sbuil del 2016 por un monto de 
$100.000 con ya periodo de 1 cuota auual. La compañía ha entregado al Banco Guayaquil como 
garantía la prenda indnstrial (Maquina XEROX COLOR PRESS X 100: MARCA XEOX SERIAL 
WXP01009, 

EXPOSICION A LOS KIESGOS 

GRAFICOS NACIONALES 8,A (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS se encuentra expuesta a los 
riesgos de crédito, liquidez y capital, - la Admitistración revela. que estos riesgos son bajos por estar 
debidamente controlados, la Gerencia General es la responsable directa del control de los riesgos 

18.1 Riesgo de crédito. - Teno un buen control de las cobranzas, esto contribuye en parte al óptimo 
nivel de liquidez. Sus operaciones le otorgan suficiente capacidad de financiación, Las cuentas 
por cobrar -- clientes, están compuestas por un número importante de clientes distribuidos en las 
principales ciudades del país, sin existir concentración de crédito. La evaluación del riesgo de 

, trédico y la espacidad de pago de los clientes es continúa, y se realiza sobre la condición 
financiera especifica de los mismos. 

18,2 Riesgo de Aguidez - La administran en forma adeonada su liquidez en proporción al nivel de 
sus operaciones, Elviesgo de liquidez se controla, mantenicudo reservas en efectivo depositadas 
en institiciónes financieras de primer orden, monétoremndo continuamente los flujos efectivos 
proyectados y redles y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 

. Enancieros 

18.3 Riesgo de capita] - GRANASA DA y sus SUBSIDIARIAS gestionan su capital para 
asegurar un nivel apropiado de operaciones y su capacidad de continuar como edipresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistes.a través de la opúmización 
de los saldos de denda con proveedores y patrimonio, La Administración revisa la estructura 
de capital de le compañía sobre une base anual, Como parte de esta revisión, la 
Administración considera el costo del capital. s 

$9
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GRAFICOS NACIONALES 5,4. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.D.A.) 
  

12, 

20, 

Gráficos Nactanales SÁ y . 

Subsidiarias Qe 2213 
Capital de trabajo US$ 19,019,460 USE 9,408,002 

Índice de liguidoz 3,17 veces 2,82 veces 
Pasivos totalos / patrimonio 0,47 veces 0,42 vegas 
Deuda financiera / gotivos totales 0,03% 0,03% 

La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los parámetros 
adecuados para uma organización del tamaño y nivel de desarrollo de las Compañías, 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de dictembre del 2016 el Capital Social de le Compañía Controladora ascendió a US 2,300,000 
correspondientes a 250,000 acciones ordinarias y noninativas de US $ 10,00 cada una, En el año 
2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas en sesión del 14 de noviernbre de 2014, resolvió 

aumentar el capital suscrito de la compañia en US$ 1,500,000 mediante la extisión de 150,000 nuevas 
acciones «tribuidas a sus accionistas en forma proporcionel,- Este aumento se concreto por la 
capitalización de los fondos de la cuenta Reserva de Capital. La escritura pública de aumento de 
capital quedó inscrita mediante Registro Mercantil del cantón Guayaquil del 23 de dicieribro de 2014. 
Los accionistas son de nacionalidad ecuatoriama y se detallan a continuación: 

  

  

ACCIONISTAS % VALOR 
ALREZ 5,4. 43.40 1.084.990 
VERANERA, 3.A, 20.00 1,000,000 
GALO EDUARDO MARTINEZ MBRCHAN 10.54 263.630 
PROEMPRES PROMOCIONES EMPRESARIALES $.A 2.56 - 64,000 
ERDROS. JOSE LEONARDO CARVAJAL HUERTA 1.00 25,000 
ROBERTO ALFREDO DUNN BARREIRO 0,50 12,500 
MAQUENGO S.A 1.04 26,030 
JOSE ANTONIO PATIÑO ICAZA, 024 5,980 
CARLOS ARMANDO ROMERO RODAS 0,21 5,230 
OTTON LEANDRO WONG CARRERA 0.16 + 4.000 
ELILRODRIGO LÁNIADO DE WIND 0.13 3,230 
JORGE ENRIQUE PERRONE GALARZA 0,13 3.230 
NICOLAS VICTOR ULLOA FIGUEROA 0,05 1.250 
ERROL WILLIAN CARTWRIGHT BETANCOURT 0,04 980 

190,00% 2.500.000 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañias requiere que las sociedades anónimas transfioran a reserva legal por lo 
menos el 10% de la utilidad netá antal, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 
capital social. La reserva no puedo distribuirse somo dividendo en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía. - Puedo utilizarse para cubril pérdidas. o para capitalizarse, La 
apropiación de reservas del 2016 será registrada en el 2017 7 Juego de la aprobación de la Junta 
General de Accionistas. 
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GRAFICOS NACIONALES SA, (GRANASA) Y SUS SUESIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.0.A.) 

26. INGRESOS POR VENTAS 

Un resumen de los ingresos GRAFICOS NACIONALES $, A GRANASA y GRAFINEREN 8,4 

  

2016 ¿015 
VENTAS DE PUBLICIDAD ¿5.178.301 5,368,345 
VENTAS CIRCULACIÓN 12.736.036 14.019.964 
IMPRESIÓN COMERCIAL 1.621,545 2.026.037 
SERVICIO DE IMPRESIÓN 4,193,447 5.062.588 
VENTAS DE SUSCRIPCIONES Y OTROS 1.586.801 4.315.499 

28,436,130 29,291,333 
  

27, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Dorente los años 2016 y 2015, los costos, gastos de ventas y administrativos reportados et los 
estados financieros fueron cansados como sigue: 

  

2016 2245 
COSTO DE VENTAS 14.070.250 17.081.604 

GASTOS DE VENTAS 4.736.847 4,799,332 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN a 5 143,216 4,374,288 
, . 24,240,313 26,705,224 

Un resanen de los costos y gastos clasificados según su naruraloza se presenta como sigue: 

2015 2013 
MATERIA PRIMA 2,799,238 7.013.241 
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: 
REMUNERACIONES 3,506,476 5,871,703 
BENEFICIOS SOCIALES . 3,493,034 3.515,652 
BENEFICIOS DEFINIDOS (UBILACIÓN Y 

DESAHUCIO) : 1.000.465 692.137 

MANTENIMIENTO 1.620.420 1,848,769 
SERVICIOS PROFESIONALES 1,492,223 1.727.751 
DEPRECIACIÓN 996.905 1,327,505 
TRANSPORTE 1.104.460 1,193,940 
CUENTAS INCOBRABLES 4,453 49,109 
COMUNICACIONES 440,341 441.582 
BONIFICACIONES 375.866 311.911 
COSTO DR VENTAS VARIAS 686,549 787,328 
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 130.73 60,976 
CGUARDIANÍA 194.310 194,076 
GASTOS DE VIAJE 118.395 91,981 
ALQUILERES 136.358 178,698 

OTROS COSTOS Y GASTOS 1,550,433 1,308,725 

24.200.313 36,705,224 
 



GRAFICOS MACIONALES 5.4, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.) 
  
  

28, PRECIOS DE TRANSEERENCIA 

Durante el año 2016, la Compañia no ha realizado transacciones con partes relscionadas que 
requieran la aplicación de la metodología y los ajustes en precios de transferencia, ni tempoco la 

a preparación de anexos de operaciones con partes relgcionades e infomms sobre precios de 
transferencias, requerido por el Servicio de Rentas Internas. 

eS 29, CONTINGENCIAS 

La Administración de GRÁFICOS NACIONALES 8.4. GRÁNASA, considera que no existen 
activos 1 pasivos contingentes que requieran provisiones o revelaciones en los nstados financieros 
de los ejercicios económicos por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, 

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

- Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión del presente juego de estados financieros 
consolidados, 28 de abril del 2017 no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados financieros consolidados adjuntos, 
Los mismos que se prepararon como pedido expreso de la Superintendencia de Compañías, Valores 

- y Seguros ) 

- E77 Alo IS o 
a Ledo. GALO MARTINEZ MERCHAN —E “EDGAR ASTUDILLO ARROYO 

Representante Legal Contador General Reg. 0.17662 
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