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GRAFICOS NACIONALES 5.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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(EXPRESADOS EN DOLARES DE EU.A)

OPERACIONES

GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA), se constituy6 ¢l 27 de junio de 1969 en la ciudad de

Quito,-

Luego, En 1971 su domicilio fue transferido a la ciudad de Guayagquil- La actividad

principal de la Compaitia y sus subsidiarias ¢s la impresién y edicion de los diarios Expreso y
Extra- Ademids s¢ dedican a la produceion, impresion y distribuciaon de libros, folletos, periddicos,

revistas, catdlopos, gigantografias v toda cluse de materinl grifico.-

mayoria inactivit) se incluyen en los estados financieros consolidades v son las siguientes:

l'odas las subgidiarips (la

Subsidiarias Actividad PI'inr.ij.ml Lugar de % de ]:'arﬂ—cﬁiﬁﬂ Sin i
Constitueidn Accionaria e Operacidn
GRANASA Alguna
- ) _ 014 2013
Megocios  Grilicos | Impresidn en Revistus. SO .
Grafinpren $.A | Libros, Plésticos Etc ol i ey | s
Negocios  Graficos | Impresion en Revistis, ‘o 3 ; ;
| Disengraf SA_____| Libros, Plisticos Ere, | el | 9993 | 995 | X
Megocios  Gralicos | lmpresion en Revists, i & < ;
| Negopraf 8.4 | Lilyros, Plisticos Fie, ("myﬂu” _ e ___"}?"q' 5
Negocios  Grdilicos fin Disoluc.y
Grafdesing S.A Liguidac.Antic.Inser. Giunvaquil Y485 BY.95 X
_Rm S )
Distribuidorn de En Disolue.y
Producios  Graficos | Liquidac. Antic. nsor, Giayaquil 00,05 49,95 X
SA Disprogru | Rm s
- - Actlvos Pasivas | Patrimonio
 Subisidiaviag “31/12/2014 | 3171272013 | 311272014 | 31/12/2013 | 3UIZ2014 | 31122013
Megocios Grificos - p
= : S12.782 | 3.944. 3.404.8¢ 3.003.5 107, 940,572
Grafinpren S | #S12782 | 394088 | 3404896 | 2003516 | 110886 | 940.572
Discngral S.A 5.976 5,676 3.976 3676 | 2.000 2,000
Negogenl S.A 3.526 3200 | 1.526 L2990 |  2.000 2.000
Grafdesing S.A 4149 3,946 2.1 1046 | 2000 | 2.000
Disprogra §.A 4,394 RS 2,194 2000 | 2000 |

GRAFICOS NACIONALES 8.A, (GRANASA) y NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN §.A, su
principal subsidiaria, para proposite del presente jucgo de éstos estados financieros consolidados
preparade de conformidad con Normas internacionales de informacion fnancicra (NIIT) y auditados
financicros de GRANASA Y GRATINPREN
correspondientes a log gjercicion econdmicos 2014 vy 2013 fueron tambidn auditados en sy
oportunidad, por el mismo auditor externo, Ing. Eugenio Rodriguez Mite, RNA 200.- T.as olas
cotpafiias no son auditaday y no han  tenido ningin movimiento, es decir ninguna o poquisimas
transacciones desde que se constituyeron.- Sus estados linancieros tienen cifras infimas, incluso dos
de  dichas compafifas estan en proceso de disolucion v liguidacion a la fecha,

por auditor independicnte.-

Los  estdos

Lug politicas de contabilidad que wilizan las subsidiarias son consistentes con lus gue uplica
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) en la preparacién de sus estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 dichos estadod financieros son responsabilidad de la administracion de In
compaifa-  GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA). es considerads In compafiia
controludora del grupo que denominaremos. GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) v sus
subsidiurias, - Las compaiias son sociedades andnimas que no colizan sus acciones en la bolsa
valores.- Los Estados Financieros eonsolidndos estin expresados en ddlares por cuanto el USE délar
anericano es moneda de uso corriente en ef Ecuador,

El Domicilio de GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) y sus subsidiarias es Guayaquil,
Km. 2,5 s/n Av, Carlos Julio Arosemena, - Correo: webmaster@granasa.com.ec - Telélono: 042-
201100~ Superintendencia de Compaiiog, Valores vy Seguros asignd ¢l Expediente: 1403-69.-

La informacion contenida en estos extados financieros es responsabilidad de la adminigtracion de la
Compaiiia; los estados financieros separados de GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA)
feron aprobados ¢n su oportunidad por la Presidencia Ejecutiva el 19 de enero del 2015 y los
Estados Financicros de GRAFINPREN 8.A, EL 20 de febrero del 2015 vy ¢l de las otras subsidiarias
las subsidiarias en marzo del 2015,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento, - Loy eslados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Tnformacidn Financiera (NUT),

Loy estados financieros consolidodos de acuerdo a NI por el gjercicio econdmico por el ano
cerrado nl 31 de diciembre del 2014, fucron preparados, exclusivamente para cumplie con fo
estipulado en el oficio Nro, SCVS-INC-DNICAL_SC-15-1039-0028156 -OF Guayaquil,
emitido par la Superintendencia de Comparias, Volores y Sepuros —Subdireecion de Inspeceion
y Control,

Por lo expuesto, ln Administrocion de la compafila GRAFICOS NACIONALES S.A.
(GRANASA) ¥ todas sus Subsidiarias: Negocios Grificos Grafinpren S.A.; Negocios Gréficos
Negogral® S.A.; Negocios Grificos Disengral S.A.; Distribuidora de productos grificos S.A.
Disproga) cumplen con la presentacion de los adjuntos estados financieros consolidados
correspondientes al ¢gjercicio econdmico 2014 de conformidad con lus NHF.

Los adjuntos estadoys financieros consolidados de GRAFICOS NACIONALES S.A,
{GRANASA) pur ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 v 2013 y sus subsidiarias fueron
aprobados para su emision por la Administeacion de la Compafia, el 25 de enerop del 2016, para
propositos exclusivos de la presente consolidacion dispuesta en forma expresa por la
Superintendencia de Compaiiss, Valores y seguros, v serdn presentados para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn
aprobados sin modificacion.
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN DOLARES DFE E.U.A.)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.2
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Fistas politicas ban sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014,
aplicadas de manera uniforme en ¢l perlado anterior.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados de GRAFICOS NACIONALES
S5.A. (GRANASA) y los de las subsidiarias comprenden los estados de situacion financiera
consolidados al 31 de diciembre del 2014 y al 31 de diciembre del 2013, Los estados
consolidndos del resultado del gjercicio y oo resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y
de Mujos de efective por los aflos wrminados ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013,

En esta ocasion por cusnto los referidos Estados Financieros Consolidados del gjercicio 2014, se
prepararon y aprobaron el 25 de enero del 2016, se aplicd principalmente la NIC' 27 Estados
Fiancieros Consolidados v Separados, vigenre en lus fechas de los estados financieros que e
consolidaron. - la misma que guarda concordancia en lo substancial con la NHF 10 Estados
JSinaneieros consolidados, vigente desde el | de enere del 2013,

Bases de consolidacion- |.os estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compaiiia controladorn y las referidas entidndes subsidiarius, Todas las transacciones,
saldos, ingresos y gastos entre las companias del grupo son eliminados en la consolidacion,

Subsidiarias - Son subsidiarins aquellas entidades sobre las que GRAFICOS NACIONALES
SA (GRANASA) se considera que tiene ¢l poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. « Las subsidiarias se deseriben en las
péaginas anleriores.

Purticipaciones no comfroladoras - Las participaciones no controlndoras en las subsidiarias se
identifican de manera separada respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrion ser inicialmente medidas a su valor razonable o como lu purte
proporcional de las pasticipsciones no controladoras de los activos netos identificables de la
adquirida.  Posteriormente a la adquisicion, ¢l valor en libros de las participuciones
controladoras serd el importe de dichas participaciones al reconocimiente inicial mbs la porcion
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posierior.
El resultado integral total se atribuye a lus participaciones no controladoras ain si esto da fugar
a un saldo deficitario de estas Oltimas

Efecrivo y equivalentes de efectivo - Bl efectivo y equivalentes de efectivo comprende aquellos
activos linancieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras tquidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses, incluye sobregiros
bancarios.

3. Invenrarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion, Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta, Kl valor neto realizable, en determinados ftems



GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
(cuando aplique) representa ¢l precio de venta estimudo menos todos los costos de lerminacion y los
costos necesariod para la venla,

2.7 Propiedades, plantu y equipo

2.7.1 Medicidn en ef momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, en los activos aplos, en el futuro se considerard como parte del costo de
dichos activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de aetivos calilicados,

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento  inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas segin ¢l modelo del costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acwmulado de las pérdidas de deterioro de valor,
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en
que se producen.

A partir del aiio 2012, solo en el caso de las propicdades (terrenos y edificios) se cambid
la formula de medicion a!  mérode de revaluacion, habiéndose realizado los primeros
reavalios entre el 18 v 20 de diciembre del 2012 (nota 10). Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - ¥l costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida atil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las principales propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de Hnea recta
basado en Los afios de vida atil estimada de los respectivos activos. segin los siguientes
porcentojes anuales: Edificios 3%: Instalaciones 10%: Maquinarias y equipos 10%:
Equipos de computacion 33%: Muebles y equipos de oficina 10%:; Vehiculos 20%:

Equipos fotograficos 33%: Herramientas 10%,

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, se evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sulrido
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DL E.UA.)
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacidn)

alguna pérdida por deterioro, Fn tal cuso, se caleuly ¢l importe recuperable del active o unidad
generadora de efeetivo o fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber
aluun),

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resullados, salvo si el activo se
registra 4 un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su imporie recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria caleulado si no se hubiers réconocido la pérdida por
deterioro para diche active en anos anteriores. Ll reverso de unu pérdida por deterioro es
reconocido sutomdticamente en resultados, salvo si ¢l activo correspondiente se registra al
imporie revaluado, co cuyo caso el reverso de lg pérdida por deterioro se¢ mangja como un
aumento en | revaluacidn.

2.9 Impuesios - El gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta causuado,
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Ilmpuesio corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilided gravable
(ibutaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gustos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles, Bl pagivo de la compafiin por concepto del impuesto corriente se¢
caleulu utilizando lus tasos fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - il impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciay lemporariag
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para today [as diferencias temporariss impenibles, Un activo per impuesto diferido se

) reconoce por todas las diferencins temporurias deducibles, en la medida en gue resulie
3 prohable que In Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
) cargar csus diferencins temporarias deducibles,
L
) Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden cmplesndo las tsas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perioda en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,
»
C@ La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
3 diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
: autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La compafia liene la intencidn de
W liquidar sus activos y pasivos como nelos.
£ | |
— 2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando Lu compaiiia tiene una obligacion presente
- (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La compafia
W lenga que
3 I
-
-
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

desprenderse de reeursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

[l importe reconoeido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
pura cancelar la obligacion presente, al final de cada perioda. teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar fa obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho Nujo de efectivo.

211 Beneficioy definidos a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn pafronal y bonificacién por desahucio - T costo de
los beneficios definidos (jubilncion patronal y bonifieacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Métode de Ia Unidad de Crédito Proyectadn, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios va han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados wtilizando ¢l método de
linea reeta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.11.2 Partivipacion a trabajadores - La compaiin reconoce un pasivo y un gaste por la
participucion de los trabajadores en las utilidades del ejercicio. Este beneficio se caleuln a |n
tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11.3 Bonos a lo Alta Gerencia — GRAFICOS NACIONALES SA (GRANASA) y su
subsidiaria GRAFINPREN reconoce bonos anuales a la alta gerencia. Tules operaciones
consisten bdsicamente en valores cancelados a su personal elave por su aporte al crecimiento
v lograr los resultados de la compaiiin, basados en beneficios econdmicos obtenidos por la
Compafiia en cada uno de los respeetivos aflos

2,12 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como linancgieros cuando los términos del
arrendumiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a ln propiedad. Todos los demis arrendamientos se elasifican como operativos.- En
¢ste caso la compafiia es un arrendador de arriendo operativo

2,121 La compaitle comp arrendodor - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, Los costos directos inicinles incurridos al negociar y
acordar un arrendamiento operativo son anadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea rectn durante el plazo del arendamiento,

213  Reconotimiento de ingresos - Los ingresos s¢ culeulon al valor razonable de la
contraprestacién principalmente del servicio cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el

12




GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE. DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercinl que la Compaiiia
pueda otorgar,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuncién)

213.1  Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estido de terminacion del contrato,  El estado de terminucion
del contrato se determina de la siguiente manera:

- Los honorarios y/o costos de maleriales por log servicios, incluidos en el precio de los
productos, se recopocen por referencia a la proporeion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias histdricas en ¢l nlimero
de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

« Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a los tasas contractuales en la
medida en que se incurran en materiales de produccion y otros gastos directos.

« Los ingresos por circulacion de los diarios se¢ reconocen en forma diaria. neto de los
descuentos y devoluciones aplicables

2.13.2 Ingresos por dividendos ¢ ingresoy por intereses - El ingreso por dividendos de lus
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referenciu al
capital pendiente y a la tasa de inlerés efectiva aplicable, la cuul ¢z la tasn de descuenlo que
igunla exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 2 lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del active o pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial,

2.14 Costos y Gastos - 1.os costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago. y se registran ¢n el periodo mids cercano en ¢l que se conocen.

2.15 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que lo compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16 Activos finencieras - "T'odos los actives finumneieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cunndo se realiza una compra o venla de un setivo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la runsaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sy talided al costo
amortizado o al valor razonable, - GRAFICOS NACIONALES S.A(GRANASA) Y SUS
SUBSIDIARIAS clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: Cuenlas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y ciertos aclivos financieros muntenidos hasta su
veneimiento. La elasificacion depende del
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
In clusificacion de sus instrumentos tinancieros en el momento del reconocimiento inicial,

2,16.1 Activos financieros muantenidos hasta su vencimiento - 1os aclivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiente fijo, que ln administracion de la Compaiifa tiene la intencidn y
1o cnpoacidad de mantener hasta su vencimiento,  Si GRAFICOS NACIONALES S.A
(GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS vendiese un importe significative de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta

Estos etivos linancieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
sy de interés efectiva menos cualquier detetioro.

@e&a;aeee%eﬁaﬁaéeéiédi

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciules y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras ¢uentas por ¢obrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

@ w
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«

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando ¢l método de la tasa de interés electiva. menos cualquier deterioro, El periodo de
erédito promedio sobre la venta es de 7 dius para las ventas de circulacion e impresion
comercial; 30 dias para lns venlas de publicidad de 45 dias para las ventas de suseripciones
con contratos mensuples, semestrales 0 anvales cancelados de forma mensual por ¢l
suseriptor.

& @

lLas cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Lus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

2.16.3 Deteriare de actives financicros al costo amortizade - 1,05 activos financieros que se
miden al costo umortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo,

Ed importe de [n pérdida por deterioro del valor para una cuenta por eobrar comereial o un
préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros, descontados o la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

e e vaeaces s e @

@
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El valor en libros del activo finaneiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comercinles por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, La recuperacion posterior de los valores previamente

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados,

2.16.4 Baja de un activo financiere - | 2 compaiiia da de baja un active financiero (micamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de elective del activo financiero,
y transfiere de munera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero,

2.17 Pasivos financieros de La compaitia - |os instrumentos de deuda y patrimonio son clusifieados
como pasivos financieros de conformidud con la sustancia del acuerdo contractual, -
Los pasivos financicros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaila tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pugo de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
lecha del estodo de situacion financiera.

2171 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - 1.8 cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Drespués del reconocimiento injcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la lasa de interds efectiva, Bl periodo de erédito promedio, otorgado por los
proveedores nucionales, por las compras de ciertos bienes es de 30 dias y en cuso de
proveedores internacionales un plazo promedio de 60 a 90 dias,

CGRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus subsidiarias, tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas lus cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los érminos crediticios oporfunamente acordados.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La compaitia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafifa,

2,18 Normas nuevas y revisadus con efecta material sobre los estados financieras consolidados.

Durante el afio en curso, GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus subsidiarias ba
aplicado una seric de normas nuevas vy revisadas emitidas por ¢l Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). efcctivas a partic del 1 de enero del 2014 o
posteriormente

Modificaciones a la NHF I¢, NIHF 12 y NIC 27 - Entidades de lnversion

GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus subsidiarias ha aplicado |as
modificuciones a las NUOF 10, NIF 12 y a la NIC 27 Entidades de Inversion por primera vez en
el presente who, Las modificaciones & la NUF 10 proporcionan una definicidn de entidad de
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inversidn y requieren que una entidad que compla con esta definicion, no consolide sus
subsidiaring, sino que mida las subsidiarias 8 valor razonable con cambios en los resultados en
sus estados financieros sepmrados v consolidados, GRANASA no tiene subsidiarias
consideradas Entidades de Inversion

Normay  nuevas y  revisudas  con ofecte  material  sobre  Ios  estadey  financleros

conyolidados. (continuacidn)

Meodifieaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos finnncierds y pasivos financieros
GRAFICOS NAUIONALES S.A (GRANASA) v sus subsidiariss no ha aplicado las
modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros por
primera ver en el presente afio, Dichas modificaciones explican los requerimiéntos inherentes o
ln compensacién de activos linancicros y pasivos [nancieros,  Especificamente, las
modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a
compensur  los  importes  reconoeidos™ y  “realizar el active vy liquidar ¢l pasivo
simultdnesmente”,

GRAFICOS NACIONALES S A (GRANASA) y sus subsidiarias ha evaluade si nlgunos de sus
petivos financieros o pasivos [nancleros callfican para compensacion segln el criterio
establecido en las modificaciones y concluyd que Ia aplicaeion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en Jos estadoy linancieros,

Modificaciones @ Ia NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros

CGRATICOS NACIONALES SA (GRANASA) y sus subsidiariss no ha aplicado las
modificaciones a ln NI1C 36 Reveluciones de Importe Recupérable para Activos No Fingneieros
por primera vez en ¢l pregente nilo, Las modilicaciones a la NIC 36 omiten ¢l requerimienta de
revelar ¢l importe recuperable de una Unidad Generadora de Ffective (UGE) a Ja que 1a
plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas dtiles hablan sido asignados cuando no
existin deterforo o reverso con respecto a la UGE,  Azimismo, las modificaciones agregan
requerimienios de revelueion adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable
de un active o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicidn. Estus nuevas
revelaciones incluyen la jerarquin del valor razonable, suposiciones clave vy téenicas de
valoracidn aplicadas, en conjuncion con la revelacion requerida por la NHF |3 Medicidn del
Valor Razonable.

Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuaci6n de la Contabilidad de
Coberinrn

GRAFICOS NACIONALES SA (GRANASA) y sus subsidiarins no ha aplicado las
modilicaciones a la NIC 39 Novacidn de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura por primera vez en el presente afio.  Las modificaciones a la NIC 39 son mis
fexibles con el requerimiento de descontinuar la contabilidad de coberturs cuando un
derivado, designado como instrumenty de coberturs, es novado bajo clertas circunstuncias,
Las modificaciones, ademds, explican que cualquier cambio al valor raronable de los
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i
sh derivados, designados como instrumento de cobertury, produeto de lu novacion debe incluirse
-’ en lu evaluseion v medicion de In efectividad de cobertura,
g |
8 NIF 21 Gravimenes
) GRAPICOS NACIONALES 5. A (GRANASA) y subsidiarizs no aplict el CINLF 21 Gravimenes
J por primera vez en ¢l presente afio. Fl CINHF 21 hace referencia a cuindo reconocer un pasivo
pura pagsr un gravamen impuesto por ¢l Gobiemo. La interpretacion define un gravamen y
4 especifica que ¢l evento obligante que da origen al pasivo es la sctividad que genera el page del
o gravamen, en conformidad con la legislacion.  La interpretacidn proporciona puias para
3 determinar como registrar diferentes tipes de gravamenes, en especial, explica que ni o presion
econdmica ni la hipétesis de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacidn
5 presente de pagar un gravamen que se producied por operar en un perlodo futuro.
o
0 NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La NIHF 13 establece una inica fuente de orientacion para las mediciones y reveluciones efectundas a
valor razonable, El aleance de la NITF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
ruzonable de la NIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros,
para log cuales, otras NIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones
sobre las mediciones efectuadas a vilor razonable, exceplo por pagos basados en acciones. los ouales
estin dentro del dmbito de aplicacion la NHF 2, pugos por arrendamientos, los cuales estin dentro
del aleance de ta NIC 17 - Ammendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable |, pero no son valor razonable (por ¢jemplo, ¢l valor neto de realizacion o efectos de la
medicion de log inventarios o ¢l valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valer razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaceidn de mercado principal (0 ¢l mas ventajoso) en la
fecha de medicion en tas condiciones actuales del mercado.

Ll valor razonable segin 1o NITF 13 es el precio de salidy, independientemente de §i ese precio es
directamente observable o estimado utilizando ot téenica de valoracian,

Asimismo, GRAFICOS NACIONALES S.A y sus subsidiarias aplicd la NUF 13 durante ¢ afio
2014, en la parte que es similar a la NIC 39 Instrumentoy Finaneieros- Reconacimiento y medicion,
narma que ain esta vigente,

Modificaciones a la NIC | - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante ¢l afio en curso, la GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) v subsidiariag ha
aplivado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las
enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral v estado de
resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resullado del periodo y otro resultado
integral” (y el "estado de resultndos” pasa a denominarse como el “estado de utilidad o pérdida®),
Las modilicaciones de la NIC | conservan [a opeidn de presentar ¢l resultado del periodo y otro
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2.~ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

resultade integral en un dnico estado o en dos estidos separados pero consecutivos, Sin embargo,
las modificaciones n la NIC 1 requicren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en
dos eategorias: (1) lus partidas que no serdn reclasilicados posteriormente al resultado del gjercicio, y
{b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones, Los impuestos sobre la renta de las partidas de otro restltado
integral se asignarin sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opeién de presentar
portidas de otro resultado integral antes de impuestos o despuds de impuestos, 1.as modificaciones se
han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios, Aparte de Jos cambios de presentacion
antes mencionados. la aplicacion de las modificaciones a la NIC | no du lugar » ningan impacto en ¢l
resultado del perioda. la utilidad integral v el resultado integral total,

Modifiencionss o la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

[as mejoras anuales a las NTIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones u lus
NITF. Las modificaciones que son refevantes para la Compatia son las modificactones a la NIC
| con respecto a cudndo s¢ requiere un estado de situacion financiera al principio del perfodo
anterior (lereer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar,

l.as enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando a)
una entidad aplica una politicn contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o
reclusificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion contenida en el tercer
estado de situacion financiers, Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
son necesarias para acompafar ¢f tereer estado de situacion [inanciera. La Compaiiia no ha
realizado cambios retroactives que requieran la preseniacion de esta informacion.

NIC 19 - Beneficios a los emplendos (revisada en el 2011)

En ol uflo en curso, la GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) aplicd la NIC 19
Bengficios a los Empleados (revisada en ¢l 2011} y las enmiendas consiguienies, por primera
vez.,

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de benelicios definidos
y los beneficios por terminacion, Bl cambio mds importante se refiere o ln contbilizacion de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan.  Las
modificaciones requicren ¢ reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y en ¢l valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
climinan ¢l método de la *banda de tluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, v
acelera el reconocimiento de los costos de servieios pasados.  Adicionalmente, todas las
ganancias y pérdidas uetuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral, Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce algunos cambios
en la presentacion del coslo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales,
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2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.20 Normas nuevas revisadas emitidas, pero ain no ¢fectivas
GRATICOS NACIONALES S.A (GRANASA)  sus subsidiurias no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) nuevas y revisadas que han sido
emitidns, pero ain no son cfectivas, gue permiten aplicacion anticipada, Un detalle es como

sigue:
Efectiva o partir de perlodos
que Inicien en ¢ despues de
NIE Titulo
NUF % Instrumentos fnancieros Enera 1, 2018
NI 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
Enero 1, 2017
Modificaclones o la NHF 11 Contabillzncidn de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas Linero 1, 2016
Modificaeiones o la NIC 16y la NIC Clacilieacion de los méiodos  aceptables  de
K} depreciacion y amortizacion
Erero 1. 2010
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC  Agricultura: Plantas produetoras Fnera 1, 2014
41
Modificaciones o la NIC 19 Planes de heneliclos definidos: Aportaciones de
los empleados Julio 1, 2014
Maodificaciones a las NILF Mejorns anuates o las NUT Cielo 2010 -2012 Julio 1, 2004 con
axcepriones limitados
Modificaciones a lus NIUF Mejoras anuales o las NI Cielo 2011 - 2013

Julio 1. 2014

NITF & Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIF 9, principulmente para incluir o
siguiente;

e Requerimientos de deterioro para activos {inancieros y,
Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Los reguisitos claves de la NUF' 9:

. Todos 10s activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceréin posteriormente & su costo amortizado o valor
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2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

» razonable. Especificamente, los instrumentos de denda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales. y
que tengan flujos de

Los pequisitos claves de la NIF' 9 (eontinuaeion)

eliectivos contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre ¢l capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables
posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio euyo
objetivo s¢ cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales come por la venta
de aclivos financieros, v que tengan términos contractuales del activo fimanciero que dan
fugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢
intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademils,
bajo ta NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleceion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

» En la medicion de los pusivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, Ta NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sen atribuible o cambios en el riesgo de erédito del referido
pasive, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efeetos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resuliado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riespo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, lo totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo linanciero desipnado a valor mazonable con
cambios en resultados se presentd en el resultado del periodo,

La Administracion de GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y subsidiarias. preve que
la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financierps adjuntos, en relacion con los activos lfinancieros y

pasivos (inancieros de la Compaiia. Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efects hasta que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

Fin mavo del 2014 se emitié la NTIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 lngresos, la NIC 11 Contratos de Construecion y lay inerpretaciones
respectivas en la fechn en que entre en vigencia,

20
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223 Normay nuevas revisadas emitidas, pero atn no efectivas (continuacion)
NLIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes (continuacion)

El principio fundamental de la NUF 15 es que une entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencin de bienes o servicios establecidos contractuslmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir u cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1@ Identilicur ¢l contrato con los clientes,

Paso 2: identiliear lus obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de Ia transaceion,

Paso 4: distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de gjecucion en el conlrato,

606666068 7660030 3

! Paso 50 reconocer el ingreso cunndo (0 en la medids que) la entidad satistapa la
= Obligacion.

t Segiin ln NI 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
- ung obligneion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relucionados
b con ung obligacion de ejecucidn particalar es transferido al eliente, Sc han adadido muchos mas
L lineamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar situsciones especificns, Ademis, la
- NIIF 13 requiere amplins reveluciones,

: La Gurencia de GRAFICOS NACIONALTS 5.A (GRANASA) y sus subsidiariss preve que la
i aplicacion de la NITF 15 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
L reconocidos en los estudos financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
A praporcionar ung estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detnllado haya sido
! completado,

2, Modificaciones a la NHF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NITF || proporcionan lineamientos para determinar cOmo contabilizar
la adquisicion de una operacion conjunin que constituya un negocio, segin la definicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios, Especificamente, las modificaciones establecen que
deberiun aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NUF 3 y de otras normas (por gjemplo, NIC 36 Deteriora de Activos, con respecto a lu pruebu
de deterioro de una unidad generadora de efectivo g la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una

operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una operacion
conjunta si, y solo sk, un negocio existente es aportado a la operacion conjunta por una de lus
partes que participa on ella,

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios,
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7.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacion)

Las modificaciones o lx NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiericen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Cierencia de la compaiiia no
prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados [inancieros.

2.24  Normas nuevas revisadas emitidos, pere atin no ¢fectivas (continuacion)

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacian y Amortizacion

debeewvslobeesdue

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben o las entidades utilizar un método de depreciacion
para pattidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso.  Mientras que las
modificaciones 4 ln NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado parn la amortizacion de un activo intangible.  Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos sipuientes circunstancias:

EE e eE I CTLOCCOCOEE

e Cuando el activo intangible es expresedo come medida de ingreso o
s Cuando se pueda demostear que un ingreso y ¢l consumo de beneficios ceondmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados,

I.as modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen 4 partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, GRAFICOS NACIONALES 5.A
(GRANASA) y subsidiarias usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, equipo ¥ bicnes intangibles, respectivamente, La Gerencin de la Compafiia
considera que ¢ método de linea recta es ¢l mas apropiado para reflejar ¢l consumo de
beneficios ccondmicos inherentes 4 los respettivoy activos.

Modificaciones a ln NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras
Las modificaciones & la NIC 16 y NIC 41 definen el concepto de planta productorit y requieren

que los activos biolégicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como prapiedad,
planta ¥ equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41, Tl producto pgricola de

€ <

i plantas productoras se sigue contabilizando segiin ln NIC 41, La Compafiia no se dedica it
actividades agricolas,
o
3 Modificaciones a In NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
i empleados
L
e Tas modificaciones a la NIC 19 explican ¢omo deberiun contabilizarse las apertaciones de los
ot empleados o terceras partes que s¢ encuentren vineuladas a los planes de beneficios definidos,
b mediante la consideracion de si dichos benelicios dependen del nimero de afios de servicio del
£ empleado.
..A'_'
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN DOLARES DL E.U.A)

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Para las aportaciones que son independientes del ntimero de aftos de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduceion en el costo del servicio en el perfodo en ¢l que se preste el
servicio o atribuirlos & los perfodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de erédito proyectado. mientras que las aportaciones que dependen del ndmero de aftos de
servieio, se requiere que la entidad los airibuya & los anos de servicio del empleado.

225 Normas nuevas revisadas emitidas, péro qin no efectivas (continuacion)

GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y subsidiarias no prevé que la aplicacion de
estas modificaciones a la NIC 19 en ¢l futuro puede tener un impacto significative sobre
los importes reconocidos en los estados financieros,

Mejoras nnuales s las NIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NITF que se
encuentran resumidas a continuacion:

e Las modificaciones o la NIIT 2 «{i) cambian las definiciones de “condigiones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado™ y (ii) aftaden
definiciones para “condiciones de rendimiento™ y “condiciones de servicio”, que
anteriormente s¢ encontraban incluidas en la delinicion de “condigiones de imevocabilidad
de la concesion™, Las modificaciones o la NILF 2 s¢ encuentran vigentes para transaeciones
de pagos basados en acciones, en 1os que la fecha de otorgamiento és el 1 de julio de 2014
0 posterior,

Lus modificaciones a la NUF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberip medirse a valor razonable en cada fecha sobre Ia que se
informu, independientemente de gue la considerncion contingente sea un instrumento
financiero dentro del aleance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un active o pasive ne financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se¢ traten de ajustes de la medicion del perfodo)
deberfan reconocerse como gananciss o pérdidas, Las modificaciones a la NIIF 3 se
cncuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea ¢l
| de julio del 2014 o posterior,

» Las modificaciones a la NI & (i) requicren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo una
descripeion de fos segmentos operativos affadidos y los indicadores econdmicos evaluados

e para determinar que los sépmenlos lengan “caracleristicas econdmicas similares™ y (ii)
clarifican que una conciliocion del totul de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacion o los activos de la entidad solo deberfu ineluirse gi los activos del

- —



GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

segmento se proporcionan, de manera regular. sl responsable de la toma de decisiones de
opuracion,

s Las modificaciones a lus bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corlo plazo sin tasa de interds
establecidy, a los importes de las facturas sin deseontar, cuando el efecto de descontar no
sea signifieativo. [n vista de gue las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar ¢n vigencia, se considera que deben entrar en vigeneia de inmediato.

2.26  Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas (continuacion)
Mejoras anaales a las NIIF Cicla 2010 - 2012 (continuacién)

s Lus modificaciones a lo NIC 16 y la NIC 38 ecliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de deprecincion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipe o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
gue ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo v que la amortizacion y/o depreciucion acumuladn es la diferencia entre el
importe bruto en libros v el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deteriore acumuladas,

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, ¢s una parte relacionada de
dicha entidad informunte. Por ¢onsiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
fransacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por pagar
a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal elave de la pereneia. Sin
embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

fé*ii.i‘u.iﬁﬁ'ﬂ‘ﬁﬁﬁi‘éﬁﬁﬁﬁﬁiﬁﬁiﬁa'hﬁ*%ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
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(S La Gierencia de la Compafiia no prevé que ta aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
‘ é‘, ) puede tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados.
"[T ¢
|
b @ Mejoras anunles a lag NIIF Ciclo 2011 - 2013
1" =
- - ik P «
e@ o Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
'1" - NIIF que se encuentran resumidas a continuacian,
L R . . o F
i »  Las modificaciones a la NIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
51'3’ formacion de todo tipe de acuerdo conjunto en los estados financicros de dicho acuerdo
g conjunto,
L 24
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS (continuacion)

¢  Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el aleance de la excepeion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye o todos los contratos que estin dentro del alcance de,
y contubilizados de scuerdo con lu NIC 39 o la NITF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de nctivos financieros o pasivos financieros establecidas en lu
NIC 32.

e Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y 1o NITF 3 no son mutuamente
excluyentes y, ln aplicacion de wmbas normas puede ser requerida.  Por lo tanto, una
entidad que adquicra una propiedad de inversion debe determinar gi:

a) Fl inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40 v,
b) La transsccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la N1IF 3,

La Gerencia de la Compaiiia no prevé que lu aplicacion de estas modificuciones en el futuro
puede tenet un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados linancieros
adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NUF requicre
gue la Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de o entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
ulgunas partidas que forman parte de los estados financicros. Fin opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informucion disponible al
momento de preparacion de los estados [inancieros, los cuales podrian llegar a dilerir de sus efeclos
finales.

Lus estimaciones y juicios subyscentes se revisan sobre upa base regular, Lus revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos fituros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes, - A continuacion se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién ba utilizado:

Revalorizacion de propiedades, planta y equipos.

Vida Gtil de los activos materiales, principalmente propiedades.

Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros y no financieros.
Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

Cileulo de provisiones, principalmente por benelicios a empleados.

« & & 0

Estimaciones por deterioro de acrivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe glgin indicio de que
dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho uctivo. Si se trata de activos identificables

a5




GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DEE.U.A)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (continuacion)

que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el aclivo,

Determinar i los activos han sufrido deterioro implica ¢l cileulo del valor en uso de las unidades
generndoras de efectivo, Bl cdleulo del valor en uso requiere que ln Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de déscuento
apropiada para caleulor el valor presente. Fn el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registrard la correspondiente provision por pérdida por deteriore por ln
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4, INDICLS DE PRECIOS AL, CONSUMIDOR

lindices Je precios anuales al consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadisticn y Censos,

Ailos % anual
2011 541
2012 4.16
' 2013 2.70
i 2014 3.70




GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN DOLARES DE F.U.A)

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l dinero de libre disponibilidad de la GRAFICOS
NACIONALES S.A (GRANASA) y sus Subsidiarias comprendian, valores en efectivo en caja y
cuentas bancarias de propiedad de la compafia, e Inversiones i corto plazo sin mayor riesgo y de facil
conversion en ¢lectivo, = A continuacion el detalle de las siguientes instituciones financierus:

CAJA

BANCO DEL PACIFICO
BANCO DEL PACIFICO
BANCO DEL PACIFICO
BANCO DEL PACIFICO
BANCO BOLIVARIANO
BANCO BOLIVARIANO
BANCO BOLIVARIANO
BANCO DEL PICHINCHA
BANCO DEL PICHINCHA
BANCO DE GUAYAQLUIL
BANCO DE GUAYAQUIL
BANCO DE GUAYAQUIL
BANCO INTERNACIONAL

FRODUBANCO

BANCO DE MACHALA

BANCO RUMINAHUL

BANCO DEL LITORAL

BANCO DEL AUSTRO

HSBC PRIVATE BANK INTERNATIONAL
ROYAL BANK OF CANADA

OTROS

INVERSIONES A CORTO PLAZGO

S
CORRIENTE
AHORROS
CORRIENE:
CORRIENTE
CORRIENTE
CORRIENTE
AHORROS
AHORROS
AIORROS
CORRIENTE
CORRIENTE
AHORROS
AHORROS

AHORROS

AHORROS
AHORROS
AHORROS
AHORRON

CORRIENTE

HSBC PRIVATE BANK INTERNATIONAL

ROYAL BANK OF CANADA
BANCO BOLIVARIANGO
BANCO DE GUAYAQUIL
BANCO PRODUBANCO
BANCO PICHINCHA

Ne i
CUENTA

2431-7
7102
37206~
544120-7
139027
$15532-9
819100
3585568100
2688041500
106739-7
101010303
11103015
1400714 54-2
12006154625
107-0612859
B0U202600
181181
000923734-2
337236111

2014 2013
1 8.662 18.234
175.148 301.513
202,263 149,336
12,129 8178
6.018 6.876
13,680 43.874
73.703 125,938
102,692 136,111
431.504 364799
81.659 221412
526.029 3RT7.778
13,609 113,688
234.250 135.549
4,469 94.093
70,303 48,034
56.405 33,000
31727 48.569
6958 G945
4,847 4.817
12,380 25456
U0 149.965
670 670
2.083.822 2.428.589

2014 2013
2.150.000 3.000.065
1.587.344 2.576.190
360,000 i
219,502 209,524
222,609 210,987
211,933 200,000
4751388 6,196,760
6.835.210 8.625.355
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DEE.UA)

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, las Cuentas por Cobrar a los Clientes consistian en:

2014 2013
PUBLICIDAD 507,098 358247
CIRCULACION 467.308 473.137
SUSCRIPCIONES 69514 69.372
OTROS TRABAJOS DE IMPRESION 1,784,483 1815047
SUBTOTAL 2.528.497 2.915.803
PROVISIONES PARA CUENTAS INCOBRABLLS (338,276) | (305.399)

2.490.221 2.580.204

Las Cuentas por cobrar, a clientes, no originan interés alguno a favor de GRAFICOS NACIONALES
S.A ( GRANASA) y sus SUBSIDIARIAS, incluyen principalmente contratos por suscripeiones
anuales, firmados con ¢lientes,- Bstos contratos tenen vencimientos promedios entre 3 v 12 meses.-

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l importe de las cuentas por cobrar clientes que han sufrido deterioro
del valor asciende a USS 6R7.325. El andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el
siguiente;

Un resumen de los movimientos de la provision para cuentas incobrables (deterioro) durante los aios
2014 y 2013 se presenta como sigue!

Reversion por
Saldos al = : e Suldos al
Adiciones Castipos  Recuperacion de >
31/12/2013 Caities 311272014
Antigiiedad
Porvencer 1-90dias  91-380diss 201 w2 2001 2010 2009 Total
Gréficos Nacionales S.A 619481 130140 119,931 111683 108708 133849 136475 1369.270
Negocios Graficos
Grafinpren S.A 833679 44470 176704 61,318 15,625 5,39 (471) 16269600
89367 1064192  3SH  IBL29 1238 14105 1BIB 0 1645 29%20
Graflcos
Naclonales 8.A 321.582 8220 (6R.204) - 261,598
Negocios
Giréficos
Grafinpren 5.A 44017 140.237 _(1.576) 76.678
365.5499 J8.457 (68.204) (7.576) 338.276
2R



GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DF, E.U.A.)

La Administracion de la GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA), reulizoé al 31 de diciembre
del 2014, el respectivo andlisis de  los saldos adeudados por clientes y otros deudores,
determinandose un meremento de provisiones S 8.220 con cargo a resultados del periodo.

C668GC65G6 G

@

Al 31 de diciembre del 2013 el incremento de la provisidn con cargo a resultados fue de USS 8820 v

Estos valores no peneran interés alguno a favor de GRAFICOS NACIONALES S.A y SUS

@ SUBSIDIARIAS y se esperaba recuperarios en los proxinmos meses,

- 1S5 69.345 con cargo a patrimonio. Fste altimo ajuste representd ¢l 0.3% del patrimonio total, esto
9 ¢s un efecto inmaterial, -
, @ GRAFICOS NACIONALES 8.A (GRANASA) considera que el saldo de las provisiones por
L@ deterioro de cuentas por cobrar 4l 31 de diciembre del 2014, es apropiado en relacién a los riesgos
:% 2 que maneja la Compaiia. El Auditor externo verifico la ruzonabilidad de dichas provisiones.
&
é:' ‘-' Al 4
{ @ 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
:.'f 3 Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las Otras Cuentas por Cobrar consistian en:
q,‘c, " 2014 2013
ﬁ' o FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 370,015 470.093
‘?\I’ ANTICIPO A PROVEEDORES 32.622 141,752
27 CHEQUES PROTESTADOS 7.326 10.201
2 ; TARJETAS DE CREDITO 10.638 46,819
9 VARIOS DEUDORES 243715 139.524
ty 884.316 808.389
€

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, los inventarios consistian en:

2014 2013
MATERIA PRIMA Y MATERIALES
BOBINAS DL PAPEL 2.434.545 2.146.941
PAPELES Y CARTULINAS 300,170 171,079
QUIMICOS 1§92 3,751
TINTAS Y BARNICES 23,407 14.213
PLANCHAS DE ALUMINIO 118.262 137.337
OTROS MATERIALLS 145,458 246.622
PLANCHAS TERMICAS 21.667 14,580
REPUESTOS 358,505 251,045
SUMINISTROS 118.797 106,833
MATERIAL PROMOCIONAL 108,305 123,693
IMPORTACIONES EN TRANSITO 749,147 295,670
; 4,409,155 3,511,764
l 29
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

Bl costo de Inventarios- Materia Prima y Materiales de GRANASA y su SUBSIDIARIA
GRATINPREN que se han reconocido como gasto durante ¢l uho 2014, se incluyen en el Costo de
Ventas y ascienden 4 US$ 8.559.935. Los inventarios no se encuentran pignorados como garantia de
deuda.

L

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

-
?P Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos consistian en:
€& S| T L .
] POLIZAS DE SEGUROS y 45.427 41,933
ﬁ?'; RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPANIA 222,000 155.830
[~ CHEQUES PROTESTADOS 12.994 8.200
¢ PRESTAMOS A FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 2488 41470
w ANTICIPO A PROVEEDORES - u.854
r OTRAS CUENTAS POR COBRAR 296.668 18,717
ﬁf’ DR. FRANCISCO VIVANCO 48.420 98,420
S SEGUROS ANTICIPADOS 15268 2.744
*, CUENTAS POR LIQUIDAR 7.755 96.152
OTROS ACTIVOS _230.282 77365
b ' 911.711 549.694
:5: 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
‘7-5 Las transacciones durante ¢l afo 2014 y los saldos de Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de
L diciembre del 2014 y 2013, se resumen como sigue:
@ SALDO AL SALDO AL
RECLASIFICA
*o JAVI0I3  ADICIONES  VENTAS CION BAJAS /1202014
A COSTOS
T RDIFICION 6,130.226 238854 . . = 6.369.080
o INSTALACIONES ¥
5 MEJORAS A70.642 : . ; a 470,642
€ MAQUINARIAS ¥
(%"g EQUIPDS 13.8551.302 223077 (12.408) 221263 - 13.923.237
MUEBLES ¥ EQUIPOS DE
OFICINA 2,099,987 03,606 x : . 2.165.593
A EQUIPOS DI} _
' COMPUTACION 1.647.060 3252 (38.908) (221.263)  (106,190) 1313221
- EQUIPOS FOTOGRAFICOS 441,510 54369 . : (604) 195375
VEHICULOS | 064,441 104,920 (95.423) . . 1L073.047
ACTIVO EN MONTAJE e ) ) ) dihis
; HERRAMIENTAS,
IMPLEMENTOS Y OTROS 119838 g e . » 119.838
13467112 70376 (206,736) - (0679) 3913950
30
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARFS DE E.U.A.)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuacion)

DEFRECIACIONES _aui22013 AT T BAJAS 311272014

EDIFICIOS GI4928)  (184.277) : . ; (499,202)
(NSTALACIONES ¥ MEJORAS (| cue 00 g i ) - (11.688.100)
MAQUINARIAS Y EQUIPOS ©OL061) (A6 A017 (12:291) : (1775041

MUEBLES Y EQUIPOS DE
CFITTNA (1.118.270) (6% K39) « . % (L A8, 104)

FQUIPOS DE COMIMITACION (£19971)  (125969) 28,008 12291 o6 18 (499.362)
EQUIPOS FOTOGRAFICOS e ) ) g ———
VEHICULOS (334659 (105970) 66343 3 > (264.286)
HERRAMIENTAS,
IMPLEMENTOS ¥ OTROS (553) (530 : ! : (L083)
(15.544.264) (1,302.063)  97.458 - 1063T)  (16:642.596)
922819 (S41687) (109.278) . & 17.271.363

Terrenos: al 31 de diciembre de 2014, scis (6) lotes de terrenos (Nos. 6,7,8.9,10,11) ubicados a la
altura del ki, 11.5 de la via Daule lotizacion Inmaconsa mz. M37 estén entregudos en garantia de
obliguciones que actualmente mantiene Negocios Gralicos Grafinpren S.A., (compadia relacionada),
para con la Corporacion Financiera Nacional,

A partir de! cierre del afio 2012, la Gerencia basada en fa NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos, con
¢l fin de medir en (orma razonable sus propicdudes (terrenos y edificios), adeptd como politica
contable medir ¢l valor de las propiedades bajo ¢l modelo de revaluacion. Para este efecto, a través
de un perito independiente calificado por la Superintendenciu de Compaiiias quien emitié su informe
el 18 de diciembre de 2012, presentd los avaltos a valor razonable y determind la vida til
remanente de las edificaciones y propiedudes de la Compania. Fl efecto de este cambio de politicn
contable originé en el afio 2012 aumenta de la cuenta Propicdades, Planta y Equipo por US$
10,127,689 & incremento del patrimonio por el mismo valor (Otro Resultado Integral - Superdvit por
Revaluacitn.- Nota 24).

L depreciaeion acumulada de los edificios a dicha fecha, fue eliminada contra ¢l importe en libros
bruto del activo, para dejar registrado su ¢osto al nuevo valor determinado segin el avalio,
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IRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

11, INVERSIONES EN ACCIONES Y CERTIFICADOS

AL de diciembre dol 2014 y 2013 las liversiones en Acciones v certificados, consistian en

COMPANIAR % PART. 2004 2013
ERITORES E IMPRESORES EDIMPRES 5 A 0,08 1616 1,616
ASOCTIACION ECUATORIANA DE EDITORES 12.25 17.141 17.141
CERTIFICADOS DE CORPE] 3 804 806
e 275063 27,563

Las referidas inversiones corresponden exclusivamente a parlicipaciones menores de GRATFTCOS
NACIONAES S A (GRANASA) en el paquete acclonario de las compafias asociadas que se
deseriben amiba - También se meluyen en esta cuenta aportaciones o certificadod.  Todos estos
valores la compaiiia los ha remstrado desde su origen al costo, de conformidad con N/C' 39
[nstrumenios Finmeeras, por cuanto las relendas imversiones en aceiones y certificados no estan
cotizados en valsa de valores v por tanto no benen valor de mercado

12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dol 2014 y 2013, las Cuentas por Pagar consistian en:

2014 2013
PROVEEDORES 2,306,144 1086 813
ACREEDORES VARIOS 592 987 S0 0%
CUENTAS POR PAGAR POR TRABAJADORES Al 1E88 88372 %) 673
INGRESOS COBRADOS POR ANTICTPADO 52339 42214
| INTERESES POR PAGAR 11,797 5517
: PROVISION DE MULTAS DE GRGANISMO DE CONTROL 208,866
OTROS 87.734 el i o
3.348.250 3,700,122

Las cuentas por pagar antes clradas, no generan ningin tipo de interés a favor de terceros,

Provision de mulias de Organismaos de Control, corresponde a multas impuesta por la SUPERCOM,
equivalente al 10% de In facturacian promedio de los Gltimos tres meses, segun Resolucion No. D02-

2004-DNGIPO del 24 de marzo de 2014 dentro del proceso admimstrative 003-INPS-DNJPO-
SUPERCOM-2014

13. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

. | S 2013
POR COBRAR A ACCIONISTAS 59.670 0
POR PAGAR A ACCIONISTAS (319.828) (197164}
SALDO NETO POR PAGAR A ACCIONISTAS 260,158 197,164
12

reeeeegeeeeeesreeetteeenisd SELEEREEEETEERVATGEEE




coeenegoteeets

e ———

GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARFS DE E.U.A.)

Cuentas por pagar & Accionistas, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corvesponden principalmente,
a saldos pendientes de cancelar por concepto de dividendos por utilidudes de los periodos 2013 y
2012, La Junta General de Accionistas, en marzo 20 de 2014, resolvid distribuir dividendos a los
Accionistas por US$ 1283408 correspondientes al periodo 2013; y en noviembre 14 de 2014
resolvid distribuir a los accionistas reservas facuhativas por US$ 2.100.000; y ¢l afio anterior

resolviG la Junta General de accionistas, distribuir los dividendos correspondientes al periodo 2012,
por US $ 1.268.562.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas de GRANASA, se¢ encuentran gravados para
efectos del impuesto o fa renta. La Administracion de la Compaiiia realizo lu adecuada retencion del
impuesto a la renta a los aceionistas por los dividendos antes mencionados,

14, IMPUESTO A LA RENTA ¥ OTROS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento del Impuesio & 1o renta y de otros impuestos por pagar es
Como sigue:

2014 2013
2) IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPARIA
IMPULSTO PAGADO (78.421) .
IMPUESTO CAUSADO 538400 462.606
RETENCIONES EN LA FUENTE UTILIZADAS _ (681.988) (462,606)
SALDO A FAVOR DE LA COMPANIA (222.009) =
1) OTROS IMPUEST(OS:
RETENCION DE IMPUESTO A LA RENTA A
EMPLEADOS 46.273 139314
IVA SOBRE VENTAS 250,999 220.300
RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA . 91des 110320
IMPUESTOS POR PAGAR  38R4T0 469.834

Como todas las empresas del consolidado son ecuatorianas, el impuesto a la renta causado del afo
2014, ha sido caleulado aplicando tasa del 22% sobre una base imponible determinada de
conformidad con ln Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTI) ¥ su Reglamento,
disposiciones que resumimos a continupcion:

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario tnterno (LORTI) reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Regisivo Qficial No. 497-5 de diciembre 30 del 2008), por los Arvts. 11 y 12 de la

Ley s/n (Suplementa del Registro Oficial No. 94-8 de diclembre 23 del 2009), por ef Art. 25 del
Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-8 de julio del 2010), y por el Art. 51 del
Reglamento para la aplivacion de la LORTI, seiala que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanenies de sociedades extranferas no domicilladas que obtengan ingresos gravables, estardn
sufelas a la rarifa impositiva del 23% para el afio 2012; y, 22% para el afio 2013 y siguientes
gjercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficlal No. 351 de octubre del 2000, publicado por
el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones (COPCL) en la que se estipula una
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

14, IMPURSTO A LA RENTA Y OTROS POR PAGAR (continnacion)

reduccion progresiva para todus las sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa def impuesto a lo
renta,  De acuerdo al Avt. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pals podrdan obtener una reduceion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto refnvertido. En los aios 2013 y 2012 la Compalila no se acogié
¢ esta opeion,

Un resumen de la conciliacion efectuada para determinar el impuesto a la renta causado del periodo
fiseal 2014 se presenta como sigue:

Negocios
Graficos Grificos
Nacionales §. A srafinpren 8, A
CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD ANTLES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES [ {
IMPUESTO A LA RENTA 2:139.600 269,938
MENOS 15 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES (320940)  _ (40.491)
1.818.660 229.447
MENQS
INGRESOS EXENTOS (DIVIDENDOS EN ACCIONES) (94.721) -
1508 REMUNERACIONES A TRABAJADORES CON . (7.668)
DISCAPACIDAD S g
1,723,039 221,779
MAS
GASTOS GENERALES NO DERUCHREES 162,082 44.289
PROVISION DE MULTAS DE ORGANISMOS DE CONTROL Y —
OTROS MENORES il
15% PARTICIPACION A TRABAJADDRES SOBRE INGRESOS 14.308
EXENTOS ) -
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.181.204 266,068
: ;,: ;~t1|;51 0 A LA RENTA CAUSADO 479.865 58.635
?Bh;ITICIHJ CALCULADO  PARA  PERIODO  FISCAL 2013 325,766 44210
LMISU'M O A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A 479,865 58,538
MENQS
CUOTAS DE ANTICIPO PAGADAS (78.421) -
RETENCIONES DI CLIENTES Y OTROS-PERIODO 2014 308 238.972
IMPUESTO A LARENTA POR PAGAR Y SALDO A FAVOR (41.572) (180.437)

(A) A partir del afio 2010, se debe considerny como Impuesto @ |y Renmn minime, ¢l valar del anficipo caleulada en
caso de que este sed mayor &l impuesto causbdo,

Para el ejercicio fiscal 2014, las cuotas a pagar en GRANASA S.A por concepto de anticipo de
impuesto a la rema fueron de USS 78,421, el anticipo, calenlado fue de USSH 325.766 v ¢l impuesto

M
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GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

—

a |a renta causado segin Ja concilincion tributaria es de US$ 479.863, constituyendo éste Gltimo ¢l
impuesto a la renta definitivo por ser mayor al valor del anticipo,

Para el aflo 2014, no se generaron cuotas a pagar ¢en GRAFINPREN S.A por concepto de anticipo
de impuesto a Lo venta, debido a que las retenciones fucron superiores.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de digiembre de 2014 v 2013, los pusivos por bunclicios a empleados consistian en:

A CORTO PLAZO:

BENEFICIONS SOCIALES
PARTICIPACION A TRABAJADORES
APORTE PATRONAL AL IESS
SUELDOS POR PAGAR

NO CORRIENTE
PROVISION POR JUBILACION PATRONAL
PROVISION POR BONIFICACION POR DESAHLICIO

o014 2013
154,423 402,096
361.431 392.321
57,042 64.298
132.622 139.878
906,418 998.593
2,802,227 2.299.396

693.006 628,482
3,495,233 2.927.878
4401651 3.926.471

15,1 Participacion a trabajaderes. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% uaplicable a las utilidades
ligquidas o contables. Los movimientos de la provision para participucion o trabajadores fueron

COMmo sigue

Suldos al comienzo del aifio
Provision del aito

Pagos efectuados

Saldes al fin del ano

L — -
392321 348,595
361.431 392.32]

___(@92.321) (348.595)
361.431 392.321

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢ personal total de GRAFICOS NACIONALES S.A
(GRANASA) Y GRAFINPREN S.A ey de 466 y 540 empleados respectivamente, que s¢ encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales. - Las otras subsidiarias no tenen personal,

son compafing que no estan pperando,

15.2  Jubilacidn patropal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubigren prestado sus servicios en forma continuada o
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS F1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

15.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (continunci6n)

interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuicio de lu
jubilacidn que les corresponde ¢n su condicion de afiliados al Instituto Eeuatoriano de Seguridad
Social, (LESS)

Mediante resolueion en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983, lu Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trubajadores tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en el
codigo de trabajo, sin perjuicio de la que les correspondan segin la ley del Seguro Social
Obligatorio.« De conformidad con lo que menciona ¢l Codigo de Trabajo, los empleados gue por
25 afios o mids hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a yer
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubicran cumplido 20 aflos, y menos de 25 aflos de trabajo continnoe o interrumpido tendrin
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Movimientos en ¢l valar presente de la obligacidn por jubilacidn patronal:

|| PO -,
Regumen de egtudio sctuarinl;
Obligacidn por bengficlos dafinidoy al inicio del aite 2.327.230 1.856.561
Costo labaral por los servicios actuales 112,473 I87.448
Costo financiero 155.715 130,340
Gﬂ.ﬂﬂ“ciﬂ a‘ﬂul‘ﬁﬂl | 35 45 1 2‘)3 86?
Benelicios pagades (40.627) (22.851)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (77.963) (48.021)
Obligacion por bencficios defintdos ul final del afio 2832277 2.396,253
Auios (30.050) (96.R87)
OblHgacién por beneficios definides al final def afio, segin 2.802.227 2.200.396
libros > )

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron caleulados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por beneficios delinidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron caleuludos utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado
y basados en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afo de servicio, eonsiderando el uso de hipdtesis sctuariales, Fstas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios, Al 31 de diciembre del 2014, GRAFICOS NACIONALES 5.A (GRANASA) registro
el respeetivo pasivo, en buse a un estudio uctuarial realizado por una compadia independiente en
diciembre 16 del 2014,
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
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15, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (continuacién)

5.3 Indemnizacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de lu relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleadaor o por ¢l
trabajador, la Compafia entregard el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.  Segin el Codigo de Trabajo, la compaiia Uene un pasivo por
indemnizacion

con los trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias, Al 31 de diciembre del 2014,
GRAFICOS NACIONALES S.A mantiene registrado ¢l respectivo pasivo, busado en un
estudio actuarial realizado por una compaiiia actuaria independiente en diciembre 16 de 2014,
y ¢l 31 de diciembre por parte de GRAFINPREN S.A,

in el caso de GRAFINPREN S.A ¢l estudio actuarial practicado por ¢l aio 2014 determino
que las provisiones registradas por lo compaiia tanto para la Jubilacion patronal como para
desahucios erun excesivas.- Por lo expuesto al 31 de diciembre del 2014, la Compaitia corrigi6
¢l exeeso njustado los resultados de afios anteriores: en este caso la cuents * Resultados
acumulados™ por USS 11,272 v US$ 3,130 disminuyendo las provisiones para jubilacidn y
desahucio en su orden.- Pasivos gue luego del referido gjuste, reflejan sados razonables de
conformidad con el estudio aetuarial practicado por perito independiente al cierre de aiio 2014,

Los movinientos

2014 013

Reaymen de estudio actunriyl:

Obligacitn por beneficios definidos ul inicio del afo 625.352 486.952
Custo laboral por los servicios acluales 46,281 32,670
Costo financiero 41,311 33.391
Ciananeia actuarial 50.677 97,895
Beneficios pagados _ (70.615) (22.426)
Obligacion por beneficios definidos al final del afio  693.006 628,482

Durante los afios 2014 y 2013, los costos del servicio por USH 305935 y LIS§ 323.745
respectivamente (nota 27) en el caso de GRAFICOS NACIONALES 5.A (GRANASA), han
sido incluidos en ¢l estado de resultados como costo de ventas y ¢l importe restante en los
gastos de administracion y ventas,

Las pérdidas actuariales originadas en el afo 2014 en GRAFICOS NACIONALES S.A
(GRANASA) por ajustes, experiencias y cambios en los supuestos financieros, de conformidad
con NIC 19 (revisada en el 2011), debicron ser contabilizadas con cargo a Otros Resultados
[ntegrales (ORY). pérdidus que totalizun USS 206,128 (15545 por jubilacidn y, 50.677 por
desahueio).- Sin embargo la Administracion de la Compaiia, deeidio contabilizar con cargo en
resultados del ejercicio 2014, para no distorsionar los resultados del referido ejercicio, por
cuanto dichos beneficios por jubilacion y desahucio corresponden a costoy directos del personal,
originadas en supuestos o hipotesis actuariales, basadus en o experiencia y realidades propiss de
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(EXPRESADOS EN DULARES DE E.U.A.)

15, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO (continuacitn)

la compriia para el afio 2014, las mismas originaron provisiones de niveles normales a ot afios
anteriores,

Por lo expuesto, GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus SUBSIDIARIAS prepard
sus estados [inancieros y sus respectivas notas, por ¢l ejereicio econdmico 2014 de conformidad
con las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, excepto el pdrrafo 120 (c) de NIC 19
Beneficios a los empleados.- Las pérdidas por los beneficios definidos, las cargo a resultados del
gjercicio, para presentar en lormy razonable la situacion fimanciera de la compaiila al 31 de
diciembre del 2014, los rendimientos financicros y los Mujos de efectivo por el ano terminado a
dicha fecha.- l.a Administracion tomod esta decision eén base al parrafo 19 y 20 de MY
Presentacion de Estados Financieros

19 En fa cireunstancia extremadamente excepetonal de que la gerencia concluyera que ef
eumplimiento de wun requerimiento de wna NHE sevia tan engafioso como para entrar en conflicto
con el obfetivo de los estadas financieras estublecido en el Mareo Conceptual, la entidad no lo
aplicard, segin se establece en ¢l pdrrafo 20, slempre que el marco regulatorio aplicable
reguiera, o no prohiba, este falta de aplicacion, ™

En relacion al tema, existen disposiciones expresas en la legislacion tributaria ecuatoriana que
fambién  especifican el fratamicnlo operativo y contable para las provisiones por desahucio y
pensiones jubilares, las mismas que estin acordes con la decision de la Compafiia-  Cabe indicar
que la Ley Orgdnica del Régimen Tributario Interno (LORTI), establece en su... “articulo [0 en
general, para determinar ke base impenible sufeta a esle impuesto se deducirdn los gastos que se
efectiien con ef propasito de obtencr mantener v mejorar los ingresos de fuente ecuatortana que
HO estén exenfos. "

Ademis, tn LORTI, especilica ™., .En particular se aplicardn las siguientes deduceiones

Numeral 13, Sustituido por el ar, 72 de la lev s/n, RO 242-35, 29.XT1- 2007.- La totalidad de
las provisiones pera atender ¢l pago de desahucio vy de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
que, para las segundas, se refieran a personal que hava cumplido por lo menos 1) aties de
trabajar en la mismea empresa;”

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion y desahueio son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasn de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 1 1.80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 6.8% 6.9
Tasn de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
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16.  DEUDAS A LARGO PLAZO

Las deudas u largo plazo, exclusiva de GRA FINPREN 5.A. estdn compuestas como sigue:

_20l4 a3
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CFN (A) 1.281.813 722,528
IMVERESA 0.00 1.062
HEIDELBERG ECUADOR §.A, 0,00 17.074
GRAPHIC SOURCE 0.00 850
BANCO DE GUAYAGU]L, (B) e 0.00
1.412.744 741,512
PORCION CORRIENTE _ (378.995) (246.698)
1033749 454814

(4) Corporacidn Financiera Nacional - CFN, corresponde & saldo de e

| operaciones de erédito con
dividendos trimestrales, conforme el siguiente detalle;

No. Monto Saldo l'echas (mm/dd/anan)
Operacidn olorgade  Dig, 312014 Concesion  Vencimiento
00203 11154 1.065.000 221 875 O402/2008 02/25/2016
0020495510 117.150 108,138 10/22/2013 09/15/2020
0020495522 206,000 164,200 10/22/2013 10/06/2016
0020549048 790.000 790000 11102014 10/04/2021
Total 2.178.150 1.984.813

L.a tasa de interés es variable ¥ gjustable trimestralments hasta su vencimiento.
La Compaiiia ha otorgado a la Corporacion Financiera Nacionn! como garantia lo siguiente:

1. Hipoteca abiert sobre lotes de terreno ubicado en la lotizacion Inmaconss manzana M 0 # 37,
lotes # 6.7, 8, 9, 10 y 11 ubicados en el Kilémetros 11,5 via Daule Provincia del Guayas, con
una superficie total de los 6 Iotes de 2120924 M2, terrenos de propiedad de Gridficos
Nacionales S.A, (GRANASA),

t

Prenda industrial Maquing Amplificadors de Bamiz Dual UV/R de ala velocidad compuesta
por L.1) Maquina Horno UV maren LCH modelo EXP-75 2L HP serie 234 y 1.2) Majuing
Impresora marca MAN ROLAND SERIE 243.2) Equipo serigratico % automitico,

3. Garantia personal y solidaria del Gerente General de la Compaiia.
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16. DEUDAS A LARGO PLAZO (continuacion)

(B) Banco de Guayaquil, corresponde a un erédito otorgado ¢l | de julio del 2014 por un monto de

$167.060.15 con un periodo de 20 cuotas mensuales,
La compaiia ha otorgado al Banco de Guayaquil como garantia la prenda industrial (Maquina

XEROX COLOR PRESS X 100: MARCA XFEOX SERIAL WXP01009.

17. EXPOSICION A LOS RIESGOS

GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) se encuentra expuesta a los riesgos de erédito,
liquidez y capital, - la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente
controlados, la Gerenein Cieneral es la responsable directa del control de los riespos

17.1

17.2

17.3

Riesgo de erédito, - GRAFICOS NACTONALES S.A y sus subsidiarias tiene un buen control
de las cobranzas, esto contribuye en paric al optimo nivel de liquidez. Sus operaciones le
olorgan suficiente capacidad de financiscion.  Las cuentas por cobrar — clicntes, estdn
compuestas por un namero importante de clientes distribuidos en las principales ciudades del
puis, sin existir concentracion de erédito, La evaluacion del riesgo de erédito y la capacidad de
pago de los clientes es continta, v s realiza sobre a condicion financiera especifica de los
mismos,

Riesgo de liguidez - La GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) y sus subsidiarias
administran en forma adecuada su ligquidez en proporcion al nivel de sus operaciones, El
riesgo de liquidez se controla, manteniendo reservas en electivo depositadas en instituciones
financieras de primer orden, monitoreando continuamente los Hujos efectivos proyectados y
realey y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros

Riesge de capital — GRAFICOS NACIONALES 5.A (GRANASA) y sus subsidiarias
gestionn su capital para asegurar un nivel apropiado de operaciones y su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda con proveedores y patrimonio.  La
Administracion revisa la estrueturn de capital de 13 compaiiia sobre una base anual. Comao
parte de esta revision, la Administracion considera el costo del capital.

Grificos Nacionales S, A 2014 2013

" : LISh BA78.067 (hh
Capital de trabajo 9.666.125
indice de liquidez 3.38 veces 3,44 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,32 veces 0,28 veces
Deuda financiera / activos totales 0% 0%
Nepoctos Graficos Geafinpren 8.4
Capital de trabajo LSS 1.438.217  USH 246,072
indice de liquidez 1.78 veces 111 veees
Pasivos totales / patrimonio 3.03 veees 3.19 veees
Deuda financiera / activos lotales 3% 19%
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17. EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuacion)

La Administracién considera que los indicadores financicros estdn dentro de los pardmetros
adecuados para una organizacion del tamaio y nivel de desarrollo de las Compaiiias,

18. CAPITAL SOCIAL

19

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l Capital Social de la Compaiifa ascendio a US 2.500.000 (USH
1.000.000 en el ano 2013) correspondientes a 250,000 acciones ordingrigs ¥ nominativas de US §
10.00 exdla una.  La eseritura piblica de aumento de capital quedé inserita mediante Regisiro
Mercantil del canton Guayaquil del 23 de diciembre de 2014, La Junta General Extraordinaria de
Accionistas en sesion del 14 de noviembre de 2014, resolvio aumentar el capital suscrito de ln
compaiifa en US$ 1.500.000 mediante Ja emision de 150.000 nuevas acciones atribuidus a sus
accionistas en forma proporcional, - Este aumento se coneretd por la capitalizacion de los fondos de
la coenta Reserva de Capital.  Los sccjonistas son de nacionalidad ecoatoriana y se detallan o
conlinuacion:

ACCIONISTAS Y VALOR

ALREZS.A, 41.40 1.034,940
VERANERA 8,A, 40.00 1.000.000
GALO EDUARDO MARTINEZ MERCHAN 10.54 263,630
PROEMPRES PROMOCIONES EMPRESARIALES 5. A 256 64.000
WILSON GONZALO CEVALLOS ALARCON 2.00 50,000
MAQUENGO 8. A 1.04 26,030
HRDROS, JOSE LEONARDO CARVAJAL HUERTA 100 25,000
ROBERTO ALFREDO DUNN BARREIRD 0.50 12.500
JOSE ANTONIO PATINO ICAZA 0.24 5.980
CARLOS ARMANDO ROMERD RODAS 021 5.230
OTTON LEANDRO WONG CARRERA 0.16 4,000
LELI RODRIGO LANIADO DE WIND 0.13 3.230
JORGE ENRIQUE PERRONE GALARZA 013 3.230
NICOLAS VICTOR ULLOA FIGUEROA 0.035 1250
ERROL WILLIAN CARTWRIGHT BETANCOURT 0,04 Q80
100,00% 2.500.000

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias requiere que las sociedades andnimas transfieran a lu reserva legal por lo
menos ¢l 10% de la atilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacienss o parn
capitalizarse,
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20.

21,

12,

23,

RESERVA FACULTATIVA

Lu Junta General de Accionistas transfiere en forma voluntaria a Reserva Facultativa, parte de la
utilidad anual en calidad de reserva especial la misma que s de libre disposicion de Ins
Accionistas, El 14 de noviembre de 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
resolvio que se distribuya a los accionistas a en forma proporcional u su participacion accionaria
la suma de USS 2,100,000 de la cuenta reservas facultativas, - Al 31 de diciembre del 2014 v
2013, esta cuenta incluye USH 499.082. para ajustar el exceso de la provision para cuentas
incobrables registrada en afos anteriores. Bl exceso se acumuld en cnda afio principalmente a
partir del 2006. La Compania pago los respectivos impuestos a la renta por dichos excesos de los
limites legales registrados ¢n cada ailo, de conformidad con la Ley.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las anteriores cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000,  Segim Resolucion de
Superintendencia de Companias No, SCICLCPAIFRS.G.LO07 del 9 de septiembre del 2011,
los saldos acreedores de esta cuenta, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF): solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo cjercicio
ceondmico concluido, si lns hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liquidacion de la GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA).

La Junta Genernl Extraordinaria Jde Accionistas en sesion del 14 de noviembre de 2014, resolvio
aumentar ¢l capital suscrito de GRAFICOS NACIONALES S.A (GRANASA) en UIS$ 1.500.000
mediante la capitalizacion de los fondos de la cuenta Reserva de Capital,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NUF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las
NUF. Segln Resolucidn de Superintendencia de Compaitias No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del
9 de septiembre del 201 1, los ajustes provenientes de la adopeién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NITF", que gencraron un saldo deudor podra ser absorbido por los
Resultados Acumulados v los del Glimp gjercicio econdmico concluido, si los hubiere

RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Los saldos aereedores de los resultados acumulados, se originaron en afios anteriores producto de
las operaciones del giro normal del negocio y podrin ser ufilizados para compensar las pérdidas
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acumuladas v el excedante, 51 hubrere, podra ser capitalizado Los saldos de estas Cuentas podrin
ser devueltos en el cuso de la liquidseién de GRAFICOS NACIONALES S A (GRANASA),

24, SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROVIEDADES

EL superavit por revaluacion fue originado en diciembre del 2012, producto de la revaluacion de las
propiedades de la Compania al medir dichos activos aplicando el modelo de revaluacion permitido
por la NIC' 16 Prapledades, Planta M Egipos (ver nota 10). Seglin Resolucion de Superitendencia
de Compartias No. 8C ICLCPAIFRS, G 11,007 los saldos acreodores de esta vuenta no posiran ser
capitalizados, sm embargo segin NIC 16, ¢l saldo serd transferido o ganancias acumuladas, a
medida que el activo sea utilizado por la entidad, es decir conforme se va depreciando. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta fue de USS 9876223 y USS 10.001 956,
respectivamente

5. INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de os ingresos GRAFICOS NAC TONALES 8 A GRANASA y GRAFINFREN 3. A
L3 comb sigue,

2014 2013
VENTAS DE PUBLICIDAD & 77 ealsaiT
VENTAS CIRCULACION 14,437 093 14.932.210
IMPRESION COMFRCIAL 2197503 2267 D86
SERVICIO DE IMPRESION 5,728 819 5.038 M6
VENTAS DE SUSCRIPCIONES Y OTROS __ 2BS10M0 2659833

_AL3TEG63 31816.192

26, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Durante los afos 2014 y 2013, los costos, gastos de ventas y administrativos reportados en los
estados financieros fueron causados como sigue

2014 2013
COSTO DE VENTAS © (18304.588) (18361 574)
GASTOS DE VENTAS (5.429.555) (5.768.391)
GASTOS DE ADMINISTRACION (A969.5%9) (5108210
C (28.703.702) (29.238,175)

26.  COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA {continuacitn)

Un resumen de los costos y gastos clasificados segun su naturalesa se presenta como slgue,
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2014 1] —
MATERIA PRIMA 7.748 409 R.005,260
BENEFICION A 1.OS EMPLEADOS:
REMUNERACIONES 6.025.532 6.584.700
BENEFICIOS SOCIALES 347R.017 1,634,167
BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION Y DESAHUCTO) 749,503 Bil6,91)|
MANTENIMIENTO 2,000,955 2.110.293
SERVICION PROFESIONALES 2.430.232 2.173.248
DEPRECIACION 1.302.063 1.298.025
TRANSPORTE [.238.655 I 193,858
CLUENTAS INCOBRABLES 40,237 48033
COMUNICACIONES 459,271 481.397
BONIFICACIONES 340,138 414,146
COSTO DE VENTAS VARIAS 509,265 205,682
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 126,170 183,187
GUARDIANIA 208,381 22) 280
GASTOS DE VIAJE 131.262 101,509
ALOQUILERES 175,682 07.057
OTROS COSTOS Y GASTOS 1649929 172852
~ 28703702 29.238.175

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Durante ¢l afo 2014, la Compania no ha realizado transacciones con partes relacionadas que
requicran la aplicacion de la metodologin y los ajustes en precios de translerencia, ni lampoco la
preparacion de anexos de operaciones con partes relacionadas ¢ informe sobre precios de
transferencias, requerido por el Servicio de Rentas Internas,

28. CONTINGENCIAS

La Administracion de GRAFICOS NACIONALES S.A. GRANASA, considera que no existen
activos ni pasivos contingentes gque requicran provisiones o reveluciones en los estados
financieros de los gjercicios ccondmicos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v
2013,

29, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del presente juego de estados
financicros consolidados, 25 de encro del 2016, no se produjeron eventos gue en opinién de la
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Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados financieros
consolidados  adjuntos, Los mismos que se prepararon como pedido expreso de In
Superintendencia de Compuiiins. Valores y Seguros, exclusivamente para ¢cumplir con lo
estipulado en ¢l oficio Nro, SCVS-INC-DNICAI SC-15-1039-0028156 -~OF Guayaquil,
emitido por la Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros —Subdireccion de Inspeccion

y Control,
o L /‘* et ;‘:x‘ i e
Ledo, GALO MARTINEZ MERCHAN Ing, EDGAR ASTUDILLO ARROYO
Representante |egal Contudor General Reg, 0.17662







