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5RAFK Oh NACIONALES $ A, (GRANASA) 
NOTAS A 108 FSTADOS PINANC EROS 
POR LGS AÑOS TERMINADOS EL 3] DÉ DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DEP UA. 

    

l, OPERACIONES 

GRAFICOS NACIONALES $ 4 (GRANASA). se constituyó el 27 de jutno de 1969 en la vsidad de 
Quito - Cn 1971 su domicilio loo irstsferado a la csudad de Guayaquil - Fl plazo de duración de la 
Compañía es de civa años contados a partrr del once de Julio de 1969 La actividad priacipal «lo la 
Compaña es la impresron y edicion de los dianos Expreso y 1 xtrá Ue acuerdo con su cbjero soul, 
para cimuphr con sus fines, podrá ascusarse con cualquier sociedad, corporación o compañía eduora y 
publicitaria $ crer.er el comercio en general que tengan roluenón ven su objeto? GRAFICOS 
NACIONALES SA (GRANASA), es una siciodad anónima que no Cotiza sus acosones 00 la bolsa 
valoros 

Fl proceso de dolarización mvorporo el dolar de los Estados Umdos de Amenca como una moneda de 
uso corriente en la Republica del Txuador. La Supermacadoncia de Compañras del F cuador le assgad 
el Expediente: 1409-69 - El Domierhio de GRAFICOS NACIONALI $ S A (GRANASA) es Guayaiud. 
Km 25 59 Av Carlos fuho Arosemena > Coreso Plouronivo webmaster granasa.com ec Teletono 

042 201100 

  

El servicio de Rentas Internas (SRI), astgno el Registro Unuco de ( outribuyentes (RUC) No 099002283700) 
y autorizo la sigueme actividad economica Edicion de pertódicos. revistas y publicaciones periódicas de 
contonido tecmuco o general La compañía 6s Contubiyente Especial desde el 6 de septiembre de 1995, 
seuua nouficaLión No 243 emitida el 18 de zuhto de 1995 por el 5RI 

1a mformación conferida en estos cxtados financioros y sus holas respoctas son responsabuindad de la 

Admmstración de la Compañía, los estados finanowros Jueron aprobados por la Presidencia Ejecutiva 
4120 de encro 2614 

2. POLITICAS CONLABLES SIGNIHICATIVAS 

2.4 Declaración de vsenplimiento Vos estados finamaeros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internac tonales de Información Financiera (MITE) 

2.2. Bares de preparacion: 1 os ostados firancaeres de GRAFICOS NACIONALES $ A (URÁNASA) 
comprenden los entados de stvacion financiora 21 31 de diciembre dol 2012 y 201) los estados del 
resultado mtegral, de cambios en el patrimomo y de ftnyos de efectivo por los años tornados En 
esas fechas Estos estados fisancicros han sido ayustadas de cuendo con Normas Internscannales de 
Informacion Y aancrora (NIE) 

23 Efecto y equivalentes de efecievo. Vi cleciivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actos 
Gimarcreros liquidos, depósitos > amverianes: financieras Jiquudas: que se pueden transformar 
Tapudamente vn clocuivo en un plazo mÍersor a tres meses, desde su enigen y solirwgsras bancanos
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2 POLÍTICS 

  

5 CONTABLES SIGNIFK ATIVAS (continuación) 

24 inventareas - Los tevuntarsos se valoran al costo de adquisicion y valor noto realizable el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado para efevtos del cálilo del costo de 
prodasción y control de existencias Las importaciones en transito se encuentran registradas a 
sa osto de adgisición Los amentanos mcluyen una provision para recononer perdidas por 
obsolescema, la cual es dotermnada vn función de un analisis do la posibilidad real de 
vtización en la produccion o venta El valor neto resfizgble, e determinados neos (ando. 
aphque) representa el precio de venta estimado menos todos los custos de terminacion + los 
costos necesamos para la venta, 

     

  

2.5 Propiedades, planta y equipo 

2.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propuedados, jacta y equipo 
se mediras micisimente por su costo 

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precso de adguescion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación Y la puesta en uondicionos de 
Funcionamicalo y uo se ha considerado necesario la estacion inicial de cuslguicr costo de 
desniclammento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubuavión del activo, al final 
dela vida al 

Adicionalmente en los activos aptos, en el futuro se monsiderara como parte del costo de 
dichos autivos, los cotos por prestamos direclamente atribuibles a la adquisición o 
construccion de autivas calificados 

  

252 Medición pasteror al reconocimiento” Hasta el año 2611 la medicion despues del 
reconccimsento wcral de las propiedades, planta y equipo fue según el modelo del costo 
menos la depreciación amurínlada y el importe acumulado de las perdulos de deterioro de 
valor 

A parts del año 2612, solo en ul caso de lax propicdades (terrenos y edficios) se cambro la 
dorenula de mexticion al. método de revaluación, habiéndose realizado los primeros régvaluos 

entre el 18 y 20 de dsutembre del 2012 (nota 10). Los gastos de reparaciones y mantenimientos 
se amputan a resultados en el perodo en que se producen 

253 Metodo de depreciación y vidas wtdles 14 coso de ¡vopiedados, ¡lama y equipo so deprecia 
de acuerdo con el suetodo de Ica recto. La vida util estemada y metodo de depreciación son 
revisados al final de cada año. send el efecto de cualquict camtno en el estienadlo registrado 
sobre una base prospectiva. 

  

Las principales propredados, planta y equipos se deprecsan por el método de Inca coa basado 
en los ados de sida tl estimada de los respectivos actvos según los sugusentes portentajes 
anuales Instafucionos 10% Maqumiarias y equupos 10% Tquipos de computación 3W 
Muebles y equipos de oficma 10%, Velsculos 20%. Fquipos fotográficos 33%, Herramentas 
10% En el caso de edificios a parter del año 2013 se aplicara la depreciación de acuerdo con 
las nuevas vidas utiles remanentes dolermanadas por un puro indepcadiente, segun los 
rogvaluos efectuados entro el 18 y 20 de diciembre del 2012  
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GRAFICOS NACIONALES 5.4. (GRANADA) 
IOTAS A LOS ESTADOS FINANCHROS 
POR LOS AÑOS FERMINADOS FE 31 DE DICIEMBRE TEL 2012 Y 2011 
EXPRES.     

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion) 

26 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles Al final de cada período, se exlga los 
vabres en libros de sus autivos a fin de Jetermunar su existe 109 sndicauvo de que estos activos han 
sufrido alguna póntida por detenoro La tal cayo, se escala el mporte recuperable del sutieo o 
insdad generadora de efeutivo a fis de determnar el alcance de la perdida por deterioro (de hiber 
abgrma) 

  

La» pénd:das par deterioro Se teconocen mmedratamente cn resaltados, salvo st el acuvo se registra 
a un importe revalizado, en cuyo caso so debe considerar la perdida por duteraro como una 
dusesmmución cn la revaliación 

Cusndo una párdeda por deterioro es tevertida, el valor en Libros del activo aumenta al valor 
estemado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en hibros morementado no 
éxcede el vafor cu libros que se habria celulado sí no se bubiera reconucelo de perdida por 
deterioro para dicho activo cn años amtemores — Fl reverso de una pérdida por deterioro es 
recvstocido sulormabicacasate eu resultados. salvo su el activo correspondiente se regis al importe 
suvalvado en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro se maneja como un aumento en la 
revaluación 

2,7 Iuupuestas. El gasto por tmpuesto a la venta representa Ja sama del impuesto a la senta oxpstdo. 
cotmente y el impuesto dtendo 

2.74 impuesta corriente - El impuesto causado comente se basa en la uulidad gravable 
(tributaria) remistrada durante s aro. La utludad gravable difiere do la tidad contable. debrlo 
a las partidas de muresos o gastos imponibles o deduerbles y parndas que no serán pravables o 
deducibles 11 pasrio de la compañua por conuepto del impuesto cornonte ss caloula ublizando 
las tasas fiscales aprobadas al final de vada periodo 

  

2.72 Impuestos diferidas - El umpuesto ditendo se renonou. sobre las diferencias temporariss 
«detninsaadas entre ul valor en libros de los activos y pasivos inutuidos en los estados Graneros 
y sus bases fiscales. Un papso por impuesto ditorido se reconoce generalmente pira today ss 
dsterenssas lomporarias amtpomibles Un activo por umpuesto diferido se renace por fodas ls 
diferencias temporerias doducibles. en la medida cn que resulte probable que la Compañía 
disponga de vtlidados gravables Ímturas contra las gue se podria vargar esas diferencias 
temporaras deducibles 

Los aetivas y pasivos por impuestos diferidos se miden cmplesndo las tasas fiscales sue so espera 
Sean de aplicación en el pertodo en el que el activo se realice O el pasivo se cancele 

  

La Compañsa debe compensar activas por mpuestos diferidos con pasivos por impuestos deferslos 
ws y sólo y tene reconocido lugaómente el derecho de compensados, fronte a la musma actondad 
scal, los mmportes reconocidos en esas partidas y la compañía tiene la intencion de bquadar se 
ACtavos y pasivos como notos



  

GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) 
NOTAS A LOS EST 4008 FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El, 34 DF DICIFMIRE DEL 2012 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DF EU 

     

2 POLFTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion) 

23 Promiones Las provsrones se reconocen cuando la Compañía nene una obliga. jon presente (va 
ssca legal o amphuita) como resullado de un suceso pasado, y es probable que la Compañta tenaa que 
desprenderse de recursos que worporen beneficios economicos para canvelar la ebbgacion, y 

puede havcras uns estimauion Fable del importe de la obligacion 

  

   

Ki mporte reconocido corno provisma debe ser la mejor ostumacion del desembolso necusano para 
cancelar la obligación presente, al bmal de cada periodo, tenrendo en cuenta los riesgos y las 
icertadarbres comespondientes — Uuendo se mide una provision usando el faja de efotivo 
estamado para cancelar la obligacion prescnfe, sa valar en libres representa «l valor presente de 
dicho flujo de efectivo 

  

  

2.4 Beneficios definidos a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificación por desalucio El vosto de les 
bencficios defirmdos Gubnlación patronal y bomficación por desahucio) es determmado 
mitizando el Morodo de la Umdad de Credo Próyoctada, con valoraciones actuacales 
reolizadas al linal de cada período 

  Ls custos de los servicios pasados se reconocen anmedratamente en la medida en que los 
beneficios ya han sido otorgados de lo vontrano, son amortzados vulizando el método de 
haga recta em el periodo promedio hasta que dichas benefícios son otorgados 

2.9.2 Parttepucion a trabajadores- Ya Compañta reconoce un pasno y un gesto por la 
partsuupación de los trabayadores en las utilidades del ejercicio. Pate beneficio se calcula a la 
tasa dol 15% de las utslidados ixquidas de acutrdo con dispossuonos legales 

2.2.5 Frogaciones a Directevos y Fancionarios - La Compaña hace ermgarione, a sus Directivos 
y buncaonartos por los servicios recibrdos sun que cxvedan estas eroganones del valor de 
stos servicios en el mercado 

2 IVArrendamientos - Los arcudamentos se clasifican como financieros cuendo fos terminos del 
arrendaguento transfien.y sustamsalmoie a los arrendatarios todos los mesgos y beneficios 
ankierenites a la propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican cummo oporativos bn esta 
vaso la Compáñories sn arrendador de arriendo operatevo 

  

2.00.] La compañía como arrendador — tl mgreso por comuepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativas se reconocen en farmía mensual contorme so devengan dusante 
el plazo corresporbente Los costos durectos rmwsalus mourridos al negouiar y auordar un 
arrendamnento operativo son añadidos al valer en isbros del activo arrendado y se devengan 
en resultados, empleando el metodo de Ímes recta dorante el plazo del arrendamiento  
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GRAFICOS NACIONALES $ A. (GRANASS) 
¡NOTAS a LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR LOS AÑOS FERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DE FU a ala 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.11 Reconocimiento de ingresas - Los grosos «e valculan al valor razonable de la contraprestavión       
del bin v sersicio cobrado o por cobras, tensendo en cuenta el impone estimado de caalquier 
descuento bomíicación o rebaja comercial que la Compara pueda otorgar 

2.11 1 Venta de bienes - Les mgrosos por venta de bienes sen reconocidas en el mamento que se 
realizan es deve cuando so transliero al cormprador todos los riesgos mberentes ad producto 
Tote tipo de ventas corresponde a los impresos por circulacion de los diarios | xpreso y 
Tota que se 1oconoren en forex dara neto de los descuentos y develuciones aplicabl:      

2H 2 Prestacion de servicos - Los impresos provententes de Lontratos de servicios de publicidad 
se reconocen y medida que se devengan 

211.3 xgresas por diadendos e lugresos pur intereses = Ll mgreso por dividendos de lo 
inversiones en gucones es recomtido una vez que se han establecido los derechos de los 
ocsonistas para recrtr esto pago 

Los usgresos por ieresus sou regutrado, sobre una baso de tempo, con reformas al 
capital perrente y a la musa de imeres cfectma aplicable, la cual es la tasa de descuento que 
vgusla exactamente los flujos de efectevo por cobrar o ¡sor pagar estimados a lo largo de la 
suda esperada del mstrumiento Imanciero von el valor neto en libros del ¿uo 0 pasivo 
Iinancaero sabre el reconocimiento mucial 

2.12 Coscos y Gastos - Los custos y gastos se registran al costo hustonico Los costos y gastos se 
resonocen a medida que son icamdos, indeperdientemente de la fecha en que se haya realzado el 
fugo, y se regastran en el pertodo mas cercano en el que se conacen 

  

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados Financieros no se 
compensan los acirvos y pasivos, tampoco los mgreso» y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
ecempensaLion ses toquerda o permitida por alguna norma y esta presentacion sen el reflejo de la 
¿sena de la transacción 

2.14 Aciivos financieros - Todos los notiros financieros Se eeconucen y dan de baja a la techo de 
negociacion mundo se realiza una compra o vonta de un acivo fmancioro y sum mediados 
¡meramente al costa, mas los costos de la transaccion 

Ledos los activos finanueras reconcuidos som posteriormente medidos en su totalidad al costo 
arcortizado o sl valor razonable. La Compañia clasifica sus activos financieros en las stguientes 
categorsas Cuentas por cobrar comercagles y otras cuentas for obrar y Luertos activos financieros 
mantenidos hasta su vencumento La clasificación depende del proposito con el que se adyunreeron 
lo» mstrementos financieros La admurasiracion determina la clasificacion de sus instrumentos 
Hinanicieros en ul momento del reconocimmento micral 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.144 

2.142 

243 

2.44 
   

Activos financieros mastenidos husta su vencintento Los activos financieros manten dos 
hasta su venewmicnto son activos financieros no dervados Lon pagas sos o determenables y 
venuionento figo. que la Admuustración de la Compañia tiene la atencion y la capacidad de 
inantener hasta su vencmuento — Su Ja Compañia vendiese un importe sigwdicativo de los 
activas financieros mantemdos hasta su vencimsento, la categoria completa se reclasificaria 
como dispomble para la venta 

   

Toros activos financieros som imededos moraimemte al valor razonable mas los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amorizado utilizando ¿1 método de la tasa 
de interes elena menos Cualquer dotorento 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las Cuentas por cobrar 
comerciales y olras cuentas por cabrar son activos financietos es derados coa pages fos a 
determnables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del sovonocimento mucíal, a valor razonabíe, se wudon al Losto amortezado utilizando 
el método de la tana de mters elcunva, menos cualquier deterioro en los casos necesartos TI 
periodo de crédito promedio sobre la venta es de 7 dias para los mgrosos de crcutanion e 
impresion comercial, 30 das para las ventas de publicidad, de 45 días para las ventas de 
susenerones con Lontratos mensuales, semestrales o anuales cancelados de forma mensual por 
cl saserptor 

Tas cuentas par cobrar comerciales incluyen usa provision para sc dove so valor al de probable 
roslización [huha provision se consuteye en funcion de un analisis de la probabibdad de 
re.nperacion de das cuentas 

nuden al    Deseriora de activos financieros al costo amartzado Los activos Enancreros que s 
vosto amoniado, son probados por deterioro al final de cada periodo 

11 imparte de le perdida por detenoro del valor para una cuenta por sobrar vorurcaal o un 
frostamo medido al costo asmortizado os la diferenera entre el importe es libros y los flayos de 
efectivo estados luturos descontados a la tasa de mierca efectiva ongmal del ato 
Lnanciero 

  

El valor en lsbros del activo financiero se soduce por la párdida por derersoro directamente. 
excepto para las cuumas comorcaales por cobrar. donde el importe en Itbros se reduce a traves 
de una cuenta de provisiun Ta recuperacion posterior de los valores provramente elutenados 
se convierte en credrios contra la costa de provision Los cambios en el aporte en l:bros de 
la cuenta de provssión se reconocen en el estado de resaltados 

Baja de un acivo financiero - La Compañía da de baja un duawvo financiero uniamente 
vamdo expiren lós dorcchos contractuales sobre los fiuyos de efeutso del activo financiero y 

transfiere de manera sustancial los nosgos y beneficios mbierontes a la propiedad dol actos 
Reamero. 
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NOTAS A LOS USTADOS FISAN LOROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2012 Y 2011 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continmacion) 

2.45 Pasivos financieros de la Compañía 

  
2.15 | Cuentos por pagar comerciales y atras cestas por pagar Las «seotas por pagar 

comuruialos y otras cuentas por pagar son pasn.os financioros 10 denvados con pagos Fgos 6 
desermasablés, que 1o cotizan en un mercado activo 

Despues del roconccmmento mural a valor razonable. se miden al costo amortizado uulszando 
el metodo de la tasa de mterás lectiva, en caso de ser necesario El periodo de credo 
promedio uforeado por los proveedores nacionales por las compras de urertos bienes es de 30 
dlías y en cases de proveedores imteenacionales un plazo promedso dí: 60 a 9 dans, 

   

La Compañia tene amplementadas politicas de manejo de riesgo finatictero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar 5 paguen de conformidad con las terminos Lreditcros 
oportanstnente ssordados 

215.2 Baja de un pasivo financiero — La conoaísa da de baja un pasivo financiero s, y solo y 
expiran cancelan o se cumplen las obligacionos do la compañia 

  

  

2.10 La Comparsa no la aplicado tas siguentes Normas Teternaciomotes de Información Furaaciera 
(NIT), al 34 de diciembre del 2012 

MI Tuulo porter 

RIF 9 Instramentos financioros Esso £, ¿015 
NEP IO £ onsotidación de estados finamoieros [nero 1,2013 

NifE 11 Acuerdos de negos1os vonjuntes Enero 1, 2013 
NIT 12 Revelaciones de intereses en otras 

entutados Facto 1,2014 

Ma Medicion deb valor razonablo Foro 1, 2015 
Eammondas a la MA 7 Povelaciones Compensación de 

activas financieros y pasivos 
financieros. Enero 1 2013 

damendas a la BL 9 y 1echa obhigatona cfoctiva de la NIF 
Na? 9 y revelaciones de transición Fuero d, 2045 

Ennvendas a la NEF 10, NIF Estados finan soros Lonsólidados 
11 y NUF acuerdos conjuntos y revelaciones 

soba, paricipsciones Sa otras 
entidades Gitua de transicion Enero 1, 2013 

NIG 19 (Revisada on el 2011) - Beneficios a empleados Tnero J, 2013 
WK 27 (Restsada en el 2911) Estados Rnancieros separados. Encro 1 2015 

NIC 28 (Revisada en el 2011) Tnvermanes en asociadas y negocias 
Lomamos Enero 12014 

Tsumendas a la IC 32 Compensación de activos y autos 
financieros Enero 1. 2014 

Lumindas y las NE Mejora» amualos a las NIE Ciclo 
2009-29 Enero 1 2014  



GRAFICOS NACIONAL FS 5.4, (GRANASA) 
ACTAS A 105 ESTADOS FINANCIFROS 
POR LOS AÑOS IFRMIENADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2061 
EXPRESADOS EN DOLARES DEF UA    

      

  3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparsción de los prosentes istados finamcicnos en contarmidad «om NIF requiere que la 
Adimrasiración reslhec cuerías estimaciones y establezca algunos Supuestos imberentes a la acti idad 
econemuca de la entidad, con cl propásmo de determanar la valuacion Y presentación de algumas partidos 
que dorman parte de los esradus fisancieros En opmmon de la Administracion, talcs estimaciones y 
«puestos cstavreron basados en la mejor vuliación de la informacion disponible al momento de 
preparacion de los estados finapuieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus ¿feutos finales 

  

    

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbro una basó regular Las revisiones a Jas 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revuston y persodos futuros sa da revision aficta 
tamo al permdo actual somo a periodos subsocuentes - A contimuación se presentan las oxtasacionss y 
gunos contables usfticos que ta Admemstracion ha atíwado 
+ Revalorizaión de propiedades, planta y equipos 
+ Vida wal de Jos activos matertalos, prencipalmente propiodades 
+ Cntenos empleados en la valoracion de determanados activos finanueros y o financieros 
+ Fialnacion de posibles pereldas por deterioro de dotermmados auivos 
+ Calero de provisiones, principalmente por beneficios a empleados 

    

Extemaciones pas detercoro de activas - A la Techa de ciorre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determaar 1 exaste alguen indicio de que dichos 
tivos hubieran sutrido una perdida por deterioro — La caso de yhe exista algan alivio se realiza una 
estación del importo recuperable de disbo activo 51 se trala de axtivos identificables que no generan 
fhuyos de etevtivo de forma independiente se estuna la recuperatubrlad de la utndad genero de 
efectivo a la que pertenene el uctno 

Determunar sy das doliwos han sufrido detersoro amplica el cálculo del salor en uso de las unidades 
geveradoras de efevtro El calculo del valor en uso requiere que la Compañsa detseavo los fluyus de 
etecírso futuras que deberian «orga de las unslados generadoras de etocuvo y uma tasa de desunento 
apropiida para val ular el valor presente Lan el caño do que el amporte recaperable ses mfensor al valor 
eto cn hbros de) acto se regustrara la commespondiente proviston por pórdida por deterioro por la 
disterencra, con cargo a resultados 

  

Las perdidas por detussoro remchotidas en un aufivo en periodos anteriores son revertadas cuando se 
produre un cambró en las estimaciones sobre su amporte recuperable sucrementando el valor del activo 
con abono a resultados con cÍ línuto del valor en hbros que el autwo hubiera lenado de o haberse 
reconocido la perdida por dotersro 

    

4. INDICES DE PRFCIOS Al, CONSUMIDOR 

1 podr adquistivo de la moneda 155 dolar segun lo nudo el Indice de Preutos al Consuumalor del area 
vubana, exiculado por cl Jnsturuso Nacional de Estadisticas y Cencos, fue como sigue 

Años % anual 
2010 14 
2011 541 
2012 416  



              

  

    

  
  

    
  

  

    

GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASa) 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 260 
FXPRISADOS FN DOLARES DE FU, 

  

    

  

La inflacion acimuluda de los Últimos tres años no es represcribitiva, por lo tanto nu €s hecesano 
clertuar correccion monctara alguna conforme lo requiere NIC 29 

3. FEECTEVO Y FONIVALENTES DE FFROVIVO 

AJ 31 de diciembre del 2012. el dino de libre disponibibdad do la Comparta commprendia. salon en 
elocuwn mantenudos en la compañía, saldos en cuentas Dancanas e aneiscones a corto plazo en las 
sigracttes mstiaciones finan 101a5 

  

  

Fino ale acota Na 

FONDO ROTATIVO 

ELECTIVO ENBANCOS 
BANCO AMAZONAS ANORRO 59922804 4 43 
BANCO BOLIVARIANO ALORRO 2100 856S — MOTAZT 
BARCO BOLIVARIANO CORRIENTE 19027 4577 ÓN 
BANCO DF MACIALA AHORRO 1070612859 25009 28208 
BANCO DEL ALSTRO. AÑGRRO 00002374 78 375 
BARCO E PACIFICO AÑORRO. 10 161908 114392 
BANCO DEL PACIMICO CORRIFN TE 24317 E Id 
BANCO DLL PACILICO CORRE STE 107%6 06h 13 
BASCO DEL PUHÍNCRA ANORRO —— 365ROSI500 DOMIZ 149724 
BANCO DEL PIOHINCHA ABORRO —— 3SEY6RI0O 110355 295907 
BANCO GUAYAQUIE ARORRO —— DOPLOI91S 1094 227092 
BANCO GUAYAQUIL CORRIENTL 1067397 a 
BANCO INJLRMACIONAL AHORRO 140071954-2 98s RIE 
BANCOLITORAL ARORRO 8082 65 (98 
BANCO PRODUBANCO AHORRO 13006154828 a or 154 
BANCO RUMIÑA REN AHORRO 399292000 41495 o 
BANCO ROMIÑAHOL ARORRG 597208 Do 1695 
HSBC PRIVATE BANK INTLENAMIONAE CORRIENTE 337216811 
FOYAL BANK Of CANADA 

  

IRYERSIONES A COR PO PLAZO. 

    

RSC PRILA TT BANK INTERNATIONAL 24700 

ROYAL BANK OT (AMADA 2550 353 

BARCO DEL PALCO. 0 000 

BANDO GUAYAQUIL 200 000 

BANCO PRODURANCO — O al 
MEN 
LIE, BIO 
 



  

GRAFICOS NACIONALES S.A, (GRANASA) 

NOTAS a LOs FSTADOS FINANCIEROS 
TOR LOS AÑOS TERMINADOS Fl 31 DE DICIEMBRE DEL 2612 Y 2014 

EXPRES PA DOLARES DE EA           

6. CUENTAS POR (OBRAR CLIENTES 

Al 31 de d ciente del 2012 y 2011, la» Cuentas por Cobrar Clientes consistian en los sipuuentes 
cunLepiós 

  

2012 

PUBLICIDAD: 747 435 863 487 
CIRCULACIÓN 458 081 497410 
SUSCRIPCIONES 65 339 m2 
OTROS TRABAJOS DI IMPRESION 184 794 147,106 
SIMBLOTAL 1455 649 

  

PROVISIOAFS PARA CUENTAS INCOBRABLES 

  

281574)    

Las Cuentas por cobrar a clientes nó unginan ¡ateres alguno a favos de la Compañía, ancluyen contratos 
por susenperones anuales, firmados con chentes Estos conrratos tenen vencimientos entre 3 y 12 meses 

AL 51 de diciembre de 2012, el importe de las cuentas por cobrar 1 chentos que han saftsdo desercro del 
vator asorende a 1/98 594.804 (vencidas mas de un año) 1 anahsis de la antsguedad de las Cuentas por 
obrar es el siguente 

    

Autrgaiedad tesgun anexos extracintables) 

          
Por 

0 dias 9LdeU das 20LI 2 2008 — 00: oral 

9LAIS 359543 209603 170916 157728 164150 99814 2268 145sa4s 

Va sosumen de los moveancaros de la provision paro cuentas muobrables idoterioro) durante los años 
2012 s 204) so presenta como sgae 

  

2 
SALDO AL ENTRO 1 ea 51832 
ADECIOR E 

a COS CARGO A RESU 1 4DOS Baz 90) 

> LON LARAO APASIAMONIO (REN Y AJOS 2010) 10251 
LAcTIGOS SN 
TRANSTERENCIA A Rd SERVAT ACULT ATIV A DEL EXCESO DE 
PROVISIÓN PrCOBRADA TS ACPMULADAS HASTA FU ANO 2012 Cua 

USAS VO BEO AAC AL ION Co 
AMÍSIE TAN = ADOPCION MERA 417 — 480 

  

SALDO REAL DICIEMBRE: 31 281 7% 250992,



y) 

GRAFICOS NACIONALES $4. (GRANASA) 
ROTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS Fl 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E UA.     

  

6 CUENTAS FOR COBRAR CLIENTES (contintacion) 

La Adminstracion de la Compañía. realizo al 31 de Duñembre del 2012, el respectivo analisss de. los 
saldos adendadas por chentos y orens dendoros, determenándoso un muremento de provisiones US$ 8 472 
con cstgo a rositados del periodo y, US$ 112 521 con Largo a patrimonso Est último apuste representa 
«el 0 30 del parrmomo total, esto es un ofecto inmaterial - Ta Adentostración considera que el saldo de 
las proviscones por detenoró de cuentas por cobrar al 31 de Dictembre de) 2012, es aproprado cn relac1on 
a los riesgos que maneja la Conspaítra 1 Auditor esterno weniicó la razonabilidad de dishas pronisrones 

        

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

AY31 de dicicinbre del 2912 y 2011. las Otras Cuentas por Cobras consratias en 

  

  

    

E 
e FUNCIONARIOS Y EMPIFADOS v26n 161 917 
. ANTICIBO PROVFFDORES 45297 20 908 

> MI GOGO LOTÓRIALTS CL PMA NEGED 34 715 sas 
CHEQUES PROTESTADOS 920 3750 

e VARSETAS DE CREDITO 21 ex 
VARIOS DUXIDORES 74.998 100 5% 
MENOS AJUSTES NIE e (4 

  

  

Fans valores uo goneran mieres a favor de la Gompañsa y se espera recuperarlos et los proramos meses 

£ INVENTARIOS 

  

AL Y de dicicmbre del 2082 y del 2011, los anventanios consistias en 

  

    

    

  

A 
a MATPRÍA PRIMA Y MATERIALES: 

ye s BOBINAS DE PAPLL 4999256 212518 

+ FLANCHAS DI ALUMINIO 151789 144126 
e «+ OTROS MAFIRIALES 5319 119% 
A + AMSTESNIM AÑO 2011 o (6 
. AFPUESTOS 50818 105 791 

SUMINISTROS. 27283 7921 

MATERIAL PROMOLUIONAL 112 105 17485 

IMPORTACIONES EN TRANSITO 153709 270891 

PROVISIÓN POR DETERIORO DF! INVENTARIO. 394 (33%)     

El costo de Inventarios recanocido Lomo gasto e imclundo en el como de ventas añunde a 
1,54 5 933 547 Los xavettanios no se encuentran pugnorados como garantsa de deudas 
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GRAFICOS NACIONALES 8.4. (GRANA5A) 
NOJAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEA. 2612 Y 2011 
FXPRESADOS EN DOLARES DEE DA 

  

9, OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

A131 de dracmbre del 2012 y 2011, los otros achvos consistian en 

    

¿02 

PROGRAMAS DE COMPUTACIÓN 59 183 68 566 

DEPOS1 10 LN GARANTÍA 55774 510 

POLIZAS DI SFEn 808 TS 7585 

REDONDOS EN AA FUE NETO DE IMPUESTO Ada RENTA (NOTA 161 Sazt o 

OIROS ACTIVOS. 10100 A 
220.204 303 484, 

Otros Activos. AS 3) de diciembre del 2012 y 2011, muluyen respectoramente US$ 9% 420 4 US 
198.429 por cobrax al Dr Francisco Vivanco R. por cosion de particspaciones sociales de Grantauso 
Cia Fida La dismmnucion corresponde a ua abono de 119$ 100 000 el 27 de diciembre d1 2012 

10, PROPIEDADES, PLANTA Y FQUÍPOS 

Las trspsasciones durante Ll año 2032 y los saldos de Propodados, Planta y Equipos al Y des diciembre 

      

   

     

  

del 2012 y 2031. se resamen Lomo sigue 

SAPO 4, sáLDO aL 
ARIS Ang REMLALLO AESIAS — AMSMS 

Losto 
TERRLNOs 1.590.340 5852067 7443407 
EDIFICIOS, 41135782 40502 20 zo 

OS A ES omar Lao a 
EQUIPOS TOPUGRAFICOS, 349095 15024 csm ase 
PRA TAS, PO PORTO Y CAROS, nos 108 
INSIALACIONES Y MEJORAS vaa 1540 
IMARUENARIA Y PON PULOASÓR OS 1.4s0 582 
ASUKBLI SY LQUIPOS DE ONICINA. LE00SD0 12901 1908 891 
veERCOnOS 18392 

AI, LI 
PEPREGIACION ACUMELADA 
BOT 06 (20 0 1280.58 v 
KADIROS A COMPUTACION (18138561 € 96d) 9505 (A (SN) 
EQUIPOS) OLOGRALIC OS. CRI 02S 0 6 (ms 
PLIERAMUESSTAS PAPLENA S1OS YOLOS LION O 10) Ys (on 
INSTALACIONES Y MEJORAS: CI A SL taa 
MADE MARIA Y PQUIPOS ¡IU AGE 348) RENGA wo (Hao 
MULDI Es Y LQUILOS DI OIEA vn (sn 27 160500) 
vitictios LB E sas E: 

  

  

CA A EE 
e EN ES



GRAFICOS NACIONALES 5.4. (GRANASA) 

NOTAS A 1,08 ESTADOS FINANCHLROS 
POR 105 AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DPL 2012 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DL £ UA    

     

19 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (contionación) 

En el añío 2012, la (ierencia basada en la NIC 16 Propiodados, Planta y Equipos, con el fin de reedir co 
forma razomable sus propredados terrunos y edificios). adopto como pohtica contable medir el valor de 
las propiedades bajo el modelo de reraluauion Para este efecto a travós de on porto 1ndependieme 
eskficado por la Supenmtendencia de Compañias L) respectuvo míorme del 18 de diviembre de 2012, 
presentó el avalúo a valor razonable y determmo la vida und romanonte de las ediíicaciones y 
propiedades de la Compañía... ofecto de este cambio de polituza contable onguno almento de la cuenta 
Propicdades, Planta y Lquipo por US$ 10 127 689 e meremento del patrinomo por el vusmo valor ¿Otro 
Resaltado Integral - Superaval por Revaluación - Nola 27) Ta depreciación acumulada de los edificios 
fue ebmanada contra | umporte ca lebros bruto del activo, para degar registrado su vosto al nuevo valer 
determunado segun el avalgo 

  

  

tostimen del imparte en libros al que se habría reconocido las propiedades sa se Jubreran contabilizado 
segua el modelo del costo en comparación con el modelo de evaluacion se presenta como sigue 

Modelo del costo 

Depreciación Revaluación» 
Costo acumulada: Valor en bbros Pero 

Torrenes 1.590 340 1 590.340 7443007 
Eificaos 4135782 — (2280518)    Total SUS — (2280518) 

la compañía ba entregado a la Corporación Fimamuera Nautonal en garantía de la cbhgaion de 
GRAFINPRON ina Hipoteca abierta sobre lotes de terreno ubicado en la Jotrcacon Inmaconsa 
manzana M0 4 37, lotes 4 6, 7, 8, 9 10, 11 ubicados en el Kilometro 11,5 via Daule Pros were del 
Guavas, con una superficie total de los 6 lotes de 21.209 24 M2, terrenos de propiedad de GRANASA 
prancipal au. tomsta de GRAFINPREN $ A 

  

11, INVERSIONES EN ACCIONES 

A131 de diciembre del 2012 y 201) las Inversiones cp Acciones, consistian en 

COMPAÑÍAS o PART, 2012 201 

FDITORLS 1 IMPRLSORES EDIMPRES S.A 0.08 2291 3249 
ELECTROQUILS A 9,0101 0 3634 
ASOCIACIÓN ECUATORIANA DE EDITORI % 1225 1714) 17441 
CERTIFICADOS DE CORPEI 13240 14740 

32672 35.764  
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GRAFICOS NACIONALES $4. (GRANASA) 

NOTAS A LOS ES FADOS FINANCIEROS 
a POR 105 AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEE 20/2 Y 2011 

a EXPRESAPOS LN DOLARES DEF YA. 

  

1 INVIRSIONES EN ACUJONES (contatnación) 

  

  

  

CONIPAÑÍAS 24 PART, 2012 2011 

. AEGOCIOS GRAFICOS NEGOFRAE $ A 2990 1999 1999 
pS NEGOCIOS GRAFICOS GRAFEILSING S A 5909 1099 1099 

NEGOCIOS GR4HCOS DISFNGRAF > 4 99,99 1999 1099 
NUGULIOS GRÁFICOS GRAJINPREN $ A 5995 299 750 221815 

. DIS TRIBEIDORA DE PRODEAIOS GRAJICOS SA DISPROGRA — 99,99 1999 1099 
  

307.746 229 811 
390 418 265875, 

Las mversones en accrones en las compañras emsoras se contabalizan aplicando el snetodo del costo 
Las referidas mversiones no estan cotizadas cn la Bolsa de Valores del Ecuador Fa afewtos uasos, 
donde GRANASA tene el control de las mverstones, estas compaltas estan prácticamente mactivas, por 
lo cual la Admmnisteaión decibo mo consohidarlas Em Al caso de NEGOCIOS GRAJICOS 
GRAFINPREN $ A, auque la partuapación accionaria de GRANASA cs mayor 4l 59%, no ejorve 
wfíncacia sigmulicacva en la ucimmisiración de dicha compañía, pues las deuisiones Enanciorás $ 

p adenmstrativas se manejan de forma independiente por mutuo y espeutal aumendo, por lo tanto 150 4 
ud han consolidado fos estados limancaeros La Admumstración de GRANASA aplico los womceptas de 

. importancia relaniva y de esencaa sobre la formo y definió valorar las mvernones en as ciones al costo 

  

  12 TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

  

pos A 31 de diciembre del 2012 y 2011, los prascpales saldos y transacuiones Lon partes vinculadas son fos 
SGU 

12.1 Saldos por cobrar y por pagar 
2012 201 

   

  

213 01% 200 701 
a + POR COBRAR ACCIONISTAS — ¿817 4 000, 

541.DO NETO POR PAGÁR A ACCIONISTAS 218956 

  

   

  

CUEN A 
* + GRAFINPREN 18 404 12.07% 

je + DISPROGRA 4596 126t 
+ DISENGRAL SA 3305 2085 

sf + GRAÍDESIRG 5 A 1585 sn 
NIGUIRAF 

SALDO POR COBRAR A COMPAÑIAS RE) ACIONADAS:   

  

  

  
    Tstas  uentas Por € obras no generan mteseses a favor de la Compañía 

 



  

  

GRAFICOS NACIONALES S A. (GRANASA) 
NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2912 Y 2011 
EXPRESADOS EN DOLARES DF E UA,     

    

12 TRANSACCIONES CONPARTES VINCULADAS (continuacion) 

12,2 Transaceines 

Las siguentes fueron las transacciones con partos vmicaladas durante los años 2012 y 2014 

2012 A 
Negocios Gráficos GRAFINPREN SA 
Servicras de Alquiler de maquinas, amiendo de local, 

transporte y otros facturado a ORATINPRIN 424453 304 150 

Compras a ORATINPREN por servicro de Imprestones y otros 38978 111310 

Las condiciones de las tramsaceimes con las partes vinculadas son equivalentes a las que «e dan en 
transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una e lacion comercsal 
oráwana con GRAFICOS NAUIDNALTS $ A (CRANASA) v comparsas relacionadas, dentro del 
garo propio del negocio y en condriones normales de mercado- Las saldos pendientes no estan 
garantizados y se liquidaran en efectivo No se han otorgado pz recibido garantias No se ha 
reconocido migon gaslo en el periodo actual mm es peñados amteriures respecto a cuentes 
ins.obrables o de dudoso cobro adeudados por partos vinculadas 

Adicionalmente, la Compaña ha entregado a la Corpotavión Eunciera Nacional en garantía de la 
obhganion de GRATINPRON S.A una Hipoteca abierta sobre lotes de terreno ubicado on la 
Totezación lmaconsa (ver nota 103 

123 Préstamos a partes relacionadas 

AL 31 do dircmbre del 
TA 2 

Prestamas a personal Clavo de lá gerenera (enembros del 
Dicectorso y Alta Gerena) 34095 71281 

La Compaña otorgó prestamos a corto plazo a varios ejecutivos personal gerencial clave y, 
wabajadores. Por estes prestamos la Compaííla cobra una tasa de meres menor a la del mercado 
Las intercos ganados só destinan al Comute de Trabajadores de la Empresa para ser remuerudos en 
prostamnos y se registran en una cuenta de pasivo cuya saldo al 31 de diciembre era de (1S$ 10 853 

12 4 Retribuciones al Derectono y a la Alta Gerencia 

A los Dbrevtores 3 Txtecionarios, que tisnen una relación de dependencia con Graficos Nacaonales 
SA GRANASA cuando ll prestan urertos someras, esta los sotribuye cun erogariunos cn espeeso 
monerana que esresponden al valor de estos servroros en el mercado A contmuación los valores 
entrenados por concepto de remuneraciones y, erogaciones de dicho personal 

AE 2004 
Remuneraciones y. Esogac iones 1306495 1495735



GRAFICOS NACIONALES SA. (GRANASA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑO> TERMINADOS EL 31 VE DICEMBRF DEL 2012 Y 2011 
TXPRESADOS EN DOLARES DEE UA. 

  

13. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EN COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

AI 31 de Diciembre «el 2012 y 2011, los apertes pará fisuro aamento de capital en la Compañía 
Relacionada NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA eran de US$ 186 372, los mismo» que fueron 
constmundos mediante compensación de créditos en Eos años 2009 y 2010 por US $ 219000 y US 
$167 372 netos. respecuyamiente 

14 CUENTAS POR PAGAR 

A131 de Dicwenbre del 2012 y 2011, las Cuentas por Pagar consistian en los ¡guientes conceptos 

  

  

26 201 

PROVEEDORES 1223830 1367393 
ACRIÉDORI $ VARIOS 330780 316834 
CUENTAS POR PAGAR POR TRABAJADORES AL IESS 13299 60657 
INGRESOS COBRADOS POR ANTICIPADO an 2.468.      

1.664.349 1783372 

Las cuentas por pagar antes catadas, no general ningu tipo de tests a lavor de terneros 

15 CUENTAS PORPAGAR A ACCIONISTAS 

AL +1 de Diciembre del 2912 y 2011, corresponden a saldos pendientes de cancelar por (35% 213 018 y 
055 201794 pur concepto de disdendes de utilidades de los persados 2011 y 2010 La Junta Creneral 
de Acesonustas resolvio el 23 de marzo del 2012. distribmir a sus acciomstas US $ 1 000 000 en calidad 
de dividendos én clectrvo por las ublidades del ejercicio del 2011. La distrsbucron de las dividendos por 
tas utelidados del ejercicio 2010, fue aprobada por la Junta de Accionistas el 15 de marzo de 2011 por 
un valor sumíar de SS 1 000 000 

  

1vs drexdendas distribuidos a favor de geciomistas de GRANASA sé encuentran gravados para electos 
del umpuesto a la renta Ta Admmeastracion de la Compañra realizo la adecuada retencion dol mpwesto a 
la ren por los dividendos antes mencionados 
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) 

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2612 Y 2611 
EXFRESADOS EN DOLARES DF FU 

    

16. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS 

AL 31 de diciembro del 2012, el movimiento del Impuesto a Ja renta y de otros impuestas por pagar es 
Lomo sigue 

  

2 E) 
8) IMPUESTO ALÁ RINIA DL LA COMPAÑIA A 

SALDO AL INICIO DEL AÑO 28852 1665 
IMPUESTO PAGADO (28852) 066.095) 
ANTICIPOS PAGÁDOS: 0 aran 
RETENCIONES LN LA FUENIT ULIEIZADAS 67060 0871) 
IMPUESTO CAUSADO +106) 

  

  

SALDO POR PAGAR o 

hb) OFROS IMPUTSTOS 

  

  

RETENCIÓN DI IMPULSTO A LA RESTA A EMPLFADOS 102 188 1612 
IVA SODRF VENAS MISA 1387 
RETENCIONES DF IMPUESTO ALA KENIA 1983 12775 

SALDO POR PAGAR HOJIS 3908 

Lt mapuesto a la renta acusado del año 2012, ha sido calculado aptcando tasa del 23% sobre una base 
impomblo detormuada de contormidad con la Ley Orgánca do Regimen Inbutario Imerno (LORTD y 
su Reglamento. dispowicines que resunuroos a continmación 

LL Art 37 de la Ley de Regimen Tribiario [utero (LORTD retormado por el Art ide la Ley Yn 
(Enplemento del Registro Oficial No 497-S de diciembre 30 del 2008), pur los Arts 1 y 12 de la 
Ley sín (Suplemento del Registro Oficial No 94-3 de dicrembre 23 del 2009), por el Árt 25 del 
Dectero Ley 5.1 (Suplemento del Registro Oficial No 234-S de jubo del 2010), y per ol Art 51 del 
Reglamento para la aplscación de la LOR IL. señala que las sociedades cónstmadas en el Ecuador ast 
como las sucursales de sociedades extrampras domualiadas en el pus y los establecitmentos 
permanentes de sociedades exteasyeras no donncikadas que obtengan amgrosos gravables, estaran 
sujetas a la tanta amposuna del 23% para el año 2012, 3, 22% para el año 2013 y siguientes 
egertscios de acuerdo al Suplemento del Regastro Ofícaal No 351, de octubre del 2016, publicado por 
el Coxhgo Orgarico de la Productión, Comercio e Inversiones (COPCD en la que se estipula ana 
reducción progresiva para todas las sociedados, de 1 (un) punto anual en la tanda del mmpuesto a la 
renta 
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GRAFICOS NACIONALES 84. (GRANASA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS Fl 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
FXFPRFSADOS EN DOLARES DE FU 4, 

  

16 IMPUESTO ALA KENIA Y OTROS IMPUESTOS (continuacion) 

De acuerdo al Art 51 del Reglamento de la LORY], las sociedades que res Jertass sus wtlidades eu el 
país podrau obtunet una reducción de 10 puntos porcentuales de la fara del Impuesto a la Renta sobre el 
atento remversdo — Pin ol año 2012 la Compañia no se acogio a esta opión= Un resamen de la 
sencihación efestusda para determinar el impuesto a la venta cotsado del pertodo fisual 2012 se presenta 
asno sige 

€ ONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

UTILIDAD ANTES DI PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES L IMPULSFO ALA RENTA 2.027 506 
  

      

MLNOS 15% PARTICIPACIÓN DI IRABAJADORES 0304100 
1723.30 

MENOS 
INGRESOS LXTNTOS (oIVÍDENDOS EN A CIONES) (rs 
150% REMUNERACIONES A TRABAJARORES CON DISCAPACIDAD A 

142938 
Mas 
GASTOS GLNERALES NO DEDUCIRE Lo 179,27 
GASTOS | INANCIEROS NO DERUCIBLLS $104 
15%, PARTICIPACIÓN A FRABAJADORFS SOBRT ISORTSOS EXEN1OS 1 

UFILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 1622 004 

IMPULSIO ALA RENTA CALSADO (a) 37306) 
ANTICIPO CALCULADO PARA PERIODO HSCAL 2642 (8) PES 
IMPEESTO ALA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENIRH A y B) 313061 

MENOS 
CUOTAS DL ANTICIMO PAGADAS. 6 
RETENCIONES DL ULIONFES Y OTROS PERIODO 2012 1378482) 
SALDO a FAVOR (CRÉDICO TRIBUTARIO) En 

(4) De conformidad con dispoviciones legales, la tara para el unpuesto a la renta se calcula en un 23% 
sobre las vtsludados sujetas a distribucion (24% para año 2011) 

(33) A parur del año 2010, 50 debe considerar como ampuesto a da renta munmo, el valor del ante 1po 
calculado cl cual resulta de la sumo matomatica del 0 49% Jl actrco, 02% del patemonso, 0 4% de 
meresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducrbles 

  

Para el ejercicio fiscal 2012, el calculo del anticipo de impuesto a la renta fue de US$ 249 617, sn 
embargo el impuesto a la renta causado segun la conciliación irsbutaria es de 115$ 362081, 
vonstitayendo éste ultimo el mmpuesto a la renta dofimtrvo por ser mayor al valor del anbeipo. Fa el año 
2012, no se genorason cuotas a pagar por concepto de anticipo de impuestó a Ja rota, deludo a que las 
verenciones Lásson superiores, 

Las declara sonos de impuestos han sido revisadas por las avtondades inbutanas hasta el año 2060
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17. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRÍ 

  

NTES 

Un resumen de activos y pavos por impuestos comentes 0% como sigue 
AUF do diciembre del 

2012 20 
dcarvos por impuesto corriente 

Retenciones en Ja fuente (nota 17) 15800 Ú 
Jotal 15 800 a 

Pasivos parcimpisestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (nota 17) 0 28852 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y retenones pros 2075 
Retenciones en la fuente de mupuesto a la renta por pagar _VIBASS 8999 
Toral 169 775 _ 39570 

18 RECONOCIMIENTO DE IMPUESTOS DIFFRIDOS 

Las Nit requreren el roconcenmento de impuestos eleferidos usando el motodo del balance que esta 
onentado al calualo de las defercncias lomporanias entre la base tributaria do un activo O Un Pasivo y se 
valor contable en el halgce Los ayustes en la valuación de los aurvos y pasivos generados por la 
aplicacion de las NH, han sigenficado la determinación do difcrencias lemporanas «ue fueron 
rogistradas coto Activos (pasivos) por impuestos diferidos Al 3) de diciembre del 2012, loo efectos de 
los defifencias temporaráas, fueron cl regustro de activos y pásios por impuestos diferidos por 
US$ Y) 644 (()S5 93 158 en el 2011) y US$ 55978 (LIS$ 56 791 ch el 2011), y un monmento 
(d:smenución) de semuiados acumulados provententes de la adopción por primera vez de las NIF en los 
veterdos importes 
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18 KECONOCMIENTO DI IMPUESTOS DH LRIDOS (continuación) 

18.1 Un resumen de las diferentias temporaria es como sigue 

"astncta pata ol 
calculo det 

     ALI22012, tapes Diferido 2212 
Cuentas qu Calar Contes Lawahes 1 230196 2% CA 

Ammexpo Peneedores LM) 222 Co 
Prerasión faventar por Jetedoro Lo 3500 2 coa 
Csgaciones con Tos trubryadores 139295 2%. Dn 
Eneas) Documestos por Pagar 23718 20 27 
ab facion Pond (178748 2% voy 
Dos CET OS ET] 

182 Impuestos Difevidos 

AS! de diciembre del 2011 3 al 4 de enero del 2011, Jos efectos en Jnpuestos Detenidos orgonados 

  

  

por las defitericras lormporartas son como sigue 

Saldos al saldo al 
ACTIVOS VOR IMPUESTOS DR LRIDOS 3120 a 
Ayosee de Cuenta pos € brar 16.633 10.635 
Peores de Cuentas Jncobrables ens 248 
Provisión por desvatoraserón del Inventanes 2355 2335 
Provisión e Beneficios de Lanplesaos 3 Largo Plazo 3 vs 
“astas Impacto Laredo. Cómo 
Aus de anspuesto diendo reverson le provivon para incobrables a 

E,   

    PASIVOS POR IMPUESLOS DIEERIDOS. 
Prowaston de Ienefícios dociales 0408 
Agtiste de Usrentas por Pagar m3 
¡cantos Impuesto Diferido ¿yy 
Ajuste do impueso diferido reversión Je provesián pura meobrables 

IMPI ESTO DIFERIDO NETO 
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19, BENEFICIOS A LOS EMPLFADOS 

AU de diciembre de 2012 y 2014, los pasivos por benslicios a empleados se presenten consistian e 

Neta 2010 201 
A CORFO PLAZO: 
» BENENICIOS SOUIAL FS 721539 260.119 
» PARTICIPACION 4 1RABAJADORES 11 104 126 299 548 
e APORTE PATRONAL Al 1ES> 54772 50 54 

    

      

+ SULLDOS POR PAGAR 0304, 

NO CORRIENTE 
+ PROVISIÓN POR IUBILACION PATRONA] 192 1794173 1570337 
+ PROVISIÓN POR BONUICAS LON POR DLSAHUUIO 1030 AMA, 138 385, 

265 888 2008 222 
  

  

2058508 —_ 2039217 

19 7 Parterpacion a trabajadores Vie conformidad <on dispositsones Jegalos, los trabagadores peten 
desecho a participar ca las ublidades de la empresa en un 15% aplicable a las uflidados hquidas o 

$ Es moveméntos de la provisión para parucipacton a trabajadores fueron conto sra     

  

  

  

2013 am 

Saldos al vvsmenzo det año 299548 282122 
Provision del sño 304126 290548 
Pagos efectuados ( 299548) £ 

Saldos al lin del ao 41) 304106 2995438 
  

A 31 de Diciembre del 2012 y 2011 el personal total de la (ompañsa es de 459 y 430 empleados 
respectivamente que se encuentran distribundos en los diveisos segmentos oporauonales 

19, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (comtinuación)
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192. Jubrtación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabgyadores que 
por vente años o mas lwbieren prestado sus servimos en forma contiuada o mternimpida, 
tendeán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pergescio de la gubalaccón que leo 
corresponde en su condicion de afiltados al Jnsttuto Euutroriano de Seguridad Social 

'Madisto resolucion en el Regustro Oficial No 421 del 28 de Enuro de 1983, la Conte Suprema de 
Jisticra dispuso que los trabajadores tienen desecho a la juénlación patronal, mencionada eu el 
Código de Trabajo. sm porguicio de la que Jes correspordan sogun la Ley del Seguro Soual 
Obhigstono De conformidad con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los ericados que por 
25 años o más hulneren prestado ser 10108, continuada o mtorrampadariemro, teadrán defócho 4 sor 
astolados por sus empleadores, Adicromalmento, los empleados que a la fecha de su despido 
bubreran cumplido 20 años, y menos de 25 años de trabajo contmoo o imterumipuio vendrán 
derecho a la parte proporcional de dicha jubilación Al 3£ de diciembre del 2012, la Compañía 
memtne registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado por una 
compañía independiente en diciembre 13 de 2012 

Los mnvamentos en el valot presente de la oblegacion de jubalacion pateonal fueron como sigue 

  

  

  

an 
Resumen de esturho actuarial. o 
Otiligacion por benefiuzos definidos al mu del año 1 630.357 — 1.152.909 
Costo laboral por los servicios actuales 160 814 
Costo finanorero 113572 
Canáncra actuarial (20012) 
Beneficios pagados (17638) (01729 
Efucto de reducciones y lquidaciunes autivapadas (60508) 
Provisiones de año 0 130 016 
Aquste NIN por deficiencia 0.251 
Obligas 101 por beneficsos dofimdos al final del año 1506585 1570.357 

Ajustes Raz) 
Obligación por beneficios definidos al final del año, segun libros 1.794.073 1.570.337 

Los calculos actuaraales del valor presento de la obligacion devongada por Loncupto de bunelicios 
detimdos fueran realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011por un aciuano mdependiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios dufimdos y los costos del servo 
actual y él costo del servicio anterior fucron calculados utilizando el metodo de la unsdad de credo 
proyectada Bayo este metodo los benefieras definsdos deben ser atribuidos al período de orvivto del 
esoplendo y basados en la formula def plan, de fal manera que se atnbuyo la musma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hnpotos actuanalos para calcular cl valor 
preseato de dius beneficios Estas Iupotesas reflejan el valor de dmoro a (rivas del tempo, el 
incremento salarial y las probaluldades de pago de eos beneficios 
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193 lodemuizanión por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los 
a ¿asos de terminación do la relación Isboral por désahwero solunado por el empleador o por el 

Ñ rrabizador la Compaña entregara el 25% de la uftuna remuneración mensual por cada uno de 
pe los años de servicio 

  

      
Segun el Codigo de Irabajo, la compañía tino uu pasivo por indemamacion con dos 

: trabayadores que se separan bajo crenas crcenstancias Una parte del pasno probablemente no 
, sera exugible por la soparanión voluntaria de aleunos trabajadores AL 31 de diciembre del 2012. 

la Compañía mantiene registrado el respectivo pasivo, basado 6n un ostudho actuarial realizado 
por wa compañia independiente en diciembre 13 de 2012 

Los motinuentos en ef valor presente de obligación de mdemarzácion por desshacio fueron 

  

  

  

   

  

omo sigue 

2912 mi 
- Resunten de estudio actuarial — 
:S Obligación por heneficios delimdos al ruso del año 438 38% 2% 3342 

Costo laboral por los servicos actumles 39 168 
E Losto financicro 27406 

Provisiones de ao 161 
, Ganancia actuarial (16329) 

A Benefiuios pagados (16913 $2118) 
1 fecto de reducciones y Ingundac1onos artirrpadas 

s Ajuste NL por deficiencia 54360 
Ss Obligaeson por beneficios definidos al final del año GS 383% 

Las ganaocras y perdidas actuartalos que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios en hos 
smpuestos actsarales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vela laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

  

Durante dos años 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$ 242 579 y 1ISF 162 d96 

rospectovamente (nota 24), han sido wchudos en ef estado de resultados como costo de ventas y 
el importo restante un los costos de adunistración 
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1). BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (centinuacion) 

Vao princrpetes upótesis actuartales utilizadas para determinar las obligaciones por los benefi 
de jubilación y desahucio son las srguentes 

2012 2011 

Tasa de descuento 7% Te 
[asa de tausemento salarial Fo 3% 
Tasa de meremento de perisiones 29% 25% 
Jabla de rotacion (promedio) 8,90% 830% 
Vida laboral promedio remanente 70 nm 
"Tasa de mortalidad e muahdez FO IES 2092 FMIESS 2002 

20, EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS 

La ( ompañea se excuentra expuesta a los mesgos de urédito liquidez y caputal, la Admnistración covela 
que estos mesgos son bajos por esar debidamente controlados y en aros vasos par no sor aplicable a la 
Lompaña en su totalidad sumo se andica a continuación 

20 1 Raesgo de erédivo - La Compadia ueno un buon contéol de las cobranzas, ¿sto contribuye en parto 
al optimo nivel de hquidez. Sus operaciones le otorgan suficiente capacidad de financiación Las 
cuentas por cobrar - chentes, están compuestas por un número importante de «Jientos deseribudos 
en tas primompales crodades del pats, sm exista concentracion de crédito. La evaluacion del riesgo de 
veádxo y du capacidad de pago de los clientes es continwa, y se realiza sobre la condición financiora 
especifica de los mmsmos 

  

20,2. Reesgo de liquadez— Laa Compañisa admunstea cn Forma adecuada su luyudez 6n proporcion al 
muvel de sus operaciones cenlizadas El mesgo de liquido? so controla, mantomendo reservas en 
efoctevo depositadas en mstituciones financieras de primer orden, momtoreando contisamente 
los gos etoctivos pragectados y reales y com dando los perfiles de vencumuemo de los actevos y 
pasos finasicioros 

20. Riesgo de coperal - La Compañia gestiona su captal ¡Ra asegurar un mvel apropiado de 
operaciones y su capauidad de contemar como empresa en marcia mientras quo maxreszan el 
rendimiento a Sus accionistas a traves de la opuerización de los saldos de deuda cía provesdoras y 
patrimonio -— La Admanstración revisa la estracrura de caputal de la compaña subre uña base 
anual Como pane de esta revision, la Admumustracion considera el costo del capital 

  

Los prinuipales mdicadores financieros de la compañía se detallan a conngacion 

  

   

p397 
Capital de mrabago US$ 9 765209 — 055 8465.499 
Tadise de hqudez 4,11 veces 3 88 veces 
Pasivos tosales / patomomo, 0% veses 03h veces 
Desda financiera / activos totales 0%, Edo 

  

La Adrwnstración considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros 
adecuados para una organizacion del tamaño y nevel de desarroilo de la Compañea
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  21 CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el Cupral Socral de la Compañía era de US$ 1.000.000 
vorrespondientes a 101 060 acexanes ordinarias y nomunativas de US $ 10.00 Lada una Los aceromistas 
son de nacionalidad coraforiana y se detallan a conímuacion 

         

        

DOMINA DA MREZSA 3 
PGR) LRADCISO A MARI LAI Aus0n 200000 
GATO EL ARO MAR PISE MIRAN 10508 105440 
GAL OTDLARDO MARTIN 7 LESA ER 1000 100900 
PRORMPRES PROMOCIONES EMPRESARIA ES S.A 2 00 
WILSON GONZALO CTVAL 1.09 ALARCON 200 ot 
SEGUNDO AETLARDO GARCIA ARRIETA. 104% FAO 
HRDROS J0ST LEONARDO CARVAJAL HU BRTA 100% 10000 
ROMIRI0 ALFREDO DUNA BARREIRO os sen 
JOR ANTONIO PATIO ICAZA 04% 300 
ARAS ARMANDO ROMERO KODAS 521% 2000 

GEFON EA ANDRO ON CAREARA 91áta 1000 
LURORRIGO! AMADO DE IND 91 1300 
Of ENRIQUE PERRONI GAYARZA Dama 1250 
HÍCOLAS VICLOR ULLOA HOT LROA. DS e 
ERROL WILLIAN CARTWRIGIT BTANCOURI BLA MOE 

  

100 1499.90 

22 RESERVA LFGAL 

La [ ey de Compañías requiere que las sociedados anónimas transfieran a resorva legal por lo menos el 
109% de la utilidad neta anal, hasta que la soserva llegue por lo menos al 50% del capatal social Dicha 
reserva no prado distnbuse como dividendo en electivo excepto en caso de lipudación de la 
Compañía, pero puede wulizarse para cubmr pérdidas de operaciones o para caputalizarse Al ol de 
dscierabro del 2012 1 reserva legal superó el 50% del capital pagado 

23, RESERVA FACULTATIVA 

La Junta Genera) de Acciomstas transfiere en forma voluntana a Reserva Fasoltateva. parto de la 
vtsiodad anual en calidad de reserva especial la misma que €s de bbre disposición de la Junta tueperal 
de Accionistas 

Af 31 de diuembre del 2012 y 2011, esta cuenta mcluyo US$ 499 082 para ajustar cl exceso de la 
provision para cuentas incobrables registrada ea añss anteriores. Fl cxceso se acumulo en ¿ada año 
princwplimente a partr del 2006. La Compañía pago los respectivos impuestos a la renta causado por 
dnchios excesos de previsión para imvobrablos registrados en cada año, y fueron consideraron Lomo 
gsstos no dedauibles hasta el año 2010 de conformidad con la Ley de Regimen Tribuano Interna  
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24. RESERVA DE CAPITAL, 

incluyo los valores de las anteriores cuentas Resorva por Revalorizacion del Patrmomo y Reespresion 
Monerarra transferidos al 31 de murzo del 2000. Segun Resolución de Supermtendanua de Compañias 
No SC ITLPALERS O 11 607 del 9 de septembre del 2013, los saldos acreedores de esta cuenta 
generados hasta el año anterior al pertodo de transicion de apticación de las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera “NIF”, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
perdidas auumuladas y las del último ejursero económico conclundo. se las hutueron, mihizado ea 
absorber pérdidas, o devuelto en el vaso de liqurdacion de la Compara. 

25, RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DF LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DELAS NIF 

Incluye fos valores resultantes de los ajustes ongurados en la adopción por primera vez de las NET 
Segun Resolucion de Supermiendenesa de Compañias No SOICTOPAIFRS CG 11 007 del 9 de 
septiembre del 201), los ajustes provenientes de la adopuion por primera ves de las Normas 
Inteenscionades de Información Financiora “NIF”, que goneracon un saldo deudor podra ser absorbido 
por los Resultados Acumulados y los del últemo egercicio economico conchuido, ss Jus hutnero 

26. RESULTADOS ACUMULADOS ORIGINADOS EN POGA ANTERIORES. 

Los saldos anreedoros de los resultados anumulados, se origmnaron en años anteriores preducto de las 
operaniones del guro normal del negouio y podran ser wtilizados para compossar las perdutas acurmirladas 
y el excedente, si hubiere, podra sur capitalizado Los saldos de estas cuentas podrán ser devneltos ex el 
aso de la liquidacion de la Compañia 

27. SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN DE PROPUEDADES 

LL superavat por evaluacion fue ongmado en diciembre dol 2012 producto de la revaluación de las 
proptedades de la £ ompañsa 6) medir dichos actuyos aplicando el modelo de revalgacion permatido por la 
NIC 16 Propiedades Planta y Equipos (ver nena 10) Segun Resolacion de Sapormtendoncta de 
Compañías No SC ICICPANES (11007 los saldos acreedores do esta cuenta mo podran ser 
cuprahzados, sm embargo segun NEC 16 el saldo soja transtorido a ganancias acumuladas, a medula 
que el acuso sea utilizado por Ja entidad, es decir conforme se va depreciando 

29. FUGRESOS POR VENTAS 

Los mgresos de la comparta netos de descuentos y dovolnuiones, exuluyendo los mgresos provementes 
de anversrines fleron origmados Lomo Sigue 

  

2012 TN 

VENTAS DE PUBLICIDAD 7295212 7383208 
VENTAS - CIRCULACIÓN 14 501 133 14 304 163 
IMPRESION € OMI RCIAL 1794279 2 046.088 
VINFAS DE SUSCRIEIONE S Y OTROS -ATRT9T 1963081 

26312421 25 606 538
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ASA) 

  

29. COSTOS Y GASTOS FOR SU NATURALEZA 

  

Los gastos adaursistralsvos y aperstvos reportados en los estados Fimam.toros som como sigue 

  

a 

COSTO DF VENTAS 14211 047 13797683 

GASKOS DF VENTAS 5510294 5 340 $36 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 4548072 _ 4508979 
  

24 260415. EAS 

Us resuesen de los costos y gastos Janficados segun su nantraleza se prosanta corn sigue 

      

Era 2 
MAJERÍA PRIMA $491 644 539% 616 
RENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
REMUNPRACIONES 5250 2% 507% 082 
BENEFICIOS SOCTALES 3221 396 2082787 
BENEFICIOS DLENIDOS (JUBILACIÓN Y DI SAHGCIO) 262.579 302 356 

MANTFNIMITNTO 1901 299 173858 
SERVICIOS PROFESIONALES 1618:956 2023 505 
DEPRLCIACIÓN 1 153 606 1174789 
1RANSPORTE 1111 343 1088 413 
COMUNICACIONES 620202 097080 
BONIBICACIONES 4211 266 120 
COSTO DE VINTAS VARIAS 421 903 200 362 
PUBI IC IDAD Y PROPAGANDA 411531 10m 
GUARDIANIA 213621 109 813 
GASTOS DL VIAJ 149 601 223 032 
ALQUILER 135 889 129 107 
OTROS COSTOS Y GASTOS 1887498 _ 1800131, 

  

29,24 

  

5 23 063 248 
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30, ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES 

A CODIGO ORGANICO DL LA PRODUCCION, COMERCIO bs INVERSIONES (COP 
Con fecha divusmbre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Regastro Ofivral No 354 el 
Comigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones, el mismo que melave ontre otros 
aspectos tributarios los siguentes 

+ La reduccion progresiva ep tres puntos porecotuales en la tanta de puesto a la renta para 
sociedades, as1 tenoraos, 23% para cl año 2012 y 22% para.ol año 2013 AL3I de diciembre del 
2072 y 2011, para la medición det actrvo (passvo) por Impuestos defurudos, la Compañia uu )ó 
una tasa de popuesto a da runa promedio del 23% 

+ Exoneracion del ampuesto a la renta durante $ años para nuevas sowedades cujas mvernones 
so realicen para el desarrollo de sevtores euewbrmicos censiderados prontanos para el Estado 

+ Dedución del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cuentos gastos 
meuenidos por “Medianas Terpresas” 

+ Kxoneración de reton1ón en la fuente de impuesto a la renta en poso de mterésos de creditos 
extemos otorgados por instruciones financieras 

+ En seducción progresrva del porcentaje de setoncion ex la fuente de impuesto a la renta en 
pegas al exterior, conforme la tanía de impuesto a la senta para Sociodados 

+ Exoseraoión del pago del anticipo de umpuesto a la senta hasta el ausito año de operación 
efectiva para las nuevas secrdades 

+ Exoneracion del impuesto £ la salida de divisas cu los pagos de caprtal e snteroses par creditos 
otorgados por mstríuciones Ainancieras destruados al finanrramsento de mverpanes previstas en 
esto Codigo 

  

     RO LLY DF FOMENTO AMBIENTAL Y OPTIMIZACIÓN DF LOS INGRESOS DFI E SLADO 
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en cl Suplemento del Regtsro Oficial o 583 la 
Les de romento Ambnental y Optimizacion de los Ingresos del Istado, la misma que rucluye entre 
tros aspectos tributarios los sruientes 

+ 1os gaste» relacionados con veluculos cupo asaluo supera US$3S 600, en la base de datos del 
SRI. seran no dedociblés en la pero que supere dicha valor 

+ Les vubaculos iabridos cayo precio de vena supere US$35 000 estan gravados con PA tarfa 
12% 

+ Los vebuailos hibridos o electricas cuyo precto de vena supere L $S35 000 estan gravados com 
4 P en tarrfas que van del 8% al 32% 

« Cánsbro en Ta forza de posicion del KE para los csgamillos, belndas alcohebcas 3 cerezas 
+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se mereniema del 2% al 5% Per 

presunción se vonsidera hecho generador de extó mpuexa el uso de dera en el exterior y se 
establere como exento de este wmpuesto el pago de dividendos a compañiss 0 personas 
naturales que no estén domiciliadas en parersós fiscales Los pagos de este wepuesto en la 

importación de materias premas ausumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establizza el Comao de Poltica Iriburaria y que sean uniizados en procesos produchvos, 
pueden ser utilizados como eródiy ibutarro de smpuesto a la rento 

+ Se establoco el impuesto ambiental a la contaminacion velnovtar, que se grava eú fuación del 
Libindraje y del mempo de aubguedad de los vetaculos
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30. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y U-GALES (continuación) 

Se establece el mpuesto redemble a las botellas plasucas no retornables, consaterando coma hocho 
generador ombotellar en envases plásticos mo retormables, utibzados para contener bohidas 
alerholicas, no alcohólicas gaseosas, no gaseosas y agua En el coso de bebulas importadas, el 
heuho generador sera su desaduamzación 

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Darame el año 2012, la € ompañza no ha realizado transncciones con partes relacionadas que requioran 
kt aplicacion de la metodología y los ajustes en precios de transferóncia, mu tampoco la proparsción de 
anexos de eperaciones con partes relacionadas € móorme sobre precios de transferencias, reguurdo por 
¿1 Servico de Rentas Internas 

32 CONTINGENCIAS 

Al31 de diciembre de 2012 y 2012 no exasten contingencias sigmficanvas que produzcan nuevos 
desechos n ubliyaciones que deban ser regustrados o revelados en los estados financieros adyamos 

33. BECHOS OCURRIDOS DESP 

  

$ DEL PERÍODO SOBRF EL. QUE SF INFORMA 

Totse el 51 de diciembre del 2012 y la fecha del dictamen del auditor dependiente (febrero 43 del 
2015) sobre los estados fensncicros auditados, por el año terminado el 31 de dicaembre del 2012, mo se 
produjeron eventos que en opumón de la Adremistracion pudieran tener un efecto portante sobra los 
referidos estados finasagros 

    

     


