OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Gréficos Nacionales S. A. (GRANASA)

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Graficos Nacionales S. A.
(GRANASA) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados: de-resultados;-
de evoluciorr del patimonio: y de-flujos de- efectiveo-por-el-afio-terminado-en-esa-fecha.  La -
preparacion de estos estados financieros. es: responsabilidad: de la- administracion de- la
Comparfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién: sobre- estos
estados financieros en: base a nuestra auditoria:

Nuestra auditoria fue eféctuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren Gue planifiquemos 'y realicemos nugstro trabajo ‘con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados firancieros -no contienen
emores significatives. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en 105 estados financieros.
La auditoria también incluye la evaluacion de los principios -de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes efectuadas poria administracién, asi-como la evaluacion ‘de

1a presentacion en conjunto de los estados financieros. “Consideramos que nuestra

auditorfa ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en €l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Graficos
Nacionales S. A, (GRANASA) al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con normas contables establecidas por la Supenntendencia de Compafilas de la
Republica del Ecuador, y las leyes conexas vigentes

ELADIO POTES CARVAJAL
C.PA No4122
SC.RNAE No 44

Guayaquil,.. 06 de marzo del , 2001
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000
En délares

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos
Inversiones temporales (nota 4 )
Cuentas por cobrar:
Clientes
Accionistas
Préstamos a trabajadores
Otros
Total cuentas por cobrar
Provision para cuentas dudosas (nota 11)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Materia prima en proceso
Materias primas y materiales
Repuestos y otros
Inventarios en trdnsito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto (notas 2 y 6)

Cuentas por cobrar - clientes (nota 5)
Inversiones (nota 7)
Otros activos (nota 8)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

US$ 536,228

308,773
319,127
3,617
42335
444 038
809,117
17,989

791,128
21,700
739,497
68,841
5,159

835,197

72,377

2,543,703
14,242,513
5,189,789

9,052,724

150,310

40,547

59,705

US$ 11,846,989
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

En délares

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario

Vencimientos corrientes de deudas a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Accionistas
Otros
Total cuentas y documentos por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 12)

Gastos acumulados por pagar (notas 10y 12)
Total pasivo corriente

Anticipos de clientes (nota 5)

Deuda a largo plazo:
Préstamos bancarios (nota 9)
Otras
Provision para jubilacion patronal y bonificacion
para desahucio (nota 11)
Total deudas a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas 100.000 acciones

nominativas de $.10.00 cada una.
Reserva de Capital-Capital Adicional
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reserva legal
Reserva facultativa
Reexpresion monetaria
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

US$ 0

140,196
913,092
0
64,823

977,915

55,415

84,974

1,258,500

123,553
280,392
812,739
45,840

1,138,971

2,521,024
1,000,000
7,134,918
0
28,173
177,387
0
835,738
149,749

9,325,965

US$ 11,846,989




o# T 77

4
GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
En dolares

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion;
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacién
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Diferencial cambiario
Pérdida neta en venta de equipos
Intereses ganados
Otros, neto

Total otros ingresos (egresos)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utlidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 12)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 12)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ 6,295,551

4,387,711

1,007,840
1,228,204
659,945

1,888,149

19,691
98,805
282,724
-5,675
10,691
615,693

239,180

258,870

45,155

213,716

63,967

US$ 149,749
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GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2.000
En délares

soctones _ Capial . rovalonzae, Resorvalegal  (CREE  epomibies 10!
Saldo al inicio del afio us$ 898,495.01 0.00 4,960,452.42 101,980.02 494,329.29 961,959.89 7,417,216.63
Efecto por Conversion -738,495.01 -1,859,629.05 -73,807.10 -316,942.65 -632,028.44 -3,620,902.25
Aumento de Capital 840,000.00 -840,000.00 0.00
Ajustes -52,047.88 8,858.65 -43,189.23
Transferencias 5,540,690.99 -5,540,690.99 0.00
Correccion Monetaria 2000 R.E.| (nota 3) 1,138,982.23 106,165.50 1,245,147.73
Correc.de Brechas a Dic.31/1999 R.M. (nota 3) 2,434,227.09 1,575,402.38 421,393.48 4,431,022.95
Correc.de Brechas a Mar.31/2000 R.E.l. (nota 3) -222,469.11 -30,610.80 -253,079.91
Utilidad neta al 31-12-2000 149,748.96 149,748.96
Saldo al final del afio us$ 1,000,000.00 7,134,918.08 0.00 28,172.92 177,386.64 985,487.24 9,325,964.88

Las notas adjuntas son parte integra
de los estados financieros
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aflo terminado €1 31 de diciembre del 2.000
En délares

Incremento (disminucion) en caja, bancos y sus equivalentes.
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes USS$

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Diferencial cambiario

Intereses ganados

Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos
Ventas y retiros de propiedades y equipos
Adquisicion de programas de computacion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:

Prestamos bancarios
Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

6,116,059
-2,974,302
-98,805
-282,724
10,691

-2,635,271

0
1,990,340

28,557

-1,600,817
-3,617

US$

135,648

2,018,897

1,604,433

550,112

294,889

845,001
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

VIENEN....
Congiliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las activid eraci
En dolares
Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo
utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Provisiones para cuentas de dudoso cobro

Provisiones para bonificacién por desahucio

y jubilacion patronal

Perdida en venta de equipos

Efecto por conversién

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumentos en cuentas por cobrar no corriente
Incremento en cuentas por pagar
Disminuci6n en gastos acumulados por pagar
Aumento en anticipos de clientes
Disminucién en otros
Aumento en Deuda a largo plazo - otras
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

US$

1,068,228
7,651

9,944
9,782

-439,834

651,842
1,971,248
-32,433

.23,613 -

334,419
21,732
71,179
-2,317,099
0

149,749

655,771

669,872

US$

135,648
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2000

Operaciones

Graficos Nacionales S.A. (GRANASA), se constituy6 el 27 de junio de 1969 en la
ciudad de Quito. En 1971 su domicilio fue cambiado a la ciudad de Guayaquil.

Su actividad es la edicion de los diarios “El Expreso” y “El Extra”.

A partir del 9 de Enero 2000 el Gobierno Ecuatoriano decreto la dolarizacion de la
economia , adoptando el dolar americano de los EE.UU. de América como moneda
oficial del Ecuador.

Se decreto una paridad cambiaria de S/. 25.000,00 el ddlar y consecuentemente los
estados financieros al 31 de Marzo del 2000 fueron convertidos de sucres a ddlares
de los Estados Unidos de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17)

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad son las siguientes:

a) Base de presentacion

La Compailia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaifiias entidad encargada de su
control y vigilancia, Superintendencia de Bancos y Servicios de Rentas
Internas.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las
siguientes.

e La conversion de estados financieros a moneda extranjera de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion, luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
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entre los indices de inflacién y devaluacidn desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion , y estos
saldos ajustados dividirlos para US$ 25.000,00 con lo que se obtiene los
saldos convertidos a US$ ddlares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se afecta a : resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio ¢l efecto correspondiente a afios anteriores.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la
conversién de todos los estados financieros y que el efecto se lleve a los
resultados del periodo.

e Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicién convertido
a moneda extranjera de acuerdo a las regulaciones locales (nota 3). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por ¢l método de participacion patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del 50%
del capital accionario con derecho a voto.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales estdn registradas al costo de adquisicion
convertidos a moneda extranjera de acuerdo a regulaciones locales (nota 3).

Provisidn para cuentas dudosas

La Compaiiia ha efectuado provisiones para cuentas dudosas para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar. Se espera
que las pérdidas reales por este concepto no exceden al saldo de la provisién.
Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo de adquisicion convertidos a moneda

extranjera de acuerdo a regulaciones locales (nota 3).

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y equipos estdn registrados al costo de adquisicion convertidos
a moneda extranjera de acuerdo a regulaciones locales (nota 6).

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
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la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Edificios 5%

- Maquinarias y equipos 25y 10%
- Vehiculos 20%
- Maquinarias y equipos electrénicos 20%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Herramientas 10%
- Instalaciones 10%

- Equipos fotograficos 10%
- Implementos deportivos 10%
Inversiones

Las inversiones en acciones y participaciones en otras compafiias estdn
registradas al costo de adquisicién convertidos a moneda extranjera de acuerdo
a regulaciones locales .

Jubilacién patronal v bonificacion para desahucio

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a los
empleados que presten 25 afios de servicio continio o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un
mismo empleados. También establece el Codigo de Trabajo que en caso de
desahucio,el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a
la ultima remuneracon mensual por cada uno de los afios servicios prestados a
la misma empresa o empleador. La Compailia ha establecido provisiones para
estos conceptos.

Participacion de trabajadores en utilidades de la empresa

El empleador o empresa reconocerd en beneficio de sus trabajadores el quince
por ciento de las utilidades liquidas, segun disposicion del Codigo de Trabajo.

Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador exige que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del
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capital social. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o0 para cubrir pérdidas en las operaciones.

Transaciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los
mismos se presentan dolares (US$.) la nueva unidad monetaria de la
Republica del Ecuador, una vez que se procedié a cumplir con lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC 17)

Correccion monetaria v conversion de estados financieros a moneda extranjera

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion “, que en resumen dispone lo siguiente.

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion,
marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los resultados del periodo
en la cuenta “Resultados por exposicién a la inflacién”. La reexpresion se
determina en funcién de la variacién porcentual que registre entre noviembre del
afio previo, y febrero del afio actual, el indice general nacional de precios al
consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
excepto por las inversiones en acciones en compailias que se ajustan al menor
costo entre el costo y correcion monetaria y el valor patrimonial proporcional. El
porcentaje de ajuste de correccidn monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el
32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior , y la fecha de transicién.

El efecto el ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del
sistema de correcion monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se
registrara en las siguientes cuentas:
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a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria “, (R.M.) el efecto acumulado

hasta el 31 de diciembre de 1999 y

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacion”, (R.E.L) el efecto de la
Correcciéon monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo

comprendido entre el 1 de Enero del 2000 y la fecha de transicién.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria por el afio 2000 en los

estados financieros de la Compailia es el siguiente:

Movimiento R.MLL Movimiento R.E.L
Correcién por Brechaa  Correc.Monet. Correc.por Brecha
Dic.31/1999 Ene-Mar/2000 a Mar.31/2000
Cuentas Debe Haber Debe Haber
En miles de Sucres
Activos Fijos’ - 94,915,647 8.595,140 33.858,665
Inventarios - 15.027,754 2.033,724 12.025,344
Pagos Y Gtos.Anticip. - - 28,918 198,636
Acciones ‘ - 832,172 66,015 438,709
Patrimonio 49,919,896 - 31.128,693 6.326,998
49.919,896 110.775,573 41.852,489 52.848,352

Saldo Acreed.en miles de sucres 60.855.677,163

10.995.862,297

Las disposiciones de correccidn monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de

efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccién monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacidn y devaluacion de
las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas . Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en

“Reserva de Capital “.
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El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la vartacion porcentual anual durante los
ultimos tres aflos son como sigue:

Indice a Porcentaje de
Aiio 01/12/00 variacién anual
1998 279,2 43,40
1999 4487 60,70
2000 857,0 91,00

Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de las inversiones temporales es el siguiente:

USS

Fongreso, Fondo de inversién
convencimiento mensuales
al 9.48% efectiva anual 575.39
Banco del Progreso Cta. ‘
ahorro dolares congelados 1,442 .47
ABN BANK N.V.Time
Depdsito a 30 dias vcto.
Ene.17.2001 al 5.462 efectiva anual 306,755.44

308,773.30

Cuentas por cobrar - Clientes, no corriente: y Anticipos de clientes

La Compailia con ciertos clientes tiene la modalidad de cobro por canje con
servicios y/o productos que requiere. En cuentas por cobrar-no corriente se presenta
el valor de las facturas emitidas por Graficos Nacionales S. A. y en anticipos de
clientes se refleja el valor de las facturas recibidas por servicios y/o productos
requeridos por la Compaiiia que no se han compensado.

Propiedades vy equipos

Al 31 de diciembre de 2000, el movimiento en miles de ddlares, de propiedades y
equipos, €s como sigue:
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GRANASA
En miles de sucres
Saldo al Transfy C.Monet. Brecha Brecha Saldo al
31-12-99  Adiciones  Retiros Ene- Dic-99 Mzo-00 31-03-00
Mz0/00
REI RM. REI

Costo:

Terrenos 1.425,353 1.425,353
Edificios 6.020,418 6.020,418
Vehiculos 2.199,090 2.199,090
Magquinarias y equipos

Electronicos 4.105,878 401,827 3.893 4.503,812
Equipos fotograficos 610,389 63,421 546,968
Muebles y equipos

de oficina 2.278,123 82,800 2,518 2.358,405
Herramientas 74,408 12,372 86,780
Instalaciones 252,642 4,666 3,762 253,546
Implementos deportivos 194,999 194,999
Maquinarias y equipos 51.957,997 34,499 140 51.992,356
Total costo 69.119,297 536,164 73,734 0 0 0  69.581,727
Correccién monetaria:

Terrenos 5.650,771 2.321,676  6.740,857 529,170 14.184,135
Edificios 19.751,479 -1.065,800 8.106,070  18.196628  1.834,552 43,153,826
Vehiculos 4,132,991 -309 1.699,092  7.490,573 470,207 12.852,139
Magquinarias y equipos
Electronicos 6.296,805 -6,521  1.969335  6.405,246 550,942 14.112,821
Equipos fotograficos 754,923 -208,548 358,726  1.007,881 86,473 1.824,509
Muebles y equipos

de oficina 6.188,269 -5,726 2517485  7.072,047 638,097 14.134,078
Herramientas 151,014 217,671 21,788 346,898
Instalaciones 1.673,607 -3,721 531,736 889,662 109,808 2.981,476
Implementos deportivos 562,630 248,578 875,601 67,680 1.619,130
Magquinarias y equipos 66.705,958 426 28.656,082 82998713 7.158,150 171.202,180
Total correccion monetaria 111.868 447 0 -1.293,150 46.408,780 131.895,980 11.468866 277.411,193
Total costo y correccion
monetaria 180.987,744 536,164 -1.219416 46.408,780 131.895,980 11.468,866 346.992,920
Depreciacion acumulada:

Costo 12.224,131 1.695,018 -7,451 0 0 0 13.911,697
Correccion monetaria 46.098,665 1,830,469 -21,734 13.131,540 36.661,811 2.968,894 34.733,336
Total depreciacion
acumulada 58.322,796 3,525,487 29,185 13.131,540 36.661,811 2.968,894 48.645,033

Propiedades y equipos, neto 122 664,948 298.347,887
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GRANASA

En délares

Costo:
Terrenos

Edificios

Vehiculos
Maquinarias y equipos
Electronicos
Equipos fotogréficos
Muebles y equipos
de oficina
Herramientas
Instalaciones
Implementos deportivos
Maquinarias y equipos
Total costo

Correcci6n monetaria:
Terrenos
Edificios
Vehiculos
Maquinarias y equipos
Electronicos
Equipos fotograficos
Muebles y equipos

de oficina
Herramientas
Instalaciones
Implementos deportivos
Magquinarias y equipos

Total correccion monetaria

Total costo y correccion
monetaria

Depreciacion acumulada:
Costo
Correccion monetaria

Total depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

15

Saldo al Transfy Saldo al

31-03-00 Adiciones Retiros 31-12-00
57,014.10 57,014.10
240,816.71 240,816.71
87,963.61 4,213.95 83,749.66
180,152.44 69,381.53 10,919.92 238,614.05
21,878.69 39,269.58 786.51 60,361.76
94,336.21 19,451.12 5,532.32 108,255.01
3,471.21 347121
10,141.79 10,141.79
7,799.96 7,799.96
2,079,694.25 304,881.89 46.00 2,384,530.14
2,783,268.96 432,984.12 21,498.70 3,194,754.38
567,365.39 567,365.39
1,726,153.05 1,726,153.05
514,085.57 -51,775.24 462,310.33
564,512.84 564,512.84
72,980.35 72,980.35
605,363.11 605,363.11
13,875.92 3,086.11 16,962.03
119,259.03 119,259.05
64,765.21 64,765.21
6,848,087.21 6,848,087.21
11,096,447.68 3,086.11 -51,775.24 11,047,758.55
13,879,716.64 436,070.23 -30,276.54 14,242.512.93
556,467.99 901,211.98 -11,902.13 1,445,777.75
3,789,333.43 0 -45322.18 3,744,011.25
4,345,801.42 901,211.98 -57,224.31 5,189,789.00
9;473,915.22 9;052;723-93
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En el 2000 el costo mas correccion monetaria al 31 de marzo del 2000 de las
propiedades e quipos se actualizo aplicando lo dispuesto en Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC-17; la depreciacion acumulada se actualizé siguiendo igual
procedimiento.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de
US$1,042,231.44 incluyendo el efecto de aplicar el equema de dolarizacion.

7.- Inversiones

Las inversiones, en dolares, al 31 de diciembre del 2000 son por acciones en las
siguientes compaiiias:

o

l ' % Costo y va-  Correccién
Compaiiia Part lor nominal Monetaria Total
I USS. USS. USS.
Editores e Impresores
I Edimpres 0.58 2,078.33 13,41892 15,497.25
Electroquil S.A.
1,035 acciones con valor
l ' nominal de US$1.00 c/u
5 acciones con valor nominal
I de US$ 0.04 c/u 0.108 1,035.20 4453.41 548861
Asociacion Ecuatoriana de
I Editores 1,782.78 15,358.66 17,141.44
. Corpei.-Certificado de
l aportacion de cuotas
redimibles, para ser restituido
_en el plazo de 10
I afios US$ 2,419.64 2,419.64 0 2,419.64
' Total 7,315.95 33,230.99 40,546.94
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El valor de las inversiones no ha sido comparado con el valor patrimonial
proporcional por no disponer de sus estados financieros. Se espera que dicho valor
patrimonial no sea inferior al valor reexpresado.

8.- Otros activos

Los Otros activos, en délares, al 31 de diciembre del 2000, incluyen bienes recibidos y
que no se encuentran en operaciones, su descomposicion es:

, Costo
Terrenos US$ 25,418.33
Programas de computacién, neto  34,286.93
Total US$ 59,705.26

»

O
]

Deuda a largo plazo - Préstamos bancarios

La deuda a largo plazo - Préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2000, es:

BancoExibank USS
6.94% de interés reajustable con
Vencimientos semestrales hasta
Julio 20 del afio 2003 420,587.58

Menos vencimiento corrientes 140,195.86

Total deudas a largo plazo
Menos vencimiento corrientes 280,391.72

X

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

US$
2001 140,195.86
2002 140,195.86
2003 140,195.86
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10.-  Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar, en dolares, al 31 de diciembre del 2000 se
descomponen en:

USS
Beneficios sociales 70,872.90
Intereses por pagar 14,100.90
Total 84,973.80

o

11.- Provisiones

Las provisiones para cuentas dudosas y para jubilacién patronal y bonificacion de
desahucio, en délares, han tenido el siguiente movimiento durante el 2000 :

Saldos Saldo
31-12-99  Adiciones Bajas Pagos 31-12-00
Cuentas dudosas US$ 11,585.07 7,651.49 1,247.10 17,989.46
Jubilacion Patronal 31,333.29 3,117.78 34,451.07
Bonificacién por
‘ desahucio 4,946.25 6,442.67 11,388.92
Total US$ 47,864.61 17,211.94 0.00 1,247.10 63,829.45
®

12.- Participacién de Trabajadores € Impuestos a la renta, a la circulacion de capitales y
al valor agregado

Los gastos por participacion de trabajadores e impuesto a la renta sobre las
utilidades, por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, difiere del calculo
de aplicar las tarifas legales del 15% y 25% sobre las utilidades de capital por lo
siguiente:



-
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Utilidades antes de participacion de trabajadores

Sobre las utilidades, segtn libros US$258,870.15
Mas gastos no deducibles

Diferencia en depreciacion de maquinarias US$27,960.97

Reserva Jubilacion Patronal

(No consta Estudio Actuarial) 3,142.32

Reserva Bonificacion Desahucio 6,442.68

Exceso Provision Ctas.Dudosas 4614.28

Total gastos no deducibles 42,160.25

Utilidad antes de participacion de trabajadores
¢ impuesto a la renta, sobre las utilidades tribu-

Tables 301,030.40
Menos
15% Participacion de trabajadores sobre utilidades -45,154.56
-45.154.56
Utilidad antes del impuesto a la renta 255,875.84
Menos Ingresos Exentos
85% Intereses Ganados en Fondo de Inversion 9.78
Menos 4% gastos sobre ingresos exentos y
sujetos a impuesto unico -0.46
-9.32
Base imponible sujeto al 25% Impuesto a la renta 255.866.52
Impuesto a la renta:
25% sobre renta global 63.966.63
Impuesto a la renta total 63,966.63
Menos:
Anticipos afio 2000 0.00
Retenciones de Impuesto en la Fuente - 8,551.33
Impuesto neto a la renta por pagar USS 55.415.30
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A partir del 1 de enero del 2000, se modifica la tarifa de Impuesto a la Circulacion
de Capitales (ICC), el mismo que grava las operaciones y transacciones monetarias
que se realizan a través del sistema financiero nacional en moneda nacional o
extranjera , este impuesto sera imputable al Impuesto a la Renta causado de las
personas naturales.

A partir del 1 de enero del 2000, se restaura el sistema de Retencion en la Fuente,
con el cual se obliga a toda persona juridica o privada, sociedades y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que paguen o acrediten en cuenta ingresos
gravados para quien los reciba o actuar como agentes de retencion .

La Ley establece que para el ejercicio econdmico comprendido entre el 1° de enero y
el 31 de Diciembre del 2000 la tarifa de Impuesto a la Renta para las sociedades sera
del 25%.

Las tasas para el afio 2001 son:

Impuesto a la renta, para sociedades 25%
Impuesto al valor agregado 12%
CAPITAL SOCIAL

Mediante escritura publica de Septiembre 4 del 2000, inscrita en el Registro
Mercantil en Noviembre diez del dos mil, Graficos Nacionales S.A., aumenté el
capital social en US$ 840.000,00 pagados con Reserva por revalorizacion del
patrimonio.



. .~ Los estados fingt

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO
DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE, RETENCIONES DEL #MPUESTO AL VALOR
AGREGADO E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas

Gréficos Nacionales S. A. (GRANASA)

Hemos auditado los estados financieros de Graficos Nacionales S. A. (GRANASA),
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, hemos emitido nuestro dictamen,
sin salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha, marzo 06 del 2001.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
acepiadas y con el proposito de formamos una opinidn sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que .una auditoria .sea diseiiada y realizada
para obtener certeza razonable de si 1os -estados -financieros -no -contienen
-exposiciones erréneas de caracter significativo e incluye el -examen, :a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades 'y revelaciones
presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo, efectuamos pmebas
de cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Reégimen Tributar
interno y sus reglamentos, en relacion a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de 1a Compafiia y
que tales. registros se flevan de .acuerdo con las disposiciones de 1a Ley y sus
reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Retenciones del Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto al valor Agregado: han: sido fomados: fielmente de
los registros cantables;

cieros: reflejan razonablemente la situacién financiera de lg
resultado: de: sus. operaciones, de: acuerdo. con: las..normas..

Compaﬁfa ¥
«reglamentarias vigemtes y comr los principios de contabilidad
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generalmente aceptados.

d.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado que
figura como saldo a cargo de la Compafila en sus declaraciones tributarias; y,

e.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y
retenciones del impuesto al valor agregade y se han practicado y pagado las
retenciones a que esta obligada la Compafhia, en su calidad de agente de
retencién y de contnibuyente especial, de: conformidad con las disposiciones
legales y los acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento. por parte de la Compania de los aspecfos mencionados.
anteriormente asi- como los criterios de- aplicacién de- las: normas tributarias
respectivas; son: responsabilidad- de- su- Administracion: y- tales: criterios: podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones
y documentos examinados que, en nuestra opinion se consideren incumplimientos
significativos dé Ios referidos aspectos por parte de Gréficos Nacionales S. A.
(GRANASA), por el afio terminado ef 31 de diciembre det 2000:

ELADIO POTES CARVAJAL
C.P.A. No:4122-
SC.RNAE No 44

Guayaquil, 06 de marzo del, 2001



