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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Graficos Nacionales S. A. (GRANASA)

Hemos auditado el estado oe siuacidon adjunto de Graflcos Nacilonales S. A.
{GRANASA) al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de Ia
Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros en base a nuesira auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generaimente
aceptadas. Eslas normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro frabajo con
ef fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos. La auditorla incluye un examen én base a pruebas selectivas, de
fa evidencia que respalda [as cifras e informaciones reveladas en los eslados
financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones impontantes efectuadas por la administracion, asl como
la evaluacion de fa presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuesira opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Graflcos
MNacionales 5. A. (GRANASA) al 31 de diciembre de 1999, jos resulftados de sus
aperaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con normas confables eslablecidas por la Superintendencia de Compafiias de fa
Renublica del Ecuador.

ELADIO A, POTES CARVAJAL
CFPA No 4122

SC.RNAE No.044

Guayaquil, 01 de Marzo del, 2000
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GRAFICOS NACIONALES S, A (GRANASA)
{Guavaguil - Bcuador)

ESTADG DE SITUACION
31 de diciembre de 1999
Lan miles (excepto por la mtormacion del capital acciones)

nirgmi

Activos

ACHVO COrnente:
(o vy bancos (incluve USS 1) S/ 5.717.549
iiversiones emporales (USE 2) (nota 4 v i4) 40,428
Cuciiias por CODYar:
Clientes 1,885,501
Accionistas 0
Préstamos a trabajadores 334,333
l Otros (incluye USS 4) | 362,043
- . Total cuentas por cobrar 3.081.879
I Provision para cuentas dudosas (nota 11) 289.627
Cuentas por cobrar, neto | 2. 792252
I Inventanos:
Materia pritma en proceso 276,904
Materias primas v materiales 24184296
I Hepuesios v otros 3,001,848
Inventarios en transito 41178
Total inventanos 29 564 226
(zastos pagados por anticinado 814,363
Total activo corriente 2R 928 818
Propedades v equipos LRO987.745
' Menos depreciacion acumiiada L 58.324.275
Propiedades y equipos, neto (notas 2 y 6) 122663470
Cuentas por cobrar - clientas (nota 5) 2,473 883
Inversiones (incluye TUSS 2) (nota 7) 1209182
Mros activos (npta ¥) 590,273

S/ 165,865 626

-

Las notas adjunias son parte integrante
de los estados financieros.
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GRAFICOS NACIONALES S, A (GRANASA)
(Crusvaguil - Ecuador)

E5TADG DE STTUACION
1

1 de diciembre de 1999
L iniles (excepto por la nformacion del capital acciones)

Pagsivosy Patrimonio

Pas1vo cotniente:
Vencimientos cornentes de deudas a largo plazo (USS 374) (nota 9) 7825412
Cuentas vy documentos por pagar:
Proveedores (incluve 18§ 479) 11,430 540
{HYos 1,134,302
I Total cuentas v documentos por pagar 12,564,842
. Gastos acumutlados por pagar {(incluye USS 40) (notas 10 v 12) 1,201,843
l Total pasive corriente 21,392,097
I Antcipos de chentes (nota 5) 944,930
(euda a largo plazo;
' l Preéstamos bancarios (USH 2014) (noia 9) 23 476319
iiras 24,037 433
. Kelacionadas {(nota 10} 0
l Provisidn para jubtlacién patronal y bonificacion
' nara desahucto (nota 11) 906 088
Total deudas a largo plazo 48 420,740
Total pasivos 70,957,767
Parimonio:
‘ Capital acciones - suscritas y pagadas 400.600 acciones
aominaitvas de S/.10.000 cada una. 4,000,000
Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 3) 77,520,584
Reserva legal 704,323
Reserva facultativa 4 434 666
Reexpresién monetana (nota 2 ) 0
{Uinlslades acumuladas K248 286
Perdidadel ejercicio ' N 0
Total patrimonio | 94,907 839
%/ 165,865,626




GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el atio terminado el 31 de diciembre de 1999

-.- B

En miles

Ventas
Costo de ventas {(nota 10)
Mihidad bruta

Gastos de operacidmn:
(3astos de ventas
(rastos de admunistracion
Tolal gastos de operacién
Utihidad operacional

Ciros IMEresos (egresos )
Gastos financieros
Diferencial cambiario

LUniidad neta en vena de equipos

Iatereses ganados
Utros, neto

Total otros ingresos (egresos)

Pérdida neta

1.as notas adjuntas son pasie infagrante

de los esiados hinancieros

S/, 81,710,008
50310147

31,399,921

10,665,602
8,311,683
18,977,285
12,422,636

-1,327,529
-19,052.439
60,654
1,029,405
347.075
-18,942,834

-6,520,198



EmgEE mm = {- B ) TR BN BN BN BE o

s
GRAFICOS NACIONALES S.A. [GRANASA)
ESTADGC DE EVOLUCION DEL FATRIMONIO
Por el anc terminadio ¢! 31 de diciembre de 1.939
En miles
Reserva por Feexpresion
Capital revalorizacion Reserva Heserva monelaria Utilidades

__acciones def patrimonio legaf  facuftativa  (nofa 2) _disponibles  Total
Saido al inicio del afio 5. 4 (100,000 37,408 218 466,096 2,290,626 0 6.912,263 51,077,233
Adiciones en inversionas 10,003 10,003
Retiro en inversionos -103,280 -103,260
Ajusies -81,875 5,574,042 f,482.967
Transferencias 238,227 Z2.144 040 -2.382,267 G
Comreccion monetaria, 1999 (nota 3) 23.412,518 16,885,080 3,663,516 43,961,114
C.ompensacion saldo acreedor 16,885,080 -16,885,080 0
Pérdida neta al 31-12-89 -6.520,198 -5,540.198
Saldo al final del afio Sl 4,000,000 75,520,584 704,323 4.4 34,666 () 8,248,286 04,807,855

S e i
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Las notas adjuntas son parte integra
de los estados financieros
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GRAFICOS NACIONALES 8. A, {(GRANASA)

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢f afi¢ terramado el 31 de diciembre de 1999
En mdes

Incremento {disroumicion) en caja, bancos v sus squivalentes, L
Fhwo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo rectbido de clientes ' S, 79,253, 866
Efective pagade a proveedorss v empleados -56,024,601
Iapuesto a fa rerda pagado 619,512
Gastos Anancieros 1,327 529
Difereaciai catabiano -19.052.43%
Intereses ganados 210832
Otros 1,172,747
Efectivo neto provisto por las sctividades de operacidn 4,852,789
Fhyo de efectivo nithzado cn las actividades de mversidn:
Adgasecidn de propicdades v equipos 538,479
Ventasy retiros de propedades y equipos 387 518
Adgusicion de programas de computacion L -472 069
Efective nato nhhzado en las actividades de inversidn _ -3 368,463

Flos de efectivo provisto por las sctividades de Hnanciamuento:

Amento sobregiro bancano -2, 985

Valores provenmentes de accionistas 167,693
Efectivo neto provisto por las actvidades de financiamiento _ 164,708
Anmento ucto de efectivo 3,649,634
Efectivo v equivalentes de efectivo al micio del ado . 2,108,943
Electivo v equivalentes de efectivo ol final del afio S §,757.977
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GRAFICOS NACIONALES B A (GRANASA)
VIENEN. ..
Concihacidn de la nthidad neta con ¢l sfectivo
neto provisto por las actividades operacién,
En omles
Utihidad neta . 6,520,198
Fartidas de conciiacion entre la uithidad acta v el efectivo
nkizado en las actividades de operacidn;
Depreciacion y amortizacidn ' G 209 335
Provistones para cuentas de dudoso cobro 213.410
Provisiones para bonificacion por desahucto
y jubdacidn paironal 135,829
Utdidad en venta de equipos L -§3.554
Total parhidas concihatonas G 505,029
{Cambios en activos ¥ pagvos
Dignmucidn en cuentas por ¢obrar 126,992
Aumento en mventanos -§,769,892
Disinmucion ¢n pagos anticpados 511,499
Aurmnetos en cusnias por cobrar n¢ coriients -1,390,312
Aumento en cuentas por pagar * | 5,207,203
Dismunucidn en gastos acumulados por pagar 567,215
Disminucton en anficipos de chientss | 463,333
Aumeato =n Dzuda a largo plazo - afrss 7,215,025
Total cambios en activos y pasves 13867967
Efecttvo neto uthzado por las actividades de operacion 3. _4.851.789

{.as notas adjuntas son parte miegrante
de los estados financieros.
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GRAFICOS NACIONALES S. A. (GRANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre gde 10400

Qperaciones

Graficos Nacionales S.A. (GRANASA), se constituyé ef 27 de funio de 1969
en la ciudad de Quito. En 1971 su domicilio fue cambiado & la ciudad de

Guayaquil.
Su actividad es la edicion de los diarios “El Expreso” y "El Extra”

En los Oitimos afios, la Compafila ha desarrollado sus operaciones en una
econormia seriamente afectada por el deterioro de la capacidad de produccion
y comercializacion de los sectores productivos, acentuada en ef afio 1999 por
ia afta ifiquidez producto del congelamiento de Jos fondos depositados en los
bancos, la fragilidad del sistema bancario, la declaratoria de la moratoria de
fa deuda publica, los altos indices de inflacion y devaluacidn, todo esto ha
ncasionado una gran depresion ecohémica.

£l escenario para 2000 es incierto, en Enero 21 hubo cambio del Presidente
de Ja Republica quien habfa anunciado en enero 8, el plan de dolarizacidn
con un tipo de cambio de S/.25.000 por US$1, a la fecha de su sustitucion

aun no se habfa concretado este sistema asl como las leyes conexas para
una efectiva implementacion, y ho se puede establecer las consecuencias de
eslos ractores en Jos evenifos futuros en la economia nacional y en fa
Compafiia.

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad son fas siguientes:

a) Base de presenlacion

La Compafiia lleva sus reqistros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las hormas de contabilidad establecidas por

la Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador,
entidad encargada de su control y vigilancia.
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[ as diferencias principaies entre 1as normas de contabilidad de fa
superintendencia de Compafilas y los principios de contabilidad
generaimente aceptados son jas siguientes.

- Las nomas de comreccidn monetaria, establecida por la
Supsrintendencia de Compafilas  refuieren Onicamente s
reexpresion de las cuentas no monetarias del estado de situacion
y que el efecfo de la reexpresion se registre en el patrimonio.
Dichas noarmas difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados que requieren la reexpresion de todos los
estados financieros y que el efecto de la reexpresion se lleve a los
resuftados del periodo.

- Las inversiones en acciones se llevan al costo de adquisicion mas
correccion monetaria. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren el registro por el métfodo de participacion
patnimonial cuando se posee del 20% al 50% def capital accionario
con derecho a vota y cuando se posee mas del 50% del capital

accionario con derecho a voto requiere la consolidacion de los
estados financieros.

inversiones Temporales

Las inversiones temporales estan registradas al costo de adquisicién, el
cual se aproxima al valor de mercado.

Provisién para cuentas dudosas

La Compafifa ha efectuado provisiones para cuentas dudosas para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

Se espera que las pérdidas reales por este conceplc no exceden al
saldo de la provision.

nventarios

Los inventarios estan valuados al costo mas la correccion monetaria. El
casto se determina por el metodo FIFQ mas la correccién monetaria.
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Propledades, planta y equipos

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adqguisicion
mas coireccién monetaria efectuada de acuerdo a disposiciones legales

{nota 6).

Las propiedades y equipos (costo y correccion monetana) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida atil estimada de los
respectivos activos segun los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 25y 10%
- Vehiculos 20%
- Maquinarias y equipos electronicos 20%
- Muebles y equipos de oficina 10%
-  Hemramientas 10%
- Instalaciones 10%
- Equipos fotograficos | 10%
- iMplementos deportivos 10%
Inversiones

Las Inversiones en acciones y participaciones en otras compafilas estan
registradas al costo mas correccion monetaria efectuada de acuerdo a

disposiciones legales vigentes.

Jubilacioh patronal y bonificacion para desahucio

£f Codigo de Trabajo establece ef pago obligatorio de jubifacion patronal
a los empleados que presten 25 afios de servicio continio o el pagoe de
la parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25
afitos para un mismo empleados. También establece el Cédigo de
Trabajo gue en caso de desahucio,el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivaiente a la Gltima remuneracon mensual por cada
uno de los afios servicios prestados a la misma empresa o empleador.
La Compafifa ha establecido provisiones para estos concepltos,
mediante célculo actuarial.

Participacion de trabajadores en utilidades de la empresa

El empleador o empresa reconocera en beneficic de sus trabajadores el
quince por ciento de las utilidades liquidas, segun dispasicion del

Codigo de Trabajo.
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[ a Ley de Compafifas del Ecusdor exige que las compafilas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor dei 10% de las
utilidades llguidas anuales, hasta que esta reserva alcance por o
menos al b0% del capital social Dicha reserva no esté sujefa a

distribucion excepto en caso de liguidaciéon de la Compalhiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

Operaciones.

Transaciones eh Monheda Extranjera

Los estados financleros y los montos de las hotas correspondientes a
los mismos se presentan en sucres (S/.) la unidad monetana de Ja
Republica del Ecuador.

[ o5 aclivos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de América se
expresan a la tasa del mercado libre de cambios. La utilidad o pérdida
en cambio resultante del ajuste contable de los ativos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio que las originan.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan valorados a la
cotizacion del US Délar al 31 de diciembre de 1989 def mercado libre.

La cotizacion del US$ Dolar 0 su equivalente en otras monedas, al 31
de diciembre de 1999 fue asl:

compra venta
Mercado fibre 20 180 20 950

3.- Correccion monetaria

L a Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador establece [a
obligatoriedad para las entidades bajo su control de [a aplicacion del sistermna
de correccion monetaria de los estados financieros de acuerdo con las

disposiciones confenidas en la Ley de Regimen Tributario Interno y sus
reglamentos. Las disposiciones son las siguientes:

Al clerre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos no monetarios
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y el patrimonio, el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta de
patrimonio denominada reexpresion monetaria la que no esta sujeta a
reexpresion. La reexpresion se determina en funcion de la variacion
porcentual que registre entre diciembre, afic previo, y noviembre del ano
actual el Indice general nacional do precios al consurnidor publicado por
el Instituto Nacional de Estadlsticas y Censos (INEC), excepto por las
inversjones en acciones en compafifas que se ajustan al menor costo
entre ef costo y correccion manetaria y el valor patrimonial proporcional.
El porcentaje de ajuste de correccion monetaria para el afio 1999 fue el

53%.

- La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de
ia reexpresion moneiaria de las cuentas patrimoniales, excepio ulllidades
o péerdidas. El saldo de esta cuenta esta sujeta a reexpresion y no puede
distribuirse entre sus accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion
previa decision de la Junta General de Accionistas, luego de compensar
las pérdidas acumuladas 0 del ejercicio y el saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetaria, si lo hubiere.

- La cuenta reexpresién monetaria no esta sujeta a reexpresion y acumula

el efecto de la correccibn monetaria, su saldo al final del afic puede ser
de naturaleza deudora o acreedora. De acuerda a disposiciones legales

vigentes, el saldo deudor o0 acreedor de reexpresion monetaria, se
transfiere a reserva por revaiorizacion del patrimonio, €l saldo acreedor

transferido ascendio a S/, 16.885.080

- Las disposiciones de comreccicn monetaria contemplan que el diferencial
cambiano resultante de la actualizacion de Jos activos y pasivos
monetarios en moneda exfranjera al cieme del ejercicio, se pueden
ajustar con Reexpresion monetaria o se pueden diferir para amortizar
hasta en 5 afios a partir del afio 2000, en este Ultimo caso las
compafifas no podran repartir utilidades a sus soclos o acclohistas
hasta cuando se haya amortizado totalmente el diferencial cambiario
diferido.

El efecto de la aplicacién de! sistema de correccion monetaria por el afo
18G9 en los estados financieros de la Compafila es el siguiente:




En miles
inventarios Sl 9,452 679
Propiedades, planta y equipos, 37,968,913
neto
inversiones 362,407
Ofros activos 177,114
Patrimonio -27,076,033
Total S/. 16,885,080

Las disposiciones de correccion monetaria descrita no contempla (&
reexpresion de los estados de resultados y de flujos de efectivo los que se
presentan en sucres histéricos, excepto por la depreciacion y amortizacion de
los activos que estan sujetos a reexpresion monetaria. A partir del afio 2000,
la Ley de Reordenamiento en Materia Economica, en el area Tnbutario-
Financiera, establece la aplicacion del sistema de correccion monetatia
integral de jos estados financieros, mediante el ajuste de i{0s aclivos y
pasivos no monetarios, cuentas de patiimonio y de resultades con el

porcentaje de ajuste equivalente a la variacion porcentual del indice General
de Precios al Consumidor elaborado por el instituto Nacional de Estadfsticas

y Censos (INEC). EI efecto del ajuste de la comreccion monetaria de [os
estados financleros integrales, de acuerdo a las disposiciones establecidas

para cada cuenta, se registrara en resultados.

El indice general nacional de precios al consumidor calculade por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variaciéon porcentual anual

durante los Gltimos tres afios son comao sigue.

indice a Pofcenlaje de

Ailo 01/12/00 varnacion anual
1907 184.7 30.70
1908 279.2 43.40
1900 448.7 60.7

4, - inversiones lemporales

Al 31 de diciembre de 1908, el saldo de las inversiones temporales es e/
siguiente:
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__US$  Enmiles S/.
Fongreso, Fondo de inversion
con vencimientos mensuales
al 9.48% efectiva anual! 563.9 11,363
Banco del Progreso. Cla,
Ahorro dolares congelados 1.442 47 28.066
2.006,37 40.420

A . Cuentas por cobrar - Clientes, no cornente:. y Anticipos de clienfes

La Compafiia con cierfos clientes liene fa modalidad de cobro por canfe cofn
servicios y/o productos que requiere. En cuentas por cobrar-no corriente se
presenta el valor de las facturas emitidas por Gréficos Nacionales S. A. y en
anticipos de clientes se refleja el valor de las facturas recibidas por servicios
y/0 productos requeridos por la Compafiia que no se han compensado.

5. Propiedades v equipos

Al 31 de diciembre de 1998 el movimiento en miles de sucres, de
propiedades y equipos, es como sigue:

L RANASA.
Saldo al Transty
| 31-12-98 Adiciones Retiros

{osio:
Terrenos 1,425.353
Edificios 3,826,512 281,361 1,912,545
Maquinanas y equipos
en moniage 30,228 216 -30.228.216
Vehiculos 2,236,326 12.503 -49.739
Magumarias v equipos

clectrénicos 3,345,697 244,465 -184,284
Equipos fotogrificos 282,454 330,299 2,364
Muebles vy equipos

de oficina 1.975.612 321,280 -18,769
Herramiertas 49,259 27,973 2,824
Instalaciones - 252,642 '
implementos deportivos 194 099

Satldo al
31-12-99

1,425.3!
6.,020,4

2,199,

4,105,8"
610,3¢

2,278,1:
74,4
252,64
194,9¢
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Construcciones en Curso
Maquinanas y equipos
Total costo

Correccién monetaria:
L errefioN

Edificios

Maquinariag y equipos
en moniaje

Vehiculos

Maquinarias v equipos
electréntcos

Equipos totograficos
Muebies v equipos
de oficina
Herramientas
implementos deportivos
Maquinarias y equipos
Total correccion monetaria
Total costo y correccidn monctaria

Deprectacién acurmmiada:
Costo

CorrecciOn monetaria

Total depreciacion acumulada

Propiedades v equipos, neto

15
1,820,961
8,480,845

54,118,876

okl By e s s o el o e = ey b el ey ey v 1np - oy

3,199,565
10,823 960

2,810,757
2,405,912

4,425.220
248 415

3.419.811
77,950
1,110,107
300,184
31,302,214

kg o - Kol LS Y T e e

60.215,679

- ! W e S

114,334,555

6,663,760
26,254,365

32 918.125

21,416,430

-1.820.961
10,438,179 33,038,973 51,957,9
12,356,060 2,644,361 0 69,1192
2.451.206 5.650,7
2.927.519 19,751.4

.2,810,757
64,896 1.791.975 4,132.9
-182.010 2,053,595 6.296.8
976 507,484 754.9
-3074 2,771,532 6,188.21
73,064 151,0
563,500 1,673.6
262,446 562,6
35403744 66,7059
_ 0 -3,153,297 54,806,065 111,868,4.
12.356.060  -508,936 54,806,065 180.987.7.
5,700,744  -140,373 0 12.224.1:
3,225,772 218624 16,837,152 46,0986
8926516  -358997 16,837,152 $8,322.7"
122 .664,9.

En 1999 el costo ma&s correccion monetaria al 31 de diciembre de 1998 de fas
propiedades y equipos se actualizé aplicando ia variacion del Indice general

nacional ge precios al consumidor al 30 de noviembre de 1999, las adiciones
se actualizaron utilizando el indice proporcional a los meses franscurridos. La

depreciacion acumulada se actualizé siguiendo igual procedimiento.

£l cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de S/.

8932 414 miles,

depreciacion de la correccion monetana efectuada en afios anteriores.

{ ~ fnversiones

Bl A g g el of e T N B LT L e i, i T

incluye S/ 3.230.691 miles, correspondiente a la

L8388 Inversiones, en miles de sucres, al 31 de diciembre de 1999 son por
acciones en las siguientes compafiias.
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% Costoy Correcclé
va- n
Compaiiia Part. for Monetaria Total
nominal
& Sl Sl Sl
Edilores e Impresores
Edimpres $19.583
acciones
con valor nominal de
S5/.100 cada uno 0.58 51,858 166,482 218,440
0%
Electroquil S.A.:11.730
I acciones con vator
hominal
. de 5/.1.000 cada uno 25,880 18,430 44,310
l Asociacion Ecuatoriana de 44 570 134 046 178 616
l Editores
Corpei.-Certificado de
aportacion de cuotas
' redimibles, para ser
resthifuido en el plazo de 10
k afios USS 1.877.86 11,811 0 11,811
l Informacion Extra S.A.
- Bolivia 35 acciones con
valor nominal de 100
'. bolivianos equivalente a
LIS$1.000 c/uno 577,500 178505 756 005
Total 711,719 497 463 1,208,182

El valor ge jas inversiones no ha sido comparado con el valor patrimoniaf
proporcional por no disponer de sus estados financieros. Se espera que

dicho valor patnmonial no sea infenior al valor reexpresado.

8 - Qfros activos
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Los Ofros activos, en miles de sucres, al 31 de diciembre de 1999, inciuyen
bienes recibidos y gue noc se encuentran en operaciones, su descomposiciGn

€8,
Correccion
~ Costo Monetarla  Total
Terrenos S/, 179,822 99,358 275,280
Programas de computacion, 200 4498 81,756 282 205
neto
Total S/. 380,371 177,114 557485

9.~ Deuda a largo plazo - Préstamos bancarios

La deuda a largo plazo - Préstamos bancarios al 31 de diciembre de 1999,

s,
BancoExibank __uUss Miles 5/.
6.00% de interés reajustable con
Vencimientos semestrales hasta
julio 20 del afic 2003 1,494 116 31,301,730
Menos vencimiento cotrientes 373,028 o 7_,_.525,4[2'
Tofal deudas a iargo plazoe
menos vencimiento corrientes _ 1 ,12,
El resumen de los vencimientos anuales es como sigue;
_US§ ___MilesS/.
2000 373,528 7.825 412
2001 373,528 7.825 412
2002 373,528 7,825 412

2003 373,532 7,825,485
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10.- Gaslos acumulados por pagar

Los gasios acumuiados por pagar, en miles de sucres, al 31 de diciembre de
1989 se descomponen en.

- Usy Miles S/.
Beneficios sociales 367,140
l intereses por pagar ~38,842.70 - 834,705
' Total 38 84270 1.201 845

11.- Frovisiones

Las provisiones para cuentas dudosas y para jubilacién patronal y
bonificacién de desahucio, en miles de sucres, han tenido el siguiente
movimiento durante 1999:

—g =

Saldos Saldo
31-12-98 Adicione Bajas Pagos 31-12-89
e ot it s . gy e oyl PPt e PPyl g PP et ety eyl ey g
Cuentas S 132,113 203,022 -45 508 288 627
dudosas
I. Jubilacion Patronal ©81,158 102,174 183,332
,, Eontificacion por
Desahucio a( 001 33,6505 123,656
Totat S D3 272 338 851 ~-45 508 0 1,196 615
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12.- impuestos a la renta, a la circulacion de capitales y al valor agregado

A partir del 1 de enerc de 1998, entré en vigencia el Impuesto a la Circulacion
de Capitales {(ICC), e mismo que grava las operacicnes y fransacciones
monetarias que se realizan a traves de [as instituciones del sistema hinanciero
nacional en moneda nacionai, extranjera y en UVC. este impuesto hasta abril
3G de 7899 sustituyo al impuesto a la renia.

A partir de mayo 1° de 1999 se restituyd el impuesto a |a renta con una tarnfa
el 15% para la sociedades para los nueves meses hasta el 31 de diciembre
de 1999 y se amplio el ampito del impuesto al vajor agregado a todos 10s
SEIVICIos prestadaos.

..as lasas para el afic 2000 son:

Impuesto a la circulacion de capitales 0,80%
impuesto a ia renta, para sociedades 25%
Impuesto al valor agregado 12%

NOTAS ADICIONALES DE MPUESTO A LA RENTA
13- Fosician en moneda extranjera

tives vy pasivos en délares de los Estados Unidos de

o ¥l
F) b VL F
Amevrica (1/58) al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente.

b ey gl il peinlinialie g -yl

Activos:
Cala-bancos LS5, 217
inversiones temporales pi
Cuentas por cobrar otras 4
L I NIRRT, SO 2 "7'
HIVETSTIONES -~ Laro piado h 3

Total activos USS. 260
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Pasivos:

Vencimientos corrientes deuda largo plazo  USS. 374
Proveedores 479
Gastos acumulados por pagar 40
freuda largoe plazo~Préstamo baicario 1,121
Total pasivos USS. 2,014
i'osicion neta en moneda extranjera US$. -1,754

14 - [nversiones restringldas. -

Debido a ia crisis economica extrema gue atraviesa el Pals, el Gobiermo
Nacional medianie Decretes Ejecufivo No.685 y 770 emitidos el 11 de marzo
y 1° de abrif de 1999 deciard en estado de movilizacion a las instituciones
del sisiema financiero nacional privadas y plblicas. Los mencionados
Decretos entre otros, estableclan fa ampfiacion de los plazos de los depdsitos

2 piazo, a un afno plaze. Los vencimientos se inician & partir de matrzo 8 def
2000. La actual fragii situacion del sistema financiero hizo que ciertas

autoridades econémicas anunciaran la intencion de reprogramar estos
vencimientos a 7 y 10 afios plazos en los bancos abiertos y cerrados al

publico, lo cual aun no se ha concretado.  Por estas inversiones se pueden
solcitar certificados de depositos jas gue se pueden negociar y utifizar en ef
pago de obligaciones,
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO
DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE, RETENCIONES DEL IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A 1a Junta General de Accionisias
Graflcos Nacionales S. A. (GRANASA)

Hemos auditado l0s estados financieros de Graficos Nacionales S. A. (GRANASA),
por el aho terminado el 31 de diciembre de 1999. hemos emitido nuestro dictamen,
sin salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha, de marzo del 2000.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el proposito de formamos una opinion sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter significativo e incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonabie de si jos estados financieros no
contienen exposiciones erréneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de

cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Reégimen Tributario
Interno y sus reglamentos, en relacién a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de fa Compafila y

que fales registros se [fevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus
reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del
-~ Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Retenciones del Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto al vaior Agregado han sido tomados fieimente de

ios registros contables,

¢.- Los estados financieros reflejan razonablemente la situacion financiera de la
Compafifa y el resuftado de sus operaciones, de acuerdo con las normas
legales y reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad
generaimente aceptados.
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d.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregada que figura
como saldo a cargo de fa Compafila en sus declaraciones tributarias; y,

e~ Se han presenfado las declaraciones de retenciones en Jja juente y
retenciones del impuesto al valor agregado y se han practicado y pagado las
retenciones a que estd obligada la Compafila, en su calidad de agente de
retencion y de contribuyente especial, de conformidad con las disposiciones
legales y los acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compafila de los aspectos mencionados
anteriormente asi como los criterios de aplicacion de las normas {tributarias
respectivas, son responsabilidad de su Administracion y tales criterios podrian
eventuaimente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones
y documentos examinados que, en nuestra opinién se consideren incumplimientos

significativos de los referidos aspectos por parte de Graficos Nacionales S. A.
(GRANASA), por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999.

ELADIO A. POTES CARVAJAL
C.P.A No. 4122
SC.RNAE No.044

Guayaqguil, 01 de Marzo def, 2000




