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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seftores Accionistas de
GRAFICOS NACIONALES S A. (GRANASA) Y SUS SUBSIDIARIAS:

Informe sobre los estados financieros consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de GRAFICOS NACIONALES S.A.
(GRANASA), Y SUS SUBSIDIARIAS (Negocios Graficos Grafinpren S.A.; Negocios Graficos
Negograf S.A.; Negocios Graficos Disengraf S.A, y Distribuidora de productos grificos S.A.
Disproga que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2011 y 2010, y los correspondientes estados consolidados del resultado del periodo y otro resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La Gerencia de GRAFICOS NACIONALES S.A. (GRANASA) - Controladora - es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno determinado por la
Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
la auditorfa realizada. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y
realice la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
GRAFICOS NACIONALES S A, (GRANASA), Y SUS SUBSIDIARIAS —descritas en ¢l primer
parrafo- a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mterno del grupo. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de andiforia que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinion de auditoria.

Opinidn

En mi opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera consolidada de GRAFICOS NACIONALIS §.A.
(GRANASA) y SUS SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2011, los estados consolidados de
resultados de sus operaciones, de cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio

terminados en esas fechas, de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Otros asuntos legales y normativos

De conformidad con el oficio Nro, SCVS-INC-DNICAI SC-15-8990023725 -OF Guayaquil,
emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros ~Subdireccion de Inspeccion y
Control, la Administraciéon de la compafiia GRAFICOS NACIONALES S A. (GRANSA) y SUS
SUBSIDIARIAS: Negocios Graficos Grafinpren S A, Negocios Graficos Negograf §.A . Negocios
Graficos Disengraf S.A. y Distribuidora de productos graficos S.A. Disproga cumple con la
disposicion expresa de presentar los adjuntos estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio econdmico 2011 de conformidad con las NITF.
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Guayaquil, 27 de noviembre de 2015




