PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES SMARTDESIGN S.A.
Notas a los Estados Financieros 2013
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

INFORMACION GENERAL

PROYECTOS Y CONSIRUCCIONES SMARIDESIGN SA., es una sociedad anénima
inscrita en la Superintendencia de Compaiiascon expediente el N°140296 y esta
sujeta a fiscalizacién por dicha Superintendencia. Ademas, PROYECTOS Y
CONSIRUC CIONES SMARIDESIGN S.A, fue constituida enla ciudad de Guayaquilel
11 de Julio de 2011, con capital 100% extranjero sus accionistas de nacionalidad
Venezolana, la compania se dedicara a lasactividades de construccion de obras
civilesde manera directa e indirecta a nivelnacional

Ia compania inicio con un capital accionario de un mil acciones a un valor
nominal de $ 1,00 cada accién, en elejercicio dos miltrece se procede hacerun
aumento de capitaldonde elCapitalaccionario pasa a serde trece milaccionesa
un délar cada accion, el mismo que fue aprbado segun resolucién de Ila
Superintendencia de Compania No. SC-IJ-DJC-G-13-0004545, y Re gistro Merc antil en
las fojas numero 156.061 A 156.083 Y Registro mercantil No. 19.215, con fecha del
repertorio diezyocho de octubre de dosmiltrece.

Ia direccion de su domicilio principales en la Ciudadela los Ceibos av. 2da 602 y
Calle Pimera —Calle Tercera.

Base de Presentacion de los Estados Financieros

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Intemacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ( NIIF para las
Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de de Contabilidad
(IASB). Ios estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compania y de curso legaly de unidad de
cuenta delFcuadordesde marzo del2000.

Ia Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Fnanciera, las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companiasdel Ecuador. Para aquellassituacionesespecificas
que no estin consideradasen lasNomas Intemacionalesde Contabilidad se siguen
las politicas o practicas establecidas o pemmitidas por la Superintendencia de
CompaniasdelFEcuador.

Ia Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuadoren congruencia
con la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, establecié un cronograma de adopcién de las Nomas
Intemacionales de Informacion Fnanciera (NIIFs) en el cual se establece que las
Companias que fueren constituidas a partir del afio 2011 iniciard como base de
preparacion de sus estados financieros, bajo las Norma Ihtemacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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Uso de Estimados y Juicios

Ia preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimacionesy supuestosque afectanla aplicacién de laspoliticascontables
y losmontos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Ios resultados reales
pueden diferirde estasestimaciones.

Ias estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Ias revisiones
de lasestimaciones contables son reconocidasen el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Ia informacién sobre juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen los efectos mas
importantessobre losmontosreconocidosen los Estados Financieros, se describe en
lasbasescontables siguientes:

1. Estimacién de reservaspara clientesde dudoso cobro
2. Vida utilde Vehiculos, Mueblesy Enseresy Equipos

Ia informacién sobre supuestose incertidumbresde estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultaren un ajuste materialen elpréximo afio se incluye en la base
contable de Provisiones.

Principales Politicas Contables

1. Flujos de Efectivo —

Ia Compania para propésitos de presentacién delestado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo,elsaldo deldisponible encaja ybancos.

2. Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

Ia estimacién para cuentas de cobr dudoso se ncrementa mediante provisiones
con cargo a resultados, la que se determina con base al analisis de las cuentas
vencidasy experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye porlos castigos de
lascuentasporcobrarconsideradasirecuperables.

Para propésitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobr dudoso, la
gerencia realiza revisiones peribdicas y sistematicas de los deudores comercialesy
otras cuentas por cobrar, para identificar resgos inherentes y evaluar la
recuperaciéncolectiva de sucartera.

3. Instalaciones, Maquinarias y Equipos (Propiedad Planta y Equipo)

Ias instalaciones, maquinarasy equipos estin registradas al costo y se deprecian
utiizando el método de lnea recta, en base a la vida 1utdl estimada de los
respectivosactivossegun lossiguientesporcentajesanuales:
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Instalaciones, maquinariasy equipos 10%
Computacién 33%
Enseresy Equiposde Oficina 10%
Vehiculos 20%

Ios desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdémico futuro esperado de las instalaciones,
maquinarias, Vehiculos y equipos de computacién se reconocen como un gasto
cuando se incuren.

4. Participacion de los Empleados en las Utilidades —

Ia Compaiia reconoce concargo a losresultadosdelejercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de losempleadosen lasutiidades, de conformidad con lo
establecido enelCé6digo de Trabajo de la Republica delEcuador.

5. Impuesto sobre las Ganancias

Elgasto de impuesto sobre la renta lo representa la suma delimpuesto comente por
pagary elimpuesto diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se calcula sobre Ia
base de la utilidad neta gravable de la Compaiiia, determinada de conformidad
conla Iey Organica de Régimen THbutario Intemo vigente, y utilizando la tasa de
mpuesto vigente a la fecha de los Estados Financieros.

El impuesto comente es el impuesto esperado porpagaro porcobrarporla renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al inpuesto por pagar en
relacion con afiosanteriores.

Ia Compania determma el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la
Seccibn 29 de las NlIFpara Pymes, Inpuesto a lasganancias, losimpuestos diferidos
sonreconocidosporlasdiferenciastemporaras existentes entre elvaloren librosde
losactivosy pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos usados
para propésitos tributario s.

H valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas de
impuesto que se espera serdn aplicablesa la utiidad gravable en elafio en que las
diferenciastemporalesserdin recuperadaso canceladas. Elefecto sobre losactivos
diferidos porcambios en las tasas de impuesto se reconoce en resultados del afo
enelcualentran en vigencia.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta elmonto que esprobable
que estén disponibles utiidade s futurascon lascualescompensardo. Ia gerencia de
la Compaiia considera que losestimadosde rentas fiscales futurasson razonablesy
suficientespara realizarelimpuesto diferido reconocido.
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El valoren libbros de losactivos porimpuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para pemnitir que parte o todo el activo
porimpuestosdiferidosse pueda aplicar.

E impuesto sobre la renta diferido pasivo se reconoce por cualquier diferencia
temporalimponible que sujan a la fecha de los Estados Financieros.

6. Reconocimiento de Ingresos

Iosingresos ordinarios son reconocidos cuando losregosy beneficios econémicos
enloscontratos de construccién han sido transferidos alcompradordel servicio o
contratante y se han podido medirfiablemente a la culminacién delcontrato y no
subsisten inc ertidumbres significativas relativas a la consideracion adeudada, a los
costosasociadoso porlasposiblesincidenciasde costosadicionales.

7. Efectivo y Equivalente de Efectivo (Caja y Bancos)

Detalle delefectivo encaja bancoseselsiguiente:

2013 2012
Caja General 3,149.79 -
Banco Internacional Cta. Cte. No. 125-060671-6 194,542.76 59,359.25
Banco Pichincha Cta. Cte No. 2100030154 6,155.63 -
203,848.18 i 59,359.25

8. Inversiones A Corto Plazo

Iasinversionesa corto plazo con pago de interesesalvencimiento son como sigue:

2013 2012
Interfondos 10,000.00 10,000.00
10,000.00 10,000.00

9. Cuentas Por Cobrar

Hsiguiente eselmovimiento de las cuentasporcobrarelsaldo que se demuestra a
continuacién comesponde a las ventas realizadas en diciembre del 2013 y que se
recuperan el mes de enerw del 2014, dentro del periodo no se registran
mcumplimientosde pagosenlosplazosestablecidoscon nuestrosclientes.
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2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 200,790.99 53,913.73
(-)Provision por cuentas incobrables (1,576.47) (1,576.47)

i 199,214.52 i 52,337.26
10.Otra Cuentas por Cobrar:

Iasotrascuentasporcobrarescomo sigue:

2013 2012
Otras cuentas Por Cobrar 14,751.97 1,304.40
Anticipos a Proveedores 67,042.59 -
Arriendos Locales (garantias) 2,642.15 -

84,436.71 1,304.40

11.Cuentas por cobrar Iva en Compras e Importaciones y de retenciones de
IVA en la fuente.-

Iasretencionesde Iva de nuestros clientesla misma que podrd solicitardevolucién
cuando por cualquier circunstancia evidente se presuma que el crédito tributario
resultante no podra sercompensado con el IVA causado dentro de los seis meses
mme diatos siguientes, el sujeto pasivo podra solicitaralDirector Regionalo Provincial
del Servicio de Rentas Intemas la devolucién o la compensacién del crédito
tributaro originado porretenciones que le hayan sido practicadas. Ia devoluciéon o
compensacion de lossaldosdelIVA a favordel contrbuyente no constituyen pagos
indebidos y, consiguientemente, no causarin intereses, al 31 de diciembre de 2012
se encuentra una solicitud de devolucién de iva segin nimero de tramite
109012012117944 ingresado el 08 de Octubre de 2012,1la devolucién antesindicada
se hiso efectiva el veinte y siete de febrero de dos mil trece por un valor de USD
87,863.35,mas USD 2,16 porconcepto de IVAno compensada.

2013 2012
Credit Tributario pagado en Compras 12% 16,008.37 73.46
Credit Tributario Ret Iva en Fte Ventas 51,253.06 102,248.54
> 67,261.43  102,322.00

12.Crédito Tributario por Impuesto corriente:

Elcrédito tributario porimpuesto sobre la renta esproducto de lasretenciones en la
fuente porfacturacién emitida poravancesde obra encontratosde construccién y
escomo sigue: (Nota 19)
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2013 2012
Credit Tributario Ret Imp Rta en Fte 1% 23,261.32 21,742.38
> 23,261.32 21,742.38
13.Inventarios de Materiales.
Inventario de materialesescomo sigue:
2013 2012
Inventario de Materiales y Suministros - 10,622.38
- - 10,622.38

14.Servicios y Otros Pagos Anticipados:

Ios pagos anticipados estin compuestos por las pélizas de seguro contra todo
riesgo de losbienes yescomo sigue:

2013 2012
Poliza de Seguros 505.88 2,918.66
- 505.88 2,918.66

15. Propiedad Planta y Equipos (Instalaciones, Vehiculos, Maquinarias y

Equipos)

El detalle y movimiento de las instalaciones, vehiculos, maquinarasy equipos por
elafio que terminoel31 de diciembre del2013 y 2012escomo sigue:
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2013 2012

Instalaciones 10,750.00 3,350.00
Mueblesy Enseres 24,618.66 15,455.80
Maquinarias y Equipos 134,246.16 51,191.66
Equipo de Computacion 6,194.81 2,607.77
Vehiculos y Equipos Transporte 123,612.50 76,775.89
Otros Activos Fijos 7,635.33 6,217.42
Total de Activos Fijos 307,057.46 155,598.54
Depreciacion Acumulada

Depreciacién Acumulada Instalaciones (1,315.14) (853.20)
Depreciaciéon Acumulada Muebles y Enseres (4,000.44) (1,715.76)
Depreciacién Acumulada Maquinariay Equipo (7,347.98) (426.60)
Depreciacién Acumulada Equipo Computacion (6,276.47) (2,915.20)
Depreciacién Acumulada Vehiculos (41,000.00) (18,706.25)
Total de Depreciacion (59,940.03) (24,617.01)
TOTAL DE ACTIVOS FIJOS NETOS 247,117.43 130,981.53

Ia compania no ha realzado disminuciones en el ejercicio fiscal todo lo que se
registra son adquisiciones de maquinarias para desamollar las actividades de

construc cion.

16.Deudas a Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la compania registra cuentas por pagar a

proveedoreslocalescomo sigue:

2013 2012
Cuentas por pagar Locales 192198.88 79,757.23
- 192,198.88 79,757.23

17.Impuestos Corrientes por pagar es como sique:

Iosimpuesto comentesestin dadosporlasretencionesde impuestosretenidosen la

fuente y escomo sigue:
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2013 2012
Impuestos y Retenciones 7,712.04 2,456.95
r r
- 7,712.04 2,456.95

18.Impuesto sobre las Ganancias

Ia tasa comporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se
reduce al12% silas utiidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la adquisicién de
maquinarias y equipos nuevos o activos relacionados con investigacion y

tecnologia para la actividad productiva,la compafiia no procederd a la reinversion
de utiidades.

F movimiento delimpuesto a la renta porpagarporelafio que terminaron el31 de
diciembre del2013 eselsiguiente: (nota 23)

2013 2012
Impuesto a la Renta 34,588.18 37,790.03
Retenciones en la fte Cred Trib (23,261.32) (21,742.38)
Impuesto a la Renta a pagar neto 11,326.86 16,047.65

Iasdeclaracionesde impuesto a la renta, impuesto alvaloragregado y retenciones
en la fuente presentadasporla Companiia porelejercicio mpositivo del 2013 estan
abiertasa revision de lasautoridadestributaras.

19. Provisiones y Beneficios a Empleados.

Los Beneficios a empleados son registrados como sigue:

2013 2012
Aporte por pagar IESS 1,472.75 888.31
Provisiones 3,674.60 -
5,147.35 888.31

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
20.Cuentas Por pagar A los Accionistas.

Iascuentasporpagara losaccionistashan sido clasificadascomo aportesa futuras
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capitalizacionesy quedando neta mente a largo plazo cuentascon proveedores
de suministrosy bienesy escomo sigue:

2013 2012
Cuentas por pagar - Accionistas - 72,544.35
Otras cuentas por Pagar a largo plazo 153,501.18 -
> 153,50L18 72,544.35

Patrimonio de los Accionistas.

21.Capital Social

Al 31 de diciembre de 201lelcapital social de la compafia esta constituido por
1000 accionesordinarias, con un valornomimalde US$ 1,00 lo cualse ha pagado el
25% y el 75% pendiente de pago, de cada una, respectivamente. Al 31 de
Diciembre de 2012 esta pagado el 100% del capital y se hace un aporte para
aumento de Capital elmismo que ha sido aprobado mediante resolucién de Siper
Intendencia de Compaidia con el No. SC-IJ-DJC-G-13-0004545, con fecha dos de
Agosto de deldosmiltrece.

2013 2012
Capital Social 13,500.00 1,000.00
Capital Suscrito y no pagado -
Aporte a Futuras Capitalizaciones 98,694.49 12,500.00
> 112,194.49 13,500.00

22.Restriccion a las Utilidades

Ia Iey de Compatdiias de la Republica del Ecuadorestablece para lascompaiiias
anénimas, que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utiidad neta anualse
tomard un porcentaje no menora un 10%, destinado a formarun fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la
Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distbuciéon a losaccionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede sercapitalizada o utillizada para
absorber perdidasen lasoperaciones. De acuerdo a losestatutos de la Compaiiia
cormmesponde a la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que se
destinard a reserva legal
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2013 2012
Reserva Legal 18,340.22 5,671.63
-2 18,340.22 5,671.63

23.Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria.

Iaspartidasque afectaron la utiidad contable conla utilidad fiscalde la
Compania,para propésitosde determinacién delgasto porimpuesto a la renta,
fueron lassiguientes: (Nota 19) y (Nota 12).

2013 2012
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 165,502.42 163,485.06
(-) Participacion Trabajaores 24,825.36 -
(-) Imp A la renta 22% 34,588.18 37,927.10
Utilidad Despues de Impuestos 106,088.88 125,557.96

A partirdel ejercicio fiscal 2010 las disposiciones trlbutarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valorescalculado en funcién de lascifras
reportadas el afio anteriorsobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de loscostosy gastos
deducibles, 0,4% de losactivos. Ademas, dichas disposicionesestablecieron que en
caso de que elimpuesto a la renta causado sea menorque el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertirdA en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contrbuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucién, lo cualpodra ser
aplicable,de acuerdo conlasnomasque rigenla devolucién de este anticipo.

De acuerdo con lasdisposiciones tributarias vigentes, lasutilidades delejercicio que
se reinviertan (aumento de capital) tendrdn una reduccién de un 10% en la tarifa de
impuesto. Ia Compania en los anos 2011 aplic6 la tarfa corporativa del 24% de
impuesto a la renta.

Ios dividendos y utilidades pagadas y distrlbuidas por compaifias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de calculo delimpuesto a la renta. Ademas, cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
diner, se considerard dividendos o beneficios anticipados porla sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuarla retencién en la fuente que comesponda sobre
sumonto.
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24.Ingresos por Contratos de Construccion.

Ios Contratos ftmados por Construccién son los mismos que fueron reconocidos
como ingresos ya que al termino delejercicio econémico estaban concluidos en
sutotalidad y suscostospudieron serestimados sin varacionesposteriores alcierme
y la diferencia en ingresos esta dado porservicios de Gerencia de Proyectosy
alquilerde maquinarasy escomo :

CLIENTE DOCUEMNT" | CONTRATO Monto |\ ances100v |  Fechas

M M M Contrato | ¥ M M
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADORS.A 2,090,658.97
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADCOR S.A 001-001-00075 13-176-002 411,113.17 30-abr-13
TESCA INGENIERIRA DEL EQUADOR 5.A 001-001-00076 13-176-002 141,136.49 O6-may-13
TESCA INGENIERIRA DEL EQUADOR S.A 001-001-00080 13-176-002 42,430.84 14-jun-13
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADCR S.A 001-001-00081 13-176-002 183,179.25 01-jul-13
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADCOR S.A 001-001-00083 13-176-002 110,204.49 30-jul-13
TESCA INGENIERIRA DEL EQUADOR S5.A 001-001-00085 13-176-002 308,349.30 29-3go-13
TESCA INGENIERIRA DEL EQUADOR S.A 001-001-00088 13-176-002 463,513.95 04-sep-13
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADCR S.A 001-001-00103 13-176-002 91,991.98 31-0ct-13
TESCA INGENIERIRA DEL ECUADCOR S.A 001-001-00105 13-176-002 100,521.36 11-nov-13
TESCA INGENIERIRA DEL EQUADOR S5.A 001-001-00109 13-176-002 237,718.14 26-nov-13
TOTAL PALILLADO, FACTURADO Y RECONOCIDO COMO INGRESOS 2,090,658.97

25.Costos y Gastos Por Naturaleza.

Un resumen de loscostosy gastosoperacionalesreportadosenlosestados
financieros,es como sigue:
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2013 2012

COSTOS DE AVANCES DE OBRA

Contratos de Construccion 1,795,155.01 1,360,873.06
Alguiler de Maquinaria 10,622.38 2,287.50
Materiales - 1,572.70
Servicios de Soldadura 9,555.60 38,202.00
Trasnporte 10,222.00 -
TOTAL DE COSTOS 1,825,554.99 1,402,935.26
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS 289,210.47 129,471.01
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 2,114,765.46 1,532,406.27

26.Ingresos Ordinarios

Ios Ingresos estdin dados por todos los contratos de servicios de Construccién y
otros que alcieme delejercicio estaban terminadosen un 100% y escomo sigue:

INGRESOS POR AVANCES OBRAS 31.12.2013 31.12.2012
Contratos de Construccion 2,110,174.01 1,572,990.28
Servicio Procura Gerencia Proyecto 18,500.00 31,500.00
Alquiler de Maquinaria 64,000.00 33,202.50
Materiales - 3,724.57
Movilizacion y Desmovilizacion - 4,000.00
Servicios de Soldadura 88,415.21 49,878.00
Total Ingresos Ordinarios 2,281,089.22 1,695,295.35
OTROS INGRESOS
Intereses Ganados 622.14 -
622.14 0.00
TOTAL DE INGRESOS 2,281,711.36 1,695,295.35

Ala fecha de emision de este informe,lasdeclaracionesde impuesto a la renta
Comespondiente alano 2013,no han sido revisadasporel SRL Ia Administracién
Considera que de existirrevisiones posterioreslasposiblesobservaciones que

Puedan surgirno serdan signific ativas.
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Eventos Subsecuentes.

Entre €131 de diciembre del 2013 y 21 de Marzo de 2013 no se produjeron eventos,
que en opinibn de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto
signific ativo sobre los Estadosfinancieros que se adjuntan.
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GERENTE GENERAL
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