PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES SMARTDESIGN S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Econdémico 2011

INFORMACION GENERAL

PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES SMARTDESIGN S.A., es una sociedad
anbénima inscrita en la Superintendencia de Compahias con expediente
N°140296 vy estd sujeta a fiscalizacion por dicha Superintendencia. Ademas,
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES SMARTDESIGN S.A, fue constituida en
la ciudad de Guayaquil el 11 de Julio de 2011, con capital 100% extranjero sus
accionistas de nacionalidad Venezolana, la compafia se dedicara a las
actividades de construccion de obras civiles de manera directa e indirecta a nivel
nacional.

La direccion de su domicilio principal es en la Ciudadela los Ceibos av. 2da 602 y
Calle Primera — Calle Tercera.

1. Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

a. Base de Presentacién

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades ( NIIF para las Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de de Contabilidad (IASB). Los estados financieros son
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Comparnias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Internacionales de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador en
congruencia con la tendencia mundial y mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establecié un cronograma
de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFs) en el cual se establece que las Compafiias que fueren
constituidas a partir del afio 2011 iniciara como base de preparacion de
sus estados financieros, bajo las Norma Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).
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b. Flujos de Efectivo —

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y
bancos.

c. Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados, la que se determina con base al
andlisis de las cuentas vencidas y experiencia crediticia de los clientes, y
se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

d. Cargos Diferidos

La Compainia ha diferido los gastos de constitucion para amortizarlos por
el método de linea recta en un plazo de cinco anos y las pdlizas de
seguros y reaseguros contra todo riesgo de la compania, estan a un afo
plazo por lo que se hace cargos mensuales cumpliendo con el principio
del devengado.

e. Instalaciones, Maquinarias y Equipos (Propiedad Planta y Equipo)

Las instalaciones, maquinariasy equipos estan registradas al costo y se
deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

Instalaciones, maquinarias yequipos 10%
Computacién 33%
Enseres y Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para
reparar o mantener el beneficio econémico futuro esperado de las
instalaciones, maquinarias, Vehiculos y equipos de computacién se
reconocen como un gasto cuando se incurren.

f. Participacion de los Empleados en las Utilidades —

La Compania reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.
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g. Provision para Impuesto a la Renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo en que se devenga, con base en el método del impuesto por

pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa
de impuesto a la renta sera del 24% sobre las utilidades gravables. Si las
utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el
31 de diciembre del afo siguiente, la Compafia tendra una reduccion del
10% en la tarifa del impuesto.

h. Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
consideraciéon adeudada, a los costos asociados o por la posible
devolucion de los bienes.

i. Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas
internacionales de contabilidad requiere que la Administracion de la
Compania realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Efectivo v Equivalente de Efectivo (Caja y Bancos )

Detalle del efectivo en caja bancos es el siguiente:

2011
Bancos Nacionales US$ 0.00

Los saldos en el banco al momento de su conciliacion se registran un
sobregiro el cual de acuerdo a las normas contables se debe reconocer como
un pasivo.
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(4) Cuentas Por Cobrar

El siguiente es el movimiento de las cuentas por cobrar el saldo que se
demuestra a continuacién corresponde a las ventas realizadas en diciembre
del 2011 y que se recuperan el mes de enero del 2012, dentro del periodo no
se registran incumplimientos de pagos en los plazos establecidos con
nuestros clientes.

Cuentas por cobrar de retenciones de IVA de nuestros clientes la misma que
podra solicitar devolucion cuando por cualquier circunstancia evidente se
presuma que el crédito tributario resultante no podra ser compensado con el
IVA causado dentro de los seis meses inmediatos siguientes, el sujeto pasivo
podra solicitar al Director Regional o Provincial del Servicio de Rentas
Internas la devolucién o la compensacién del crédito tributario originado por
retenciones que le hayan sido practicadas. La devolucién o compensacion de
los saldos del IVA a favor del contribuyente no constituyen pagos indebidos vy,
consiguientemente, no causaran intereses.

Impuesto al Valor AgregadoEl saldo de impuesto al valor agregado (IVA) -
crédito tributario corresponde al impuesto al valor agregado pagado en la
adquisicion de activos fijos, materias primas y suministros utilizados en la
construccion o prestacion de servicios en la actividad de la Compafia.

Cuentas por Cobrar 2011

Cuentas por cobrar clientes us$ 157.647,46

(-) Deterioro Cuentas Por Cobrar uss -1.576,47
156.070,99

Créditos Fiscales

Retenciones en la Fuente - Clientes uss 11.822,69

Retenciones de IVA - Clientes us$ 27.874,91

IVA Crédito Tributario us$ 15.511,81
55.209,41

Cuentas por Cobrar Otros

Banco Guayaquil (Pago Capital Social) uss 250,00
211.530,40

(5)Propiedad Planta y Equipos (Instalaciones, Vehiculos, Maquinarias y

Equipos)

El detalle y movimiento de las instalaciones, vehiculos, maquinarias y
equipos por el afo que termino el 31 de diciembre del 2011es como sigue:
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Activos Fijos 2011
Activos Fijos Depreciables
Vehiculos uss 77.170,89
Muebles y Enseres us$ 12.746,20
Otros Muebles y Enseres uss 6.217,42
96.134,51
Depreciacion Acumulada
Depreciacién Acumulada Vehiculos uss -2.126,89
Depreciaciéon Acumulada Muebles y Enseres us$ -326,35
Depreciacién Acumulada Otros Muebles y Enseres US$ -620,19
-3.073,43
TOTAL 93.061,08

La compariia no ha realizado disminuciones en el ejercicio fiscal todo lo que se
registra son adquisiciones para la Instalacién de la empresa y los accionistas.

6. Deuda a Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2011 lacompania registra cuentas por pagar a proveedores
locales que corresponden a los avances de la obra por un valor de US$
132.615,53 ddlares americanos y un sobregiro bancario por 374,86 que se debe
reconocer como un pasivo para la correcta presentacibn de los estados
financieros.

7. Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24%. Dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de
aumentos en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la
adquisicion de maquinarias y equipos nuevos o activos relacionados con
investigacion y tecnologia para la actividad productiva, la compafia no
procedera a la reinversiéon de utilidades.
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El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el aiio que terminaron el
31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

Impuesto a la Renta 17.910,42
(-) Retenciones en la fuente 11.822,69
Impuesto por Pagar 6.087.63

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compania por el ejercicio
impositivo del 2011estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2011 es el siguiente:

Otras Cuentas y Gastos Acumulados 2011
Retenciones en la fuente 1% ussS 1.322,09
Retenciones en la fuente 2% ussS 5,58
Retenciones en la fuente 8% uss 113,05
Retenciones de IVA 30% ussS 4.260,11
Retenciones de IVA 100% ussS 169,55
Cuentas por pagar - Visa Internacional ussS 1.036,87
Total 6.907,25

Cuentas Por pagar A los Accionistas (Pasivo a Largo Plazo).

Al 31 de diciembre del 2011 se registra como una deuda a largo plazo las
cuentas por pagar a los accionistas que se originaron por inicio de la inversién
y constitucion de la companfia en su primer afio de labores, su clasificacién
como deuda a largo plazo se da en que no se ha establecido fecha para la
cancelacion a los accionistas la misma que se hard en medida a la liquidez de
la compania el valor al momento del cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 es por US$ 92.502,31 délares americanos.
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Patrimonio de los Accionistas.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la compafia esta constituido
por 1000 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$ 1,00 lo cual se ha
pagado el 25% y el 75% pendiente de pago, de cada una, respectivamente.

Restriccion a las Utilidades

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador establece para las
companias anénimas, que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la
utilidad neta anual se tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a
formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital social de la Compafhia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas en las
operaciones. De acuerdo a los estatutos de la Compania corresponde a la
Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que se destinara a
reserva legal.

Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria.

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compainia, para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la
renta, fueron las siguientes:

Utilidad Gravable 74.626,74
Impuesto a la Renta estimado 24% 17.910,42 (nota 7)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el
pago de un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afno anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas
disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo.
De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, las utilidades del
ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccién de un
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10% en la tarifa de impuesto. La Compania en los afios 2011 aplicé la tarifa
corporativa del 24% de impuesto a la renta.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales
a personas naturales son considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de célculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando
una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por
la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente
que corresponda sobre su monto.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente al afilo 2011, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que puedan surgir no seran significativas.

Eventos Subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 15 de Marzo de 2012 fecha de
elaboracion de este informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la
administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.

Sra. Alicia Marquez CPA. Daice Herrera
Gerente General Contadora



