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CURIPAMBAMINING S.A.
NOTAS A 1LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. —- CURIPAMBAMINING S.A. (en adelante Ila
‘Compaila"), fue constituida en la Republica del Ecuador, por Resolucion de la
Junta General de Accionislas, podra establecer sucursales dentro del lerritorio
ecuatoriano. E| plazo de la duracién de la compaiiia es de 50 afios a parlir de la
inscripcion en el Registro Mercantil.

Su_objetivo principal: La prospeccion, exploracion y explotacion de areas
mineras, asi como a la construccion, y manejo de plantas de beneficio metdlicos
y no metdlicos, prestacion de servicios mineros de cualquier indole, movimiento y
operacion de maquinaria y equipo caminero.

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los Estados Financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de Preparacidn — Los Estados Financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historicos, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico estad basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valer razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si este precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasive, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efeclos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de Ia NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmenle, a efectos de informacion financiera, las mediciones estructuradas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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importancia de los insumos para medicion del valor razonable en su totalidad, los

cuales se describen a conlinuacion:
Nivel 1: son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o

pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de madicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los Estados Financieros estan expresados en miles
de U. § dolares excepto cuando se especifique lo cantrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liguidos y depositos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normativa denominan "Bienes de Uso" o “Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuarios de los Estados Financieros puedan
conocer la informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asl como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y eguipo son la contabilizacion de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas por
deterioro que deben reconocerse con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles
que:

» posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo si,
¥ solo sit

- sea probable que la entidad obtenga los beneficios ecandmicos futuros derivados

del mismo; y

* el costo del aclivo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.
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Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como aclivo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable,
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse ulilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo, que
fue reconocida previamenle en resultados. Cuando se reduzca el importe en libros
de un activo como consecuencia de una revaluacion, fal disminucion se
reconocera en el resultado del periodo. No obstante, la disminucién sera cargada
directamente al patrimonio neto contra cualquier superavil de revaluacion
reconocido previamente en relacion con el mismo aclivo, en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavil de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Tedo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se valorara por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo
sera el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
aplaza mas alla de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre
el precio equivalente al contado y el total de los pagos se reconocera como gastos
por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen
dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

* Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de imporlacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia;

= La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos dislintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antiglledad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida ufil.
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Deterioro del Valor de los Aclivos: Es el método para determinar si un elemento
de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia
esta regulada bajo la NIC 36.

Metodo de depreciacion y vida dliles- El coslo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el eslimado registrado sobre una base prospectiva,
A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida atil % Deprecacion
Equipos de Computacion 3 33.33%
Magquinaria y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La ulilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del activo y

reconocida en resultado.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaiila evallia los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importa recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravabile (tributaria) ni la contable.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos. 2610166 — 2513657

Email: panamericanyasociados@ymall.com
Guayaquil - Ecuador



.=

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

El importe en libros de un active por impuesto diferido debe somelerse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra y suficiente ulilidad gravable (tributaria), en
el fuluro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o praclicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los aclives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compariiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en
esas partidas y la compania tiene la intencion de liquidar sus aclivos y pasivos

como nelos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso qgue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
(a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virlualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar como un aclivo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacléon por desahucio) es
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determinado ulilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la obligacion de

beneficio definido.

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el Estado de Situacion Financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad

o pérdida del perfodo.

Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la comparila. Este beneficio
se calcula la tasa del 15% de las ulilidades liquidad de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia puede

clorgar,

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminacion
del contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en funcion de la

prestacion de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.
Los Actives y Pasivos Financieros se miden Inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adguisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos
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financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al mamento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros, — Los aclivos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o venlas regulares son lodas aquellas compras o ventas
de actives financieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de interés pagados o recibidos, coslos de transaccion y olras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintas a los activos financleros clasificados al valor

razonable con cambio en los resultados,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro de valor,

Deterioro del valor de activos financieros. - Los aclivos financieros distinlos a
aguellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:
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« Dificultades financieras significalivas del emisor o del obligado; o

* Infracciones de las clausulas contractuales, lales como incumplimienio o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en olra forma de
rearganizacion financiera; o

o |La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los aclivos financieros registrados al costo amorlizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la lasa de
interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los aclivos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a través de una

cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision,

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierie en
créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compaiiia dara de baja en
cuenta un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control como
activo transferido, la compaiiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero. La Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos

recibidos.

Pasivos Financieros. — Los inslrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a menos que la
compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.
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Otros Pasivos Financieros. - Los obtros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa inlerés efectiva,

El método de la tasa interés efecliva es un método de caleulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de inlerés efecliva en la tasa de descuento que iguala
exaclamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parle de la tasa interés
efectiva y los coslos transaccion y olras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo
mas corto con el imporle neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compafiia dara de baja un pasivo financiero
si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La
diferencia enire el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual.

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o

posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La companiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revela informaciéon que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las aclividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios gue son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas. - La siguientes
Norma Internacional de Infermacion Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que han
sido emitidas, pero atin no son efeclivas, que permiten aplicacién anticipada. Un

detalle es como sigue:
Efectiva a partir de

NIF Titulo periodos que
inicien en [+]
después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos precedentes de contratos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9: Instrumentos Financieros
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacion y mediciobn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi coma su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

o Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a "valar razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-

Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable, Especificamente los instrumentos de deudas que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contracluales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objelivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e Intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF @ las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de patrimenio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasive Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo se presente en otro resullado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimelria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuitado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resullados se
presenta en el resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida credilicia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de delerioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
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crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que
en la aclualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los
lipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de parlidas
no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efeclividad por el principio de “relacion economica”.
Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efeclividad de la
coberlura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre
las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen delallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

lLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca
inherentes a la actividad economica de la compafiia, con el propésito de
determinar la valuacion y representacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién estimaciones estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la compafiia ha utilizados en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si
existen algun indicio de que dichos activas hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de exista algin indicio se realizara una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efeclivo a la pertenece al activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida

por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 la compania no ha registrado pérdidas por deterioro
de sus aclivos.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos, — El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores que son determinados en funcion de célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supueslos utilizados para determinar el valor presente de eslas
obligaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio en los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La tasa descuento es la lasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se espera van ser
raqueridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafiia esta expuesta a dislintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y

activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiila, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafiia. La compafila ha adoptado una politica de Unicamente
involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internas y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de mitigar el riesgo de
una perdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numero importantes
de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas geograficas.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las

cuentas por cobrar.
L.a compaiiia no mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos.

Riesgo de liquidez, - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de la liquidez la compafiia. La empresa manegja riesgo de liquides manteniendo,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efeclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La administracion gestiona su capital para asegurar que la
compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deudas y patrimonio.
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Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
comparia considera que en los libros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor

razonable,

CONCILIACION TRIBUTARIA

Periodo Periodo

017 2018
Pérlida del Ejercicio 57957 59 (103.924,00)
Base de caleul de Partcipacion a rabajadores . .
15% Participacion Trabajadores 9.641 52 .
Utilidad o Perdida Antes do Impuesto 48.310,07 (103.924,00)(
{) lngresos Sugtos a Inpuesio a ka Renta Unico . -
(+) Coskos y gasios hewndos para Generar gnesos suielos 2 Impuesio a larenka
Unico
Pérdida Sujeta a Amortizacion en Periodos Siguientes 4831007 (103.924,00)
Total Impuesto Causado 12.017 52 -
-} Anticipo Determinado Gorrespondiente al Ejerclcio Fiscal Declarado 1039827 11,683,714
{-| Rebaja del Saldo del Anticipo {4,169,1) -
(=) Anticipo Reducido correspondienta al ejercicio Fiscal Declarado 6,238,096 11.583,74
{=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anficipo Determinado 5.836,56 .
{#) Saldo de Arficipo Pendients de Pago 623896 11.563,74
(4 Relenciones en la Fuenla realizadas del Ejercicio Fiscal (2326362) {14,551
Sakdo 2 Favor del contribuyente 11.186,10) ﬂmj

s De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25%, sobre las utiidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre la sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion.

s A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del
activo total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepto

establecidos en disposiciones tributanas.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renla, retenciones
en la fuente, impuesto a la renta.
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Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se delalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

= Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

¢ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla él debe informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa
sera correspondiente a sociedades mas 3 puntes porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

o Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido
o incrementos el empleo neto.
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CURIPAMBAMINING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre del 2018 es
comao sigue:

17 2018
Efectivo y equivalentes al Efoctivo 2.668,02 1.064,71
Us$ 268,02 1.064,71

(Nota 2) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2018 es como sigue

217 218
Inventario de Producto Terminado y Producto en lmacen 650.296,28 588.514.83
US§  650.296,28 588.514,83

(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

017 2018
Gredito Tributario IVA 187.061,01 1.166,68
Credito Tributario (LR) 23.261,62 14.551,90

USS_ 21032463 1571858

(Nota 4) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedad, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

Maguinaria ¥ Equipos dea Total Aclivos
; Equipos Computacion Vehlculos Fijos
Diciembre 31 del 2017 352.617,56 9.005,67 196.A01,49  558.024,72
Ajustes . { 185.500,00) - { 185.500,00)
Diciembre 31 del 2018 167.117,56 9,005,67 196.401,49 A72.524,72
DEPRECIACION ACUMULADA
Deproclacion Total Aclivos
Mn.unuhﬂ:ln . Fijos
Diciembre 31 del 2007 {201.981,28) - . 201.981,28)
Ajustes /9.015,59 = =
Diciembre 31 del 2018 : ;_122.965.69: = = = {172.965,69)
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(Nota 5) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es
come sigue;

w11 218
Proveedores Relacionados 116.399,57 5L6T1,71
Proveedores No Relacionados A B00.692,45
Cuenlas por Pagar Accionistas 742,102,614 13.912.42

Us$ 1.475.842,39 872.276,61

(Nota 6) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Ohbligaciones Caorrientes al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

w7 218
16% Parlicipacion a Trabajadores Por Pagar del Ejercicio 9.647,52 -
Obligaciones con el IESS 151591 3.699,42
Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleatlos 9.441,74 59.920,30

Uss 2060517 63.619,72

Con la nueva reforma tributaria que se publicd en el Registro Oficial No. 150
publicade el 29 de diciembre del 2017 se aplicara la tarifa del 25% sobre la base

imponible para el Impuesto a la Renta 2018.
(Nota 7) CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito entre pagados y no pagados es de Cinco Mil 00/ 100 Délares

de los Estados Unidos de América, dividido en 5.000 acciones ordinarias vy
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

Valor
Accionistas No. De Por % por Valor
Acciones ] hocion Total 2018
Accion
Guzman Tinoco Jorge Gustavo 1 1,00 0,02% 1,00
Romero Loaiza Jose miguel 49899 1,00 099 98% 4,999 00
5.000 1 Dﬁf’;@ i 5.000,00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compariia debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito. - La reserva legal puede ulilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
accicnistas en caso de liquidacian de la compafiia.
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Al 31 de diciembre del 2018, la compania Curipambamining S.A. Obtuvo una
Pérdida Neta USS (103.924,00)

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafiias, hemaos
obtenido de los administradores informaciaon sobre las operaciones y registros de
compaifiia Curipambamining S.A. Asl mismo hemos revisado sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo
sigulente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y
que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para |la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia
de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y
creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD).
Esta ley enftré en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

Se derogé el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutive, Registro
Oficial No. 109; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador y no especifica el niimerao de trabajadores para tener un discapacitado
0 mas.

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calculara y aplicara en
base al tofal de trabajadores, exceptuando aguellos cuyos contratos no sean de
naturaleza estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia

laboral.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el gque se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los Estados Financieros
(29 de mayo 2019) no se produjeron eventos que en la opinidn de la gerencia de
la compafia pudieron tener un efecto importante sobre dichos Estados

Fihancieros adjuntos.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los accionistas para su
aprobacion. En la opinion de la administracion, estima no habra modificaciones al
cantenido de los mismos.
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