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CURIPAMBAMINING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

CURIPAMBAMINING S.A. La compaiiia, fue constituida en la ciudad de
Machala, capital de la provincia de El Oro, Reptiblica del Ecuador, el veinte
de Junio del afo dos mil once bajo la denominacion de
CURIPAMBAMINING S.A., e inscrita en el Registro Mercantil del canlén
Portovelo el uno de julio del 2011, con &l niimero 12 del Registro Mercantil.

Su objetivo principal: La prospeccion, exploracion y explotacion de areas
mineras, asi como a la construccion, y manejo de plantas de beneficio
metalicos ¥y no metalicos, prestacion de servicios mineros de cualguier
indole, movimiento y operacién de maquinaria y equipo caminero.

Capital Social

La compafila CURIPAMBAMINING S.A. posee un Capilal Social de §
5.000,00 Ddlares de los Estados Unidos de América dividido en cinco mil
acciones ordinarias y nominativas de un Dolar cada una de ellas.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes ulilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacién:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que
afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incerlidumbres y
utilizacion del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precision.

En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
eslimaciones. Las eslimaciones importantes realizadas por la
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administracion se refieren a: delerioro de los activos financieros, estimacion
de la recuperacion de la carlera de crédito, productos por cobrar y ofras
cuentas a cobrar, delerioro de bienes realizables y bienes de uso, vida (itil
de los inmuebles, mobiliario y equipo, afios de amorlizacién de activos
intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivo corriente en los estados financieros.

Inventarios
Los inventarios se registran al coslo a su valor neto de realizacion-

Materia prima, repuestos y materiales: El coslo de los productos
terminados, materia prima, materiales, repuestos, suministros mano de
obra directa e indirecta, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa y olros costos incurridos para dejar los productos
an las condiciones necesarlas para su venla-

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el mélodo de promedio ponderado.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a: anticipo de impueslo a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de activo por impuestos corrlentes a no
recuperar son registradas como gasto en el Eslado de Resultado Integral,
en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y equipo son registradas al costo hisldrico menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor.

Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes langibles
adquiridos para el giro del negocio.
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El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se carga a los resultados del afo a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
gjercicio y se calculan bajo el método de linea recla y las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util % de Depreciacion
Magquinarias y Equipos 10 10%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y
Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avaliios de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcion de mantenerlos al costo o

revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertit
(capitalizar) el superavil por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permile realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de esle tratamiento es que las
enlidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efeclo en los resultados de operacion, debido a que
no se podria ajustar contra el capilal social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continden depreciando. La normaliva emitida por el NIC permile que las
enlidades dejen de registrar la depreciacion de aclivos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalia la existencia de indicios de posible detericro del valor de los activos
no corrienies. Si existen tales indicios, la Compaifiia estima el valor
recuperable del aclivo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de venlas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuenlo de los flujos de caja futuros eslimados.
Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.
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Ingresos: lLos ingresos por ventas de sus productos principales se
registran en los resultados del afio en base a la emision de facturas de |a

compania.

Costos y Gastos

Se registran al costo hisldrico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el periodo en que se conoce.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial
son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que un porcentaje importante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Participacion _a Trabajadores: Esta conslituido con cargos a los
resullados del afio 2017 a las lasas de 15% de acuerdo con disposiciones

legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno lodas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renla corriente

y al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se lrata de parlidas que se reconocen directamente en el
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patrimonio. En esle caso el Impuesto también se reconoce en olros
resultados inlegrales o directamente en el palrimonio,

Impuestos a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resuitados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son

reinverlidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuestos a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago

de un “anticipo minimo de impueslo a la renta ", cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activo total.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renla
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se
converlird en impuesto a la renta definilivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado
Lenin Moreno Garceés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracion de
Anticipo de Impuesto a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anlicipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brulos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500,000.00) délares de los Estado Unidos de América.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brulos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinienlos
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mil (US$ 500,000.01) dolares de los estado Unidos de América y un
centavo de délar hasta un millon (US$ 1000,000.00) délares de los Estado

Unidos de América

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impueslo a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas nalurales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respeclo del ejercicio fiscal 2017 sean de un millén (US$
1000,000.01) dolares de los Estado Unidos de América y un centavo de
ddlar o mas.

Impuesto a la renta diferido
La circular No,- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro

Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacién de la
deducibilidad de costos y gaslos para efectos e impueslos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno vy su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastas no
deducibles de periodos anteriores para efeclos de la determinacién del
Impuesto a la renta en el periodo corriente.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la
Compaiiia considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases lributarias de los aclivos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un aclivo adicional o pasivo adicional a la renta diferida.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Provision por Des io_y Jubilacion Patronal: Segun el Art. #10
numeral 13 de la L.O.R.T.|, sera deducible la totalidad de las provisiones
para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en
la materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez arios de trabajo en la misma empresa.

Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Telefonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasocindos@gmail.com
Guayaquil - Ecuador




PANAMErican & asoeiag
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INRTL,

Base de Medicion.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacion y coslos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédilo para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia.

Riesgo de mercado
|os riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de interés

L.a compafiia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en
razon de que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras
por lo cual en opcidn de la Gerencia, la Comparifa no liene una exposicion
importante a los riesgos de tasa de inlerés.

Riesago de precio

La compaiiia opera unicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacion los precios de los servicios y coslos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio
La Compatiia realiza sus operaciones principales Unicamente en ddélares de
los Estados Unidos de Morteamérica, moneada de curso legal en el pais,
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por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de lipos de cambio en
los Estados Financieros,

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que upa contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de wvenita, generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital total se caleula como el "Patrimonio
neto" mas la deuda neta.

Riesgo de Liquidez,

La Administracion dispone de informacion que le permile monitorear los
requerimientos de fiujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
objetiva contar con los recursos necesarios para solventar los gaslos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Periodo Periodo
2016 2017
Lltkckacl def Ejarcicin (18.405.84) 57.957.59
Base de cakuio ds Paridpacion a rabojadores - -
156% Padiclpaciin Trabajadaores 9.647,52

Wilidad Antes de Impuasio (78.495,64) 48.310,07

[} hgresos Suetasa hnpuasta a f Ranta Unico
(#) Coslos y gaslos curridns pam Ganorar Bigresos sujelos a impussio a k rantp

Linico - .
(78.495.64) 4B310,07
Saldo hilkdad Gravable
Tolal Impuesto Causado - 1207752
| (<) Anticipo Determinado Correspondlanta al Ejorcicio Fiscal Declarado (7.994,65) 1039827
{-} Rebaja del Saldo dal Anticipo : (4.1 ﬂjig
(=) Anticipo Reducido correspondients al ajerciclo Fiscal Declarado (7.094,65) 623896
(=} Impuasts a la Renta Causado Mayor al Anticipo Datarminado . 5,838 56
() Saldo de Anlicipo Pendiente di Fago 7.755.90 6.238.96
(-] Refenciones en la Fusnle realizadas dal Ejorclcio Fiscal {11.708,73) {23.26362)
{+) Credilo Tributario Afios Anleriosas {1.377,13) -

Saldo a Favor del conlribeyents {5329 90} {11.186,10)
|
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CURIPAMBAMINING S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEGTIVO

El detalle del efeclivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diclembre del 2017
s comao sigue:

e A
Efectivo y equivalentes al Efectivo 1.862,52 2.668,02

US§ 186252 266802

(Nota 2) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2016 017
Inventario de Producto Terminado y Producto en Almacen MO33  650.296,20

US§ 44021133 65029628

(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Aclivos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2017
e85 Como sigue:

o
Credito Tributario IVA 17571043 187.061,01
Credito Tributario {IR) 10.734,54 23.263 82

US§ 18644497  210.32463
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(Nota 4) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

| detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017 es
como sigue:

COSTO HISTORICO
Equipos de
Maguinaria Y  Computac Total Activos
Equipos o Vehiculos Fijos
Didembre 31 del 2016 352.617,56  9.005,67 - 196,401,439 558.024,72
Diciembre 31 del 2017 352.617,56  9.005,67 196.101,49 558.024,72
DEPRECIACION ACUMULADA
Deprociacion Total Aclivos
Acumulada Fijos
Didembre 31 del 2016 (201.981,28) - - (201.981,28)
Diciembre 31 del 2017 (201.981,28) S . (201.981,28)
Valor neto en libros 356.043,44 356.043,44

l.a Compaiiia no ha realizado la depreciacion ario 2017.

(Nota 5) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017
es como sigue:

2016 2017
Proveedores Relacionados 167.865,20 116.300,57
Proveedores No Relacionados . 3734024
Cuentas por Pagar Accionistas 851.122.36 742,102,61

USS 101898756  1.175842,39
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(Nota 6) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Caorrientes al 31 de diciembre del 2017 es
como sigue:

2016 2017
15% Participacion a Trabajadores Por Pagar del Ejercicio . 9.647,52
Obligaciones con el IESS . 1.515,91
Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios a Enipleados - 9.441,74
Us$ . 20.605,17

(Nota 15) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de Cinco Mil 00/ 100 Ddlares de los Estados
Unidos de América, dividido en 5.000 Acciones ordinarias y nominativas de
US% 1,00 cada una como sigue:

Valor
—_— No, De % por Valor
Acclonistas Acélones| PO Mg:n Total 2017
Accion
Guzman Tinaco Jorge Gustavo 11,00 0,02% 1,00
Romero Loaiza Jose miguel 4999 1,00 99,98%  4.999,00
5.000 100% 5,000,00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compaiia debe transferir el 10% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalenle al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capilal, pero solamente
puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacion de la companiia.

0o 01
Reserva Legal 9,665,44 966544

US§ 966544 0.66544
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Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia Curipambamining S.A. Obluvo
una Utilidad Neta USS 48,310,07

En eumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafiias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones
¥ registros de companfa Curipambamining S.A. Asi mismo hemas
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo

cual informamos lo siguientea:;

1. No hemos encontrado actives y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Consliluyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a
parlir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades,

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compaiiia que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el afio economico se convierle un
titulo de crédito a favor de la compania y que se liguida en la conciliacion
tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (27 de Abril 2018) no se produjeron eventos que en la opinion
de la gerencia de la compafia pudisron tener un efeclo significativo sobre
dichos estados financieros.
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Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionislas
para su aprobacion. En la opinion de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismaos.
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