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EXPORFLOREAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-

La Compaiiia fue constituida el 26 de junio del 2012 como una sociedad andnima domiciliada en la
Republica del Ecuador. La fecha de inscripcion de la Compaiiia en el Registro Mercantil fue el 18 de
agosto del 2011.

Domiicilio principal.-

La direccion de la Compaiiia y sede principal de sus operaciones se encuentra ubicada en la Avenida
Coldn E3-39 y 9 de Octubre de la ciudad de Quito — Ecuador.

Objeto social.-
La Compaiiia tiene por objeto las actividades agricolas, ganaderas y forestales no extractivas en
general. Especialmente el cultivo, produccién, comercializacion interna y exportacién de flores y

frutas de toda clase y de otros articulos de naturaleza agropecuaria o forestal; ya sea destinados a la
utilizaciéon o consumo humano, animal, o industrial.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de los
estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de Exporfloreal S.A. fueron elaborados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Juicios y estimaciones de la gerencia

Los estados financieros elaborados de acuerdo con las NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se resumen en la Nota 3.
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a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de los estados
financieros de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidén financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros basicos (Ver comentarios
adicionales en la Nota 2.16).

Después del reconocimiento inicial, al precio de la transaccién, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio en la venta de sus productos es de 30
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de
dudosa recuperacién son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se
conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Activos fijos.-

Medicion inicial.-

Los activos fijos se miden inicialmente al costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon de
los activos.
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Medicion posterior al reconocimiento inicial.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método
de linea recta. En caso de existir algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ila
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. A continuacion se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo: tasas: Valor residual:
Maquinaria y equipo 10% e

Disposicidon de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del afio y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién.

Activos biolégicos

Medicioén inicial.-

Considerando que la Exporfloreal se dedica a la produccidn de flores, la finca de propiedad de la
Compaiia cuenta con plantas en producciéon y plantas en crecimiento. Las plantas se miden
inicialmente al costo en el momento de su adquisicién. El costo de las plantas comprende su precio
de adquisicidn.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como

parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial.-

Cuando las plantas adquiridas por la Compaiia han alcanzado la fase de produccion y al cierre de
cada periodo que se informa se miden a su valor razonable. El valor razonable de las plantas en
produccién se determina considerando los activos bioldgicos con edad, variedad y caracteristicas
genéticas similares y fue establecido por un perito independiente calificado por la Superintendencia
de Companias. Las variaciones del valor razonable de los activos biolégicos se registran en los
resultados del periodo que se informa.

Los costos incurridos por la Compaiiia durante la fase de produccién de las plantas son reconocidos
directamente en los resultados del periodo que se informa.
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Productos biolégicos

Las flores cosechadas son medidas inicialmente a su valor razonable en la fecha de su cosecha menos
los costos directamente relacionados con su venta. El valor razonable de las flores cosechadas se
determina sobre la base de precios del mercado al cual esta destinada su produccién. Los resultados
del periodo que se informa incluyen ingresos ordinarios provenientes de la valuacion de los productos
bioldgicos en el momento de su cosecha.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida
util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de
un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros basicos (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.17).

Después del reconocimiento inicial, al precio de la transaccién, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 30 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el afio que se devengan.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de la obligacidn por beneficios definidos.

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del afio en que
se paguen.



2.12 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente; estas partidas se muestran en el estado de situacién
financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el afio y en
periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados del afio o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
proximos 3 anos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes
de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagarad el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el afio.



b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

3)

Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
establecidas en la legislacion tributaria vigente; estas tarifas se reducen en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que la Administracién de la Compafiia decida capitalizar hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio y que ademds cumpla con ciertos requisitos contenidos en la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio

el 25% de las bases imponibles futuras.

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracidn de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Caodigo.

e Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.
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a)

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidon estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia no solicite la
devolucidn del anticipo, este valor se constituira en pago definitivo del impuesto a la renta.

Para el ano 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del afio fue establecido con
base en el valor determinado como impuesto a la renta causado debido a que la Compaiiia se
encuentra exonerada del pago del anticipo minimo del impuesto a la renta durante los afios 2011
y 2012.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados del afio

El impuesto a la renta reconocido en los resultados del afio representa la suma del impuesto a la
renta corriente del afio mas las variaciones del afio de las cuentas de activo y pasivo por impuestos
diferidos

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del afio,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el
periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del afio, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del afio.
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Registro de los impuestos corrientes vy diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por valuacion de los activos bioldgicos se reconocen en el periodo que se informa de
conformidad con lo sefalados en la Nota 2.7. Los ingresos por valuacion de los productos bioldgicos
se reconocen en el periodo que se informa de conformidad con lo sefialados en la Nota 2.8

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos son reconocidos en el resultado del periodo en el que se incurren.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados establecidos con base en PCGA previos corresponden a los resultados
obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 que no han sido distribuidos o
dispuestos por la Administracidon de la Compaiiia.

Activos financieros.-

Todos los activos financieros de la Compaiiia son activos financieros basicos y corresponden a
instrumentos no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Los activos financieros basicos se reconocen solo cuando la Compaiiia se convierte en parte del
contrato (verbal o escrito) que da origen a un instrumento financiero, es decir, cuando Compaifiia
tiene el derecho legal a recibir efectivo de otra entidad que tiene la obligacidn legal de pagar efectivo,
segun las cldusulas del referido contrato.

Los activos financieros son medidos inicialmente al costo o costo amortizado, mds los desembolsos
directamente relacionados a la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros que se miden a
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Reconocimiento posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo contable, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados
por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en el parrafo 2.9)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisidn para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) se reciba el efectivo establecido
en las clausulas contractuales del instrumento financiero, ii) expiren los derechos contractuales del
instrumento financiero que otorgan a la Compaiiia a recibir efectivo, o, ii) se transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual (verbal o escrito). Todos los pasivos financieros
de la Compaiiia son pasivos financieros basicos y corresponden a instrumentos no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante
al menos 12 meses después de la fecha de emisién del estado de situacidn financiera.



b)

c)

Reconocimiento inicial.-

Los pasivos financieros basicos se reconocen solo cuando la Compafia se convierte en parte del
contrato (verbal o escrito) que da origen a un instrumento financiero, es decir, cuando Compaiiia
tiene la obligacidn legal de pagar efectivo a otra entidad que tiene el derecho legal de cobrar efectivo,
segun las cldusulas del referido contrato.

Los pasivos financieros basicos son medidos inicialmente al costo o costo amortizado. Los
desembolsos directamente relacionados a la transaccidon son reconocidos como parte de los costos
por préstamos que serdn reconocidos en resultados sobre la base del devengo contable tal como se
menciona en el parrafo siguiente.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

La Compafiia da de baja un pasivo financiero Unicamente cuando: i) se pague el efectivo establecido
en las clausulas contractuales del instrumento financiero, ii) expiren los derechos contractuales del
instrumento financiero que obligan a la Compaiiia a pagar efectivo, o, ii) se transfieran de manera
sustancial los riesgos inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos
futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en la elaboracion de sus estados financieros:

Vida util de activos fijos:

Como se describe en la Nota 2.6, En caso de existir algln indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, la Compafiia revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.



b) Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalia anualmente con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9

¢) Beneficios sociales a largo plazo:

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilaciéon patronal y desahucio se efectiian con
base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes tal como se menciona en
las Notas 2.11.

d) Impuestos diferidos

La Compafiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos se revertiran en el futuro.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacion un resumen del efectivo y equivalentes de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Bancos 1,287 -
TOTAL 1,287 -

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacidn un resumen de las cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Clientes no relacionados
Clientes del exterior 19,895 -
SUBTOTAL 19,895 -

Durante el afio 2011 no se han reconocido provisiones para cuentas incobrables.



6.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las otras cuentas por cobrar de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Relacionadas (1) 71,878 -
Impuesto al valor agregado - compras 789 -
TOTAL | 72,667 -

(1) Ver composicion en la Nota 20.

Las otras cuentas por cobrar a relacionadas incluye una provision por deterioro de USD/.1.700
gue fueron reconocidos en los resultados del afio que se informa

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un resumen de los activos por impuestos corrientes de la Compaifiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Retenciones en la fuente 73 -
TOTAL 73 -

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacién:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial - -
Adiciones del aiio por:
Retenciones en la fuente 73 -

TOTAL 73 -




8.  ACTIVOS FlJOS

A continuacidn un resumen de los activos fijos de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Maquinaria y equipo 1,082 -
TOTAL 1,082 -

Los movimientos de los activos fijos se detallan a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial - -
Adiciones 1,082 -
Saldo final 1,082 -

9. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de los documentos por pagar se detalla a continuacién:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Proveedores - no relacionados 10,749 -
TOTAL 10,749 -

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010

Retenciones en la fuente 64 -

TOTAL 64 -




11.

12.

a)

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2011 2010
Remuneraciones 94 -
Beneficios legales 1,729 -
Seguridad social 771 -
TOTAL 2,594 -

Los movimientos de las obligaciones laborales se detallan a continuacion:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial - -
Gastos de ndmina del afio 7,279 -
TOTAL 7,279 -
Pagos de ndmina del afio -4,685 -
TOTAL 2,594 -

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las companiias para los Ultimos 3 afos (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera, el afio 2011 podrian estar sujetos a un posible proceso de determinacién.



b)  Amortizacidn de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

c) Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compaiiia:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Pasivos por impuestos corrientes 620 -
TOTAL 620 -

d) Movimientos de los pasivos por impuestos corrientes

A continuacidn un resumen de los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial 0 -
Impuesto a la renta corriente 620 0
Subtotal 620 0

e)  Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn un resumen de los calculos del pasivo por impuesto corriente:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2010
Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e
impuesto a larenta (72) -
Diferencias no temporarias:
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 2,656 -
Base imponible 2,584 -

Impuesto a la renta corriente 620



f) Cdlculo del impuesto a la renta reconocido en resultados

A continuacidon un resumen de los calculos del impuesto a la renta reconocido en resultados durante
los periodos fiscales 2011y 2010:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2010

Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e
impuesto a larenta (72) -
Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 2,656 -
Base imponible 2,584 -
Impuesto a larenta corriente 620 -

13. CUENTAS POR PAGAR CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar con partes relacionadas a largo plazo de la

Compaiiia:
Composicion: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Cuentas por pagar a partes relacionadas (1) 7,291 -
TOTAL | 7,291 -

(1) Ver composiciéon en la Nota 20.

14. BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuacidn un resumen de los beneficios laborales largo plazo de la Compaiiia:

Composicién Al 31 de diciembre del
2011 2010

Jubilacién Patronal 60,130 -

Desahucio 13,448 -

Total beneficios laborales a largo plazo 73,578 -



A continuaciéon un resumen de los movimientos de los beneficios laborales largo plazo de la

Compaiiia:
Movimientos del afio: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Jubilacién Patronal
Saldo inicial - -
Costos de los servicios del afio 60,130 -
Saldo final 60,130 -
Desahucio
Saldo inicial - -
Costos de los servicios del afio 13,448 -
Saldo final | 13,448 | -
Total beneficios laborales a largo plazo | 73,578 | - |

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Activos financieros medidos al costo o costo

amortizado:

Efectivo y equivalentes 1,287 -

Deudores comerciales 19,895 -

Otras cuentas por cobrar 71,878 -

Total activos financieros corrientes 93,060 -

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 10,749 -

Total pasivos financieros corrientes | 10,749 | - |

Posicién neta de instrumentos financieros | 82,311 | - |




16.

17.

18.

CAPITAL ASIGNADO
El capital social de la Companiia asciende a USD/.800 ddlares al 31 de diciembre del 2011.

El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal
es de USD/.1 por accion.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Utilidad (pérdida) del afo - distribuibles (692) -
Saldo final (692)] -

Durante el afio 2011, la Compafiia no distribuyd dividendos. La Administraciéon de la Compafia ha
propuesto que se realice un incremento de capital para absorber las pérdidas del afio 2011; esta
propuesta debera ser autorizada por la Junta General de Accionistas.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta que debera ser retenido en
la fuente por parte de la Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS — COMPOSICION

A continuacidn se muestra un resumen de los ingresos ordinarios de la Compaifiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Valoracion de productos biolégicos 23,836 -

Saldo final 23,836 -




19. COSTOS DE VENTA

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos administrativos de la Compaiiia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010
Remuneraciones (1) 6,719 -
Suministros, materiales y repuestos 5,622 -
Deterioro de cartera 1,700
Otros menores 4,623 -
Total 18,664 -

(1) Incluye beneficios sociales establecidos en la legislacion laboral vigente en el Ecuador.
20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.
Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Prestamos recibidos de accionistas 7,291 -

Absorcién de pasivos 73,578 -

Remuneraciones del personal clave - -

Total 80,869 -

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros.

A continuacidn los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Incluido en otras cuentas por cobrar
Hacienda Puchues 71,878 -

TOTAL 71,878 -




21.

22.

A continuacidn los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de pago con partes relacionadas:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Incluido en cuentas por pagar a largo plazo
Carlos Freile 6,715 -
Gustavo Freile 366 -
Francisca Freile 70 -
Maria Paulina Freile 70
Verdnica Freile 70 -
TOTAL 7,291 -

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
afios 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de
dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 2 de marzo del 2012 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la
Companiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.



