
CEN|RO DE ESTUDIOS Y DATOS CEDA¡OSC]ALfDA

¡lo¡as a ¿os Esr400s F/N4lvc/ERos

CORRESPONDIENÍE AL PERIADO ÍERMINADO AL 31 DE DIC]EMBRE DEL 2013

1, |NFORMACIóN GENERAL

CEDAIOS CIA LTDA.: Es una Eñprcsa tegalñehte cahsftuida en et Ecu¿dót
según escntutu del 1 de sepüenbe de 1973, ¡nsú¡ta en el Regista Meñant¡l

oaJEfo soclAL: La enptesa se dedi6É a prcstar etu¡cios de cansuüar¡a y
Gesl¡ón úña act¡v¡dad pinóip¿l y securd¿/i¿s óono o¡rcs seNrcns relac¡anadós
can ]a enseñanza t capac¡tac¡ón e ¡nvestoacñn de ñeñadós y encLestas de

PIAZO DE DURACION: 5A añas enladas a paú¡ de la lecha de ¡nscipc¡ón del
cóhlñlo úhst¡lulivó en e] Reg¡slta Metc¿nil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ca e Av Anazanas N31 62 Y Av
Elay Alfan Qu¡¡a ' Ecuadat

DOM¡C|L¡O F¡SCAL: En la ciudad de Qu¡¡a can RUC: 1/9a3356040a1

2. AASES DE PRESENÍACIOAT DE L¡S CUEAIIÁS A/VUIAIES

A úhl¡nüac¡ón se desciben las p n.¡pales bases cor¡alr/és adaptadas en la
pepar¿c¡ón de eslas estadós l¡n¿ncetos PYMES

2.1 . Ba6 .Ie PÉeíta.¡ói

Las Esl¿das F¡nanc¡eros de la enpresa se hah ptep¿táda de acueda .an l¿s

Nomas lnÍenac¡ana|e' de lnlomación F¡nancien pah pequeñas y ned¡anas
enlidades (NIF p¿ñ l. PYMES), adaptadas pat l¿ Súpennbndenco de

La prepa.ackin de eslas Esladós F¡hahcjeos conlone can las NllF, ex¡qen el osa

de c¡e¡1as estinac¡anes cantabtes ranb¡én ex@e a ta Gerchc¡a que eieaa sú

iu¡c¡o en el pncesa de apl¡car pólíl¡cas @nlables

Las prcÉntes esladas l¡nan.¡eras han s¡.]o preparados a p¿tt¡ de tos eg¡slrcs dé

cahtabi¡¡.Ja.J nantenrlas pot lá eñprcsa y lomuladas:

. Pat la Getencia p¿rc conacinenta y aprobación de /os sétoEs socós é,



. Pü pnñeG rez Ce a.teda..n la esiabte.rc. pat )¿s tta¡ra
de tnlamaclan Fn¿rcte,¿ (NttF p¿t¿ PfMES) a.taptadas p.tlá supeh.t,.nd.ncr3
de C.npah¡as Ce nanerc abhgalana para elent¡tlades bala sú cahlñt

. fen¡en.la en cars¡.lenctón l¿ lotalidad delas pincip¡as y namas conláb/es d¿

valanc¡ón dé ¡as ¿cl¡vas de apltcac¡ón abhgalatia

. En la Nala N' 4 Pthc¡p¡as poliicas conlahles y cileias de ralaracún se

resúnen ptihc¡pias con¡ables y c lenas .Je valonc¡ón .le /os á.livos ,rás
s¡gn¡fic¿tiv.s aphcatlas en la peparccijn de lós Est¿dos F¡nanc¡eros.lel eletc¡.ia

. De loma qúe núestrc ¡a tñage.lieldei patt¡ñahia y de I¿ stuac¡ón ¡iñahciet¿

al 31 de d.¡enbrc det 2a13 ! t1é lós resúltatlasdé sus ópeécñnes v.1e las l¡utas

de et'ect¡vo atLé se han ptodú.¡do en ta eñptes¿ en eleierc¡cta ¡eñhada en esa

Los pEser¡es esl¿dos l¡nancieras, h¿n si.lo prepandas .te acÚerda ¿ tas

Nonnas tntenacirjales de lnfom¿c¡ón F¡n¿nc¡en'NllF para PYI¡ES

2.2. Aclapción de l8 Nom8 lntemac¡on¿|$ de lnbñac¡ón Fin¿ncien N F'

Ptúúciñientc"s cqtabt5 y rcgulatorios en Ecua.lot
Los Esl¿.los Firarctens carespóndientes al ekrcic¡a tennnatl. et 31 de

dc¡enbrc del 2013 han s¡¿a las pnñeós etabara.Jas .1e acuerdo ¿ lás No¡ñ¿s -p

¡ntetpelédón,ps enttdas pat el /.4s4 /és c!¿/és ncluyen la' N.mas
tnten.ción.l,ps da hnamacón F¡nancien lNttF). tas N.rn¿s hlteñ¿c¡anales 'Je
ca"tabihdad lNtc) Las Nañas thtenac¡onates de tnlann.c¡ón F¡nanciet. NllF

adop¡adas en et Ecú.dat seuúh Resoltc¡ón Nó A6 Q tct AA4 dal21 de agaslo.lel
2AA6, publ¡cada en Regtstm OfrcEt lla 31a de I .te seplenbrc .Jel ntsño aña

Resaluc¡@ Na aeGDSCala del 2a de nov¡enbre del 2aaa púbhcada en el

Reg¡sto Ahc¡al Na 493 det 31 tJ-o d¡cEñbre del2A08 en l¿ cual se est¿blece el

c.anagnna de aplicación oblig¿tóti¿ dé /ás No¡Das lúenac¡Óhales da

lnfañ¿ción F¡nanc¡erc NllF y la Resaluc¡Óh No sc lcl cPAlFRs G 11 al a det 1 1

de actúbrc del 2a11 publicada en et ReEs¡rc ar¡ctat No 566 e. el cual se

eslablece el Reglantehta pan la aphcación de las tlam.s lntenacia'ales de

tnr.mz.¡ón Fh)¿ncen NttF Dara PYMES

La e¡npresa cal¡lic¿ canD PlME .le acuerda alrcqlanento
a Mónla de actvós inleiarcs a 4 n¡ilones
h vcntasb t.s.le hasta 5n anes

c. fengan ñehós.Je 2a0labaladarcs

see¡ón 35 'Adopc¡ón por inea re de iás NllF": lÓs pinercs esta'lÓs

fnancens sue la enpresa p?sente cahlóme a -Ést. NllF son las p nercs

es¡¡dós lirárc€rcs anúales er las cualés ]a enpes¿ hace un¿ dectanctón

expt¡c¡la y sn esetu.s únlen¡d¿ en esos esta¡las tinanctercs del cÚnpt¡nienta



L. Gerenc¡a de la eñprcs¿ cansi.te@ que t¿ adópcrón de aquelas namas e
nte9.elactanes qúe te pud¡ércn ser aphcables en peiadaslulu@s na le.tltá ún
elecla ñ¿leial en los es¡adas ,n¿nc¡ercs .le la eñptesa e. et ñañenlo .te su

La enptesa adopló las Nótnas 
^lllF 

pat¿ PYMES, en las pr¡nercs Estadas
Fnanc¡etas con Nomas NllF son lós¡ennnadas al 31 de d¡cienbre .tet 201 3

. Canb¡as en pól¡t¡cas cahtables. cilet¡ós de valarccñn .le act¡vas pasivas
irgEsos ..s/os J, gás¡os, y fóm. de prcsentac¡ón de tas esl atl as lin.n.¡e rcs

. La n@tparac¡ón de .los nuevas estadas ¡nanc¡ercs el estada .le canhtas eD

el pañnan¡a neb y el estada de fluja s de efecliv a y

. lasro¡as ¿ los Fslados Frné.cieos y e!¡ñomede ac¡ividadespat pá¡1e de l¿

' La únc¡hac¡ón et¡llda pot la Secc¡ón 35 en relac¡ón ún la lrans¡c¡ón .lesde lós
pnnc¡ptas contables Ecutoi¿nos NEc á lás N//F se pr6érrá, en la Not¿ N" 3.

a. Móned. f@cianal y de ptúútáción
Las panrlas nclu¡.|¿s en las .uertas anoales se Frcserlan en dól¿res
anericanas pat set la naneda det entono eúnóñi.ó pinctp¿! en que la

2.4. Re.ponsabilid.d d. la ínfomación

La ¡ñomac¡ón contenma en eslos Esrados FDarcé¡os es responsabl¡dad del
Geente taü¡cadás pasteiañente pót la Júnt¿.1e Saclos

En 1. prep¿nción ¿ré /os Es¡¿dos Fin¿ncetas se han út¡hzatlo .letem¡.adas
esl¡ñaüañes paé cúant¡licar tas ¿cltós pásrvos ,ngresos gástos y @nptoñ¡sas
qúe l¡aurcn req¡shdas en e as B¿sÉañenle es¡as estin..ianes sa rcf¡eren a.

1 La valar¿c¡ón de a.livas parc .lelemin¿r t. exis¡en.ia de pédidas par

.leledao de detemtnados act¡vas (vet Nó¡a 4 6)

2 Se ha aptada pat ñantenet e¡ c er¡D del costa patu tas act¡vos de

Ptup¡edad plan¡a t eqL¡po



Estado de Siluactón F¡nanc¡era
Resült¿dos. Estadó .te Cañbbs
peiodo cóñüen.|¡do des.le el a1

31 de d¡c¡eñbre del 2a13 y e] Estado de
el Palúnú¡o y tos F¡u¡as de Efect¡va, par el
eneb á1 31 de d¡cieñbe

Prcpieda.l, Ptanta y Equ¡po (sección 2) - t',|ed¡c¡ón de a.tivos, dos bases de
ned¡ción habituabs so" e/ cos¡o his¡ó¡ico y el valór tuzanáble lúe.l¡ahle
Resóhtc¡ó. Na SCICICPAIFRSG 11015 de l¿ Super¡ntendenc¡a .Je

Canpañías del3a de d¡cieñbrc de|2011, rcsre|ve narnat en la adapción par
pdnem vez de las NllF para PYMES ]a Dlil¡za.ión del ralat 62anable a
rclatLác¡ón @ño cosLa atribuida, en et casa de las b¡enes (seeión 27),
Detetu@ del valat de las ¡nlenlaios, prccio de venLa ñeros cos¡os ¿re

leñ¡nac¡ah ! venla la eñptesa evaluó s h.bida uú deletiatu detvétot de tós
¡nvenlaias cóñpaanda el ¡ñpolle en l¡btus de cada palnda del ¡nvenlar¡a @n
su prccjo de venla nercs los c6las de teñ¡nac¡ón y venta, ajúste can elecló
rctrcspectlva en el Patrinania, pat cañbia de polf¡6 cantabte

A.liv6 ñand¡U6 (Sección 13).- G.stos pre-opehd!6 - rccanac¡ñ¡enta de
a.l¡!ós: reúhóc¡ñ¡enló es el üóceso de ñcotpotut eh los Esladas
F¡nanc¡etas de una patt¡.la que cunFla úh la def¡n¡c¡óh de acli!ó pasita
inge@s a gaslas tuanda: a) es prcbable qúe cualqú¡et benef¡c¡a ecónóñ¡.a
fuluñ, ltegue a salga de la enlidadt b) la patl¡da lenga un @sla qLe pueda
Ér ned¡do ún h¿b¡lidad. La enpree corsdeÉ gré /os g¿slos p¡e -
aperac¡ona¡es ún gastos ¡ncur¡dos cantab¡l¡za.los en el ad¡vD y qúe nó
gehetañh benef¡cns fulürós, ajustanda las gaslas prc óperacianales con
efecto rclrcspecl¡va en el Pañnan¡a.

Bereñc¡B a éñpleadÉ (seccjóñ 23 - NIc 19), Esta noma petñ¡le delihn
planes .le apolaciañes .lef¡n¡das y planes de benel¡c¡as del¡h¡das Un plan

de apódaciones del¡nidas es un p¡an de pensiones baia et cuat ta eñpresa
paga apottac¡anes t¡jas a un londa y no tiene n¡nguna abt¡g6c¡ón, n¡ tes¿t n¡

¡ñpl¡c¡la, de real¡zat apadac¡anes a.l¡c¡on¿|es alfanda.
Lh [)¡an .Je ptes¡acianes def¡nr]as es un plan de pehsianes que no es un plan

de apott¿ó¡ane s delk¡das

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONÍAALES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la etabóñc¡ón de las cúenfas anuales .le la enprcsa ú(espandieñtes al

ejen¡c¡a 2013, se han apl¡cado bs sauehles pinc¡pbs y pal¡t¡cas canlables v

3.1, Elec¡ o y Equ¡vd.ñ$ al Efect¡lo

Et electtua y eqú¡vatentes al elect¡va incluyen el electivo en ca¡a, tos depósitos a ]a

v¡sta en entidades del sistena f¡nanc¡e.o o|rcs ñvets¡ónes de ghn l¡qu¡dez can

un venc¡n¡enló ót¡g¡nat de Ircs tneses a ñenos,16 sobrcgrcs bañcaios en el

balan@ * presenlan en el pasva cútien¡e, pa@ la pÉsenlacúh del Estado de



Flula de efecnvó bs sabreg¡ras ba.carias se ¡nctuyen en ete¡e.t¡vo, eqú¡vaténtesdelefectir.

L-a eñpesa ctast.a sus a.üvas t¡nahcÉtas en tas s¡gu¡entes categot¡as: a)Aclivas linanc¡e@s ¿ vatú rczónable con canbo eh rcsuftados, b) Act¡laslkanc¡e@s dispah¡btes pa@ ta wnta), c) Manten¡dós hast¿ et venciñ¡entó dt

.óüa te,E Düd^ e.A1¿-.¿e1-, óo,. ab.ar. n p
'-a.bsh.¿ ó4 dp@n@ dct aópo...o o. et o-e sp ¿aqL¡4e¡a..o- éj.asnñdñ. te.o- t ¿ G.tañc.o @te¡n
nañento de reúnoc¡ñ¡e nta

a) Act¡v6 Fk .i@ a varot l@abte @ cañü6 q reftadB
Er e.le,"bo dcbe. ú \ re ús ¿LL\ a. a¿. \o. nsñGndós pat¿ nó¡ó\.d¡ a qv¿

(ónt¿ht/ótto\ ¿1 .¿to¡ Gzónébb a:u!ó,an ¿Tb.o, eh B,uta@s Ddb.G.n@Aara6e en qE iteñ tas kstruñentas t¡hanciebs que no tóñan pañe de tac.n¡ab il¡dad de cobe¡1utus

b) Ad¡@ F¡nanc¡.rc úsponbtes pffi ta vena

:a:,-¿,t::ó: 
!t+"rlb. @e 4 ¿h ronelta pas,4ñ, c .u ¿daú,,.tó, ú a¡.s-1ruercf @tgnattós oét¿ t¿ \p.r¿. t ¿e olp¿ónci¿.

4t rlas ttnant¡ems disDoabtes oát¿ 1. veht2

c) Ac¡i6 F¡núc¡.cnantq¡.rds hasla e¡ vqc¡ñ¡ent)
So" é1t.Dt.n¿n ie,d na aen\ ¿dó- -ah p¿ga, Lta, a\p...F.-nta

Las invenbnas sü tas bienes para ser vend¡rlos eh et cu6a nañat de un
negoc¡o, se véloran a su cosfo a sD vaiot ne¡o rcati2able, ei ñenot de tas das. Elas¡ó . detc¡q.ha Do e 4-bdo dp prcn-dia po.ó
DtarJu 10. lctn..aú\ ¿ oó ta. o¡a:l¿.ro- -1 p¡oc.o t1,tJ,a \) a\b op
1"'",", a,.^ t" n¿"o d- obn d.Eo¿ a os ra¿as dr:,,ós, so,,os d"
l¿bricaóiú Et vatu neto reat¡zabte es ej precb de v,. a eshadó en et cu6a
narñal del neqac¡o, ñenas tas óas¡as var¡abtes de ven¡é

3.4. Prcp¡edad P¡ana y Eqúipo

Las b¡enes canpretuli)as en Uapiedatt, pl¿hta y equ¡po, de usa pap¡a, *
enóuenttan Eg¡s¡tadas a su c6ta de atlquisic¡óh



Naabstahte 1. t'titF l pemte op¡at par ntotar elenentas
t¿zónable en la pnner¿ apt¡c¿c¡ó.

L¿ deprcc¡ac¡ón se calcuta a ¡canda e] nétódo t¡neal sobre e/ ..slo de
adqu¡stctón de tos act¡vas ñena

Las 6gos anjales en conceptó de deüeciéc¡ón de tas act¡vos dalérales se
rc¿l¡zan can @nkapaÍda en ta cúenra d-É pétd¡das ! gananc¡as y báscanenle
eqúN¿len a lós pot@n¡qes de depre.Ecñn stgú¡entes ldeteñ¡nadós en función
de losáñasde lavita út¡l estiñatla de t s ditercntes elenentós)

l /,s¡a/acm

Eau¡pó de Canylac¡ón

3.5. Pérdidas pot deb@ de vato, de t6 activ5 no tinam€m

En cada lecha sabre la que se ¡nfüña, se @vÉan las pñp¡edades, pl¿n¡a V
equipa a.l¡las ¡nLahgtbles e nvesianes en et casó de hab--r para deÍern¡nú sr
ex6¡en tndic¡as de que estas acl¡vós hayan súhda una péd|)a pot detenota dej
v¿tor s¡ e\Ereh ind¡.¡as .le ún pos¡bte detenora del vajat, se est¡n1a y cotnpata et
ñpo¡le recupetuble .le cúa¡qutet ac¡iva afec¡ado (a grupo de acnvDs ntácjahadós)
can su ¡ñpóne en l¡brcs S¡et¡npo¡|e recupe?bte estmatló es ¡nteiot se rcdu.e
el iñpane en librcs al ¡npane recupetubte -éslmatla, y se rccónoce una púdida
Dot deteiara delvalot en resularld.

De foña s¡n¡|at, en cada lecha sabrc la que se tnt'arn¿ se evatúa st ex6te
detenarc del valot de las ¡nventari.s .añpéGhda et inpo¡1e eh t¡bñs de catla
péd¡da del¡nvehta¡a (a gtupa de panidas siñité@s)can sú pte.ia de vehta nenos
¡as nsÍas de leñ¡nac¡ón y ventas Siun¿ patl¡d¿ del ilventatia se ha detet¡arado,
se rcdu@ su mpaÍe en t¡brcs al prec¡a de venta nenos las cas¡os y g¿s¡ós ¿ré

tem¡nac¡ón y ventas y se rccona.e knedi¿tanente una pédida pü.te¡e aro det
valar en esul¡adas ú,la pov¡sióh de ñventa ós potetvata.ne¡a de rcéhz¿c¡ón

De ¡gual naneta en cada fecha nbre la qúe se inlarña, en base a un nventar¡a
f¡s¡.a, se evalúa las atf¡cúlas .la¡ia.las u obsaletos eh este caso se rcduce et
ñpo¡le en l¡bms, can la prcvis¡an de ihventaios pat detet¡arc t¡s¡ú Es una
cuenta de v alúac¡ón det .cl¡lo can e] gasto @ specl¡va

3.6. CuentB @ercid6 a paqd

Las cuentas únerc¡ales a pagar &n obligac¡ónes de paga par bienes o seryrctos
qúe se han adqu¡idó de lós praveedorcs en e] curso ardihana del negac¡o Las
cüenlas a pag{ se clas¡frcan cana pasvó ú Énte sr /os pagos liéré,
venc¡niento a un aña a nenas (a vencen en el cicla namal del negócto, si este
fuem súpenai En üso canhia, e Frcsantan cana pas¡vos Da cotuehles



Las cLenlas cónerc¡ales a pagar sé recanacen i¡rciatñente a valat rczanabte y
pósle amente se rala@ pat sú cast. ¿nan¡zad. úsa.tJa e¡ n-áta.la .le t¡po de
nfetés ele.lia cuand. et ptaza es nayat ¿ 9A d¡as S€ ásr,¡é qre ,o ex¡slé,
cañpanentes de hn¿nc¡ac|ón cuan.Ja las cañpas a ptuveedate
penoda nedia de paga .ie 6a .Jias, ]a qúe eslá en hnea can ta üácnc. ¿e

3.7. Aúeñdas a los enple¿dos

Lst¿ narné pém e del¡nt pla¡es de apatac¡anes .lefin¡das ! ptanes de
behél¡cias dern¡das Uh p¡an .le apanacianes.lef¡ni.Jas es un p¡an de pens¡anes
bata el cual ]a eñprcsa paga ap.nacDnes l\¿s ¿ uh ¡anda y no t¡ene nhlgtja
abhga.¡ón n¡1e9al h¡mpl¡cita, de rcahzar apónaciónes ¿drcnnales alfüda

Las pianes de benef¡cns .Jefntd.s estabtecen el mpane de l¿ ptes¡ación que
rcctbtm un enpieada en el ñaúenta de su jLbtl¿ción .añalnehte en lúnc¡ón de

Las pravts¡ones se vatarcn par elvalar acrLat de tos desenbalsos gr€ se espe¡á
que sean n,pcesénos pam l¡qutdar la abl¡llac¡ó. úsantla un l¡pa arles .,e rlrpres¡os
que rcflete ta vátaécñn en el nerc¿.la acrual .le! vatot tenparcl del d¡nerc y las
iesgós espec¡hcas.le la abLgactón EihlctetneDtaeñ ta üov¡s¡ón can nor¡vo det
paso delt¡enpo se re@nace caúó uñ gasla par ¡ntercses

3.9. Recotucini to de ¡ñg'€FG

Las tng.ees adina os se reúnocen cuanda se ptuduce la entnda btut¿ da
benenc¡as ecónón¡cos arc¡n¿dos e. el cu6a.Je tas acüv¡dades.td¡nat¡as de l¿
éñpresa durante e] ejerc¡c¡o sieñpte que .1¡cha ejta.l¿ de benef¡c¡os ptovóque
uh ilcrcnenta en elpalt)ñonia neta que na esté rel.c¡an¿.lo cón t¿s.pótlacianes
de las ptup¡et¿ias de e* pakiñano y estos benehci.s pue.lan set vatarédas can
liab¡lidad Los ngrcsas ot.J¡nanos se v¿lonn par et valar nzonable de ]a
cantnpan¡da rcchtda ó pór re.¡hn der¡!édé de tas nisnos El ngresa se expone
neta, de ¡npúes¡a descuentos ó devahtcjanes

3.10. Récoro.¡iDién¡o de cosios y gastos

Los .os¡ós y gas¡ós só, ¡éOs¡€dos basándase en el pnnce¡o del devengado, es
dec| ¡odos /os q¿s¡os son recanacidas el ñanenta en que se c.nace al Ds. a
recepc¡ón de ún b¡en a seNrc¡ó

Las arenlan¡entas en los que el arendadot conetua una padé s¡gnil¡út¡!¿ de

los iesgas y vent4as det¡va.los .le la l¡Iutahdéd se ciask.an cana
arentlan¡entos opeQt¡vos Los paqas en úñceplo de aten¡lañ¡enla operát¡va



ln-élas de cúalqrtet úcent¡ra rcc¡bt(tó tl-.l anentladar) se caga. en ta .@nta d-.
rcsul¿.jas ñedz.te ta íactú.a rcspediÉ ¡a eñUesa na Égstt¿ afi-éndante.tas

312. Pañcgac'an a hb4adaÉ

La eñptesa rccahace có. carga ¿t.s tesu¡tados detaieEjcrc en que se deverga
el 15% de p¿ñtpac¡ón de ¡as tnbaqdorcs en tas ut¡li.Jédes de ..htarn¡tj¿d cón ta
eslab¡ec¡d. én et CódEa de f?ba¡a de ja Répúbhca del EcDadat

3.13. Prirc¡p¡o de Neg@¡o q Marcha

Activida.les operat¡vas: activrdalles t¡p¡c¿s de la etnüesa segiD et .b)eto
soc¡al asi conó a¡ras actividádes qúe nó púetlen set ca¡tt¡cadas cana de
inves¡ón ó de hnanc¡a.¡ón

Activid{Jes de iNe6ión: tas de adqusÉrón ,.najenac¡ón a d¡spasicón p.t
otns ned¡as de a.¡vas a la.ga plaza espec¡atnente prap¡edad p\ánta y
equ¡pa en elcasa qúe aphqte

Acttitk tés de ñn¿nc¡ac¡ón: ¿ctividades que praducen canbias en et tan¿ño y
cónpast¡ón del palinan¡a neta y de las pas¡v.s que na fonnan p¿de de las
ac¡¡v idades de operac¡ón

Hujú de efec¡ivo: enttadas I séhdés de dneñ eh e¡ecrva y .te sus
equtvalentes:enlentten.la pó. eslos cálá €ar.os y /as /rves¡ones a canó
p¡aza de gtan l¡qui.lez y s¡n iesqa sgn¡fbat¡vade atteacrones en sú v¿tot

Los esta.tas hnanciebs se preparcn nam¿:ñenb sabre la base
emprésá és¡á e, luncionañiehtó y c.nt¡nu¿á sls éclrlr¿r¿¿rés de
dentra .lel fúurc prevts)bie par¡atanlalaeñües¿natjere irtenc¡ón nt
de hqü¡dar o de can¿t .Je tóña ¡npadante susape?cnnes

3.14, Esta.lo de Ftuj6 de etetivo

En el estad..te fh¡os de -pfe.trva, prcp¿adó seEJ, el néta.la.Jnecb
/és s¡grterres erp¡esiores.

El Estada .le Ftulos .le Et'ect¡va e. ¡a fécha de ¡rans¡c¡ón hó sut'te nadttcación
algúna deb¡do a que el ajuste elecluado para ta apticacón de ta N|C/N F nD
ale.t¿ al efe.liva so/o es u, a/s¡€ can et'ec¡a rc¡rospect¡vo at patunano
(Résufta.los acLnula.lós prcventejtes pot l¿ atlapción de N¡lF)

Al c¡ere de lós Est¿das Fnanc¡eros l¿ eñp@s¿ na ha s¡do súje¡a de rev¡sión par
pane de tas autondades fiscales, ta Getenc¡a .ons¡dea que na hay cDnLngenctas
ñbutai.s que pó.lian afectat l¿ situ¿c¡ón hnahciea de ]a etn1resa



4. GESTIóN DE RIESGA FNANC]ERO

La enpresa está expuesta é dé¡€.rrré.ros.resgos.jre ges¡iora nedante ta alhc..Ló.
de s¡sleñas.Je i.tert¡fta.ióD tned¡cón l¡ntac¡ón.1e .ahcentr¿cjón y súpetugón

Lntre las pinc¡p¡as.Je bueja a.tnjn¡s¡ració¡ destacan tas s¡guientes.

. c'nplir ednctatnente c.n lótlas las nornas apbba(tas y d¡vúlgadas pat el
Presrlente t Gerante

. Se delinen p.liticés de canacm¡entó ¡écnro y capacda.les sufrcjentes p¿ta
asegúar una gesión elicaz a favot det chente ñnmtzandó et r¡esgó.je cantrot
tnleno nance@s y ajte las ehüt)atles de cahtol

. S" o- -. óLér .ósora p .c ¿d)u.d q,a ..
ope@c¡anes se rc¿hzan según las p.liticas, n.rnas y üace(t¡ñ¡enlas

Las ptinc¡pales ¡esgos de ta enüesa se denvan detdesarolo.je su pt.pj¿.c¡¡viLar1
! dentrc de ésLa las pinapales áspe.¡ós ¿ des¡acrr so,

Polínca de ca¡¡dad: P¿n gaant¡zat la cahdád de nlesttus setui.ias la enprcsa
cu-éntá con un sisteña de c.nlrat ¡rtema, ned,ant-é el coñtlé de ül¡dad
cDnpl¡enda ún lósestándares de étca nomas de qenerclaceptac¡ón

Pal¡üca Jurid¡ca: ED rela.ión can los cortlictas que pút1¡er¿n strcn eñ @tacón
cón la ¿ct¡v¡dad.le la eñpresa, can las divetsos agentes det nercado tababt
tribútaúo es pñctba habfual nantene. una thEa de satúció, ¿ tós canfl¡ctas
ao ñ-tl.o dó d a-a.ó. a. Nó aa
nat¡las, l¿ enpresa cue.¡a can asesúes tut¡tj¡cos ptop¡as qje nant¡énen

Pol¡üca .le RRHH: La eñptesa cunpte co. et córtga jabañl y d¡spas¡cianes det
Minis¡e a del f@ba¡a noüvando pemanenbnente al val¡osa eteñenta (le

i


