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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DE 2016
(EXPRESADAS EN T.8. DOLARES)

INFORMACION GENFRAL DE LA COMPANIA

Nombre KINSMAN ABOCIADOS OVERESEA 5.4,

RUC 0992720301001

Domicilio Av, Carlos Julio Arosemena s/n v Secundaria, de la ciudad de
Guayagquil

Forma [egal Sociedad Andnima

La Compafila fuc constituida el 30 de mavo de 2011 con el nombre de KINSMAN
ASOCIADOS OVERSEA S A, e inscrita en el registro mercantil el 12 de junio de 2012 en la
ciudad de Guayaquil

El objeto social de la Compaiiia segin su escritura de constitucion es la importacion,
exportacién, comercializacion, de articulos de cualquier clase, rogalos, juguetes, articulos ¥
accesorios de deporte, equipos ¥ maquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electronicos como: televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en general articulos de escritorio, ferreteria, papeleria y electrodomésticos, servicios de
reparacion ¥ mantemimiento de equipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas, eguipos
clectrdnicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras.

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por 2 Compaiia, en
Ia preparaciom de sus estados financieros:

2.1 Dedaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la MNorma
Internacional de Informacion Financiera para Pequetias v Medianas Entidades - NITF
para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Tnlemacionales de Contabilidad
(TASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, foeron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa on marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacidn de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantiene un déficit acumulada al
31 de diclembre del 2016 de TUS$31,013 v mantiene pérdidas netas por los afios
terminades el 31 de diciembre del 20016 y 20015 por US$T72.303 v USET.638;
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2.3

respectivamente. Las pérdidas acumuladas superan mas del cincuenta por ciento del
capital social, entrando en causal de disolucion de acuerdo 2 la Ley de Compahias
vigente ¢n el pais. Estas situaciones indican, gue la continuacion de la Compariia como
negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los
resultados de eventos futuros, como contar con el respaldo financiero por parte de sus
accionistas.

ci esentacion

Los estados financieros cstin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional ¥ de circulacién cn el Ecuador.

2.4 Clasificacion de saldos en cortientes v no corrientes

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimicnto igual o inferior a doce meses, contados
desde l1a fecha de cierrc de los estados financiczos ¥ como no corriente, los mayores a
esc perioda,

Efectivo

El cfectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en cfectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financicra.

iv er

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguienles categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios ¢n los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financierns disponibles para la venta™, y
“préstamos vy partidas por cobrar.

a) Reconocimiento, medicion inicial ¥ clasificacion - El reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mads, en el caso de un active inanciero
gue no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion qu¢ sean dircclamente atribuibles a la adquisicion del activo financicro,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable. Los
activos mancieros son medidos al costo amortizado si el activo se manticne dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales.

b) Activos fi s a valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros a valor razonable con cambios ¢n resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado,

Algunos activos financieros se adquieren con ¢l propésito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercano. EBsta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados. que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salve que se designen como Instrumentos de
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d)

e)

cobertura eficaces, Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se registran en el estado separado de situacidn financiera por su valor
razonable v los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros - Despues del reconocimicnto inidal, los
activos fimancieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando
su clasificacion.

Préstamos y partidas par cobrar - Son aclivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directaments atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, s¢ valoran al costo
amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos v partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar v otras cuentas por cobrar,

inro del v activos ieros - 1.os actvos financieros disointos a
aquellos designados al valor razomable con cambios ¢n los resultados son evaluados
por la Compaifiia en cada fecha de presentacion de los estados financiercs, para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financicro estara deteriorado como consecuencia de uno o mds eventos
gue hayan ocurrido después del reconocimicnto inicial del activo y no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero s¢ han visto afectados por las siguientes situaciones: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera, la falta o mora ¢n los pagos y
la desaparicion de un mercado active para es¢ activo financiero debido a
dificultades financieras.

La Compaifila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual. La evaluaciim se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de
todas las cantidades pendicnics de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria
incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deteriorn de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente
de los flujos futuros cstimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

El importe en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro de
valor dircctamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cucnta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar cs
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en ¢l importe en libros de Ia cuenta de provision se
reconocen en el estado del resuliado del periodo.
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2.7

2.8

f) Baja de activos financieros - La Compaiiia dard de baja un active fmancerc

iinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financicro, o cuando ansfiere de manera sustancial los ricsgos y ventajas
inherentes a la propicdad del activo financiero a otra entidad, 5i la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la
propiedad y continda reteniendo ¢l control del activo mansferido, reconocera su
participacion ¢n el activo v la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar.

Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los mstrumentos de deuda en la fecha en la cual se
originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Inicialmente s¢
reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion directamenic
atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado
usando el método de la msa de micrés efectiva.

Los otos pasivos financicros se componen de préstamos y cuentas comerciales por
pagar ¥y otras cucnlas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva cs un método de cdleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. T.a tasa do interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo finandero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

b) Baja en cuentas de un pasivo finandero - La Compaiila dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compadia. La diferendia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Propiedades v equipos

2.8.1 Maedicién en el momento del reconocimicnto - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento imicial, las propiedades ¥ equipo se registran al costo v se
presentan netos de su depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos periddicos de mamtenimiento, conservacion vy reparacion. se
imputan a resultados en el periodo ¢n que se incurren.
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2.8.4

Meétodo de depreciacién v vidas iriles - Ta depreciacion comienza cuando los

bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida il ccondmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas duales econdmicas cstimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida util {en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion %
Retire o venta de propiedades v equipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro © venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor ¢n libros del activo y reconocida en
resultados.

2.9 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.10 Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la renia representa la suma del impuesto-a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad

2.10.2

2.10.3

gravable (tributaria) regisoada durante el afio. T.a utiidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor ¢n libros de los activos ¥ pasivos
incluidos en los estados Anancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se¢ reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido s¢ reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, cn la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podria
cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean dc aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos com pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compafiia tenc la intencion de liguidar sus activos ¥ pasivos
COmo netos,

Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn
reconocerse Como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto en la
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medida cn que hayan surgido de una transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera
del resuliado, ya sea en otro resultado integral o directamenic ¢n ¢l patrimonio.

2.11 Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisiom debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financicros.

2.12 Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios de corto plaza: Se registran en &l rubro de obligaciones acumuladas

del estado de sitvacion financicra ¥ comresponden principalmente a:

i. La participacion dec los trabajadores en las utilidades: Caleulada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segin lo establecido por la legislacion ccuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

i, Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acucrdo a la
legislacion vigente en ¢l Ecuador,

iv.  Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por ¢l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

2.12.2 Beneficios : jobilacion patromal ¥ i i
costo de los bcneﬁcms definidos de Jutulacmn pa,lmnai dcsahw.,u:- €s
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Pmyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad,
entre omwos.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como €] interés financicro generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estade de siluacion financiera con cargo o abono a otro
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resultado integral, en el periodo ¢n que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se¢ reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable gque los beneficios
econdmices fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos v descuentos. Los ingresos de la Compafiia comresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventanio, generados por las
actividades comecrciales, neto de impucstos y descucntos. Previo al reconocimicnto de
los ingresos, 1la Compatiia considera los siguientes criterios:

2.13.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los ricssos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ngresos la Compaiila manticne facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Costos vy Gastos

Los costos y gastos sc registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.15 Com itn de 0s ¥ iones

Como norma general en los estados financiercs, no s¢ compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos ¢n los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma y ¢sta presentacion sea el reflgjo de la esencia
de la transaccion.

Los ingreses v gastos con origen en transaccloncs que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensaciom vy la Compafiia tene la
intencion de liquidar por su importe ncto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnca, se presentan netos en resultades.

2,16 Narmas nuevas vy revisadas emitidas pero ann no efectivas

Las siguientes Normas Intcracionales de Informacion Financiera (NITF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero alin no han e¢ntrado en vigencia y son de
aplicacion obligatoria a partir de las siguientes fechas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIE 2 Instrumentos financieros Emnero 1, 2018
NIIF [5 Ingresos procedentes de coniratos con
clientes Enero [, 2018
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Ffectiva a partir de
periodes que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 18 Arrendamientos Enerc |, 2019
WIIF 2 Clasificacion v medicion de Encro 1, 2018

ransacciones de pagos
basados on acciones

Modificaciones & la NLF 10 Wenta o aportacion de bienes Fecha a ser
Y NIC 28 entre un Inversionista v su determinada
Asoctada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Muodificaciomes a la WITC (2 Reconocimisnto de Activos por Enera 1, 2017
Impuestos diferidos por

perdidas no realizadas

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en los pericdos futuros no tendran un impacto significative
sobre los importes estados financieros de la Compafila en el gjercicio de su aphcacidn
inicial,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparaciom de los presentes cstados fnancieros en comformidad con la Norma
Internacional de Tnformacion Financiera para Peguerias y Medianas Enbidades - NIIF para
Pymes reguiere que la Administracion realice ciertas estimacioncs ¥ establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de [a Compafiia, con el proposito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y SUpUEstos estuvieron
basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus cfectos finales.

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futures si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecucntes. A continuacion se
presentan las estimaciones ¥ juicios contables oriticos que la administracion de la Compania
ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para oblicaciones por beneficios definidos - El valer presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue
son determinados en funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar €] valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento; Cualguier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuano contratado por la Compafia para realizar el cileulo actuarial, utiliza 1a tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es 1a tasa de iterés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja cstimados que se
CHPETA vam a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios (Nota 12).

3.2 Estimacion de vidas ftiles de propiedades ¥ equipos - La estimacion de las vidas triles
vel valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la MNota 2.8 3.
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3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaflia ha realizado [a estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn cn el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¢s como sigue:

Cajas chicas y general
Bancos
Total
CO COBR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar s como sigue:

Clientes locales

Compafias relacionadas
Comercia!imdma Kinsman
Franklin Alvarce

Accionista:
Lynn Lee Wang
Subtotal

Ouras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Cheques protestados
Cheques posfechados
Orros

Subrotal

l'otal

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
16 2015
{en U.S. dolarcs)

- 375
17.020 67,433
17,020 67,808

UENTAS POR COBRAR
Diciembre 31,
2016 2015
fen U.5. délares)
91 668 47 480

& 1,240,769

- 1.919

108,237 148226
202.906 1,438,394

= 45,606

= 1,688

5 310

_ 2278 69,525
2278 7,129
205,184 1,355,523



8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigae:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U1.5. délares)
Costo 27,583 27,583
Depreciacion acumulada (25.615) {21.739)
Total 1.968 5844
Clasificacion
Equipo de compuraciém 25,131 25,131
Muebles y enseres 1,860 1.860
Herramientas y répucsios 392 — 392
Total _27.583 27,583
Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
Equipo de Muchlesy  Herramientas
Costo computacion En&eres ¥ repUesios Teotal
en U.S. Dolares
Saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2015 25,131 1,860 592 27,583
Adquisiciones - - — -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 25,131 1.860 392 27,983
Equipo de Mueblesy Herramicntas
Depreciacion Acomulada computacion enseres ¥ repuestos Total
en U.S. Dolares
Saldo al 01 de enero de 2015 12,594 543 64 13,201
Gasto depreciacion _8.203 1R4 _59 8.538
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20,887 729 123 21,739
Gasto depreciacién 3.631 186 59 3,876
Saldo al 31 de diciembre de 2016 24518 915 182 23,615
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7. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos e5 como sigue:

Dictembre 31,
2016 2015
{en 1.5, dolares)
No garantizados - al costo amortizado
Compariias relacionadas
lmporm,ci-_:mes KAQ Cia. Ltda. - 57,102
Franklin Alvarez (1) 20,000 21,250
Kindred Asociados Oversea S A, = 8,000
Sergio Ambuludi - __184

Total 20,000 86,536

Clasificacion;

Corriente = 2

No corriente 20,000 86,536

Total 20,000 86,336

8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cUenias por pagar s COmo siguc:
Diciembre 31,
2016 2015
{en 10.S. dblares)
Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 280.563 1.317,782
Subtotal 280,563 1317782
Compariias relacionadas:

Lynn Lee Wang - 26,887

Importaciones Kao Cia. Ltda. 3 (18,755)

Comercializadora Kinsman 41,762 85,856

Eli Kao Wang - 113,022

Kindred Asociados Oversea S.A. - —2310)
Subtotal 41,762 204,700
Total 222,325 41,022,482
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9.

9.1 Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diiciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado -

TVA y retenciones -
Crédito tributario de impucsto a la renta 85,422

Total 85422

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar g5
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 17
Total —212
9.2 TImpuesto ala renta reconocido en resaltados

(76,973)
116,133

39,158

1,590
-
2,505

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s¢
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados

financieros y la base imponible, es como sigue:

2015

{en U.S. dolares)

Pérdida segin estados financieros {41,453)
Mas:

(Gastos no deducibles

(Pérdida sujeta a amortizacion) utilidad gravable (41.453)
Impuesto a la rentz causado ——
Impuesto a la renta cargado a resultados __30.850
Anticipo caleulado (1) 0

(7.366)

94,259
86,895
19116
40,272

26,869

{1) A partir de!l ario 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% decl patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

establecidos en disposiciones tributarias.
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9.3

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafia.

Aspectos Tributarios

El 20 de¢ mayo de 2016, s¢ emiti6 la Ley Orginica de¢ Solidaridad y de
Corresponszbilidad ciudadana para la Reconstruccién v reactivacidn de las zonas
alectadas por ¢l terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn s¢ detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmucbles y derechos
representalivos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en gencral y 1.8% al sujeto pasivo que
¢sté en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio
fiscal 20135, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto 2 la renta por cinco afios a las inversiones
rcalizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Tmpuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afcctacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por ¢l periodo de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las ransacciones realizadas con dinero clectronico.

El 12 de octubre de 2016, se emitid la Ley Orginica de Tncentivos Lributarios para
varios sectores productivos ¢ interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Chrganizacion Territorial, Autonomia ¥ Descentralizaciém gue establecid entre otros lo
siguiente;

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidn
del precio ex aduana, ¢l cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
tasas cxtraordinarias recaudadas por la auwtoridad aduancra al momento de
desaduvanizar los productos importados mis el valor en aduana de los bienes.
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Se cstablece que las Comparilas tendran una deduceion adicional del 1008 por los
gastos de seguros médicos privados ¥/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los rabajadores.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

12.

De conformidad con disposiciones legales vigenics, los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando cxentos de la aplicacion del régimen de precios de mansferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno v que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supcerior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberan presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 51 tal monto es superior a los quince
millones de délares de los Estados Unides de América (USD 15'000.000,00), dichos sujetos
pasivos dcherin presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con  Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las
operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante el afo 2016. no superd los
importes acumulados mencionados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acurnuladas es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)
Beneficios sociales 6,374 5,796
Obligacioncs con ¢l IESS 760 1,533
Sueldos por pagar 1,492 3,873
Toral 8,626 11,202
OBLIGACIONES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como siguc:

Diciembre 31,
2015
{en U.S. dolares)
Jubilacion paironal 1.491 4,467
Bonificacién por desahucio 389 1093
Saldos al fin del afio 2,080 2,560

12.1 JTubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
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les corresponde en su ¢ondicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. dolares)

Saldes al comienzo del afio 4,467 17,049
Costo de los servicios del periodo corriente - 9,670
Efecto de reducciones v liqguidaciones anticipadas - (13,838)
Reverso provision (2,976}

Omo resultado integral ganancia actuarial - _(8.414)
Saldos al fin del ano _1.49] _ 4467

12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la
Compaifiia entregard el 25% de la (ltma remuneracion mensual por cada uno de los
anios de servicio. Los movimicntos en el valor presente de obligacion de bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

2016 2015
{en U5, délares)
Saldos al comicnzo del afio 1,093 2,590
Costo de los servicios del periodo corriente - 1,714
Costo por beneficios pasados - 398
Beneficios pagados - {2,590)
Reverso provision (504) =
Ouo resultado integral - ganancia actuarial - (1.019
Saldos al fin del afio _a89 _1.095

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un
actuario independiente,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando €l uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflgan
el valor de dinero a wravés del tempo, ¢! incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:
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Diciembre 31,

2016 2013
Yo %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 24.34 [1.80
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestidn de riesgos financieros

13.2

13.4

13.5

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos miesgos de naturaleza financicra que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia s¢ establecen con ¢l
propositc de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compania,
fijando limites v controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periodicamenic las politicas v sistemas de administracion del ricsgo para que
¢stén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la
Compaflia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compariia se encuentra expucsta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos 2 tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es mancjado por la Compaiila manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta 1a Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento fimancicro no cumple con su obligacién contracrual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafila son partes relacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

Ri fe liquid

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto y
mediano plazo asi como la gestion de hiquidez.

Riesgo de capital
La Compaifiia gestiona su capital para assgurar que estardn en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimicnto a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.



14.

lsl

16.

PAT NIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$!,
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, respectivamente.

14.2 ortes para fu capitalizaciones - Con fecha 02 de enero del 2016, la Junta de
Accionistas decidid devolver los aportes.

14.3 Resultados acommlados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2013
{en U.S. ddlares)
Ganancias acumuladas {13,540 11,137
Pérdidas acumuladas (48,341) £703)
Otros resultados integrales 10.868 9433
Total (31.013) 19,847
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:
2016 2015
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de venta de bienes - 4.969,357
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios - 6,772

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
{en U.S. ddlares)
Costo de ventas . 3.077.620
Gastos de ventas 86,320 1 988.639
Total 86,320 5066252
ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza ¢s como sigue:

2016 2015
{en U.5. dolares)
Sueldos, salarios ¥ deméds remuneraciones 41,078 213,954
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 12,747 107,853
Aportes a la seguridad social 10,163 40,036
Remuneraciones 2 otros trabajadores 5,721 7,355
Honorarios, comisiones y dietas 5,695 10,497
Depreciacion propicdades y equipos 3,876 8,538
Arrendamiento operativo 1,750 618,398
Gastos de viaje 1,117 18,37
Mantenimicnto y reparaciones 1,038 202,499
Comisiones 573 123,816
Transporte 512 17,338
Seguros 69 4,369
Servicios basicos 8 128,742
Promocién y publicidad - 296,673
Gasto planes de beneficios a emplcados 107,319
Combustibles - 2,728
Otros _1.973 80,154
Total 86,320 1,588.639
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
coOmo sigue;
2016 2015
fen U.5. dolares)

Sueldo, salarios y demds remuneracioncs 41,078 213,954
Beneficios sociales e indemnizaciones 12,747 107,853
(Gasto planes de beneficios a empleados - 107,319
Total 53,825 429,126

ESPACIO EN BLANCO



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
17.1 Tramsacciones Comerciales

Durante ¢l afio, la Compania realizo Jas siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2016 2013 2016 2015
{en LU.5. dolares)
Compania; Venta de Inventario Compra de Inventario
Kindred Asociados Oversea S.A. . 17,216 - 102,757
Importaciones Kao Cia. Luda. —— 243 . 559,138
Franklin Alvarez Villacreses : 31,045 " 1,141
Comercializadora Kinsman - 1,280,232 - .
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobrc ¢l que se
informa:
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2016 2015 2016 2015
{U.S. dilares)
Compaia;
Comercializadora Kinsman 46,137 1,240,769 . 85,856
Impartaciones Kag Cia. Ttda, 18,755 _ IB.753 P
Kindred Asociados Oversca §.A. 2,310 2318 :
Franklin Alvarez Villacreses L9219 ___ 1919 z
18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 vy la fecha de emisidn de los estados financieros (03 de abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Loz estados financieros par el afio terminade el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados

por la Gerencia de la Compafiia v serin presentados a los Accionistas para su aprobacion.

En opinion de la Gerendia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas v Junta Directiva sin modificaciones.
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