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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DI LA COMPANIA

Nombre KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S A,

RUC 099202730100

Domicilio Av. Caros Julio Arosemena s/n y Secundaria, de 1a cudad de
Guavaguil

Forma lepal Sociedad Andmma

La Compafiia foe constitvida ¢l 30 de mayo del 2011 con el nombre de KINSMAN
ASOCIADOS OVERSEAS 5.A., ¢ inscnta en ¢l registro mercantil ¢l 12 de junio del 2012 en
Ia cindad de Guayaquil

El objeto secial de la Compadiin segin su eseritura de constitucion ¢s la importacion,
exportacion, comercializacion, de anticulos de coalquier clase, regalos, juguetes, articulos y
accesonos de deporte, equipos ¥ milquinas de gimnasia, bicicletas, motociclelas, articulos de
hogar, articulos electronicos como: televisiones, equipos de sonido, computadoms, repuesios
en peneral  articulos de eseritorio, ferreteria, papeleria vy clectrodomésticos, servicios de
reparaciin y mantenimicnto de equipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas, equipos
clectronicos como televisiones, equipos de somdo, computadoras.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparaciom de sos estados linancieros:

2.1 Deglaracion de complimiento

Los estados financieros adjunios han sido preparades de conformidad con Ja Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades - NI
para Pymes emitidas por ¢ Consejo de Normas Internacionales de Contabiliclad
{IASR).

2.2 Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeitn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables,

F1 costo histdrico esta basado generalmentle en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,
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2.6

El valor razonable es ¢l precio que se reeibira por vender un activo o ¢l valor papado
para transferr un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es dircctamente observable o estimado utilizando
otra téenica de valoracion,

Maoneda lncional y de presentacidn

Los estados financicros estan presentados en ddlares de los Fstados Unidos de
Amdrica, que es la moneda lunciomal y de circulineitin en el Ecoador,

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

Los saldos incluidos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimicntos, como corrienle con vencimiento 1gual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pucden mansformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancanos son presentados
como pasivos comentes en ¢l estado de situacion financiera.

Instrimmentos linancicros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en fa categoria de préstamos
y partidas por cobrar, Adicionalmente, clasifica los pasivos fimancieros no deriviados en
la categoria de otros pasivos linancieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compartiia reconoce inicialmente [os préstamos y partidas por cobrar en Ta
fecha en la cual se ongman.  La clasificacidn depende de la naturaleza v
propasito de los activos financieros para ol cual se adquiricron los activos y se¢
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activos financieros no denvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualguier costo
de transaccion directamente atribuihle,  Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado vsando el método de 1 tasa de interés
efectiva, menos cualguier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar,

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cuil se originan,

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan
derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en un mercado
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activo, Inicialmente se reconoven al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente ainbwibles, Postenor al reconocimienio inicial, se
vitloran al costo amontizado usando el métado de la tasa de interds cfectiva.

Los otros pasivos financicros se componen de pristamos v cuentas
comerciales por pagar y olras cucntas por pagar,

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en
cuentas un pasivo financiero i, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivi financiero dado de baja v la comtraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.7 Propiedades v equipos

271

2.7.2

2.7.3

2,74

Medicién en ¢l momento del reconocimicnto - Las partidas de propiedades y
cquipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacitn del
activo en el Jugar y en las condiciones necesaras para que pueda operar de la
forma previsia por la administracion.

Medicién _posterior al reconocimiento: modelo _del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo se registran al costo v se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acomulado de las
pérdidas de deternoro de valor,

Los gastos periddicos deé mantenimiento, conservacidn y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incuren,

Método de depreciacion v vidas dtiles - La depreciacion comienza cuando los
bicnes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida dul econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las widas oules ecomdmicas estiimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida il (¢n anos)
Mucbles y enseres 1
Equipo de computacion 3
Retiro o venta de propiedades ¥ equipos La utilidad o pérdida que suga del

retins o venta de una partida de propiedades v cquipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libwos del active v recomocida
en resultados,

2.8 Costos por prestamos

Son reconoeidos en resultados durante el periodo en que se incurren,

2.9 Impuestos a la renta

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impucesto a la renta por pagar
cormiente y el impuesto diferido.
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2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corniente se basa en la unhidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l aito. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a Ias partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles, Bl pasivo de la
Compania por concepto del impuesto cormente se calcula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pertodo.

Impuestos diferidos - Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
terporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
inctuidos en los estados linancierns y sus bases liseales. Un pasivo por impuesto
difenido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarnias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporanas deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
lscakes que se espera sean de aplicacion en ¢l perindo en el que el active sc
realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo, si liene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autonidad fiscal, los imponics reconocidos en
esas partidas y In Compaiia tiene Ia intencion de liquidar sus activos y pasivos
COMo netos.

Impuestos corrientes y diteridos - Los impuestos cornentes y diferidos, deberan
MECONDCESE COmo Ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso que se reconoce fucra
del resultado, ya sca en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones!

a. La Compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resullado de un suceso pasado,

b, Fs probable que Ia Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥,

C.

Puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacion,

El impore reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temendo en
coenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros,

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios de corlo plazo: Se registran en ¢l rubro de obligaciones acumuladas

del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a

i.  La panticipacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en
funcion del 15% de la unlidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se
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registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
admimistrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria.

.  Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

. Décimo tereer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacitm vigente en el Ecuador,

iv.  Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acverdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social - 1ESS.

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio - 1l
costo de los benelicios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es
detenminado utilizando el Método de la Unidad de Crédio Proyectada, con
valoraciones actuarinles realizadas al linal de cada periodo. La valuacion
actuarial involuera suposiciones respecto de tasas de descoento, futuros
aumentos de sucldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de momalidad,
ENLre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del ano
en el gue e generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estado de situacton finnnctera con cargo © abono a otro
resultade integral, en el periodo en que se producen.  El reconocimicnto de Tas
panancias vy pérdidns  actuanales en otro sesultado integral se reflgan

inmediatamente eén las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
ccondmicos fluirin a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos v descuentos.  Los ingresos de la Compaiia corresponden
principalmente al valor rmzonable de las ventas de inventanio, gencrados por las
actividades comerciales, neto de impuestos v descuentos. Previe al reconocimiento de
los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios;

2,12.1 Ventas - Los inpresos son reconocidos cuando todos Jos riespos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compaiia mantiene facturas de ventas con sus clientes

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenicntes de intereses se reconocen uliizando el
método de interds efectivo,

2.13 Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histbrico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha én que se haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l
periodo mids cercano en el que se conocen.
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2.14 Com

Corresponden a remuneraciomes del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas v de ventas de In Compaiiia.

ciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sei
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l refleo de Ta esencia
de la transaccion.

Los ingresos y pastos con origen en ransacciones que, contraclvalmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de lHauidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.15 Secciones nuevas ¥ revisadas emilidas pero atn no efectivas

Las nuevas secciones que s¢ mencionan a continuacion, son aplicables a periodos
anuiles que comienzan despuds del 01 de enero de 2017, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financicros:

Seocion Titulo Efecuva a partir de
] Pequenas v medianas entidades Tnero 1, 2017
2 Coneeptos v principios fundamentales Lnens 1, 2017
4 Estado de sitvacion financiera Fnero 1, 2017
5 Estado de resultado mtepral v estado de Enero 1, 2017

resultados
Estado de cambios en el patnmomo y cstado de
6 resultados y panancias acumuladas
9 Estados linancieros consolidados y scparados Enero 1, 2017
Politicas contables, cambios en las estimaciones
10 contables y ermores Lnere 1, 2017
11 Instrumentos financieros basicos Enera 1, 2017
Otros temas relacionados con instrumentos
12 linancieros Enero 1, 2017
14 Inversiones en asociadas Encro [, 2017
15 Inversiones en negocios conjuntos Enera 1, 2007
16 Propiedad de inversion Enerce 1, 2017
17 Propiedades, planta y equipa Encro 1, 2017
18 Activos imangibles distintos de plusvalia Fnero 1, 2017
20 Arrendamientos Enero 1, 2017
21 Provisiones y contingentes Encro 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Enero 1, 2017
26 Deterioro del valor dé Jos activos Enero 1, 2007
28 Beneficios a empleados Encro 1, 2017
29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
30 Conversion de moneda extranjera Enera 1, 2017
3l Hiperinflacion Enero 1, 2007
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Encre 1, 2007
34 Actividndes especializadas Enero 1, 2017
35 Transicion o la NITF para Pymes Enero 1, 2007



La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los cstados
finaneierns de la Compaiia en los perodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la Compania. Sin embargo, no
s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.16 Reclasificaciones

Cierlas cifras de los cstados financieros al 31 de diciembee del 2014, han sido
reclasiicadas para efectos comparativos eon el afo 2015 para su presentacion en los
estados financicros de esos anos bajo la Nomma Ioternacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad  con o Nomma
[nternacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Enodades < NIF para
Pymes NITF requiere que la Administracion realice ciertas estimactones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con ¢l proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros,  En opinion de la Administracion, tales estimacioncs ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor vtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
Nepar a difenir de sus eficetos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones o las
estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revision y perindos futuros s la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de la Compariia
ha utilizado en el proceso de aplicaciom de los eniterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por bencficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un ciloulo actuanal basados en varios supucstos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones ineluye una
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor ¢n libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actvano contratado por la Compaiiia para rcalizar el cilculo actuanal, uliliza Ja lasa
de descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados porla
administracion de la Compania. La tasa de descuento es Ta tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caga estimados que se
capera van a ser requeridos para cumplir con [a obligacion de estos beneficios (Nota 12).

3.2 Estimacién de vidas ifiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles

y el valor residual se efeetian de acuerdo a lo mencionado ¢n fa Nota 2.7.3,

3.3 Impucsto a la renta diferido - La Compadia ha realizado la csumm‘h'u_t de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v Ia
base tributaria de los activos ¥ pasivos se reverlinin en el futuro,



EFECTIVO

Un resumen de efectivo o5 como sigue:

Cajas chicas v peneral
Bancos

Tortal

Diciembre 31,
2015 2014
{en U5, dalares)

375 40,188
67.433 285.284
61,808 325,472

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciples por cobrar v oteas cuentas por cobrar es como sigue;

Clientes locales

Compaiias relacionadas
Comercializadora Kinsman
Franklin Alvarez

Accionisia
Lynn Lee Wang

Subtotal

Otras cucntas por cobrar.
Anticipos a proveedores
Cheques protestados
Cheques poslechados
Tarjetas de crédito
{roy

Subtotal

Total

ROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Drepreciacion acumulada

Total

Diciembre 31,
2015 2014
(en 1LS: didlares)
47 A8D 48,954
1,240,764
1,919
148,226 L4371
1,438,394 _al), 431
45,606 2801
1,688 4,320
B3 14 2813
- 223,211
08,525 _16.834
117.129 339.979
1,555,523 390,410
Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
27,583 27,583
{21.73% (13,201}
L i £ P
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Clasificacidn

Fquipo de computacion
Muebles y enseres
Herramientas y repuesios

Total

Dhciembre 31,
20135 2014
{en ULS. dalares)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue;

Costa

Saldo al 01 de enero de 2014
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014 v 2015

Saldo al 01 de encro del 2014
Gasto depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Gasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

7. OTROS ACTIVOS

Lquipo de
computacion
18,511
6,620
22131

Eguipn de
compisacion

Un resumen de ofros activos o5 como sigue:

Publicidad y promociones

Total

25,131 25,131
1,850 1.860
S92 502
27,583 21,583
Muebles y Herramientas
CNSCTes Yy repuestos Total
en UL.S. Ddlares
1,860 502 20,963
—— — 6620
1,860 S92 21583
Muckles y  Herramientas
LREeTes ¥ repucstos Total
en U5, Délares
357 5 5,200
186 29 1992
543 &4 13,201
186 24 B.a38
129 123 21,139
Diciembre 31,
2115 2014
{en LIS, ddlares)
= 64,125

= 9'11.1_2_5

e
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Mo garantizados - al costo amortizado
Compaiias relacionadas

Diciembre 31,

2005

2004

{en ULS: dolares)

Imponaciones KAO Cia. Luda. 57,102
Pranklin Alvarez (1) 21,230 -
Kmndred Asociados Overseas 5.A. 8000 -
Accionistas:
Lynn Lee Wang - d4,423
Serpio Ambuludi 184 —
Total 86,336 4,423
Clasificacion:
Corniente = 4,423
Mo comiente 86.53 -
Total §6,530 4,423
U b Dl W) GARY INTASPTOR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciinles por pagar y otrs cuentis por pagar €scomo sigue:
Driciembre 31,
2015 2014
{en LS. dolarcs)
Cuentas comereiales por pagar,
Mroveedores locales 1,317,782 029 246
PMroveedores del exterior - — 31,936
Sultotal 137,782 961,182
Compaiias refacionadas:
Lynn Lee Wang 26,887 33935
Importaciones Kae Cia. Ltda, (18,755) 1,076,125
Comercializadora Kinsman 85,856 -
L'li Kao Wang 113,022 453,726
Kindred Asociados Overseas S.A. _ (2310 20 886
Subtolal _ 204,700 LSBL672
Tatal 1,522,482 2,545,854

« [0



10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del ano corriente

1.2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:

Riciembre 31,
2015 2014
{en LS. ddlares)

Activos por impuesios corrientes:
Crédito tributario de impuesto al Valor Agrepado -

IVA y retenciones (76,975) 119,147
Crédito tinbutano de impuesic a la renia 116,133 101,367
Total 39,158 220,514

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impoesto a la renta por

pagar 1,500 11,538
Impucsio al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones — 915 4332
Total 2,505 15,870

Impuesio a la renta reconocido ¢én resuliados

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
caleula en un 22% sobre las wtilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre Tas
utilidades sujetas a capitalizacion, Una reconciliacion entre la utilidad sepin estados
financieros v la base imponible, es como sipue:

25 2014
(en U5, dolares)

Pérdida segin estados linancienos (7.366) (703)
Mus:

Grastos no deducibles 94,259 1163
Unilidad gravable B6,893 46l
Impuesto a la renta causado 19,116 . (! ]
Impuesto a la renta cargado a resultados 40,272 -
Anticipo caleulado (1) 26,869 40,272

(1) Desde el ano 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minime ¢f valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de fa suma matemdtica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiia,
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10.3 Aspectos Tributarios

Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Miblico-Privadas v la Inversion
Extranjera - Con fecha I8 de diciembre del 2015 se¢ promulgd Ja Ley Onginica de
Incentivos para Asociaciones Piiblico-Privadas y 1a Inversion Extranjera la misma que
incluye entre otros aspectos tnbutanos los siguientes;

Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de
asociacion piblico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas v a los tributos al comercio exterior,

Las sociedades que se creen o cstructuren para ol desarrollo de proyectos pliblicos
en asoctacion piblico-privada, gozaran de una exoncracion del pago del impuesto
it renta durante 10 afos plazo.

Estardan exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financicras naciomales, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a travds de las bolsas de valores
del pais o del Repistro Especial Bursauil.

- Estarin cxentos del impuesto a la safida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre eréditos otorgados por instituciones financieras
mternaciomales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes
de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias v que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédite o inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con digposiciones legales vigentes, los sujetos pasives del Impuesto a la
Benta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a Ia Ley de Régimen Tributario Interno ¥ que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberdin presentar
el Anexo de Operaciones con Pantes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quinge
millones de dolares de 1os Fstados Unidos de América (USD 15'000.000,00), dichos sujelos
pasivos  deberin presentar, adicionalmente al Anexo de Operacionss con Parles
Relacionadas, el Informe Intcgral de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, El valor acumulado de las
operaciones de la Compania con panes relacionadas duranie el ano 2015, no superd los
importes acumulados mencionados,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de oblignciones acomuladas es como sigue;

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. dolares)
Beneficios sociales 5,719 59,231
Obligaciones con ¢l IESS 1,533 13,291
Sucldos por pagar _3.B13 35,555
Total 11202 108,077
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por benclicios definidos es como sigue;

Tubilacidn patronal
Bonificacion por desahucio

Saldos al (in del ato

13.1 Jubilacién patronal

2015 2014
(en LS. délares)
4,467 17,009
1,093 ~2.590
3,560 19,639

De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vemnte
afos o mas hubieren presiado sus servicios en forma continvada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubtlacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad
Social. Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del penodo corriente
Efecto de reducciones y hguidaciones anticipadas
Otro resultado mtegral ganancia actuarial

Saldos al in del afio

13.2 Bonificacién por desahucio

2015 2014
(en U.S. dblares)
17,049 12,420
670 4,620
(13,838) =
{B.414) =
4,467 17,049

D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de teeminacion de la
relacidn laboral por desahwcio solicitado por el empleador o por ¢l tmbajador, la
Compania entregard el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio. Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion

por desithuecio fueron comao sigue:

Saldos al comienzo del ano

Costo de los servicios del perdodo corriente
Costo por heneficios pasados

Heneficios pagados

Otro resultado integral - ganancia actuarial

Saldos al fin del afio

2015 2014
(en U5 dolares)
2,590 1,608
1,714 ug2
98 "
(2,5910) .
{1,019} 2
-1.093 2,590



Los cilenlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2005 v 2004 por un
actuario independiente,

El valor presente de Ias obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando ¢ método de la umdad de crédito
proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en Ia formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipdtesis actuarales parn caleular ¢l valar presente de dichos benelicios,  Estas
hipitesis reflggan el valor de dinero a tavés del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propidsiios de los cilculos actuariales son las

siguicnics:
Diciembre 31,
2015 2014
% wh

Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento safarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones {(en ¢l caso de tener
Jubilados) 2.00 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11,80 11,80

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expucsta a distintos nespos de patoraleza Ninanciera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activis ¥, ¢n consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de nesgos de In Compaifila se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los niesgos que enfrenta la Compania, fijando
limites y controles, asi como ¢l monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
penodicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que cstén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiia,

14.2 Riesgo en las tasas de interts

La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos on la tasa de interés debido a que la
Compafia mantiene préstamos a tasas de interés tanto Ajas como vanables. El ricsgo ¢s
manejado por la Compaiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a 1asa fija y a tasa vanable.

14.3 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiin se produce cuando un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parie
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15.

16.

de los clientes de la Compaiiia son panies relacionadas v presentan un bajo ricsgo de
mncobrabilidad,

14.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es Ia que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
fa gerencin pucda mancjar los requerimientos de financiamionto a corto v mediano
plazo asi como la pestion de liquides.

14.5 Riesgo de capital
La Compania gestiona su capital para asepurar que estarin en capacidad de cominuar

como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optinmzacion de los saldos de desda y patnimomio

PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capual socal avtonzado consiste de 10,000 acciones de USS1, valor
nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.

15.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo entrepado
por los Accionistas de la Compaitia; sin embargo, la Junta de Accionistas no ha
definido el plazo de capitalizacion de dichos aportes,

15.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
{en U5, dolares)

GCianancias acumuladas 11,117 58,180

Pérdudas acumuladas (703) .

Otros resultados integrales 9431 -

Total 19,847 58,180
INGRES
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue;

20105 2014
fen LLS, ddlares)

Ingresos provenientes de venta de bienes 4,969,357 5,193,295
Ingresos provenientes de la prestacibn de servicios 6,772 3534
Total 4,976,129 3,196,829



17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en U.S._ dblares)
Costlo de ventas 3077620 2,716,732
(iastos de ventas 1,988,639 2,481,665
Tenal 5,066,259 5,198,397
Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza ¢s como sigue,
2015 2014
{en LS. dolares)
Arrendamiento operativo 618,398 740,089
Promocion y publicidad 206,673 321,152
Sueldos, salanios y demds remuneraciones 213,954 409,542
Mantcnimiento y repamciones 202 499 321,008
Servicios basicos 128,742 132,133
Comisiones 123,816 156,985
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 107,853 80,354
Grasto planes de benelicios a empleados 107,319 6,405
Aportes a la seguridad social 40,036 71621
Gastos de viaje 18,370 54,670
Transporte 17,338 IR RIS
Honorarios, comisiones v dictas 1,497 2618
Depreciacion propicdades y equipos 8,538 7,992
Remuneraciones a otros trabajadores 1,355 10,590
Sepuros 4,369 4,590
Combushbles 2,728 2,802
Otros __80,154 __ 56279
Total 1 988,639 2,481,665
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados os
COM Signe:
20135 2114
{en ULS. ddlares)
Sucldo, salarios y demids remuneraciones 213,954 409,542
Beneficios seciales ¢ indemnizaciones 107,853 &0 354
Gasto planes de benelicios a empleados 07,319 _&d 405
Total 429,126 234,301

.
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COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos fnancieros o8 como sigue:

2015 2014
{en 1.5, délares)
Comisiones bancarias 1.484 09
Otros Lo92
Toal L,A84 La0L
T TONES ]
19.1 Transacciones Comerciales
Durante el afo, la Compaiia realizd las siguicntes ransacciones comerciales con partes
relacionadas:
2015 2014 2015 2014
{en ULS. ddlares)
Compaiia: Venta de Invemane  Compra de Inventario
Kindred Ascciados Overseas S.A. 17214 3643 102,757 236,101
Importaciones Kao Cla. Lida. 243 264,744 559,138 2,088,204

Franklin Alvarez Villacreses

Comercializadora Kinsman

—3L043 4368 L4l 33
1,280,232

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se mforma:

Compaiiia:

Kindred Asociados Overseas S A,
Importaciones Kao Cia. Lida,
Franklin Alvarez Villacreses

Comereializadora Kinsman

Saldos adeudados a
partes relacionadas

Saldos adeudados por
partes relacionadas

2015 2014 2015 2014
(U.S. délares)
__2.310 6130 - _ 26886
L8738 1,199 1,132,813
__ L2819 2 -
1,240,769 — B5.856



20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (abril 21
del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto imponante sobre los estados financieros adjuntos,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, Ios cstados financieros serdn
aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.



