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Nombre KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A 

RUC 0992027301001 

Domicilio Av. Carlos Julio. Arosemena s/n y Secundana, de la ciudad de 
Guayaquil 

Porma legal Sociedad Anónima 

La Compañía fue constituida cl 30 de mayo del 2011 con el nombre de KINSMAN 
ASOCIADOS OVERSEAS S.A., e insenta en el registro mercantil el 12 de junio del 2012 en 
ln ciudad de Guayaquil 

El objeto soctal de la Compañía según su escntura de constitución es la importación, 
exportación, comercialización, de artículos de cualquier clase, regalos, juguetes, articulos y 
accesorios de deporte, equipos y máquimas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, artículos de 
hogar, articulos electrónicos como: televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos 
en general artículos de escritorio, ferreteria, papeleria y clectrodomésticos, servicios de 
reparación y mantenimiento de equipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas, equipos 
electrónicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras. 

  

    

   

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

“A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía, en 
la preparación de sus estados financieros 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIE 
para Pymes emitidas por cl Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2.2. Bases de preparación 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, con 
excepción de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios,



  

2.4 

  

2.6 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado 

para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 

otra técnica de valoración, 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional y de circulación en el Ecuador, 

  

ficación orrientes y no. 

Los saldos incluidos en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comente, los mayores a 

ese periodo. 

fectivo 

El efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
ifenor a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados 
¡como pasivos comientes en el estado de situación financiera. 

Instrumentos financieros 

  

   

  

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos 
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no denvados en 
la categoría de otros pasivos financieros. 

2.6.1. Activos financieros no derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la 
fecha en la cual se origman. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se 
determina al momento del reconocimiento intcial. 

  

4) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no denvados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
acto. Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo. 

de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento 1micíal, 
xe valoran al costo amoruzado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor. 

  

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobrar 

2.6.2 Pasivos financi ivados 

  

La Compañia reconoce in 
cual se originan, 

Imente los instrumentos de deuda en la fecha en la 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan 
derecho a pagos fijos O determmables y que no cotizan en un mercado 

En



activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 
transacción directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se 
valoran al costo amoruzado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Los otros pasivos financicros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. 

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre cl importe en libros del 
paso financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo. 

2.7. Propiedades y equipos 
2.7.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 

equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de 
adquisición y todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la admunistración 

  

  

    

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo se registran al costo y se 
presentan netos de su depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se 
imputan a resultados en el período en que se incurren, 

2.7.3. Método de depreciación y vidas úniles - La depreciación comienza cuando los 
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar 
de la forma prevista por la gerencía. La depreciación es calculada Inealmente 
durante la vida útil económica de los activos, hasta el monto de su valor 
residual. Las vidas únles económicas estimadas por cada grupo son las 

  

   

siguientes 

Grupo Vida útil (en años) 

Mucbles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre cl precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados. 

2.8. Costos por préstamos 

Son reconocidos en resultados durante el peri 

2.9 Impuestos ala renta 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto difendo. 

  

lo en que se incurren. 

   



  

2.9.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o. 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
Fiscales aprobadas al final de cada periodo 

  

2.9.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporaras determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles, — Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferenctas temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos, 

  

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y ehferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

2.10 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

a. La Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
resultado de un suceso pasado; 

b. Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y; 

€. - Puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

  

plícita) como 

  

   

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de 
los estados financieros, 

2.11 Beneficios a empleados 

2.11.1. Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obhgaciones acumuladas 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

  

1. La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la 
senta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se 
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registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria, 

  

1. — Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre la base devengada, 

  

lin. Décimo tercer y décimo cuanto: Se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador 

iy. Aportes al 1ESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar 
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS, 

  

  

11,2 ici :: jubilación. is io - El 
costo de los benclicios definidos de jubilación patronal y desahucio es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, a valuación 
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros 
aumentos de sueldo, tasas de rotación de empleados y tasas de mortalidad, 
entre otros. 

    

  

    

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen cn el resultado del añ 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de heneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el periodo en que se producen. Fl reconocimiento de las 
panancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo. 

2.12 Resonocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos en la medida que cs probable que los beneficios 
económicos flunrán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, 
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compañía corresponden 
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por las 
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos, Previo al reconocimiento de 
los ingresos, la Compañía considera los siguientes criterios 

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios 
significativos han sido traspasados al comprador — Para el registro de estos 
ingresos la Compañía mantiene Facturas de ventas con sus clientes. 

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el 
método de mterés efectivo. 

  

2.13 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, a medida que son mcurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen, 

    

 



2.14 

2.15 

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 
honorarios, depreciación de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las 
actwidades operativas, administrativas y de ventas de la Compañía 

Con transacciones 

'Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sca el reflejo de la esencia 
dela transacción. 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

Secciones muevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 
Las muevas secciones que se mencionan a continuación, son aplicables a periodos 
anuales que comienzan después del 01 de enero de 2017, y no han sido aplicadas 
anticipadamente en la preparación de estos estados financicr 

      

    

   

  

  

Sección tulo Efectiva a part de 

1 Pequeñas y medianas entidades Enero 1, 2017 
2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017 
4 Estado desituación financiera Enero 1, 2017 
5 Estado de resultado integral y estado de Enero 1, 2017 

resultados 
Estado de cambios en el patrimonio y estado de 

6 resultados y ganancias acumuladas 
9 Estados financieros consolidados y separados Enero 1, 2017 

Políticas contables, cambios en las estimaciones 
10 contables y errores Enero 1, 2017 
11 Instrumentos financieros básicos Enero 1, 2017 

Otros temas relacionados con instrumentos 
12 financieros Enero 1, 2017 
14 Inversiones en asociadas Enero l, 2017 
15 Inversiones en negocios conjuntos Enero 1, 2017 
16 Propiedad de inversión Enero 1, 2017 
17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017 
18 Activos intangibles distintos de plusvalía Enero 1, 2017 
20 Arrendamientos Enero 1, 2017 
21 Provisiones y contingentes Enero 1, 2017 
22 Pasivos y patrimonio nero 1,2017 
26 Deterioro del valor delos activos Enero 1, 2017 
28 Beneficios a empleados Enero 1, 2017 
29 Impuesto alas ganancias Enero 1, 2017 
30 Conversión de moneda extranjera Enero 1,2017 
31 Hiperinflación Enero 1, 2017 
33 Información a revelar sobre partes relacionadas —— Enero 1,2017 
34 Acuvidades especializadas Enero 1,2017 
35 Transición a la NIIF para Pymes Enero 1, 2017 

 



  

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los periodos futuros, tendrán un impacto sobre los 
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto puesto que no se ha 
realizado un examen detallado de la aplicación de las mismas. 

  

     

2.16 Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido 
reclasificadas para efectos comparativos con el año 2015 para su presentación en los 
estados financieros de esos años bajo la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes. 

  

¡ES Y JUICIOS CONTABLES Cl 

  

ICOS DELA ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIE para 
Pymes NIIP requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
llegara diferir de sus efectos finales. 

  

   

  

    

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros st la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. _A continuación se 
presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

    

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios 

  

      
  

  

Elactuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados pora 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caya estimados que se 
espera van a serrequeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios (Nota 12), 

    

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las vidas útiles 
y el valor residual se efectónn de acuerdo a lo mencionado cn la Nota 2.7.3. 

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el futuro. 
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EFECTIVO 

Un resumen de efectwo es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en USS. dólares) 

Cajas chicas y general 315 40,188 
Bancos 61.433 285.284 

Total 67,308 2SATZ 

CUENTA: ¡ERCIALES PA IBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014    

  

(en US. dólares) 

Clientes locales 47,480 48,954 
Compañias relacionadas 
Comercializadora Kinsman 1,240,769 
Franklin Álvarez 1,919 

“Accionistas 
Lyon Lee Wang 148,226 472 

Subtotal 438,394 50.431 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores 45,606 92801 
Cheques protestados 1,688 4,320 
Cheques posfechados 310 2813 
Tarjetas de crédito - 2321 
Otros 69,525 16,834 

Subtotal 117.129 339,979 

Total 1,555,523 AO 

PRO )ADES Y EQUIPOS    

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Costo. 27,583 27,583 

Depreciación acumulada 21339 (13200 

Total 5844 14.382 
Be



Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 

  

  

  

Clasificación 
Equipo de computación 25,131 25,131 
Muebles y enseres 1,860 1,860 
Herramientas y repuestos. 597 592 

Total 27,583 21,583 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Equipo de Muebles y Herramientas 
Costo computación enseres yrepuestos Total 

en US. Dólares 

Saldo al 01 de enero de 2014 18,511 1,860 se 20,963 

Adquisiciones 6620 — = 6.620 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2015 25.131 1,860 27,583 

Equipo de Muebles y — Herramientas 
Depreciación Acumulada computación enseres yrepuestos Total 

en U.S. Dólares 

Saldo al 01 de enero del 2014 4,847 357 5 5,209 

Gasto depreciación 1,747 186 59 1,992 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 12,594 543 54 

Gasto depreciación 8,293 186 59 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 20,887 19 123 

  

7. OTROSACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Publicidad y promociones 64,125 

Total 

  

04,125 

A



PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue" 

            

Diciembre 31, 
2014 

US. dólares) 
No garantizados - al costo amortizado 
Compañías relacionadas 
Importaciones KAO Cía. Ltda 57,102 + 
Franklin Álvarez (1) 21,250 - 
Kindred Asociados Overseas S.A. 8,000 - 

Acciomstas: 
Lynn Lee Wang - 4.423 
Sergio Ambuludi 184 - 

Toral 80,536 4,423 

Clasificaci. 
Corriente . 4423 
No corriente 86,536 Pl 

Total 86,536 4423 

». E E ES POR PAGAR Y E 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Cuentas comerciales por pagar: 

  

Proveedores locales 1,317,782 929,246 
Proveedores del exterior E 31.936 

Subtotal 961,182 

Compañias relacionadas: 
Lyno Lee Wang 26,887 33,995 
Imporaciones Kao Cia. Ltda (18,755) 1,076,125 
Comercializadora Kinsman 85,856 e 
Eli Kao Wang 113,022 453,726 
Kindred Asociados Overseas S.A. (2.310) 20,886 

Subtotal 204,700 581.672 

Total 522,482 2,545,854 
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10. IMPUESTOS 

10.1 

10.2 

Astivos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 
014 

(en US, dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado - 

IVA y retenciones (06,975) 119,147 
Crédito tributario de impuesto a la renta 116,133 101,367 

Total 39,158 220,514 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagar 1,590 11,538 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones —915 132 

Total 2,505 15,870 

Impuesto 1 la renta reconocido en resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la base imponible, es como sigue: 

2014 
(en US, dólares) 

Pérdida según estados financieros 0,366) US) 

Mas: 
¡Gastos no deducibles 94,259 1.163 
Utilidad gravable 86,893 460 

Impuesto a ln renta causado 19,116 or 

Impuesto a la renta cargado a sesultados 40,272 

Anticipo calculado (1) 26,869 40,272 

(1) Desde el año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles 

  

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitución de la Compañía,



10.3 Aspectos Tributarios 
  

  

Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversi 
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 sc promulgó la Ley Orgánica de 
Incentivos para Asociaciones Público-Pnwvadas y la Inversión Extranjera la misma que 
incluye entre otros aspectos tributanos los siguientes: 

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de 
asociación público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al 
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior 
Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos 
sen asociación público-privada, gozaran de una exoncración del pago del impuesto 
a la renta durante 10 años plazo. 
Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtemdos por 
depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así. como, por 
inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores 
del país o del Registro Espectal Bursátil. 

- - Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, 
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras 
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes 
de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento con un 
plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento de vivienda, 
microcrédito o inversiones productivas. 

  

1. PRE y ol 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta que, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia 
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres 
millones de dólares de los Estados Unidos de Aménca (USD 3000.000,00) deberán presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince 
millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00), dichos sujetos 
pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones com Partes 
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determme si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las 
operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2015, no superó los 
importes acumulados mencionados 

  

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 

Beneficios sociales 5,196 59.231 
Obligaciones con el 1ESS 1,533 13,291 
Sueldos por pagar 3873 35.555 

Total 1,202 108,077 
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m OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Jubilación patronal 4,467 17,049 
Bomficación por desahucio 1.093 2,590 

Saldos al fin del año 5560 19,639 

13.1 Jubilación patronal 

  

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada O interrampida, 
endrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. Los movimientos cn el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 17,049 12,429 

Costo de los servicios del periodo corriente 9,570 4,520 
Efecto de reducciones y Iiquidaciones anticipadas (13,838) - 
Otro resultado integral ganancia actuarial 8414) — 

Saldos al fin del año 4,467 

  

13.2 Bonificación por desahucio 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 

mensual por cada uno de los 
años de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación 

  

Compañía entregará el 25% de la última remuncra 

por desahucio fueron como sigue: 

  

(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año. 2,590 1,608 

Costo de los servicios del periodo corriente 1,714 982 
Costo por beneficios pasados 398 e 

Beneficios pagados (2,590) 
Otro resultado integral - ganancia actuarial (1010) = 

Saldos al fin del año 1,093 2,590 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la Obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un 
actuario independiente, 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos 
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye 
la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariates para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas 
hipótesis reflejan el valor de dmero a través del tiempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

% % 

'Tasa(s) de descuento 631 6.54 
“Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de tener 

jubilados) 2.00 2.50 
Tabla de rotación (promedio) 11:80 11:80 

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

/.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor 
económico de sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen con el 
propósito de identificar, analizar y rmtigar los riesgos que enfrenta la Compañía, fijando. 
límites y controles, así como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan 
periódicamente las políticas y sistemas de administración del riesgo para que estén de 
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compañía. 

  

14.2 Riesgo en las tasas de interés 

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que la 
Compañia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es 
manejado por la Compañía mantemendo una combinación apropiada entre los 
préstamos a tasa fja y a tasa varinble. 

14.3 Riesgo de crédito 

El mesgo de crédito que enfrenta la Compañía se produce cuando un cliente o 
«contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligación contractual y la. 
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte 
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15. 

16. 

de los clientes de la Compañía son partes relacionadas y presentan un bajo riesgo de 
incobrabilidad. 

14.4 Riesgo de liquidez 

La Gerencia General es la que ticne la responsabilidad final por la gestión de liquidez y 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que 
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano 
plazo así como la gestión de liquidez 

  

14.5 Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su Capital para asegurar que estarán en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

PATRIMONIO 

15.1. Capital social - El capital social autorzado consiste de 10,000 acciones de US$1, valor 
nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente. 

15.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo entregado 
por los Acciomstas de la Compañía; sin embargo, la Junta de Accionistas no ha 
definido el plazo de capitalización de dichos aportes. 

15.3. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados   es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US. dólares) 

Ganancias acumuladas. 1,117 58,180 
(703) s Pérdidas acumulad: 

Otros resultados integrales 

    

Total 58.180 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Ingresos provenientes de venta de bienes 4,969,357 5,193,295 
Ingresos provenientes de la prestación de servicios 6172 35% 

Total 4,976,129 5,196,829



17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue. 

      

2014 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 3,077,620 2,716,732 
Gastos de ventas 1,988,639 2,481,065 

Toral 5,060,259 5,198,397 

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigues 

2015 2014 
(en UsS. dólares) 

Arrendamiento operativo 618,398 740,089 
Promoción y publicidad 296,673 321,152 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 213,954 409,542 
Mantenimiento y reparaciones 202,499 321,008 

Servicios básicos 128,742 132,133 
Comisiones 123,816 156,985 
Beneficios sociales e indemmrzaciones 107,853 80,354 
Gasto planes de beneficios a empleados 107,319 64,405 
Aportes a la seguridad social 40,036 71,621 
Gastos de viaje 18,370 51,010 
Transporte 17,338 38,835 
Honoranos, comisiones y dietas 10.497 8,618 
Depreciación propiedades y equipos 8,538 7,992 
Remuneraciones a otros trabajadores 7, 10,590 

Seguros 4,369 4,590 
Combustibles 2,728 2,802 
Otros 80.154 56,279 

Total 988,639 2.481.665 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue 

2015 204 
(en US. dólares) 

Sueldo, salarios y demás remuneraciones 213,954 409,542 
Beneficios sociales e indemnizaciones 107,853 30,354 
Gasto planes de beneficios a empleados 107.319 64,405 

Total 229,126 354,301 
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18. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

  

2015 2014 
(en USS, dólares) 

Comisiones bancanas 1484 4109 
Otros - 1092 

Total 1,484 1501 

19. TRANSACCIONES E S 

19.1 Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañia realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas: 

15 2014 2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Compañía: Venta de Inventario. Compra de Inventario 

Kindred Asociados Overseas S.A A221Ó 3643 102,257 236,101 

Importaciones Kao Cía, Ltda, 243 264,744 559,138 2,088,204 

Franklin Álvarez Villacreses 31,045 44368 1,41 35 

Comercializadora Kinsman LA RU — ——Á 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se forma 

Saldos adeudados por 
partes relacionadas 

  

  

  

2015 

Kindred Asociados Overscas S.A. 2,310 

Importaciones Kao Cía. Ltda, —18,255 

Franklin Álvarez Villacreses —1919 

Comercializadora Kmsman 1,240,769 

2014 

Saldos adeudados a 
partes relacionadas 
2015 

(U.S. dólares) 
2014 

—26,886 

1,132,813



20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 21 
del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Admimstración pudieran tener un 
«efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

  

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opimón de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones. 
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