KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE PEL 2013 Y 2012

NOTA 0L

NOTA 2.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA.

La Compafiia KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A., fue constituida
en la ciudad de Guayaquil-Ecuador mediante Escritura Pablica otorgada
cn [a Notaria Trigésima Quinta del Cantdn Guayaquil, cl 30 de mayo de
2011, inscrita el 12 de junio de 2012 en el Registro Mercantil, bajo el
niimern 11224, fojas 56.264 a 56.288,

Su objetivo principal es la importacidn, exportacidn ¥ comercializacion
de artfculos de cualquicr clase de regalos, juguetes, artleulos y accesories
de deporte, equipes ¥ miquinas de gimnasia. biciclctas.

Al 31 de diciembre dcl 2013 y 2012, el personal total de la Compaiifa

alcanzd un promedio de 65 y 72 empleados respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATEVAS,

2.1 Declaracién de enmplimiento

Los cstados financieros de la Cempafiia KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEAS S.A., han sido preparados de conformidad con Jas Normas
Internacionales de Informagion Financiera (NI} emitidas por la Junia
de Normas Inlernacionaies de Contabilidad Internacional {International
Accounting Standars Board — [ASB) y sus interpretacioncs, en sus
tiltimas versioncs disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013,
fecha de cierre de ios estados financicros, conforme la instruccidn
peneral impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su

pagina web,




2.2 Basts de preparacién

En las siguientes nolas se resumen los pringipios y politicas conlables ¥
criterips de valoracién mas significativos aplicados en 4 preparacion de
ias cuentas anuales de la Compafiia en el gjercicio 2013, Estas politicas
conlables han side usadas en el perfodo comparative presentado, y en el

gsiado de posicion financiera.

lLas partidas de aclives ¥ pasivos han side valuadas bajo el
convencionalismo dal casto histdeics de admuisicién o produceion, s
como al menor costo o valor de realizacion (inventario} y al valor

recuperable en ¢l caso de las cugnias por cobrar,

Una revisién de los estdndares, reformas ¢ interpretaciones a las NIIF
emitidas pero atn no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compaiila se presentan en la Notas 2.16 y 2,17
2.3 Efcetivo y equivalentes de cfectivo

El efective y equivalentes de efective incluyen aguellos activos
financicros liquidos, depdsitos o inversiones financieras Hquidas, que se
pueden transformar rapidamente cn efective en un plazo inferior a tres

NEEES,
14 Cucnias por tobrear a Clientes

Las cucndas por cobrar a Chentes son actives Tinancicros no derivados

con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

iDespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado ulilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos
cualquiet deterioro. ILa cartera de crédilos se compone principalmente de

log deudores comerciales,
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La cslitmacion para pérdidas en la carlera de créditos represenia la mejor
cslimacién de la gerencia sobre las pérdidas que podrfan incurrirse cn la
carlera de oréditos por cobrar, Las adiciones a la provisidén son hechas

con cargo al cstado de resultados integrales,

Para propositos del caleule de la eslimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistemdlicas de la
cartcra de crédilos pars tdentificar riesgos Inherentes y evaluar la
recuperacion colecliva de su portafolio. El modele de pérdidas wtilizado
nara la cacters por cobrar @ pereonas daturales comsiders una varicdad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experviencia |histrica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la carters, atrasos ¥

calificaciones de crédite,

Las cuentas por colbwar csidn sujctas a revisiones individuales que sc
haccn con base en la cxperiencia histdrica dc pérdidas, condiciones
econdmicas actuales, garaniias, tendencias de desempefio, v cualquier
otra informacién pertinente, fo cual resulta en una estimacién especifica
para pérdidas. La evalvacion de esos factores tanto para personas

jurfdicas coma natueales lleva implicitos juicios complejos v subjeiivos.

La corterg de ceédilos se clasifice en activos corrientes, oxcepto los
venetmienlos superiores 8 12 meses deade lo focha dsl cstado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Equipos

Medicién en el momento del reconocimicnio

Las partidas de equipos s& medirdn iniclalmente por su costo.
El costo de equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta

en condiciones de fimeionamiento scgin o previsto por 1o gerencia y la
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2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.7

Al final de cada periode, 1a Compafifa evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de delerminar si exisie un indicative de que estos
activos han suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, sc caloula el
imporie recuperable del activo a fin de deternminar ci alcance de la

perdida por deterioro {de haber alguna).

Ei impotte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta v el valor cn uso, Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una {asa de descuenie antes de impucsto que refleja fas valoraciones
actuales del mercado respecto al valor lemporal defl dinero ¥ los riesgos
especificos para el active para los cuales no se han gjustado los estunados

de flujo de efectivo fuluros.

Si el importe recdperable de un activa (o unidad gencradora de efective)
caleulado es menor que su valor en libros, el valor cn libros del active (o
unidad generadora de efectivo) s¢ reduce a su mmporie recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es reverlida, ¢l valor en libros del
active (0 unidad generadora de cfective) aumenta al valor estimado
revisade de su importe recuperable. de tal manera que ¢ valor en libros
inerementado no excede el valor cn libros gue se habrla calculado si no
s¢ hubiera reconceido la pérdida por detertoro para dicho aclive o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una

pérdida por deteriorg es reconocido automaticamente en resultados.
Proveedores Nacionales y del exterior
Las cuenlas por pagar a proveedores nacionalies y del exierior, son

pasivos [inancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan &n un mercado aetivo.




1.8

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de [a tasa de interds efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasio por intereses (incluyendo los intersses
implicitos) so reconocen ¢omo costos Mnancieros ¥ se calculan utilizando
la tasa de inferés efectiva, excepto para las cucilas por pagar a corfd
plazo cuando el reconocimiento del interés rcsuliare es inmalerial, El
pericdo de créditr.:- promedio para la compra de cicrios bienes cs de 90

dias.

l.as cuentas por pagar s¢ clasifican en pasivos corricnles, exceplo fos
vencimientos supetiores a 12 meges desde o fecha del ostndo de

situacién financicra, que se elasifican como pasivos no corrientes.
Impuesto a ¥a renta

El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la

rehla por pagar cotriente ¥ el impucsto diferido.
2.8.1. Impuesto corriente

El impuests por papar corvienle se basq en la utilidad gravable
{tributaria} registrada duranic ¢l sfia, La utilided gravable difiere
de la utilidad contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o

dedueibles,

El pasivo de la Compafiia por concepto del impucste corrientc se
calcula wilizande las tasas fiscales aprobadas al fina) de cada

periodo.




2.8.2. Impucstos diferidos

El impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados [inancieros y las bases fiscalcs correspondientes utilizadas
para deteeminzr la utilidad gravable. El pasive por impuesio
diferide se reconoce generalmentc para todas las diferencias
temperarias mmponibles. Se reconoce un activo por impuestos
difcridos, por causa de todas las diferencias tcmporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila
disponga de utitidades gravables futuras contra las que se podrla

cargar esas diferencias tempoerarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impucstos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en gl

pertodo en ¢l gue el activo sc realice o el pasiveo sc cancele,

El impuesto diferide, correspondicnte a cambios cn la tass de
impuestos o en la normativa tribularia, la reestimacién de [a
recupetabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconece en €l resultado del periedo, excepto en la medida en que
se¢ relacione con partidas previamenie reconocidas fucra de los

resttllados del periodo.

La Compafiia debc compensar actives por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el dereche de compensar, frenic a la autoridad fiscad,
los imporles reconocidos en esas partidas; y [os activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos sc

derivan del imnuesio a la rania,




2,8.3, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, cxeeplo en la
medida en que hayan surgido de una transaccién © sueeso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultedo integral o
dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
s¢ reconece fuera del resultado; o cuande surgen def registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impucstos corrienies, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a disiribucién y del 15%

sobre las ulilidades sujetas a capitalizacidn.
2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tienc una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafila lenga que desprenderse de rccursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacicn fiable del importe de ia obligacion,

El impeorte reconocide comeo provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodn, teniendo en cucnta los riesgos ¥ las incertidumbres
corrcspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo cstimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa cl valor presente de dicho flujo de cfcetivo.




2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por

desahucio

El cosio de los beneficios definides (jubilacidon patronal v
bonificacion por desahucio) €s determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuanales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconacen en los resultados del periodo en que se

producen.

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las ulilidades de la Compafia. Esie
benelicio s¢ calcula a Ia tase del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada © por cobrar, teniendo en cuenla ¢l importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaia comercial que la Compafila

pucda otorgar,

2.11.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se iniden
ulilizando ¢l valor razonable de la contrapariida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingrosos por venta de mercaderla son

reconocidos cuando se cumplen lodas las condiciones siguientes:




¢ LEn el peripdo en el cual ocurren la venta, cuando s¢ le han
iransferido al clienle las ventajas derivadas del disftute de la
mereaderia; con basc on tarifas acordadas bilateralmente segun.

* [l importe de los inpresos pueds ser medido con flabilidad.

« Hs probable que la Compafiia reciba los beneficios ccondmicos
asociados cont [a lransaccidn,

¢+ Los costos incurridos, o por ineurtie, en relacién con la

transaceién pueden ser medidos con [abilidad.

2,12 Costos y Gastos

# Los costos y 2astos se registran al costo histérico. L.os costos v
gastos  se  reconocen 4 medida que son  incurridos,
independisntemenle de [s fecha on que se haya realizado el pago,

y s¢ registran en el perfodo mds cercano cn el que se conocen,
2.13  Compensacion de saldos ¥ fransacciones

Como norma general en los estados financieros ne se compensan ios
activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquelios casos cn
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v

gsta pressntacion sea el reflaio de la egencia da la transacsida,

L.0s ingresos y gastos con origen cn transacciones que, coniractualmente
0 por una norma legai, contemplan la posibilidad de compensacién v la
Compafifa tiche la mtencidn de liguidar por su importe neto © de realizar

el activo y proceder al pago del pasive de forma simulidnea, se presentan

netas en resultados.

2.14 Activos financieros

Todos les activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuandoe se observe 1a presencia de una compra o venta de un

activo financicro bajo un contrato clyvas condiciones requieren la entrega




kel

del aclivo durante un periodo que generalmente estd regulade por el
mercado correspandiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
més los costos de la transaccidn, excepto por agquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios cn resultados, los cuales son
inicialimente medidos gl valor razonable ¥ cuyos costos de la (ransaccion

5C reconocen en resultudos,

Todos les activos financieros reconocidos son posterionnente medidos cn
su totalidad al costo amortizadeo o al valor rezonable.

LLa Compaiiia clasifica sus asctivos financleros en las  siguientes
cateporlas: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cebrar a clientes y activos financictos disponibles para la venta, La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquitieron los
instrumientos financieros. La administracién determina la clasificacion de

sus ingtrumentos financleros en el momento del recongeimiento inicial.

2141 Activos financieys: mantenides hastn su venciimnienio

los activos financieros mantenidos hasta su vencimiente son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥
vercimienio fijo, que ta admiinisiracién de 1a Compafila ticne la
intencién y la capacidad de mantencr hasta su vencimicnto. $i la
Compaila vendicse un mporte significative de los actives
financierns mantenidos hasta sy vencimiento, la  categoria

completa sc reclasificarla como disponible para [a venta,

Estos activos financierps sop medidos inicialmente sl wvalor
razcnable més los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizande el método de la tasa de
inierés efectiva menos cualquier deterioro {Ver Nota 2,14.4),
reconociendo los ingresos por infereses sobre una base de

acurmnulacién efectiva en los ingresos por inversiones.




2.14.2

2.14.3

Lstos activos financicros se clasifican cn activos ne corrientes,
execpto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, gue

s¢ clasifican como acltivos corrientcs.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no eotizan en un
mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimicnios superiores a (2 meses desde la fecha del estado de
situacion Nnanciers, gue e chasificean como acivos no corrientcs.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen fa cartera de créditos

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4,

Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categorla o no se clasifican en

ninguna dg¢ oitas categorias.

Estos activos se miden inicialmmente al valor razonable mas los
costos de [a transaccion. Posteriormente s¢ miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos o otro resuttado integral Al momento
de disponey del active, la pananciy o pérdida os rotlasificads a

resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrienfes a menos que la
adminisiracién pretenda cnajenar ia inversion ¢n los 12 meses

siguientes a la fecha del sstado de situacion financiera.




2.14.4 Deterioro de activos financiéros al eosto amortizado

Los activos financieros que se miden al coste amortizado, son
probados por deferioro al final de cada periode. Un activo
financicro estavd deleriorade =i, y solo si, existe evidencia objeliva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ogurride despugs del reconocimienio inicial del activo y ese
evento o eventos causanles de la perdida tienen uin impacto sobre

los flujos de efective fuluros estimados del active linanciera,

Fl importe de la pérdida por deteriore del valor para una cuenta
por cobrar a clienies medido al coste amottizade es 1a difercngia
entrc el imporle en libros v los flujos de efective eslimados
fuluros, reflejando ¢l cfecto del colateral, descontados a la tasa de

interds cfectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financierc s reduge por la pérdida
por detericre dircctamente, excepto para lag cuentas por cobrar,
donde el imparte en libros s¢ reduce a través de una cuenta de
provisidn, Cuando se considera que una ¢uenta por cobrar s de
dudesc cobro, s¢ eliming contrg la cuenta de provisidn, La
recuperacion posterior de 105 valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cucnta de provision, [os cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconoeen en

¢l estado de resultados,

2.14.5 Baja de un activo financiero

La Compaiila da de baja un activo financicro inicamente cuando
cxpiren kos derechos contractuales sobre 105 flujos de electivo del
activo Mnancicro, y ransfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios mherentes a la propiedad def activo financicry, Si la
Compafiita no iransfiere ni retiene sustancialmente lodos los

riesgos ¥ beneficios inhersnies a la propiedad ¥ continia




retenicndo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacidn en cl active v i= obligacién wsociada por los
valores que tendrla que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ benelicios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compaififa
continua reconcciendo el sctive financiero por los ingresos

recibldos.

2.15 Pasivos financieres e instramentos de patrimonio cmitidos por Ia

Compafiia

Los instrumentes de deuda v patrimonio son clasificados come pasivas

financieros o comoe patrimonio de conformidad con la susiancia del

acuctdo contractual.

2.15.1

.15.2

Pasivos financieros

Los instrumentos financicros se clasifican como  pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resultados o comg

pasivos financieros medidos al coslo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los cslados
financieros la compatiia manticnc inicamente pasivos financieras

medidos al costo.

Baja de nn pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo tinanciero si, v solo si,

cxpiran, cancelan o cumplen las obligacioncs de la Compalfila.




2.16 Normas revisadas sin cfecte material sobre los estados financieros

MLUF Titulo Fecha de vigeneia
Ernmiendas a ln ML 7 Revolasiones - Translorcnoias Julin 1, 2012

de aetivoy linancieros

Eomiendas & la NIC |2 Impuestos diferidos—Recuperacion Julio 1, 2013
de activos subyacentes

La adminisiracion considere que la aplicacion de las norma revisadas
durante ¢l afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
matcrial sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de

sus operaciones 0 sus flujos de efectivo.

2.17 MNormas revisadas emitidas pero atn no efeetivas

La Compafiia oo ha aplicado las siguisntes Novmas Internacionales de
Informacion Financiera (NI11Y), Normas Intetnacionales de Contabilidad
(NIC) e Inlerpretaciones de] Comité (CINIIFY nucvas ¥ revisadas que han

sido emilidas pero ain no son efectivas:

NIIF Tlula Fouha de vigencia
MIIEF ¢ Ingtrumentos Finangietos Enero 1, 2015
Enmichds a laMIIF O y Fache obligatoria efoetiva dela Eooro 1, 2015
WIIF 7 NI 9y revefaciones de
{ransicion
Enemicndas a la MOF 10, MITF Lntidades de inversidn Encro 1, 2014
12 y NIC 27
Enmiendas e Ta WIC 32 Compensacion de activos v Lnero 1, 2014
linaneicros

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transfercncias de actives
Mancieros incrementan [os requerimientos de revelacion para las
transacgiones que incluyen transferencias de activos financicros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia cn iomo a
ta exposicion al riesgo, cuando un activo Financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicion permanente sobre el bicin.
Las enmiendas tambign requicren revelaciones cuando las transterencias
de activos financieros no se distribuyen uniformements durante todo

periodo.



La administracion ne anticipa que estas enimicndas de la NIIF 7 tendrdn
un cfeclo significative sobre las revelaciones de la Compaiiia. Sin
cmbargo, si la Compafia enlra en otros tipos de transforencias de aclivos
financictos ep el futurg, las revelaciones relacionadas con  esas

transfercncias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financicros emitida en noviembre de 2009 v
modificada en octubre de 2010 inlroduce nuevos requisitos para la
clagificacidn y medicién de activos financieros y pasivos financicros y

para la baja en cuentas,

s« La NINF 9 exige que todos los aclivos fimancieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentor Finawncieros:
Reconociniente y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable, Especificamente, las inversiones de deuda que
s manticnen dentre de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los lujos de efectivo contractuales, ¥ que lienen como flujos
de clectivo Onicamente los papos de principal e intereses sobre ¢l
principal pendienie son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. ‘Todas las otras
inversiones de dewda v las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los perfodos gonlables posteriores.

o [l cfecto mas significative de la NIIF ¢ en relacidn con la
clasificacion ¥ Ja medicién de los pasives financieros se reticre a la
contabilizacion de los cambios cn ¢l valor razonable de un pasivo
financiere (desipnade como a valor razonable con cambics ¢n
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédifo de csc
pasivo. Especificamente, sepln la NIIF %, para los pasivos
financicros desipnedos como a valor razonable con cambios en
resullades, el importe del cambio cn el valor razonable del pasivo
financicro que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo 58 reconocerd en otro resultado integral, a menos que el

reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédilo




del pasivo en otro resultado intepral cree o amplis un error contabls
¢n los resubtados del perlodo. Los cambios en ¢l valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financicro, pesteriormente
no scri reclasificado a resullados. Actualmente, scedn la NIC 39, ¢l
importe total del cantbio on ¢l valor razonable del pasivo financiero
designade como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF ¢ es efectiva para periodos anuales qua comiencen a partir del 1

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada,




NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JULCIOS CONTABLES CRITICOS

En ia aplicacion de las polfticas contables de la Compafifa, las cuales se
describen en la Mota 2, la administracién debe hacer juiclos, estimados y
presunciones sobre |0s importes en libros de los activos y pasives que
aparentemente no provienen de otras [uentes. Las estimaciones y juicies
asociados s¢ hasan en a experisncia histdrica v otros factores que se consideran

como refevantes, Los resullados reales podrian diferir de dichos estimadas.

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las
revisiones a las estimaciones conlables se reconocen en ¢l periodo de la revisidn
¥ periodos futurps si la revisién afecta tanto al periode actual como a periodos

subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
adminisiracitn de la Compafiia ha utilizado en &) proceso de aplicacidn de los

criterios contables:

31  Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aquetla fecha que s¢ considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl cxiste
algan indicio de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por
deteriorn. En caso de qus exista alpla indigio s realiza una estimeacion
del importe recuperable de dicho active. 51 ss frata de activos
identificables que no generan flujos de cfeciive de forma independiente,
sc estima la recuperabilidad de la unidad generadera de efectivo a 1a que

pertenece el activo,

Dcterminar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del
valor en uso de Ias unidades gencradoras de efectivo, El caloulo del valor
en uso requiere gue la Compaiiia determing los Qujos de efective futuros
que deberfan surgir de las unidades peneradoras de efectivo v una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente,




3.2
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1%

Fn el caso de que el importe rccuperable sea inferior al valor neto en
libros del aclivo, se registra [a correspondiente provision poe pérdida por

deteriore por la diferencia, con cargo a resultados.

L.as pérdidas por defertoro reconocidas en un aclivo en periedos
anteriorcs son revertidas cuando se produce un cambio eh las
estimaciones sobrg su importe recuperable incrementando el valor del
active con abono a resultados con el fimite del valor ¢n libros que el

aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriovo,
Yida til de equipos

Como sc deseribe en la Nota 2.5, la Compafifa revisa la vida util estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacitn de los instrumentos financieros

L.a Compaiifa utiliza las técnicas de valuacidn para |2 medicién del vator
razonable de sus activos financieros y pasivos linancieros gue sc basan,

en la medida de [o posible, en datos observables del mercado.




NOTA 04.

NOTA 05.

EFECTIVD

el

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cucntas por efectivo se forman

de Iz siguiente manera:

BANCO: 31/12/13 | Otro Avdlior

Délares
Cajas Chicas y General 25.790,95|  41.027,00]
Bancos 176375,60( 131.293,00
Saldo al final del afio 202.166,55| 172.320,00

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS

I'OR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, las cuentas comerciales por cobrar y
gtras cuentas por cobrar s¢ forman de la siguienie manera:

NOMBRE 31712413 Otre Auditor
Ddlares 3112412
Dlares
Clientes Locales ) 20.819,35 26.775.00
Compafiias Relacionadas: )
Kindred Asociados Overseas 5 A. (1) 0,00 a37.047,00
Importaciones Kao Cia. Lida. 0,00 8.700,00
Franklin Alvarez Villacres 0,00 7.978,00
Subtotal 20,819,523 B0.498,00
Oftras cuentas por cohrar
Tarjetas de cradito . 210.84 3_03 234.985.00
Cheques Posfechadas- 8.172,74 17.383,00
Antizipos a Proveedores BB.825 560 12.009.00
Chegues Protestados G40 02 0,00
Clros 4,337 1 265500
Subtotal 284,728,315 287.042,00
Saldo al final del afio “305.547.70 | 347.540,00

(1) Al afio 20012: La cuenia por cobrar inciuye un préstamo otorgado a su
compafifa relacionada por USDE16.000,00 sin conirato de préstamo,

plazo de vencimicnto ni tasa de interds,
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NDOTA 06, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, cl inventario estd compuesto por:
DESCRIPCION 31/12/13 | Ouro Auditar |
Délares 31712412
Ddlates
Inventario 1.263.132,44 | 1.340.511,00
Salde al final del aiic 1.293.132,44 [ 1.340.511,00
NOTA 7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, los activos por impuestos corrientes
sc formaban de la siguiente manera:
CONCEPTO: 31/12/13 | Oire Anditor’ |
Délares 31212
Délares
Retencidn en |z fuente afio corriente 43,498,644 3’?.135,01;!_
Retencidn en la fucnte afios anteriores 33.378,23 7.486,00
Crédilo Tributario TWA | 50.745,34 124 223,00
Salkdo al final del afio 167.622,21 _ 168.544,00
NOTA 08, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la propiedad, planta y equipo,
gslaba conslituide de la siguiente manera;
En dblargs:
DESCRIPCION Otro auditor | ADICIONES SALDO
SALDO 3112413
) 31/12/12
Equipos de computacion 6.521,90 11.988,60 18.510,50
Muebles y enseres 1.8460,00 0,00 1.860,00
Chras Propiedades v Equipos 0,00 301,64 391,64
Subiotal 8.381.91) 12.580,24 20.962,14
Depreciacion acumulada -419,13 -4, 780,52 -5.208,65
I Total - 7.962,77 7.790,72 |  15.753,49

El cargo a resuitados por gasto de depreciacion en ¢l afio 2013 es de § 4.789,52
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En dalares:

DESCRIPCION SALDG ADICIONES | Otro auditor |

312411 SALDO

312102
Equipes de computasifn IF.},EJD 6.521,50 6.521,90
Muebles v cnseres 0,00 1.840,00 1.860,00
Otras Propiedades y Equipos B 0,00 0,00 0,00
Subtotal .00 #351.90 8.381.99
Depreciagion acomulada 0,00 -419,15 -4 I9,]3
Total ~ N 0,00 1.962,77 7.962,77

E} cargo a resultados por gasto de depreciacién en el afio 2012 esde § 419,13

NOTA 09.

OTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES

En ddlares:
DESCRIPCION SALDO Otro andijlor
31412013 SALDO
31412412
Publicidad y Promociones 143.108,82 (17 179.255,00
Total 148.108,82 179.255,00

{1} Valor total amortizado con cargo a resuitados cn el afio 2013
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NOTA 0. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

FE DESCRIPCION SALDC | Otro auditor
¢ 323 SALDO
; 31/12/12
ompaiias relacionadas;

Importacioncs Kao Cia. Lida, — |1.131.215.33]  1.609.390,00,
tyanklin Alvarez Viilacreses 000 287.00
Guentas por pagar:
roveedores Varioy 301.686,39 421,754,000
{@tras Cuentas por Pagar 10.274.67 12.461,00
Saldo al final del afio 1.937.170,39 2.043.892.00
n

Corresponde a transacciones por g] giro del negocio.

NOTA 11.  OBLIGACIONES CON KL FISCO / TESS

Los saldos al 31712713 v 2012 se defallan a continuacion:

{heo anditor
DESCRIPCION 31712413 31/12/12
Diolares Didlarcs
SRI 0 8.803,70 8.355,00
IESS (2) 5,385,74 0,00
=atdo al final del afo 1%.189.22 8355 ‘QEI

{1) Corresponde a obligaciones con el 3RI por retenciones en [a fusnte.

(2} Corresponden a aportes y descuentos de préstamos quirografarios.




NOTA 12,

SUELDOS ¥ BENETFICIOS SOCIALES

Los saldos al 31712713 v 2012 se detallan a continuacicn:

24

Oiro anditor

DESCRIFCION 3112413 21412012

Délares Dalares
Benelicios Sociales {1} 37.883,57 26.262,00
Sualdos (2) 0,00 18.798,00
Saldo al final del ailo 37.883.57 45,060,010

(1) Corrcsponde a Décimo tercor suclde, Décimo cuarto sueldo vy

VACACIONES

{2y Corresponden a sucldos por pagar.
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13.1 Norma Internacicnal de Coatahilidad-NIC 19.-

Caracteristica de la WIC 19.- Los costos por los bencficios 8 los
cmpleados  deben  ser  reconocides  cuwande  se devengan,
independientemente del momento del pago.

13.2  Jubilacitn patrenal.-

El art. 216 def Cadigo de Trabajo indiea: La jubilacién a carge del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticineo o més afios
hubieren prestado serviclos, continuada o interrumpidamente, tendedn
derecho a ser jubilados por sus cmpleadores.

13.3  Desahueio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucic solicitado por ¢l empleader ¢ por &l
trabajador, el cmpleador bonificard al trabajador con el 23% dcl
equivalenie & la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empiesa o empleador. . ...

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica; El cmpleador que despidiere
intempestivamente al trabajader, scrd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y seglin la siguientc escala;

o Hasta 3 afos de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; v,

o De mias de 3 afios, con ¢l valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio 5e considerard como afio completo.

La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticince o més afos hubicren prestado servicios, continvada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubitados por sus empleadores.




NOTA 14

NOTA 15

NOTA L.

CAPITAL SUSCRITO
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Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, la estructura del capital de la

Compafila, es el siguiente:

olares:
Accionista Namero de % Capital |
weeinnes Soserito
Lee Wang Lynn 6.200 69.00% | 6.500,00
Kao Les Adrfan 3.000 30.00% 3.000.00
Ambuludi Valverde Sergio Augusto [OG 1.00% 100,00
Tatal 10,000 100.00% | 10.000,00

Acciones de § 1,00 (Un délar de Jos estados unidos) cade una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013y 2012 el saldo cs el siguiente:

Dalares:

Accionista SALDO
Lee Wang Lynn 13. 101,00
Saldo al final det afio 13.101,00

YENTARNETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas ¥ ¢l costo de ventas duranie el afic 2013 ¥ 2012 s

detalian a centinuacitn y corresponde a venlas articulos deportivos.

Otrg auditor
DESCRIPCION 31/12/13 31/12112
Drolares Dilarcs
VENTAS NETAS 4.191,532,26 | 3.948.769,00
COSTO DE VENTAS 215691392 | 2.061.364,00 |
% 31,46 L
UTILIDAD BRUTA 2.034.618.34 405,00,
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NOTA 17, IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para ¢l impueste
a la Renta s¢ caleuta a la tarifa del 22% -23% hasta el afio 2013- (15% si
se reinvierte) a las utilidades gravables del gjercicio econdmico
terminado cl 31 de diciembre del 2013,

A partir de julic 2010, los pagos de dividendos disiribuidos por
socicdades nacionales o extranjeras residentss en Feuador, a favor de
PRY3onas naturales resdentss en Sovador o de socledades domiciliadas en
paralso fiscales o jurisdicciones de menor imposicién estardn sujetos a
reteneidn en la fuente; de acucrdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del § de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que sc acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasia el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econdmico que se declars, caso contrario deberd
pagar la diferencia de vmpoesto (10%0) no calculado y cancelado al SR
tmés multas e intereses de mora.

Caoncepto 311213 Otre auditor
Ddlares 31412412
Dalares
Utilidad gjercicio 63.325,71 36.510,97
15% participacion trabajadores { 10.248.85) {8.477.54]
Dilerencia 53.070.86 48,039,43
+) Gastos ng deducibles 5.903.25 83938 -
Utilidad gravable 63.950,11 48.878.81
Impuesto renia causado (1) 14.075,62 [1.242,13
Anticipo a la renta determinado en (1) 0,00 0,00
declaracidn afio anterior
-} Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-) Retenciones en la fucnte (43.498,64) (37.134,50)
-1 Crédito Tributario. afios anteriores (33.378,23) {7.485,86)
Saklo a favor (62.801.25) (33.378.20

{11 Ssatn las leyes (ributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
gomo impuesio a [a renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del {,4% del active, 1,2%% del patrimonio,

0,2% de costos y gastos deducibles.




En razon de que impuesto a fa renta causado cs mayor al anticipe de
impuesto a la renta determinado, la Compafiia registrd en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto causado, en este caso
correspondc ¢l valorde § 14.075.63 enc{ 2013, (81i.242,13 - 2012).

Son susceplibles de revisién por parle de las autoridades iributarias las

declaraciones de impuesios de fos affos 2010 al 2013,

17,1 Aspectos Tributarios del Cddigo Orginice de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuled en el Suplemento del Registro
Oficial No, 3571 el Cédigo Ovganico de la Produccion, Comercio e [nversiones,

el mismo gue incluye entre olros aspectos iributarios los siguientes:

» La reduceifn progresiva on tres puitos porcentuales en Ja tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para ¢
aio 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diclembre del 2013, para la
medicién del pasive por impuestos diferidos, 1la Compaiiia utilizd una tasa de

impuesto a la renia del 229,

» La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesio
a la renta en papos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta pare

sociedades,

NOTA 18, RESERVA LEGAL

e conformidad con el Art 109 de la Ley de Compafiias, salvo
disposicion estatularia cn contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada gjcreicio se tomard un porcentaie no menor de un diez por ciento,
destinado & formar ¢l fonde de reserva legal, hasta que éste aleance por lo

menos ¢l cincuenta por ciento del capital social.




3n

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si édsie,

después de constituido, resullare disminuido por cualquicr causa,

Esta reserva no puede set distribuida a los socios, pero pucde ser

ulilizada pata absorber pérdidas futuras o para aumenio de capisal.

NOTA 19, EVENTOS SUBSERCUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 ¥ la fecha de cmision del informe
{marzo 5, de 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién de la Compafila pudieran tener un cfecto fmportante

sobra los estados fnancieros.

NOTA 22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os cstados financieros por el afio lerminado al 31 de dicicmbee de 2013
han side arobados por fa Gerencia de la Compafiia con fecha marzo 14
de 2014 y serdn presentados a los sncios para su aprobacidn. BEn opinidn
de [a Gerencia de la Compafia, [os estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

Lyt g

ri
Sergio Auglisto Ambuludi Valverde Marco V. Andrade Vésquez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




