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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A [os Sefiores Accionistas de
KINSMAN ASOCTADOS OVERSEA S.A

loformes sobre la anditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016, el estado de resultados, estado de cambios en el paimonio neio v estado de flujos de
efectivo por ¢l afio terminado en ¢sa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas v otras notas aclaratorias.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, ¢n todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de KINSMAN ASCCIADOS OVERSEA
S.A., al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado ¢n esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIT' para Pymes.

Bases para la Opinidn

Hemos realizado la avditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{(NIAs). Nuestras responsabilidades comforme 2 esas normas se desaiben mads
ampliamente en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de [a Compadia de acuerdo con el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Pablicos
junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acucrdo con estos requerimientos para Contadores Piblicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar 1na base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis
Sin calificar nucstra opinién informamos que:

Tal como se explica con mis detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia
mantiene un déficit acumulado al 31 de diciembre del 2016 de USESL0I3 ¥ mantiene
pérdidas netas por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015 por USS72,303 v
US847,638, respectivamente. Las pérdidas acumuladas superan mas del cincuenta por

ciento del capital social, entrando en causal de disolucion de acucrdo a la Ley de
Compafiias vigenie en ¢l pais,
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Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar
dudas sobre la habilidad de la Compania para continuar come negocio en marcha.

Responsabilidad dec la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financicros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Reptiblica del Ecuador, v del control interno determinado por
la administracién como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financicros. estén libres de errores mateniales significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la administracion s responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar come negocio en marcha, revelar, segin aplique,
los asuntos relacionados a continuidad vy utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable a menos que la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de 1a supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objctivos son obtener scguridad razonable sobre si los estados financicros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. T.a seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Tnternacionales de Auditoria detectard siempre una represenlacion erronca
importante cuando ésta exista. Las representaciones errdncas pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdomicas de los usuarios tomadas sobre las bases de
éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y valoramos los riesgos de ermrorcs significativos en los estados
financieros, va sea debido a fraude o error, disciamos v aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a csos riesgos, v oblenemos evidencia de auditoria suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a Faude ¢s mayor que en ¢l caso de una incorreccidém debida a
emor, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciom, omisiones mtencionales,
tergiversaciones, o clusién del control interno.

+  Obtenemos un entendimicnto del contro! mterno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l proposite de cxpresar una opinion sobre la ctectividad del control interno de

la Compania.
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Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

Conclummos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de¢ una incertidumbre de importancia o
condiciones que pucdan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se¢ nos requiere llamar la atencién cn nuestro informe de
auditoria sobre la comrespondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opimion calificada.  Nuestras
conclusiones se basan ¢n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden
ser causa de que la Compaiia cese como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, cstructura y contenide de los ¢stados financieros,
incluyendo las informaciones rcveladas, y si los estados financicros representan de
manera razonable las transacciones ¥ hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacion de 1a auditoria ¥ los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales v normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compariia, por
¢l afio termmado al 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

IFS Cia. Ltda. /)

Iy

03 de abril de 2017 ———Anita Chimbo P,

Quito, Republica del Ecuador Socia
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KINSMAN ASOCIADOS OYERSEA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOE

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva

Cusntas comerciales por cobrar y otras cuenlas por
cobrar

Inventarios

Activos por impuestos gorrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v eguipos

Activos par impuestos diferidos
Trtal aclives no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES;

Cuentas comerciales por pagar y otras CUENTAs por Dagar
Pasivis por IMpuestos corrientes

Oblipaciones zseumuladas

Cotal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Ohbligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no carmientes

Total pasivos
FATRIMONIG

Capiral social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resuliados acumulados

Toral patrimonio

TOTAL
Ver notas a los estadas financieros

+ il !
e thidcdaet
i (3 1 s
Bergio Ambulud
Gerente Genaral

Notas

s g

12

14

2016 2015
[7,020 87,808
205,184 1,555,523
. B85
#5422 _39.13%
307.826 1.663,174
1,968 3,844
2630 2,215
4 AL 8,059
F12.230 1,671,233
322,325 1,522.4582
212 2,505
B.626 11.202
331,143 1,536 184
20,000 8,036
_ 2,080 5,560
22,080 92 Dog
353,243 | 628 28S
10,000 10,000
. 13,101
£51.013) 19.847
(41,013 42 948
313,230 1,671,233

/7
#

_/ 7 Marco Andrade

Contador General



KINSMAN ASOCIADOS OVERSFEA 5.A.
ESTADQ DE RESULTADQ INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Crastos de ventas

Gastos financicros

Otros (fngresos) gastos, neto
Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Impuesto a la renta
Corriente
[Hferido

Tewal

PERDIDA DEL ARNO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

glo ﬁmbuludx
aerenm Creneral

Notas 2016
15
16 -
16 6,320
619
(43.486)
41,453
(41.453)
9
30,850
30,830
{72,303)

2015

4,976,129
3.077
1,898,509

1,988,639

1,484
_{82.033)
1.908,090

9.581)

40,272
—(2.215)

—{57.638)

/"Marco Andrade
Contador General
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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.

_ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 531 DE DICIEMERE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

2o 2015
FLUJOS DE EFRCTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPER ACTON
Recipido de clisates 1,350,339 3811004
Pagos a provecdores v 2 empleados (1,379.458) 4, 177.775)
Intereses pagados (G614 §1.45843
Chros ingresos (gastos), neto 45 486 91,338
Flujo neto de efective proveniente de {utilizade en)  actividades de
upUTacion 15,748 (276,905
FLUIOS DE  EFECTIVO  (EN) DE  ACTIVIDADLES DE
FINANCIAMIENTO

Disminucion en obligaciones con accionistis (66,538) 1,423}
Ineremento en obligaciones con compaiiias relacionadas - 23,6684
Fluja neto de efective utilizada en {oroveniente) de actividades

de [inanciamicnteo (66,5345} (9241
EFECTIVO
Disminucion de efectiva (30,768 (257 664)
Saldos al comienze del afo . H7.808 325,472
SALIDNOS AL FIN DEL ANO 17,020 37,808
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DF (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida nela (72,303} (47 .638)
Ajustes para conciliar la pérdida nera con e sfectivo

neto proveniente de (ntilizade en) actividades de uperacion:

Depraciacion de propiedades y equipes 3,876 8,238

Provision de jubilacion patronal v desanhucio (2.045) (14,079

Ctros ajustes & resultados acumulados #5305
Cambios en activas ¥ pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar 1,350,339 (1 165,113)

[aventarios f83 1,822,428

Activos por impuestos corrisntes (45,264 179,141

Activos por impuestos diferidos e aN

Citros activos - 64,125

Cuentas comerciales por pagar y ofras cusntas por pagar (1,213,250 (1,023,372

Pasivos por impuestos corrientes (2,293 (13,363}

Obligaciones acumuladas (2,576} (99,875}

LYECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZALRO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 15,748 (275,905
If = =
i) P el /.f/ :“}’} - _—/
CBeroio Ambuludi Marco Andrade
Representanie Legal £Contador General
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EKINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A,

INDICE DE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Descripcion

Informacion general de la Compania

Resumen de las principales politicas contables

Estimaciones y juicios contables criticos de la Administracion
Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Propiedades y equipos

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar v ofras cucntas por pagar
Impuestos

Precios de transferencia

Obligaciones acumuladas

Obligaciones por beneficios definidos

Instrumentos Gnancieros

Parimonio

Ingresos

Costos y gastos por su naturaleza

Transacciones com partes relacionadas

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Aprobacion de los estados financigros



KINSMAN ASOCTADOS OVERSEA 8. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.

RUC 0992720301001

Domicilio Av. Carlos Julic Arosemcna s/n v Secundaria, de la cudad de
Guayaquil

Forma legal Sociedad Andnima

La Compafiia fue constituida el 30 de mayo de 2011 con el nombre de KINSMAN
ASOCIADOS OVERSEA S.A., ¢ inscrita en el registro mercantil el [2 de junio de 2012 enla
ciudad de Guayaguil

El objeto social de la Compafila segin su eserilura de constitucion es la importacion,
exportacidm, comercializacion, de articulos de cualquier clase, regalos, juguetes, articulos y
accesorios de deporte, equipos y maquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electronicos como: televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en general articulos de escritorio, ferreteria, papeleria y elecrodomésticos, servicios de
reparacion ¥y mantenimiento de ¢quipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas, equipos
electrénicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparaciom de sus estados financieros:

2.1 Dedaracitn de complimicnto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Worma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades - NI
para Pymes emitidas por el Conscjo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el eurso normal del negocio, Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de dicicmbre del 2016, la Compafiia mantiene un déficit acumulado al
31 de diciembre del 2016 de USS51,013 y mantiene pérdidas netas por los aios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por USS72,303 y US$47,638;

~10-
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2.5

2.6

respectivamente. Las pérdidas acumuladas superan mas del cincuenta por ciento del
capital social, enrando en causal de disolucién de acuerdo a la Ley de Companias
vigente en el pais. Fstas situaciones indican, que 1a continuacion de la Compania como
negocio en marcha v la generacion de operaciones rentables dependen del logro de [os
resultados de eventos futuros, como contar con el respaldo financiero por parte de sus
accionistas.

funcienal v ntacion

Los estados Mnancieros estin presentados en doélares de los Estados Unidos de
Ammérica, que es la moneda funcional v de circulacion en ¢l Ecuador.

Los saldos incluidos ¢n ¢l estado de situacion financierz se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimicnio igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efective

El efective mncluyve aquellos actives financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieros

Los activos fmnancieros s¢ clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al wvalor razonable con cambios cn los resultados”, “inversiones

mantenidas hasta ¢l vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, ¥
“préstamos v partidas por cobrar.

a) Recomocimiento, medicidn inicial ¥ clasificacion - El reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, ¢n ¢l caso de un activo financiero
que no se¢ lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
ransaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable. Los
activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantencr los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales.

b) Activos financicros a valor razonable con cambios en resultados - Los actives
financicros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo gque se designen como insmumentos de

S



)

d)

e)

cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se registran en ¢l ¢stado separado de situacion financiera por su valor
razonable v los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros - Despues del reconocimiento nicial, los
activos Anancieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando
su clasificacion.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialments se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior 2l reconocimicnio inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier

pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar,

riorp del de actives financieros - Los actvos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son evaluados
por la Compariia en cada fecha de presentacion de los estados financieros. para
determinar si cxiste evidencia objctiva de deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y no scra capaz de
cobrar todos los importes que se le adcudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar, o los flgos de efectivo futuros estimados del activo
financiero s¢ han visto afectados por las siguientes situaciones: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del dcudor, [a probabilidad de que el
deudor entre en quichra o reorganizacion financiera, la falta 6 mora ¢n los pagos y
la desaparicibn de un mercado activo para ese activo financiero debide a
dificultades financieras.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendicnics de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas ¢n las cuales podria
incurrirse por este concepto,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financicro.

El importe en libros del activo fimanciero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se teduce a ravés de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte ¢n créditos conma la cuenta de
provision. Los cambios ¢n ¢l importe en libros de Iz cuenta de provision se
reconocen en €l estado del resultado del periodo.
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2.7

f)

Baja de activos financieros - La Compaflia dara de baja un activo financiero
Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los [ujos de efectivo
del activo financiero, 0 cuando wransficre de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra enudad. Si la Compaiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continiia reteniendo el control del activo tansferido, reconocerd su
participacion ¢n el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que
pagar.

Pasivos Anancieros

La Compaifiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la cual se
originan,

a) Otxos pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan derecho a

b)

pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Inicialmente se
reconocen al valor razomable, menos los costos de transaccidon directamente
atribuibles.  Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado
usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financicros se componen de préstamos y cuentas comerciales por
pagar v oiras cuenias por pagar.

El método de la tasa de intcrés efectiva es un mélodo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de ransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
més corto con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Baja ¢n coentas de un pasivo financiero - La Compafia dard de baja en cuentas

un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce ¢n c¢l resultado del
periodo.

2.8 Propiedades v equipos
2.8.1 Medicién en del reconocimiento - Ias partidas de propiedades y

cquipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracidn.

2.8.2 Medicén posterior al recomocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipe se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacidm, sc
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.
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28.3

2.84

Método de depreciacién y vidas utiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaccs de operar
de la forma prevista por la gerencia, La depreciacion es calculada lincalmente
durante [a vida il econdomica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas (tiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguicntes:

Grupo Vida aail {en afios)
Mucbles v enseres 10
Equipo de compurtaciom 3

Retiro o venta de propiedades v equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.9 Costos por préstamos

Son reconacidos en resultados durante ¢l periodo en que se incurren.

2.10 Imppestos a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido,

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad

2.10.2

2.10.3

aravable (riburaria) registrada durante el afio. T2 utilidad gravable dificre de la
utilidad contable, debido a2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢ valor en libros de¢ los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce gencralmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn ¢n el periodo en ¢l que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas ¥ la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
COmo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan

TECONOCerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
s



medida en que hayan surgido de una transaccidn 0 SuUCCso que s¢ reconoce fucra
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen [as siguicnies condiciones:

.

b.

.

[a Compania dene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y;

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres corrcspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.12 Bencficios a empleados

2.12.1

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financicra y corresponden principalmente a:

i, La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 153% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a rcsultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondicnte a las vacaciones del
personal sobre [a base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv.  Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonificaciin por desahwcio - El

costo de los benchicios definidos de jubilacidn patronal y desahucio ¢s
determinado uvtilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futures
aumentos de sueldo, tasas de rotacidn de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presents y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio
€n ¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
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resultado integral, en el periodo en que s¢ producen. El reconocimiento de las
ganancias y perdidas acmanales ¢n owo resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compafiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Tos ingresos de la Compafila corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, gencrados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaiia considera los siguientcs criterios:

2.13.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y benceficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compariia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 [ntereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Co ¥

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.,

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compania.

2.15 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo agucllos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen ¢n bransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pagoe del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero asin n iy

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) nuevas ¥
revisadas que han sido emitidas pero alm no han entrado en vigencia y son de
aplicacion obligatoria a partir de las siguientes fechas:

Efectiva a parur de
periodos que nicien
NUE Titwlo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF [5 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enerc |, 2018
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3.

Efectiva a parur de

periodos que inicien
NIIE Titulo spucs
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NITF 2 Clastficacion ¥ medicion de Enera 1, 2018
mransacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la WIIF 10 Venta o aportacién de bicnes Fecha a ser
vy NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por

perdidas no realizadas

La Administracién anticipa que estas enmicndas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodeos futuros no tendrin un impacto significativo
sobre log importes estados financieros de la Compania en ¢l gjerdcio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparaciéon de los presenies cstados financieros ¢n conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requicre que la Administracion realice clertas estmaciones v establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad ccondomica de la Compania, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supucstos cstuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus cfectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen cn el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de [a Compaiiia
ha utilizado ¢n el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El wvalor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cileulo actuarial basados en varios supucstos. Estos
supucstos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacia en €l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario conmratado por la Compafiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuenio, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compania.T.a tasa de descuento es [a (asa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con Ia obligacion de estos beneficios (Nota 12).

3.2 Estimacion de vidas dtiles de propiedades ¥ equipos - La estimacion de las vidas Guiles
y el valor residual se efectian de acverdo a lo mencionado en la Nowa 2.8.3.



3.3 Impuesto a la renta diferido - T.a Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos s¢ revertirdn en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¢5 como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)
(ajas chicas v general - 375
Bancos 17.02 67.433
Total 17,020 67,808
CLIENTAS CO IALESPOR COBEAR Y 'AS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Digiembre 31,
2016 2015
fen .5, délares)
Clientes locales 94 659 47 480
Compafiias relacionadas

Comercializadora Kinsman - 1,240,769

Franklin Alvarez " 1,919
Accionista:

Lynn Lee Wang 237 _148.226
Subtotal 806 1,438,394
Ohras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores - 45,606

Cheques protestados - 1,688

Cheques posfechados = 310

Otros 2278 __69.525
Subtotal _ 2,278 117,129
Total 205,184 1,555,523

ESPACIO EN BLANCO
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigug:

Costo
Depreciacidm acumulada

Total

Clasificacion

Equipo de computacion
Muehles v enseres
Herramicntas v repuestos

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldo al 31 de dicicmbre de 2014 v 2015
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion Acumulada

Saldo al 01 de enero de 2015
Gasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Gasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Equipo de

COmmpL

25,131

23,131

Fquipo de
computacion

12,594
_8.293
20,887
_3.631
24,518

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)
27,583 27,585
{25.615) (21,739)
1.968 5.844
25,131 25,131
1,860 1,860
392 392
27,383 21383
Muehlesy  Herramientas
enseres ¥ repuestos Total
en U.S. Ddlares
1,860 592 27,583
1880 392 27,583
Mueblesy  Herramicntas
enseres ¥ rCpUesios Total
en 1.5, Ddlares
543 64 13,201
186 - 8,538
729 123 21,739
186 34 3.876
213 182 23615
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7.

8.

PRESTAMOS

Un resumen dc los préstamos ¢s como sigue:

No garantizados - al costo amortizado
Compaiiias relacionadas

Diciembre 31,

=)

2015

(en TJ.S. dblarcs)

Importaciones KAO Cia. Ltda. - 57,102
Franklin Alvarez (1) 20,000 21.250
Kindred Asociados Oversea S.A. - 8,000
Sergio Ambuludi - 154

Total 20,000 86,536

Clasificacién:

Carriente - :

No corriente 20,000 86.336

Total 20,000 86,536

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
U'n resumen de cuentas comerciales por pagar v otras Cucnitas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Cuentas comerciales por pagar:

Froveedores locales 280,563 1,317.782
Subtotal 280,563 1,317.782
Compaiiias relacionadas:

Lynn Lee Wang 26,887

Importaciones Kao Cia. Lida. - (18,753)

Comercializadora Kinsman 41,762 85,838

Eli Kao Wang 113,022

Kindred Asociados Oversea S.A, - (2.310)
Subtotal 41,762 2047
Total 322,325 1,522 482

-20-



- 5

IMPUESTOS

9.1 Aectives v pasivos del afio corriente

9.2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 5 CoOmo siguc:

Diiciembre 31,

2015

(en U.S. dblares)

2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributaric de impuesto al Valor Agregado -
IVA v retenciones -
Crédite tributario de impuesto a la renta 85,422
Total 85,422

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagAr B3
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 117
Totmal i 5 ]
estoal recanici resultad

(76,975)
116133

39.158

1,590

915

L2505

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacién entre la utilidad scglin estados

financieros y la base imponible, es como sigue:

2016
{en .S, dolares)

Pérdida segin ecslados financieros (41,453} (7.366)
Mas:

Crastos no deducibles 94,259
(Pérdida sujcta a amortizacion) vtilidad gravable 41,453 86,893
Impucsio a la renta causado - 19,116
ITmpuesto a [a renta cargado a resultados _ 30,850 40.272
Antiaipo calculado (1) — 0 26,860

(1) A parir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

cstablecidos cn disposiciones tributarias,
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo de 2016, sc emitic la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por ¢l terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas imporlantes de la menconada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmucbles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al (.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo que
estA cn paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la wtilidad gravable del ejercicio
fiscal 2013, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas; y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las mversiones
realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Exoneracidm del Impuesto a la Salida de Dividas ISD v aranceles aduaneros, a las
importaciones cfectuadas a favor de conmibuyentes que havan sufrido una
afectacion ccondmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa cn sus
activas o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuvo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por ¢l periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcenmales adicionales del 1VA pagado
por las transacciones rcalizadas con dinero clectrénico.

El 12 de octubre de 2016, s¢ emitio Ia Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomia ¥ Descentralizacion gue cstablecié entre oiros lo
siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, ¢l cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos v
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduamera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bicnes.
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10.

11.

12.

Se¢ establece que las Compatfiias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados v/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sca para la totalidad de los trabajadores.

PRE E TRA CIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la
Eenta que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberan presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de dolares de los Estados Unidos de Aménica (L'SD 13'000.000,00), dichos sujetas
pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Ancxo de Operaciones con Fartes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2016, no superd los
importes acumulados mencionados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. délarcs)

|
L]

Beneficios sociales 6,374 5,796
Obligaciones con el IESS 760 1,533
Sueldos por pagar 1.492 3873
Total 8.626 11.202
OBLIGACIONES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por benehcios definidos es como siguc:

Diciembre 31,
2016 2013
fen U.S. dolares)

Jubilacion patronal 1,491 4,457
Bonificacion por desahucio 589 1.093
Saldos al fin del afio 2.080 3,360

12.1 Jubkilacidon patromal

De acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
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les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
social. Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2016 2015
(em U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 4457 17,049
Costo de los servicios del periodo corriente - 2,670
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas . (13,838)
Reverso provision (2,976)

Otro resultado integral ganancia acruarial 2 _(8414)
Saldos al fin del afio 1,491 4467

12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relaciom Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de [a dltima remuneracién mensnal por cada uno de los
afios de servicio. Los movimientos on ¢l valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como siguc:

20108 2015
fen U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,093 2,590
Costo de los servicios del periodo corriente - 1,714
Costo por beneficios pasados - 398
Beneficios pagados - (2,590
Reverso provision (504) =
Ooo resultado integral - ganancia actuarial - (L1019
Saldes al fin del afio 589 1,093

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un
‘actuario independicnie,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio actual fue calculado uiilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal suerie gue se atribuye
la misma cantidad de beneficic a cada ano de servicio, considerando el uso de hipOtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
¢l valor de dinero a wavés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son [as
siguicntes:



Diciembre 31,

2016 2015
Yo %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasais) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 24.34 11.580

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Gestién de ri § .

En ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de financamiento, la Compania estd
expuesta a distintos riesgos de naruraleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia se establecen com el
proposito de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compaiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan pcriddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la
Comparia.

Riesgo en las tasas de interés

La Companiia s¢ ¢ncuentra expucsta a riesgos en la tasa de mterés debido a que la
Compaifiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es mancjado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija v a tasa vanable,

Rieszo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente o
contraparte ¢n un instrumento financiero no cumple con su oblisacion contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mavor pare
de los clientes de la Compania son partes relacionadas y presentan un bajo ricsgo de
incobrabilidad.

Riesgo de lignidez

La Gerencia General ¢s la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
v ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corta ¥
mediano plazo asi como la gestion de liquidez,

Ricsgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estardn cn capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.



14.

15.

16.

PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de USHI,
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2013, respectivamente.

14.2 Aportes para futwras capitalizaciones - Con fecha 02 de enero del 2016, la Juntza de
Accionistas decidio devolver los aporrtes.

14.3 Resuoltados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados &5 como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Cranancias acumuladas {13,340} 11,117
Pérdidas acumuladas (48,341) (703)
Ortros resultados integrales 10,868 9433
Total (51,013) 19,847
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue:
2016 20135
(en T1.S. dblares)
Ingresos provenientes de venta de bienes - 4,569,357
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios = 6772
Total B 4,976,129
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza es comao sigue:
2016 2015
(en U S. dolares)
Costo de ventas - 3,077,620
Gastos de ventas 86,320 1,988,639
Total 86,320 2.066.259
ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza ¢s como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos, salarios v demds remuneraciones 41,078 213,954
Beneficios sociales e indemmnizaciones 12,747 107.853
Aportes a la seguridad social 10,163 40,036
Remuneraciones a otros trabajadores 5.721 1355
Honorarios, comisiones v dietas 5,695 10,497
Depreciacion propiedades y equipos 3,876 8,538
Arrendamiento operativo 1,750 618,398
Gastos de viaje 1,117 18,370
Mantenimiento y reparaciones 1,038 202,499
Comisiones 573 123,816
Transporte 512 17,338
Seguros a9 4369
Servicios bdsicos k] 128,742
Promocidm ¥ publicidad - 296.673
Gasto planes de beneficios a cmpleados - 107,319
Combustibles - 2,728
Otros 973 _80.154
Toral 86,320 1,988,639
(rastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados cs
Como sigue:
2016 2015
(en U.S. dolares)

Sucldo, salarios v demds remuneraciones 41,078 213,954
Beneficios sociales ¢ indemnizacioncs 12,747 107,833
Gasto planes de beneficios a empleados - 107,319
Total 23,825 429,126

ESPACIO EN BLANCO
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18,

19.

SACCT ON P RELACIONADAS

17.1 Tramsacciones Comerciales

Durante ¢l afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2016 2005 2016 2015
{en U8, ddlares)

Compaiia: Venta de Invenrario Compra de Inventario
Kindred Asoclados Oversea S.A, — e MLAs e 102,757
Importaciones Kao Cia. Lrda, PO R TR . — 359,138
Franklin Alvarcz Villacreses - 531045 = _ 1,141
Comercializadora Kinsman - 1,280,252 e ——

Los siguientes saldos s¢ encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se

informa:
Saldos adeudados por Saldos adendados a
partes relacionadas partcs relacionadas
2016 2013 2016 2015
(1.5, dolares)
mparnia;
Cormercializadora Kinsman 46,137 1,240,769 : 85,856
Importaciones Kao Cia. Lida. 18,755 18,755 )
Kindred Asoclados Oversea 5.A. _2.310 230 . -
Franklin Alvarez Villacreses 1,919 1918 . S
S DESP EL PE SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los cstados financieros (03 de abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros per el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaifiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinidn de la Gerendia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas v Junta Directiva sim modificaciones.
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