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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS 5. A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEAS 5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 v los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ¢l patnmonio y
de Mujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables signilicativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Adminisiracion por los estados linancicros

La administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados lnancieros de acuerdo con fa Norma Internacional  de
Informacion Financiera para Pequenas ¥ Medianas Enndades - NI para Pymes, v del
control intemo determinado por la administracion como necesaria para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o
Crrar.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre estos cstados financieros basados en
nucstra auditoria. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Ascguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimicnlos dicos y planifiquemos v realicemos la auditoria para obicner cemeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obiencr evideneia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financicros.  Los
procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de ereor material en los estados financieros debido a fraude o eror, Al efectuar
esta evalupciom de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados Hnancieros de la Compafiia a
fin de diseiar procedimicntos de avditorda apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno die T Compaiia,
Una auditoria tambicn comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados linancieros

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nucstra opinion de auditoria.



Opinitn

En nuestra opinian, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS
S.A, al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones v sus flujos de clectivo
por ¢l ano terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma [nternacional de Informacion
Financiera para Pequetias v Medianas Entidades - NIF para Pymes,

Otros asuntos

n

2)

IFS Cia. Ltda.

Quito, 21 de Abril de 2016

De acverdo a la resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.01 publicada en el Registro
Olicial No. 566 del 28 de octubre de 2011 en la que se establece que las empresas que
cumplan las siguientes condiciones: a) monto de activos inferiores a cuatro millones de
dalares; b) registren un valor bruto de venlas anuvales de hasta cinco millones de
ddlares; y ¢) tengan menos de 200 tabajadores (personal ocupado), deberan registrar,
preparar y  presentar sus estados  financicros  de conformidad con la Norma
Internacional de [nformacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NITF
para las Pymes). Al 31 de diciembre del 2015, el monto de activos y el valor bruto de
ventas anuales de la Compaiiia superan los cuatro y cinco millones de dolares,
respectivamente; por lo tanto, ha dejado de cumplir las condiciones para aplicar NIIF
para PYMES y tendria que analizar ¢l cambio a Normas Internacionales de
Informacion Financicra (NIF) Completas, de acuerdo a la resolucion antes citada,

Los estados financicros por el ane terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 Tueron
auditados por otros auditores, quicnes emiticron una opinion sin salvedades, ¢l 20 de
marzo del 2015,
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ESTA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

-1E

(EXPRESADOS EN U,S, DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Ilectivi

Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por

cobrar
Inventarnos
Activos por impuestos corrientes
Total activos comenies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no comicnies

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar

Pasivos por impucstos correntes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos cormenices

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios delinidos
Total pasivos no corricnies

Tonal pasivos

PATRIMONICOY

Capital social

Aportes para futuras capitalizacioncs
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL
Ver notas a los estados linancieros

i — - L
gl

Gerente General

A L

.
Notas 2015 2014

4 67,808 325472
5 1,555,523 390,410
685 1,823,113
10 39,158 220,514
1,663,174 2.759.509
i 5,844 14,382
2,215 -
7 - 64,125
059 78,507
1,671,233 2,838,016
8 . 4,423
Y 1,522,482 2,545,854
10 2,505 15,870
12 11,202 108,077
1,536,189 2,674,224
b 86,536 62,872
13 5,560 19,639
92 (106 82,511
L.628.285 2,756,735

15
10,000 L0000
13,101 13,101
19,847 58,180
42,948 81,281
1,671,233 2,838,016

7 Marco Andrade

Contador General



KINSMAN ASOCIADOS OYERSEAS 5.A,

ESTAD SULTAIL

INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas
Gastos lnancieros

Oliros (Ingresos) gastos, neto
Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Impuesto a la renta
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los cstados linancionos

: Bergio Ambuludi
Gerente General

Diciembre 31
Notas 2015 2014
6y 19 4,976,129 5,196,829
17y 19 3,077,620 2,716,732
1,898,509 2 480,097
17 1,988,639 2,481,665
I8 1,484 1,501
_(82,033) _(2,366)
1,908,090 2,480,800
__(9.581) (703)
10
40,272
—(2,215)
38,057
_(47.638) —(703)
e il OB

e D
< Marco Andrade
Contador Gencral
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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Diciembre 31
2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3211016 S.015498
Pagos a proveedores y a empleados (4,177,775) (4,985,572)
Intercses pagados (1,484) -
Otros ingresos (gastos), neto 91,338 -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de opeacian (276.905) 129.926
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Dismunucion de propiedades y cquipos y total llujo neto de efectivo
utilizado en actividades de inversidn _{6,620)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en obligaciones con accionistas (4.423)
Incremento en obligaciones con compaitias relacionadas 21.664
Flujo neto de efectivo provemente de actividades de financiamicnto 19.241 .
EFECTIVO
(sminucion) meremento de efectivo {257,661) 123,306
Saldos al comienzo del afio 325472 202,166
SALDOS AL FIN DEL ARO 67,808 _ 25402
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO N ETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta {47.638) (704)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo .
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion: -
Depreciacion de propiedades y equipos 8,538 7,992
Provision de jubilacion patronal y desahucio (14,079) 7,240
CHros ajustes a resultados acumulados 9,305 .
Cambios en activos y pasivos: v
Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar (1.165,113) {137,754)
Inventarios 1,822.428 {529 980)
Activos por impuestos corricntes 179,141 -
Otros Activos 64,125 -
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (1,023.372) 783,124
Pasivos por impuestos cormientes (13,363) -
Obligaciones acumuladas {96.875)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION: {276,905) 129926
A 1
L "
o -
Sergio Ambuludi " Marco Andrade”
Representante Legal Contador General
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KINSMAN AS(

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A.

RUC 0292027301001

Domicilio Av. Carlos Julio Arosemena $/n v Sccundaria, de la ciudad de
Guayaquil

Forma legal Sociedad Andnima

La Compaiia fue constituida el 30 de mavo del 2011 con el nombre de KINSMAN
ASOCIADOS OVERSEAS S A, ¢ inscrita ¢n ¢l registro mercantil el 12 de junio del 2012 en
la ciudad de Guavaquil

El objeto social de In Compafia segin su eseritura de constitucion es la importacion,
exportacion, comercializacion, de articulos de cualquier clase, regalos, juguctes, articulos v
accesorios de deporle, equipos ¥ maguinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electronicos como: televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en gencral  articulos de escritorio, ferretena, papeleria v elecirodomdésticos, servicios de
reparacion ¥ mantenimiento de equipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas, equipos
electronicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales pricticas contables scguidas por la Compania, en
la preparacion de sus estados financicros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequenas vy Medianas Entidades - NIF
para Pymes emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, con
excepeion de ciertas pantidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico cstid basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado on la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Moneda funcional y de presentacion

Los cstados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Amdrica, que es Ta moneda funcional v de circulacion en el Ecoador,

2.5

2.6

I.os saldos incluidos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corniente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pucden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financicra,

Instrumentos financicros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financicros no derivados ecn
la categoria de otros pasivos linancieros.

2.6.1 Actives finandceros no derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar en la
fecha en la cunl se originan.  La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de log activos fnancicros para el cual se adquirieron los activos v se
determina al momento del reconocimiento inicial,

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo, Inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo
de transaccion Jdirectamente atribuible. Posterior al reconecimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de inlerds
eficctiva, menos cualquicr pérdida por deteriora de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar,

2.6.2 Pasivos financicros no denivados

La Compania reconece inicialmente los instrumentos de deuda en la fechaen la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financicros no denvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥y que no cotizan ¢n un mercado

=1l -



2.7

2.8

2.9

active.  Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atnbuibles, Posterior al reconacimicnto inicial, se
valoran al costo amertizado usando ¢l método de Ta tasa de interés efectiva,

Los otros pasivos financieros s¢e componen de préstamos y cucntas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar,

b) Baja s de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en
cucntas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compandia, La diferencia entre ¢l importe en libros del
pasivo financicro dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo,

Propiedades y equipos
2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.74

.

ns

§ %

to d 0 to - Las partidas de propicdades y
equipes se miden inicialmente por su costo, ¢ mismo gque incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por ln administracion,

Medicion posterior_al reconocimiento: modelo del costo - Despucs del
reconocimiento imicial, las propicdades v equipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos peniddicos de mantenimicnto, conservacion v reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que s¢ incurren.

Método de depreciacion y vidas itiles - [a depreciacion comicnza cuando los
bienes se encueniran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida Gl cconomica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual, Las vidas (uiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguicntes:

Grupo Vida tnil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades vy equipos - La utilidad o pérdida que suerja del
retirn o venta de una partida de propiedades y equipos s caleulada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida
en resuftados.

r préstamos

Son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que s¢ incurren.

Impuesios a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

=11-



2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio, La wtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos v gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la
Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 lmpuestos diferddos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre el valor en libres de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impucsto
diferido se reconoee generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesio diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarnias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compadia disponga de uvtilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas
liscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele,

La Compadiia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por
impucstos diferidos si, ¥ solo, si tiene reconocido Iegalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma auwtondad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intenciom de liquidar sus activos y pasivos
Como netos.

2.9.3 Impucstos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
FeCONOCErse como ingresn o gasty, y ser incluidos en el resultado, excepto en la

medida en gque hayan surgido de una transaccitn o suceso que se reconoce fucra
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

2.10 Proyisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguicntes condiciones:

a. La Compania tiene una obligacion presente (ya sca fegal o implicita) como
resultado de un suceso pasado,

b. Es probable que Ia Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

¢.  Puede hacerse una estimacion fiable del imponte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser ln mejor estimacion del desembeolso
necesario para cancelar In obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres carrespondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros,

2.11 Benelicios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Sc registran ¢n ¢l rubro de obligaciones acumuladas
drl estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i.  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caloulada en
funcion del 15% de la unlidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segn lo establecido por la legislacion ecvatoriana vigente. Se

A2 -



registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de venias en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria,

ii.  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondicnte a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

. Décime tercer y décimo cuarto: Se provisionan v pagan de acuerdo a
la lepistacion vigente en ¢l Ecuador.

v Apores al TESS: Se registran los aportes personal v patronal por pagal
calculndos de acverde a los porcentajes establecidos por el Institulo
Eeuatoriane de Seguridad Social - [THSS,

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - 1l
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio os
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuwanal involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, Tuturos
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de monalidad,
enfre olnos,

Las costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del ano
en ¢l que se generan, asi como el interds Ananciero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Lats nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de sitwacion financicra con cargo o abono otro
resultado integral, ¢n el periodo en que se producen, Fl reconocimicento de las
panancias ¥ pérdidas actwanalkes en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son rechsificadas a L
utilidad o pérdida del periodo,

2.12 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los benelicios
econdmicos Nuirin a I Compaia ¥ los ingresos pucden ser confiablemente medidos,
newos de impuestos v descuentos.  Los ingresos de la Compania coresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, gencrados por las
actividades comercinles, neto de impucstos y descuentos, Previo al reconocimicnto de
los ingresos, la Compania constdera los siguientes criterios:

2.12.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los ricsgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador.  Pama el registro de estos
ingresos la Compaiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenmientes de intereses se reconocen utilizando el
metodo de interds clectivo.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y pastos se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mis cercano en ol gue se conocen,
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios hisicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas v de ventas de la Compaiiia,

2.14 Compensacion de saldos y (ransaccioncs

Como norma general en los estados financicros, no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos easos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v csta presentacion sca el reflejo de la esencia
de la transaceidn,

Los ingresos y 2astos con origen on transacciones que, contractualmente © por uni
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tGene la
intencion de liquidar por su imporic neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.15 Scecignes nuevas v revisadas emitidas pero aiin no efectivas

Las nuevas secciones que se mencionan a continuvacion, son aplicables a periodos
anuales gque comienzan después del 01 de encro de 2017, ¥ no han sido aplicadas
anticipadamente on la preparacion de estos estados financieros;

Seccion Titwlo Efectiva a partir de
| Pequenas vy medianas entidades Enero 1, 2017
2 Conceptos v principios fundamentales Encro 1, 2017
4 Estado de sttuacion financiera Enero 1, 20017
3 Estado de resultado integral y estado de Encro 1, 2017

resultados
Estado de cambios en el patrimonio y cstado de
6 resultados y ganancias acumuladas
9 Estados linancieros consolidados y separados Encro 1, 2017
Paoliticas contables, cambios en las estimaciones
1t contables y crrores Encro 1, 2017
11 Instrumentos lnancieros bisicos Enero 1, 2017
Otros temas relacionados con instrumentos
12 lnancicros Enero 1, 2017
14 Inversiones en asociadas Encro 1, 2017
15 Inversiones ¢n negocios conjuntos Enero 1, 2007
16 Propicdad de inversion Enero 1, 2017
17 Prapiedades, planta y equipo Enero 1, 20017
18 Activos intangibiles distintos de plusvalia Enero 1, 20017
20 Arcendamicnios Encro 1, 2017
21 Provisiones y contingentes Encro 1, 2007
22 Pasivos y patrimonio Encro 1, 2007
26 Deterioro del valor de los activos Encro 1, 2017
28 Beneficios a cmpleados Enero 1, 20017
29 Impuesto a las ganancias Encro 1,217
30 Conversion de moneda extranjera Encro 1, 2017
31 Hiperinflacion Enere 1, 2017
33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas Encre 1, 2017
3 Actividades especializadas Enero 1, 2017
35 Transicion a la NIIF para Pymcs Enero 1, 2017
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3.

[ Administracion anticipa que estas enmicndas que seran adoptadas ¢n los estados
financicros de la Compaiiia cn los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compania, Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.16 Reclasificacioncs

Cicrtas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2004, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con ¢l aio 2015 para su presentacion en los
estados financieros de ecsos afios bajo la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NITF para Pymes,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes cstados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades - NITF para
Pymes NI requicre que [a Administracion realice eiertas estimaciones y ¢stablezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con ¢l proposito de
determinar la valuacion y presemtacion de algunas partidas que forman parte de los estados
linancicros. En opinion de la Administracion, tales cstimaciones y supuesios estuvicron
basados en la mejor utihizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus clectos finales,

Las cstimaciones v juicios subyacentes se revisan sobie una base regular. Las revisiones a las
cstimaciones contables se reconocen en el perodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compania
ha utilizado en €] proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1 Provisioncs para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por benelicios delinidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de
las provisiones de estos benelicios.

El actvario contratado por la Compania para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza Ia tasa
de descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracidn de la Compaifiia,  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢
eaperd van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios (Nota 12),

3.2 Estimacian de vidas ntiles de propicdades ¥ equipos - La cstimacion de las vidas Gtiles
y ¢l valor residual sc efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3

3.3 la_renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertivin en el futuro,
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EFECTIVO

Un resumen de efective es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
{cn ULS, dolarcs)

Cajas chicas y general 375 40,188
Bancos 67,433 285,284
Toeal 67,808 325472
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar €5 como sigue:

Digiembre 31,
2015 2014
{en US. dblares)
Clhientes locales 47 480 48,954
Companias rclacionadas

Comercinlizadora Kinsman 1,240,769 -

Franklin Alvares 1,919
Accionista:

Lynn Lee Wang 148,226 __L477
Subtotal 1,438,394 431
Otras cucntas por cobrar:

Anticipos a proveedores 45,600 42,801

Cheques protestados 1,688 4,320

Cheques posfechados 310 2,813

Tarjetas de crédito . 223,211

Orros __69,525 16,834
Subtotal 117,129 339,979
Total 1,555,523 390,410

OPIE

Un resumen de propiedades y equipos ¢s como siguc:

Diciembre 31,
2004
fen ULS. dolares)
Costo 27,583 27,583
Depreciacion acumulada (21,739} 13,20
Total 5844 _14,382
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Clasificacion

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Hemamientas vy repucstos

Total

Diciembre 31,

2015 2014
fen ULS. dolares)

25,131 25,131
1,860 : 1,860
_ 392 392

27,583 27,583

Los movimientos de propicdades v equipos fucron como sigue:

Costo

Saldo al 01 de enero de 2014

Adguisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014 v 2015

Depreciacion Acumulada

Saldo al 01 de encro del 2014
Ciasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Giasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

7. OTROS ACTIVOS

Equipo de

computacion

18,511

6,620
25,131

Equipo de
compulacion

Un resumen de otros activos ¢5 como sigue:

Publicidad y promociones

Total

Mucbles y Herramicntas
ENSeres ¥ Iepuesios Total
en U5, Dolares

1,860 592 20,963

— - 20

1,860 592 27,583
MMuebles y Herramientas

ENSees ¥ FCPUCStos Taoral
cn U5, Ddlares

357 5 5,209
186 59 7.992
543 64 13,201
186 59 8,538
i22 123 21,739

Dicicmbre 31,
2015 2014
{en LS, dolares)
= 64,125

: 64,125
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8.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

No garantizados - al costo amortizado
Companias relacionadas

Diciembre 31,

2005

2014

(en LS, dolares)

Imponaciones KAO Ci Loda, 57,102
Franklin Alvarez (1) 21,250
Kindred Asociados Overseas S A, 8,000
Accionistas:
Lynn Lee Wang . 41423
Scrgio Ambuludi 184 ;
Total 86,536 4,423
Clasificacidn:
Corriente . 4.423
No corriente 86,536 P -
Total 86,536 4,923
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comercinles por pagar v olras cUcntas por pagir es como sipue;
Diciembre 31,
2015 2014
{en ULS. ddlarcs)
Cuentas comerciales por pagar:
Prowweedores locales 1,317,782 939.246
Proveedores del exterior - _ 31,936
Subtotal 1,317,782 g6l 182
Companias relacionadas:
Lynn Lee Wang 26,887 33935
Impornaciones Kao Cia. Lida {18.755) 1,076,125
Comercializadora Kinsman 85 856 =
Eli Kao Wang 113,022 453,726
Kindred Asocindos QOverseas S.A, (2,310 21,886
Subtotal 204,700 1.584.672
Total 1,522,482 2,945,854
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10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corricnte
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes o8 como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
{en ULS, dolares)

Activos por impuesios corrientes:
Credito tributario de impuesto al Valor Agregado -

IVA y retenciones (76,975} 119,147
Crédito tributario de impuesto a la renta 116,133 101,367
Total 22158 220,514

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta por

pagar 1,590 11,538
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 915 _ 4,332
Total 2,505 15,870
10,2 Impuesto a la renta reconocido en resoltados

De conformidad con disposiciones legales, Ta tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las wtilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la wilidad segiin cstados
financieros y la base imponible, es como sigue:

2015 2014
{en U1S, ddlarcs)

Pérdida segin estados financicros (7,366) (703)
Mus:

Gastos no deducibles 4,259 _Lis3
Utilidad gravable 86,893 __460
Impuesto a la renta causado 19,116 — ]
Impuesto a la renta cargado a resultados 40,272

Anticipo calculado (1) 20,869 40,272

(1) Desde el afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaitica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impucstos no han sido revisadas por las autoridades
tributanas desde la fecha de constitucion de Ta Compania,
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11.

12.

10.3 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas vy la Inversion
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgh In Ley Orgdnica de
Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas v la Inversidn Extranjera la misma que
incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de
asociacion piblico-privada podrin obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas ¥ a los tribulos al comercio exterior,

Las soviedades que se creen o estructuren para ¢l desarrollo de proyectos piblicos
en asociacion pOblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto
a la renta durante 10 afos plazo.

Estarin exentos del impuesto a la renta los rendimientos y benelicios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones linancieras nacionales, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que s¢ negocien a traves de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital e intercses sobre créditos olorgades por instituciones financicras
internacionales, o entidades no linancicras especializadas calificada por los entes
de control correspondientes en el Ecuvador, que otorguen flinanciamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al fimanciamicnte de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesio a la
Remta que, no cstando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operacioncs con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Bstados Unidos de Aménica (USD 3'000.000,000 deberan presentar
el Anexo de Operaciones eon Partes Relacionadas, §ital monto os supenor a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de Amdrica (USD 15000000, 00%, dichos sujetos
pasivos  deberin  presentar, adicionalmente al Anexo de Operacioncs con  Partes
Helacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectvadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas duranie el afo 2015, no superd los
importes acumulados mencionados,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2014
(en LS. dalares)
Beneflicios sociales 5,796 59,231
Ohbligaciones con el [ESS 1,533 13,291
Sueldos por pagar 3873 _35.555
Total 11,202 108,077
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

2015 2014
fen LS. ddlares)
Jubilacion patronal 4,467 17,049
Bonificacion por desahucio L1093 2390
Saldos al fin del ano 5,360 19,639

13.1 Jubilacidin patronal

D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie
afios 0 mids hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afilindos al Instituto Ecvatoniano de Seguridad
Social, Los movimientos en el valor presente de la ebligacion de jubilacion patronal
fucron eomo sigue:

2015 2014
{en US. dblarcs)
Saldos al comienzo del afo 17,049 12,429
Costo de los servicios del periodo corriente 9,670 4,620
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13,838) .
Otro resultado integral ganancia actuarial (8,414) —
Saldos al fin del afio 4,467 17,049

13.2 Bonilicacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de In
relacitm laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la
Compania entregard ¢l 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.  Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion
por desahueio Mucron como sigue;

2015 2014
{cn LS. dblares)

Saldos al comicnzo del ano 2,590 1,608
Costo de los servicios del periodo corriente 1,714 982
Casto por beneficios pasados 308

Beneficios pagados (2,590)

Otro resultado integral - ganancia actuarial {L019) L.
Saldes al lin del afo _L.o93 2080
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Los cileulos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suene que se atnbuye
la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el wvso de
hipdtesis actuariales para caleolar ¢l valor presente de dichos beneficios.  Estas
hipitesis reflejan el valor de diners a travds del tiempo, el incremento salaral v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cialculos actuariales son las

siguicntes:
Diciembre 31,
2015 2014
% Y

Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) csperada del incremento salanal 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones (en ¢l caso de tener
Jjubilados) 2.00 2:50
Tabla de rotacion {promedio) 1150 11.80

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos linancicros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esti
eapuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden alectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de ricsgos de la Compania se establecen con ¢l
propdsito de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compaiiia, fijando
limites y controles, asi como ¢l monitoreo del cumplimiento de los mismos, Se revisan
penddicamente fas politicas y sistemas de administracion del ricsgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de 1a Compafiia,

14.2 Ricsgo en las tasas de interés

La Compaifiia sc encuentra expuesta a ricsgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiia manticne préstamos a tasas de interds tanto fijas como variables. El riesgo ¢s
manejado por Ia Compafiia mantenicndo una combinacion apropiada entre los
pristamos a tasa fija y a tasa variable.

El tiesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o
contrparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
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15.

16.

de los clientes de la Compaiiia son partes relacionadas y presentan un bajo ricspo de
incobrabilidad.

14.4 Riesgo de liquidez

La Getencia General es la que tiene Ta responsabilidad final por la gestion de liquides v
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda mancjar los requerimientos de linanciamiento a corto ¥ mediana
plazo asi como la pestion de liquidez.

14.5 Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estarin en capacidad de continuar

como cmpresa en marcha mientras que maximizan el rendimicento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIC

15.1 Capital social - El capital social auterizado consiste de 10,000 acciones de USS1, valor
nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente,

15.2 Apories para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo entregados
por los Accionistas de la Compania; sin embargo, 1a Junta de Accionistas no ha
definido ¢l plazo de capitalizacion de dichos aportes.

15.3 Resullados acumulados - Un resumen de los resullados acumulados es como sigue

Diciembre 31,
2015 2014
{en 115, ddlares)

Cranancins acumuladas 11,117 58,180
Pérdidas acumuladas (703} i
Ouros resultados integrales 2433

Total 19,847 58,180

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es comao sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de venta de bienes 4,069,357 5,193,205
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 6,712 3534
Total 4,976,129 3,196,829
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en U5, dblares)
Costo de ventas 3,077,620 2,716,132
Gastos de ventas L988,639 2,481,665
Total 2,066,259 3,198,397

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en U5, ddlares)
Arrendamiento operativo 618,398 740,089
Promocién v publicidad 206,673 321,152
Sueldos, salanos y demis remuncraciones 213,954 409,542
Mantenimicnlo y reparaciones 202 499 321,008
Servicios bdsicos 128,742 132,133
Comisiones 123,816 156,985
Benelicios sociales ¢ indemmizaciones 107,853 80,354
Ciasto planes de beneficios a empleados 107,319 B 45
Aportes a la seguridad social 40,036 71,621
Gastos de viaje 18,370 54,670
Transporte 17,338 38,835
Honorarios, comisiones y diclas 10.497 8,618
Depreciacion propicdades y equipos 8,538 7,992
Remuncraciones a otros trabajadores 7.355 10,590
Seguros 4,369 4,590
Combustibles 2,728 2,802
Oiros _ B0,154 __ 56,279
Total 1,988,639 2,481,665
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por benclicios a empleados es
COMO sigue:
2015 2014
{en ULS. ddlares)

Sueldo, salarios ¥ demas remuneraciones 213,954 409542
Benelicios sociales ¢ indemnizaciones 107,853 80,354
Gasto planes de beneficios a empleados 107,319 64,405
Total 429,126 254,301
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos lnancieros es como sigue:

20135 2014
{en ULS. dolares)
Comisiones bancarias 1,484 409
Total 1,484 1501
19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1Transacciones Comerciales

Durante ¢ ano, la Compainia realizd las siguicnies transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2015 2014 2015 2014
{en ULS. dolares)

Kindred Asociados Overseas 5, A, 17,216 3,643 102,757 236,101

Importaciones Kao Cia. Lida. 243 264,744 559,138 2088204
Franklin Alvarez Villacreses _ 31,045 34,368 1,141 35
Comercializadora Kinsman 1,280,232 —

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
2015 2014 2015 2014
(U5, ddlares)

Compaiiia:

Kindred Asociados Overseas S.A. 2,310 6,139 = 26886
Impaortaciones Kao Cia. Luda, 18755 L1929 - L132813
Franklin Alvarcz Villacrescs —

Comercializadora Kinsman 1,240,769 - 83,856 _ =
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20.

2L

HECHOQS OC SPUFES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financicros (abril 21
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados linancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por el afio terminado ¢] 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serin presentados @ los Accionistas para su

aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones,
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