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Opinidn

5. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA
S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano tenminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Infonmacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes.

Informe requerido por otras regulaciones

6. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No, NAC-DGER2010-00139 de abnl
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones (ributarias serd presentado
por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

7. Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva declaracion de
Impuesto a la renta por afio 2014, puesto que tiene como plazo para presentar maximo
hasta el 28 de abril del afio 2015,

Oiro asunto

8. Los estados financicros del ¢jercicio 2013 fueron auditados por mi. Mi informe de fecha
05 de marzo de 2014 contiene una opinidn sin salvedades.

C.P.AL Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

20 de marzo de 2015
Quito-Ecuador
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S5.A.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA
5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y
los comrespondientes estados de resuliado integral, de cambios en el patnimonio y de
flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha de acuerdo con la Nonma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades ~ NIF
para Pymes; y un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

I. La gerencia de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacion de los estados financicros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

2. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financicros, basados en
mi auditoria. Mi audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y de Ascguramiento. Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos élicos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estan libres de errores materiales

3. Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de anditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn
de la presentacion general de los estados financieros.

4. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada par:
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Direccion: Alemaonia E4-55 y Av. Republica
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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

\CTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo vy Equivalente de Efectivo
Aclivos Financieros

Inventarios

Aclivos por impuestos corrientes

Total Activo Corrienle:

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras CCxPagar
Participacion empleados

Impuesto a la renta

Obligaciones con ¢l fisco/IESS

Sueldos y Beneficios Sociales

Total Pasivo Corrienle;

FROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
OTROS PFASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO

P 1 : ISTAS!

Capital Suscrito

Aporte para fitura capitalizacion
Litilidades de afos anteriores
{Pérdida) del ejercicio- Utilidad neta

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMOXNIO

isto Ambuludi Valverde
GERENTE GENERAL

Sergio Au

NOTAS

U ol

o I -

9

10
17
17
1
12

13

14
15

/. 7

(Délares)  (Délares)
31-12-14  31-12-13
325.472,68  202.166,55
390.410,17  305.547,70
1.823.112,69 1.293.132,44
22051411 167.622.21
2750 509,65 1968 468,90
14.381.41 15.753,49
64.12540  148.108.82
2.838.016.46 2.132.331.21
2.506.554,07 1,937.176,39

0,00  10.248 85

0,00  14.078,62
2016198 1818044
9478531  318RLST
2.720.502,26 2.017.573,87
19.639,78  14.037.82
16.593,29 0,00
2.756.735,33 2.031.611,69
10.000.00  10.000,00
13.101,00  13.101,00
58 BR3.09 31361728
702,96 44.001.24
8128113  100.719.52

283801646 2.132.331.21

7

-
Marco V. Andrade Vasquez
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros,



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS  (Délares) (Ddlares)
31-12-14 31-12-13

INGRESOS:
Ventas netas 16 5.196.829.65 4.191.532.26
Ingresos no operacionales 3.530,0% 1.585.43
TOTAL 5.200.360,34  4.193,117,69
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 16 2716731.50 215691392
Gastos de venta 2.480.782,14 1.966.012.00
(astos financicros 1.501,03 1.729.,00
Otros Gastos 2,048,603 137,06
TOTAL 520106330  4.124.791.98
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO =702,94 68.325.71
153% PARTICIPACION EMPLEADOS 17 0,00 10.248.85
IMPUESTO MINIMO A LA RENTA 17 0,00 14.075,62
(PERDIDA) UTILIDAD NETA -T02.96 44.001,24

A - e ’:,Z

. -:7}1: Wiﬂﬂ&i‘l&rff
Sergio Auglsto Ambuludi Valverde

GERENTE GENERAL

/ I
Marco V. Andrade Visquez
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



"SOIDIOUBUL] SOPRISH SO op ojueidaur aured uos sepm(pe seaneorjdxa sejou se (}
TYVHINTD HOOVINOD TYHINID FLNTIID
zanbsep apripuy A 02BN SpISA[BA TPN[NQUEY Em:.wﬁi 018125

. T iy

EI'18T18 96 C0L" 60'€88°8¢ 00 101 €l 00°000°01 FLOZ 9P IQUISTp ap TE [ SOP[eS

96 C0L- 96 T0L" 011213 (2 [2p BPIPIA
08'€18°TE 08°¢1<Te- owiuiur oysandwy asnlyy
#T S6T- T S6T ouB1(] ouefes - sajsnly
19°¢LOF1 19°6L0P1 01U - saisnly
00°0 FT 1004 FT 100+ SOIOLIAIUE SOUE SOPEPIjIN B JSURI]
g8 6147001 FC 100 % BT LITEE DO101°El 00°000°01 €10T [°P 2IqQUBIaIp 3p [ ¢ [B SOP[ES
FTLO0 Y P L00PY B8t pepHin
LLTEEE CL'EES S OUT (] oLB|Rg - SAIsnfy
00°0 00°056°9¢- D0°0S6'9€ SOIOLIZIUE SOUR SAPEPINN B JSUBRL|
NOT1S009 00°056'9€ 000 DO'1OTEl 00000701 C10OT 2P 2qUaID 5p-TE 2 SOpleg

[FI0L OIolo [op Ul SOUE Ip FAGIGER ojuIosng

OpEINSIY SIPEPII[] njny jepde)

aprody

CT0T A FLOT THA THIWITIODIA 3d €TV OOVNIIWHIL SONV SOT 30d
SVALSINOIODV S0 4d OINOWIMLYd TAd NOIDI'TOAT 3d OAV.LSH
VS VASHAAO SOOVIDOSY NVINSNIM



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Isminucion de activos fijos

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de

inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

(Ddlares)
Ji-12-14

5115497 87
-4 985 571,74

(Dilares)
31-12-13

4219109 899
=, 160 82130

[Msminucion de préstamos a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las
actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO:;

Aumento del efective

Saldo del eficetivo al inicio del aio

Saldo del efectivo al final del ano

fD}i_"F?ij—f; ;bi-L[:l‘f ‘“x

[29.926,13  58.288.69
-6.62000  -12.580.14
-6.620,00  -12.580,14

000  -15.862,00
0,00  -15.862,00
12330613 29.846.55
202.166.55 172.320,00
32547268  202.166.55

P

Sergio Auél{sm Ambuludi Valverde

GERENTE GENERAL

= ;
Marco V. Andrade Visquez
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte inlegrante de los Estados Financieros,



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS  (Ddlares) (Délares)
31-12-14 30-12-13

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EIERCICIO ANTES DE IR e IRC -702,96 6832571
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (!‘ERL}[DA} UTILIDAD DEL

FIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion 8 7.992 08 4.789.52
Amonrtizacion Publicidad 9 000 148.108,82
Provision Jubilacion patronal ¢ indemnizacion 13 T248.13 8.000.96
1524021 160.899,30
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar =137.734,37  -27.214,09
Inventarios -529980,25 47,378,506
Otros Activos 0,00 -148.108,82
Cuentas por pagal 78312350  51.765.15
115388 88 -170.936,32
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 129.926.13 55.288.69

/ Lol l_
- i

Marco V. Andrade Viasquez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

NOTA 01.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.1 Naturaleza de las Operaciones

La Compafila KINSMAN ASOCIADOS OVERSEA S.A., fue constituida
en la ciudad de Guayaquil-Ecuador mediante Escritura Publica otorgada
en la Notaria Trigésima Quinta del Canton Guayaquil, el 30 de mayo de
2011, inscrita el 12 de junio de 2012 en ¢l Registro Mercantil, bajo ¢l
namero 11224, fojas 56.264 a 56.288.

Su objetivo principal es la importacién, exportacion y comercializacion
de articulos de cualquier clase de regalos, juguetes, articulos y accesorios

de deporte, equipos vy maquinas de gimnasia, bicicletas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia

alcanzé un promedio de 123 y 125 empleados respectivamente cada aiio.

i.2. Informacién General

El domicilio legal de la Compaiifa s¢ c¢ncuentra ubicada cn
Guayaquil, en la calle Carlos Julio Arosemena S/N ¢

interseccion secundaria; via Daule entrando por volve y Juan el Juri.

Segun las regulaciones vigentes en Lcuador el gjercicio econdmico
comicnza ¢l 1 de enero y termina el 31 de diciembre, La moneda
funcional v de presentacion de informes ¢s la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cilras
indicadas s¢ presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique

lo contrario.



NOTA 02.

1.3 Declaracion de Cumplimiento Con NI

Los cstados financieros de la Compaiiia KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEA S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la
Junta de Normmas Internacionales de Contabilidad  (International
Accounting Standards Board - TASB) y sus inlerpretaciones, en sus
ultumas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2014,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través de su

pagina web.

Los estados financicros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de
comparacion) fucron aprobados y autorizados para su emision por

parte de la Gerencia General el 06 de marzo de 2015,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados linancieros de la Compaifiia KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEA S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board — TASB) v sus interpretaciones, en sus
Oltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2014,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Superintendencia de Compaiias a través de su
pagina web.
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2.2 Bases de preparacion

Iin las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiia en el ¢jercicio 2014. Estas politicas
contables han sido usadas en ¢l periodo comparativo presentado, y en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccion, asi
como al menor costo o valor de realizacidon (inventario) y al valor

recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estindares, reformas e inlerpretaciones a las NIIF
emitidas pero aun no cfectivas, y las cuales no han sido adoptadas en
forma temprana por la Compaiia se presentan en la Notas 2,16, 2,17 Y
2.18,

2.3 Efectivo y equivalentes de cfectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

Meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financicros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalimente de

los deudores comerciales.



l.a estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados integrales,

Para propositos del cileulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistemdticas de la
cartera de eréditos para identificar riespos inherentes v evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos vy

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, v cualquier
otra inlormacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas, La evaluacion de csos factores tanlo para personas

Juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

sttuacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Equipos

Medicion en el momento del reconocimiento

l.as partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo,
El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta

en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la



2.5.2

estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas
por detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en

el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recta, La vida atil estmada, wvalor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas utiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afios)
Equipos de computacion 3
Muebles y Enseres 10
Otras propiedades y equipos 10

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.6 Deterioro del valor de los actives tangibles

2.7

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que eslos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Mujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestio que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de Mujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado ¢s menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

perdidas por deterioro se reconocen inmediatamenie en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del
activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria calculado si no
se¢ hubiera reconocido la pérdida por detenoro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en aiios anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Proveedores Nacionales y del exterior
Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del cxterior, son

pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.



2.8
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Ll gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se caleulan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bicnes es de 90
dias.

L.as cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

il gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diterido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impucsto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tnbutaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
dedueibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

k1 impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias

entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
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estados financieros y las bases fiscales correspondientes wtilizadas
para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impombles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse
empleando las lasas {iscales que se espera sean de aplicacion en ¢l

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos © en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor ¢n libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuesios diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

denvan del impuesto a la renta,

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
imgreso o gasto, vy ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se

reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado intepral o
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directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrienies, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorparen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al linal de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

1 costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
rcalizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuaniales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.



2.10.2 Participacion a trabajadores

l.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utihidades liquidas de

acucrdo con disposiciones lepales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de

cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia

pueda otorgar.

2.11.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venla de mercaderia se miden

utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,

derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

En ¢l periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin,

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

s probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

l.os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad,

2.12  Costos y Gastos

LLos coslos y gastos se registran al costo historico. Los cosios y

gastos sc reconocen a medida que son  incurridos,
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independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2,13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados linancicros no s¢ compensan los
aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y

esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compatfiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinca, se presentan

netos en resultados.

2.14 Activos financieros

Todos los activos linancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periode que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, exceplo por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

s¢ reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amertizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La

clasificacion depende del proposito con el que se adquiriecron los
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instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento imicial,

2.14.1

2.14.2

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

LLos activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la catcgoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Iistos activos financieros son medidos imcialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion, Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.14.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de sitvacion financiera, que

se clasiflican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

LLas cuentas por cobrar a clientes son aclivos financieros ne
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclive. Se clasifican en activos corrientes, cxcepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion Minanciera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

olras cuentas por cobrar, Ver Nota 24.
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2.14.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son aclivos no
dernivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias,

listos activos se miden imcialmente al valor razonable mas los
costos dec la transaccién. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios ¢n ¢l valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral .Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion lnanciera,

Deterioro de actives linancieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del detenioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ¢sc
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los Nujos de efectivo futuros estimados del activo financicro,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l importe en libros v los flyjos de cfectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colaieral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo financicro.

El valor en hibros del activo financiero se reduce por la pérdida

por detenioro dircctamente, excepto para las cuentas por cobrar,
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donde el importe en libros s¢ reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en ¢l importe cn libros de la cuenta de provision se reconocen en

¢l estado de resultados.

2.14.5 Baja de un activo financiero

L.a Compania da de baja un activo financiero tmicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo linanciero, y transficre de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaitia no (ransfiere m retiene sustancialmente todos los
ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propicdad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos

recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia

Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual,



2.15.1

2.15.2

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
linancieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos lnancieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financicros se clasilican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
cstado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compainia manticne Unicamente pasivos financicros

medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

2.16 Normas revisadas sin cfecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012
de activos linancieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacion Julio 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion Encra 1, 2014

12 ¥y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Compensacitn de activos y Enera 1, 2014

financieros

La administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas

durante el aio 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto

material sobre la posicion financiera de la Compailia, los resultados de

sus opcraciones o sus fluyjos de efectivo.
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2.17 Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 4 Instrumentos Financieros Enera 1, 2015
Enmienda a la NI 9y Fecha oblipatoria efectivade la Enero 1, 2015
NIF 7 NITF 9 ¥ revelaciones de
transicion

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financicros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos linancieros. Lstas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en lomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo linanciero es transfendo, pero el
cedente conserva un cierte nivel de exposicion permanente sobre el bien,
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo ¢l

periado.

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrin
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compania, Sin
embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas

iransferencias pueden ser afecladas.

La NIF 9 Instrumentos financieros emitida ¢n noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos linancicros y pasivos financieros y

para la baja en cuentas.

e La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que

estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
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Reconocimiento y medicion sean medidos posleriormente a su coslo o
a su valor razonable, Especificamente, las inversiones de deuda que
s¢ mantienen dentro de un modelo de negocios cuvo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como {lujos
de efectivo (nicamente los pagos de principal e intereses sobre ¢l
principal pendiente son gencralmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda v las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién con la
clasificacion v la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios en ¢l valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en ¢l riesgo de crédito de ese
pasivo. Lspecificamente, sepgin la NUF 9, para los pasivos
financicros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero que sea atnibuible a los cambios en el riesgo de crédito de
€s¢ pasivo se reconocera cn otro resultado integral, a menos que cl
reconocimiento de los efectos de los cambios en el niesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral ¢ree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financicro, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segan la NIC 39, ¢l
importe tolal del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido ¢n el resultado del periedo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir

del 1 de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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2.18 Principales cambios de las NITF 2014,
Los principales cambios de las NIIF 2014 son los siguientes:
o [lan existido modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9, NIC 19, NIC 36 y
NIC 39;
* Seemitio dos juegos de Mejoras Anuales;

e 5S¢ emitid una nueva Interpretacion—CINIF 21 Gravamenes

Ademds existen otros cambios de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que entraron en vigor en los gjercicios

2013 v otras que sc deberan implementar para el aio 2014 tales como:

NIIF 13 Valoraciones al Valor Razonable

LEfectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de encro de 2013

CINITF 20 Costes de desmonte en la fase de produccion de la superficie

ninera,

La interpretacion es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o

con posterioridad al 1 de encro de 2013,

NIIF 10 Estados (inancieros consolidados.

Efectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014

NIHF

Efectiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2014
(1 de enero de 2013 NIIF-CNIC).

NI 12 Desgloses de participaciones ¢n otras entidades,

Efectiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,
Los desgloses se deben incluir en el ejercicio comparativo, excepto

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Efectiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2014,
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la admimistracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los aclivos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones ¥ Juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian difenir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periedo de la revision
y periodos futuros si la revision atecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion s¢ presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha ulilizado en ¢l proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por
deterioro. Iin caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del imporle recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del valor
en uso requicre que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente,
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida atil de equipos

Como se describe en la Nota 2.5, la Compaiiia revisa la vida util estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compariia utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos linancicros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos obscrvables del mercado.
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las cuentas por efectivo se forman

de la siguiente mancra:

BANCO: 324 | 3n2n3 |
— Délares Dolares
Cajas Chicas y General 40.188,79| 2579095
Bancos 28528389 176.375,60
Saldu al final d::l afo 325.472,68| 202.166,55

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

NOMBRE: 31/12/14 31/12/13

Dilares | Dolares
Clientes Locales 48,954, 39 20.819,35
Compaitias Relacionadas: — e
Lynn Lee Wang 147701 0.00
Subtotal 50.431,40|  20.819,53

Otras cuentas por cobrar B

T, arjetas de crédito ) 223.210,55| 210.643,08
| Cheques Posfechados 281273 9.172,74
_Anticipos a Proveedores 92 801,80 59.925,60
Cheques Protestados 4.320,00 64992
~ Otros 16.833.68 1_.33_?,(_!1
Subtotal 339.978,76 | 284.728,35
Saldo al final del aiio 390.410,16|  305,547,70

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el inventario estd compuesto por:

DESCRIPCION:

Fﬁcntarm

Mercaderia en lrﬂnmt{)

Saldo al final del aiio

31/12/14
Dalares

31/12/13 |
Dalares

1.764.026.8
59.085,89

1.293.132,44

0,00

T1.823.112,69

1.293.132,44
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos por impuestos corrientes

se formaban de la siguiente manera:

Retencion en la fuente aﬁﬂ corriente
Retencion en la fuente afios anteriores

Crédito Tributario IVA

CONCEPTO: 3214 | 311213 ]
Dilares Délares |
|
i 57.005.89 | 43.498.64 |
44.361,07 | 33.378.23
119.147.15 | 90.745.34
220.514,11 | 167.622,21

[_'inldﬂ al final ll{!| aﬁu

NOTA 08.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipo,

estaba constituido de la sigwiente manera:

En dilares:

DESCRIPCION: SALDO |ADICIONES| SALDO
3111213 31/12/14

Equipos de computacion | 185 m,sg[ 6.620,00]  25130,50
Muebles y ensercs 1 sqq,_un 0.00 1.860, 00
Otras Propiedades y Equipos 591,64 0,00 591,64
Subtotal zl_q._s_mz?u 6.620,00 27.582,14
Depreciacion acumulada -5.20865|  -7.992,08| -13.200,73
Total - 1575349  -1.372,08 14.381,41 |

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2014 es de § 7.992,08

($4.789,52 en el afio 2013),
En dolares:  —
DESCRIPCION: Otro auditor | ADIC IONES | SALDO ;
SALDO 312113 |
. - 31/12412 '
Equipos de computacion. 6.521 90 1198860 1851050
| Mucbles vy enseres ~ 1.860,00 0,00  1.860,00
Otras Propiedades y If gmpm 0,00 | 59] 64 591,64
Subtotal - 8.381,90 12.580,24 |  20.962,14 .-
Depreciacion Acumulada 419,13 -4.789,52 |  -5.208,65
Total | 7.962,77 7.790,72| 1575349

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2013 es de S 4.789,52

($ 419,13 en cl ailo 2012).




NOTA 09,

NOTA 10.

NOTA 11.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los saldos al 31/12/14 y 2013 se detallan a continuacion:

| ~ DESCRIPCION:

30

Publicidad y I‘mmocmnes
Tntai

SALDO | SALDO
Mns | 3ung

| 64.12540] 148.108.82

| 64.12540| 148.108,82

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Corresponden Corresponde a transacciones por ¢l giro del negocio.

DESCRIPCION: SALDO | SALDO |
31/12/14 J1/12/13
Lﬂmﬂaﬁﬁm relacionadas: - T
mpi)rl'icm nes Kuu Clﬂ Ltda.mercader. | 1.076. 125,33 1.131.215.33
mportaciones Kao Cia, Ltda. 5668785 0,00
Km:_lred Asociados Oversea S.A.mercad. | 20.886,07 0,00
Kindred Asociados Oversea S.A, 6,000,00 0,00
Sergio Ambuludi 184 48 0.00
Cuentas por pagar:
 Proveedores Varios 1.397.054,18| 801.686,39
Lynn Lee Wang B 3835744 0,00
Otras Cuentas por Pagar - - 1.25662| 10.274.67
Saldo al final del ano 2.596.554,97 | 1.937.176,39
OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS
Los saldos al 31/12/14 y 2013 se detallan a continuacion:
= |
DESCRIPCION: 31/12/14 J1/12/13
Dolares Ddlares
 SRI (1) 15.870,58 8.803,70
IESS ) 13.291,40 9.385,74
Saldo al final del afio 29.161,98 18.189.22 |
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(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente.

(2) Corresponden a apories y descuentos de préstamos quirogralarios.

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Los saldos al 31/12/14 y 2013 se detallan a continuacion:

DESCRIPCION: 31214 | 3112013
Dalares Délares
Beneficios Sociales (1) | 59.230,66 | 37.883,57 |
Sueldos @ | 3555465 | 0,00
' Saldo al final del aio 94.78531 | 37.883.57

(1) Corresponde a Décimo tercer sueldo, Decimo cuarto sucldo y
vacaciones

(2) Corresponden a sueldos por pagar.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las provisiones de jubilacién patronal v desahucio es

COMo sigue:

2014
NOMBRE: éﬁﬁ | AJUSTE | PROVISION PRD:::.IUN ‘H%wm
I DEDMICIBLE
Jubilacion patronal (1) | 12.429.48 | (2.016,12) 0,00 | 6.636,00 [ 17.049.36
Desahucio (2) | 1.60834 (0,92) 24900 [ 73400 | 2.59042
Saldo al final del aio | 14.037,82 | (.017,04) | 24900 |  7.370,00 | 19.639,78

El cargo a resultados por jubilacion patronal durante ¢l afo 2014 es de $
$ 6.636,00 gasto no deducible ($ 7.221,19 gasto no deducible en el afio
2013),

El cargo a resultados por desahucio durante el aio 2014 ¢s de $ 249,00
gasto deducible (S 779,77 en el afio 2013); v, $ 734,00 gasto no deducible
($ 0,00 ¢n el afio 2013),




2013
NOMBRE: Otro auditor | PAGOS
KINELE
Milares
| Jubilacion patronal 6.663.29 | (1,435,00)
" Desabucio T BRST 000 |
Saldo al final del afio 7492186 | (1.455.00)
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PROVISION | PROVISION | 311213 | Diferencia Resultado
NO Délares Estudio . segin
DEDUCIBLE Acluarial 2013 | Estudio
| Actoarial
) 013 |
01,00 7.221,19 | 1242948 0.00 1242948
77997 0.00 | L60834 733,66(1) 2.342,00
779,17 722119 i 14.037,82 133,66 I 14.771.48 ]

Iil cargo a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2013 es de S
7.221,19 (gasto no deducible).

Ll cargo a resullados por desahucio durante el ano 2013 es de $ 779,77,

(1) Valor inmaterial a registrar el 1 de enero de 2014 con débito a
pérdida de ejercicios de afios anteriores,

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal fde la Ley de Régimen Tributario
Interno.

13.1 Norma Internacional de

13.2

Clontabilidad

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

~SECCION

28-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a

los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,

independientemente del momento del pago.

Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del

empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas

anos

hubieren

prestado

SeIVICIOS,

continuada 0

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores.
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Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Tmbajo indica: En los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l
empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al
trabajador con ¢l 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la

misma empresa o empleador...

El art, 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segin

la siguiente escala:

* Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3

meses de remuneracion; y,

¢ D¢ mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada aio de servicio, sin que en ningun

caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,

La fraccion de 1 afio se considerard como aio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores
que por veinticinco o mas aios hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados

por sus empleadores,
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la estructura del capital de la

Compaiiia, es el siguiente:

Daolares;
T ACCIONISTA: | Namerode | % | Capital
acciones Suscrito
[m Wang I.aj"m'l _Egﬂﬂ ﬁ‘? % . bgﬂg.ﬂﬂ
Kio L Adiiag 3.000 30.00% 3.000.00
Ambuludi Valverde Sergio Augusto | 100 | 1.00% | 100,00
L‘I'utﬂ! | 10,000 100.00% | 10.000,00

Acciones de § 1,00 (Un dolar de los estados unidos) cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo es el siguiente:

Dolares;
ACCIONISTA: 31/12/14 31/12/13
_ y Dolares | Dilares
Lee Wang__l_,}_fnn _ 13, I_UI,DE!_ : IJ:IUI,[}H_
| Saldo al final del aiio 13.101,00 | 13.101,00

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

L.as ventas netas v el costo de ventas durante el afio 2014 y 2013 se

detallan a continuacién y corresponde a ventas articulos deportivos.

DESCRIPCION: 311214 31/12/13

Ddlares Dalares
VENTASNETAS 5.196.829,65 | 4.191.532,26
COSTO DE VENTAS 271673150 | 2.156.913.92 |
o i 52,28 | 51,46
UTILIDAD BRUTA 2.480.098,15 | 2.034.618,34 |




NOTA 17,

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para ¢l impuesto
a la Renta se calcula a la tanfa del 22% al afio 2014 (12% si se reinvierte)
a las utilidades gravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2014,

A partir de julio 2010,

sociedades nacionales 0 extranjeras residentes en Ecuador, a favor de

los pagos dc dividendos distribuidos por

personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estaran sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 12% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del aiio inmediatamente
posterior al ejercicio econdémico que se declara, caso contrario debera
pagar la diferencia de impuesto (10%) no caleulado y cancelado al SRI
mas multas ¢ intereses de mora.

~ Concepto | 3uznes | 31122013
l]llildad €Jercicio (a) 68.32571
" 15% participacion trabajadores | | (10.248.85)
Diferencia ; 58.076,86
+) Gastos no deducibles 5.903,25 |
Utilidad gravable 63.980.11 |
Impucs.lu renta causado (1) 14.075.62
Anticipo a la renta determinado (n 0,00
en declaracion afio anterior g -

-) Anhc:po IR pagadn (2) _ 0,00 ]
-) Retenciones en la fuente (43.498,64)
Crédito  Tributario  afios (33.378.23)
anteriores — I
Saldo a faver d ) | (62.801,25




36

(a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva
declaracion de Impuesto a la renta por aito 2014, puesto que tiene

como plazo para presentar maximo hasta el 28 de abril del afio 2015.

(1) Segin las leyes tributarias vigentes a partir del afo 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, ¢l cual
resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,

0,4% del total de ingresos 0,2% de coslos y gastos deducibles.

2013: En razon de que impuesto a la renta causado cs mayor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaiia registro en resultados como
gasto de impuesto a la renta ¢l valor del impuesto causado, en este caso
corresponde el valor de $ 14.075,63 enel 2013,

Son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013,

17.1 Aspectos Tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2014, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de

impuesto a la renta del 22%.

¢ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.



17.2
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ey Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude

Fiseal y su Reglamento.

Se publica en el Registro Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como, su Reglamento, publicado en el

Registro Oficial Nro. 407 (tercer Suplemento) del 31 de diciembre de
2014,

Entre los cambios mis importantes a resaltar estan:

¢ La creacion del concepto de “residente fiscal”, que se entendera como

los conceptos de residencia y domicilio del sujeto pasivo

e Se agregan al concepto de “ingresos para tributacion por concepto de

Impuesto a la Renta™ a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domiciliadas o no en Leuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capilos u  otros
derechos que permitan la  exploracion, explotacion, concesion o
similares; de socicdades domiciliadas o establecimientos permanentes en

licuador.
El incremento patrimonial no justificado

Cualquier otro ingreso que perciban las sociedades y las personas

naturales o extranjeras residentes en ¢l Hevador

e Sc realizan los siguientes cambios en las exenciones al Impuesto a la
Renta (IR), donde los siguientes tipos de ingresos ya no se encuentran

exentos al pago del mismo:

Dividendos y utilidades si se reparten a otras sociedades donde el
beneficiario efectivo en los términos del reglamento es una persona

natural residente en el Ecuador.

Toda venta de acciones y participaciones,
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Ingresos recibidos mediante fideicomisos mercantiles asociados al
desarrollo de actividades empresariales o negocios en marcha, o cuyos
beneficiarios scan personas naturales sociedades residentes,
constiluidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
IMPOsICION.

Rendimientos financieros en depositos a plazo pagados a sociedades o

instituciones fnancieras, o a personas naturales residentes o ubicadas

en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion.

Se agregan al grupo se exenciones al pago de IR los siguientes

INEresos:

Transferencias economicas directas no reembolsables que entregue ¢l
estado a personas naturales o sociedades dentro de plancs y programas

de agroforesteria, reforestacion o similares creados por el estado.
Los rendimientos financieros originados de la deuda externa publica.

Inversiones productivas nuevas en sectores economicos denominados
por la ley como industrias biasicas; v serd extendido por 10 afios
contados desde ¢l pnmer afio que se generen ingresos alnbuibles a

dicha nueva inversion.

Respecto a los gastos sujetos a deducciones al pago de IR, se eliminan

los siguientes:
Aquellos derivados de contratos de arrendamiento mercantil (leasing).

La depreciacion de activos revaluados: ya no es deducible la parte
revaluada (solo deducible la depreciacion sobre el valor antes del

revallo).

Sueldos mayores a los limites establecidos por el ministerio rector del

trabajo

Gastos en promocion y publicidad de alimentos y productos de

consumo humano nocivos para la salud

Pérdidas ocasionadas por venta de acciones, participaciones u otros

derechos representativos del capital



Para activos intangibles con vida til indefinida, la amortizacion no

sera deducible.

Respecto a pagos al exterior, sobre todo a seguros y reaseguros se
establece que:

Seran deducibles el 75% de las primas de cesion o reascguros
contratados con empresas no cstablecidas o sin representacion
permanente en el pais, siempre que no supere el porcentaje sefialado
por la autoridad reguladora de seguros; en caso de superarlo, solo serd
deducible el 50%

Si la sociedad reaseguradora estuviese constituida o sea residente
fiscal en un paraiso fiscal o en alguna jurisdiccion de menor

imposicion, se retendra el 100% del pago realizado.

¢ De igual manera, se agregan las siguientes gastos a las posibles

deducciones de pago al IR;

100% de deduccion para micro y pequeiia empresas de los siguientes
gastos:

Adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el gjercicio de

la actividad cconémica generadora de renta
Contratos de arrendamientos mercantil o leasing
Promocion y Publicidad
e Respecto al impuesto a la renta tnico para el sector bananero:

Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo: tarifa
sera hasta un 2% de las ventas brutas, calculadas con precios no
menores al precio mimmo de sustentacion establecido por el MAGAP.
Esta misma tarifa sc aplica para la exportacion de banano no

producido por ¢l mismo sujeto pasivo

Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor

podrin acogerse a este régimen mediante orden por decreto ¢jecutivo.

* Respecto al sector de la construccion:
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Contribuyentes asociados al sector de la construccion no obligados a
llevar contabilidad, o la misma no se ajuste a las disposiciones
técnicas contables legales, se presumird que la base impomble es igual

al 15% dcl total del contrato.
Otras modificaciones al Impuesto a la Renta:

El valor sera de 25% sobre la basc imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, parlicipes,
beneficiarios o similares que sean residentes o s¢ encuentren
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion, Si
dicha participacion excede del 50%, la tanifa del 25% sera aplicable a
toda la base imponible.

Aplicard de igual manera la tarifa del 25% a toda la base imponible de
la sociedad que incumpla en el deber de informar sobre su
composicion sociclaria, sus participes, constituyentes o beneficiarios,
segnn lo establezca el régimen de la ley.

Préstamos a socios, beneficiarios o participes partes relacionadas scrd
tomado como adelanto de pago de dividendos, v se realizara la debida

retencion del caso

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a

establecimientos permanentes, pagaran la tarifa de 25 %.

St los ingresos referidos son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, se les atnbuira retencion del 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composicion societaria o
sus participes, se transforma en responsable por el pago del impuesto
y deberes del socio u socios de los cuales no se haya dado

informacion.
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RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaifias, salvo
disposicion estatutania en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ¢jercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos ¢l cincuenta por ciento del capital social,

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa,

Esta reserva no puede ser distnbuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe

(marzo 20, de 2015) se ha producido ¢l siguiente hecho:

SALVAGUARDIAS ARANCELARIAS
Mediante Resolucion Nro, 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio

Exterior, adoptada en sesion del 06 de marzo de 2015 y con vigencia a
partir del 11 de marzo de 2015, sin perjuicio de su publicacion en el
Registro Oficial, establece una sobretasa arancelaria, de caracter
temporal y no discriminatoria, con el proposito de regular ¢l mvel
general de importaciones y de esta manera, salvaguardar ¢l equilibrio de

la Balanza de Pagos.

Los rubros que se han exceptuado de esta medida son:

1. Malerias primas y bicnes de capital.
Articulos de higiene personal v uso en gl hogar.
Medicinas y equipo médico.

Repuestos de vehiculos.

o o

Combustibles y lubricantes.
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6. Importaciones por correo rapido o courier v menaje de casa.

Quedan excluidas de esta medida el 68% del total de las importaciones

sobre ¢l valor actual de las mercancias.

La sobretasa arancelana se aplicara de la siguiente manera.

SOBRETASA PRODUCTO
5% Bienes de Capital y Materias primas no esenciales.
15% Bienes de sensibilidad media.
25% Neumaticos, Ceramica, CKD de Televisores vy CKID motos
45% Bienes de Consumo Final, I'clevisores, Motos

Es decir, la mavoria de productos lienen un alto porcentaje de
salvaguardin, siendo la mayoria bienes de consumo duraderos
Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe
(marzo 20, de 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados [inancieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
han sido aprobados por la Gereneia de la Compafia con fecha marzo 06
de 2015 y scran presentados a los socios para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros seran aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

Sz¢

sto Ambuludi Valverde Marco V. Andrade Visquez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




