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AUDITOR - CONSULTOR
ASESORIA NIIF

ORME DEL NDIE

A los accionistas de
KINSMAN ASQUIADOS OVERSEAS S.A.

1, He auditado los- estados financicros adjuntes de KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEAS S.A., que comprenden el estado de sitvacion financicra al 31 de
dicienibre del 2013, ¥ los vorrespondietes estadas de resultado infegral, dz cambios en
el patrintonio v de flujos de efectivo por el afio tetminado en esa fecha v un resumen de
politicas contables significativas ¥ otras notas cxplicativas. Los cstados financieros por
el affo terminado at 31 de diciembre del 2012 fueron auditados por otros anditores cuyo
informe de fecha abril 29 de 2013, conttenc vna opinién con salvedades sobre csos
ostados. Las cifins por el afic tenninado en esa fecha, se incluyen parg fines
compaativos.

Re, i ENcia so dos financi

2, La gerencia de la Compail{a es responsabla de la preparacion y presentacion razonabie
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interne determinado por le gerencia como necesatio
para permitic ta preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Respn ditor

3. Mi responsabilidad os expresar una opinidn sobro éstos estados financicres, basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue cfoctuada de zcuerdo con Nonnas Internacionales de
Anditoria ¥ de Asegurmmiento. Dichas normas reqmeren que cumpla con
requerimientos #licos v Planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estdn libres de errores matoriales

4. Una anditoria comprénde la ejecucién de procedimienlos para obtener evidenciz de
muditotia sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dopenden del juicio: dei anditor, incluyendo la cvaluacion
de Jos miesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o arror. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, cl auwditor toma en consideracion los controles
mternos relevanfes para fa preparacion y presenfacion razonable de los estados
financicros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria de geperdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre
ln efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende 1a
evaluacion de que las politicas contables wtilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion geaeral de los estados financieros,

5. Considero que Ia evidencia de anditoria que he obtenido es snficiente y apropiada para
proporcionar una basé para mi opinién de auditoria,

Calie ftchimbia N13-81y Sadio - Vista Hermosa - EL Doredo

| Telfs.: 2555195/ @8 00 8275 9652 / Qyft 09 8402 6552
@ xaviercruz 7 3@hotmalleom * xaviercruzpuenie@yahoo.es
Quilo - Ecvador
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AUDITOR - CONSULTOR
ASESORIA NIIF

Opinifn

§. Enmi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, !a posicion finenciera de KINSMAN ASGCIADOS OVERSEAS
S.A,, al 31 de diciembre del 2013; el resaltado de sus operaciones, los cambios en ¢l
patritnenio ¥ sus {lujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformnidad
con Normaas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

Asuntos ds E]_IEEE&

Sin calificar mi opinidn, informo lo sipniente;

7. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. NAC-DGER2010-00139 do abril
26 de 2010, ol informe sobre cunplitiento de obligaciones tributarias serd presentado
por separade conuniaments con los anexos exigidos por el SRI a sus contribiryentes.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-ENAE No, 474

0% de marzo de 2014
Cuito-Ecuador
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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo v Equivatente de Efectivo
Activos Financisros

Invertarios

Activos por impuestos cormenies

Total Activa Corriente:

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

PASIVO Y PATRIMOMIO DE | OS5 ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Cuentag Comerciales por Pagar v Otras CCxPagar
Participacitn empleados

Implesto a la renta

Chiligaciones con &l fiscof/[ESS

Susldos v Baneficios Sociales

Total Pasive Corriente;

PRESTAMOS
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Total pasivos

PATRIMONIO DE LO ACCIOMISTAS:
Capital Suscrito

Aporte para fulura capitalizachin
Utlidades de afos anteriores

Ltilidad neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

-~ 0 N R

10
17
17
11
12

13

14
158

Otro Auditor

{Dolares) {Dd|aras)

311213 4212
202 186 55 172.320,00
306.547,70 331.540,00
1,293,182 44 1.340.511,00
167 622 1 168.844 00
1,968 468 80 204321500
15.753,48 71-962,00
148,108,582  179.255,00

2.132.331.

2.200.432.00

1.937.176,38 2.043.892,00
1024885  8.478,00
1407562  11.242,00
18.189.44 8.355,00
37.88357  45.060.00
2.017.573,867 2.117.027,00
0,00  15.862,00
1403782  7.482,00
2.031,611.68 2.140.381,00
10.000,00  10.000,00
13.101,00 18.104,00
33.617,28 0,00
4400124  36.950.00
100.719.52 6§0.051,00
2,132,331,21 2.200.432,00

f) Las notas explicaiivas adjuntas son patte integrante de los Estados Financieros.



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INGRESOS:

Ventas netas
Ingresos no aperacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTGS:
Costo de venias
Gastos de venta
Gastos financieros
Otros Gastos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
18% PARTICIPACION EMPLEADOS
IMPUESTO MINIMG A LA RENTA

UTILIGAD NETA

NOTAS

MG

16

17

17

. Ctra Auditar
{Dolares) {Dolares)

3112413 31-12-12
--%,191.522,26 3.848.758 90
.. 1.68543 240138
4,193.117,62 3.051.170.26
215691382  2.061.363.49
1.966,.012,00 1,833,288 580
1.729,00 1,00
137,08 a.00
412479198  3.804.653.29
68,326,711 56.518,97
10,248,85 8.477.64
14 07562 11.242 12
44.001,24 36.797,30

{) Las notas explicativas adiuntas son parte integrante de |os Estados Financieras.
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KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS S A,
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMSRE DEL 2013 Y 2012

Qtro Auditor
NQTAS (Daiares) {Dblares}

3112413 3-12-12
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efactive recibido de dientes 4.219,109,99 3.793.15500
Efeclivo pagade a proveedores, emplsados y otros -4,160.821,30 -3.554 47800
Efectivo neto provisto por las actividades de
aperacion 58,288,569 238.676,00
ACTIVICADES DE INVERSION;
Disminucidn de activos fijos -12.580.14 -8.382.00
Efectivo neto utilizado en las aclividades de
inversion +12.580,14 -8.382,00
ACGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de préstamos a largo plazo -15.852 00 -95.349,00
Disminucidn de accionistas y Cias. Relacionedas 0,00 -16.278.00
Aports futuras capitalizaciones 0.00 13.101.00
Efectivo neto utilizado en las
actividades de financiarienta ~15.862 00 -59.527.00
CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Auments del efactive 29 848 55 130.767,00
Salde dal efectiva al inicio dal afio 17232000 41.553.00
Salde de! efective al fina! del afo 202 166,55 172.320,00

(} Las notas sxplicativas adjuntas son parte integrante de os Estados Fingnaieras,




KINSMAM ASOCIADOS OVERSEAS S A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS
UTILIDAD DEL EJERCICHKD ANTES DE IR e IRC
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCIGID
CON EL EFECTIVO NETD PROVISTO FOR LAS
ACTWIDADES DE OPERAGION
Depreciacion B
Amaortizacion Publicidad &
Provision Jubilacidn patronag) e indemnizecian 13

Otros ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERAGION

Cuertas por cobrar
Inventarios

iros Activos
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UHLIZADO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

{Dolares)
1213
68.325,71

4.789,52
148.108,82
8.000,36
0,00
160.899.30

-27.214,09
~47.378,55
-148.108,82
51.765,15
—170.836 32

e ————t

58,288,689

Otro Auditor

{Délares)
31-12-12
h8 516 87

420,00
0,00
7.492,00
-2.553,00
5,358 00

-45.767,00
-4.615,00
-137.351,00
364.533,03

176 80003

238.676,00

{) Las notas expicativas adjiuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 41,

NOTA 02,

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA,

La Compafiia KINSMAN ASOCIADOS OVERSEAS 8.A., fuc constifuida
en la ciudad de Guayaquil-Eguador mediants Escritura Piblica otorgada,
en la Notaria Trigésima Quinta del Cantén Guayaquil, ¢l 30 de mayo de
2011, inscrita 2l 12 de junio de 2012 en el Repgistro Mercantil, bajo €l
nimero 11224, fojas 56,264 a 56.288.

Su objetive principal es la mmportacion, exportacion y comercializacion
de articulos de cualquier clase de repalos, juguetes, arliculos y accesorios
de deporte, equipos ¥ magquinas de gimnasia, bicicletas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Comgpatfiia

alcanzd un promedio de 65 v 72 empleados respectivamente cada aflo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia KINSMAN ASOCIADOS
OVERSEAS 5.A., han sido preparados de conformidad con las MNotmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional {International
Accounting Standars Board - IASB} y sus interprefaciones, ¢n sus
dltimas versiones disponibles en espafiol al 31 dc dicicmbre de 2013,
fecha de clerre de los estados financieros, conforme la instruccidn
general impartida per la Supetintendencia de Compafifas a través de su
pagina web.



2,2 Bases de preparacion

Tin Jas sigulentes notas se resumen los principios y politicas contables y
crilerios de valoracién mias significatives aplicados en la preparacion de
las cucnias antuales de la Compaiiia en el gjercicio 2013. Estas politicas
contables han sido vsadas en el periodo comparalivo presentado, y en el

estado de posicion financiera,

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalisme del coste histérico de adquisicion o produccidn, asi
como al menor costo o valor de realizacidn (inventarie) y al valor

recuperable en el case de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero aim no efectivas, ¥ las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compafiia se presentan en la Notas 2.16 y 2.17.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquides, depdsitos 0 inversiones financieras liquidas, gue se
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

mMeses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son acttvos financieros no derivados

coit pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado actlivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tase de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de erédifos se compone principalmente de

los deudores comerciales.




La cstitnacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian inbcurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a Ia provision son hechas

con cargo al estade de resultados integrales.

Para propésitos del cdleulo de Ja estimacidn para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistemaélicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas ralurales considera una variedad de
factores inchiyendo, pero no limitados a, condicicnes ccondmicas
acmales, experiencia historica de pérdidas, recupeiaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos ¥y

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales quc se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
ccondmicas actnales, garantias, tendencias de desempefic, y cualquier
otra informacidn pertinente, o cual resulta en una estimacion especifica
para perdidas. La evaluacién de esos factores tanto para personas

furidicas como naturales lleva implicitos juicios complajos ¥ subjelivos,

La cartera de créditos se clasifica on activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

sitnacién financiera, que se clasifican como actives no corrnenies,

Equipos

Moedicion en ¢ momente del reconocimients

Las partidas de equipos se medirdn inicialmentes por su costo,
Bl costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su pucsta

en condiciones de funcionamiento scgun lo previsto por la gerencia y la




i1

gstimacion inicial de cualquier cosio de desmantelamiento y retiro del

elemento ¢ de rehabilitacion de {a ubicacion del activo.

2,52 Medicion posterior af reconocimicnto: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados at
costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

Los pgastos de reparaciones y manienimientos se impuian a

resultados en ¢l periodo en que se producen.

2.3.3 Método de depreciacidn y vidas ftiles

FEl costo de equipns se deprecia de acnerdo con el método de linea
recta. La wvida til eshimada, valor residual y metodo de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos v

las vidas Gtiles usadas en el cdleule de la depreciacidn;

Ll

1% Yida il {en afos)
Hauipos de G{;mputacién 3
Muebles v Enzeres 10
Otras propiedades v equipos 10

2.3.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.6 Deterioro del valor de los actives tangibles

2.7

Al final de cada periodo, la Compadia evalta los valores en libros de sus
aclivos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calcula el
tporte reccuperable del acfivo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro {de haber alguns).

El importe recuperable ¢s el mayor entre €l valor razonable menos el
coste de venta y cf valor en vso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futwros estitnados son descontados del valor presente wlizando
ung tasa de descuento antes de impuesto quc refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinere ¥ los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los esttmados
de flujo de efectivo feturos.

5i el importe recuperable de un active (o unidad peneradora de cfectivo)
calculado es menor que su valor en libros, €l valor en libros del activo {o
unidad peneradora de efectivo) se reduce a su importe recuperabie. Las

pérdidas por deterioro se reconocen immediatamente en resultados,

Cuande una pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor eslimado
revisade de su tmporte recuperable, de tal manera que el valor en libros
merementado no excede el valor en Hbros gue se habria caleulado si no
s¢ hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho aclivo (o
unidad peneradora de efective) en afios anteriores. El reverso de una

pérdida por deterjoro es reconocido automaticamente en resulfados.
Proveedores Nacionales y del exterior
Las cuentas por pagar a provesdores nacionales y del exterior, son

pagives financieros, 1o derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activoe.




2,8

i3

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el métode de la tasa de interds efectiva, menos
cuslquier deferiovo, Bl gasio por ivtereses {incluyende los intereses
1implicitos) se reconocen come costos financieros y se calculan vtilizando
la fasa de interds efectiva, excepte para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare es immaterial. El
periode de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias,

Las cuentas por pagar se clasifican en pasives corrientes, excepto 1os
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de

situacién financiera, que sc clasifican come pasivos ne corrientes,

Impuesto a la renta

El gasio por inpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesio corriente

El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contabic, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y parlidas que nunca son gravables o

deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuasto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

Tt impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
cstados financieros y las bases fiscales correspondientes wiilizadas
para determivar la utlidad praveble. Fl pasive por unpuesto
diferido se reconoce generazlmentc para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impueslos
diferidos, por camsa de todas lag diferencias 1emporarias
deducibles, en la inedida en gue resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periedo en el gue el activo sc realice o €l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la fasa de
inpuestos o en la normativa lributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en {ibros de un aclivo, se
reconoce cn el resultado del perlodo, excepto en la medida en que
s¢ relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del pericdo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos
¢On pasives por impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconecido
legalmente el derecho de compensar, frenie a la autoridad fiscal,
los importes teconocidos en osas pastidas; vy 103 activos por
impuesios diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto & la renia.
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2.8.3, Lmtpuestos corricntes y diferidos

T.og impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, v ser inclnidos en el resultado, excepto en la
medida en ¢ue hayan surgido dec una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ve sea en ofro resultado integral o
direciamente cn el patrimonio, en cuyo caso el impuesta tunbicn
se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del regisiro
micial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legeles, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 24% sobie las uiilidades suietas a distrioucion y del 15%

sebre las utilidades sujetas a capitalizacion.
2.9 Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuande la Compafifa {jene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafifa tenga qne desprenderse de recursos quc
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, vy puede

hacerse una estimacién {1able del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion det
desembolso neccsario para cancelar la obligacidn presente, al final de
cada perfodo, teniende en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimeado paya cancelar la obligacion presente, su valer en lipros

representa ¢l valor presenta de dicho flujo de efective,
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210 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio

E! costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥
bonificacién por desabiucio) es determinado utdlizando el Mcétodo
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias vy pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.

2.10.2 Participaciin a trabajadorcy

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por ia participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acucrdo con disposiciones lepales.

2,11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia

pueda ctorgar.

1ILE Venta mexeaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utilizando ¢ valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

reconocides cuando se cumplen todas las condiciones siguientes;
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En el periodo en el cual ocurren la venta, cvando se le han

transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de fa

mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

¢ [l importe de 105 ingresos puede ser medido con fiabilidad.

¢ [Lis probable quc la Compaiiia reciba los beneficios econdimicos
asociados con la transaccion,

+ Los costos incurrides, o por incurma, en relacion con la

transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.

212 Costos y Gastos
» Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos 3¢ fteconocen a medida que son  Incurridos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado ef pago,

v 8¢ registran en ¢l perfodo mas cercano en el que se conecen.

2,13 Compensacion de snldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los mpresos v gastos, salvo agquellos cagos en
i0s que la compensacion sea requerida © permitida por alguna notia ¥y

esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Tos ingresos ¥ gastos CON OTigen en ransacciones que, conraciaiments
o por una norma legsl, contemplan 1a posibilidad de compensacion ¥ 1a
Compafiia tienc la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan

netos en resultados.
2,14 Activos financieros
Todos los activos financieros sc reconocen ¥ dan de baja a la fecha de

negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un

activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
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del activo durante un perfodo que generalmcnte estd regulado por el
mercado comrespondients, ¥ son medidos iniciaimente al valor razonabie,
mas los costos de la transaceion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmenie medidos al valor razonabie y cuyos costos de Iz transaccion

se reconocch en resultados.

Todos los getivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizade o al valor razonable,

La Compofiia clasifica sns activos financieros en las sigulentes
categorias: aclives financieros mantenidos hasta su vencimienio, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venia. La
clasificacién depende del propésitc con el que se adquirieron los
instrumentos financicros. La adminisiracion determing la clasificacion de

gus instrumentos Financieros en el mementn del reconocimiento 1nicial.
2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieres meantenidos basta su vencirniento som
activos financicros no derivados con pagos {ijos o determinables y
veneimiento fijo, que la adininistracién de Ia Compailia tiene la
uiencidn ¥ la capacidad de maniener hasta su vencimiento, §i la
Compafiia vendiese un jmporte significativo de los activos
finaticieros mantenidos hasta su vencimiento, ia cafeporia

completa se reclasiitearia como disponible para la venta.

Fstos activos {inancieros son medidos inicialmente al wvalor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriorments, son
medidos al cosio amortizado utilizando el método de 1a tasa de
imterés efectiva menos cualquier deferioro {Ver Nota 2.14.4),
reconociendo {os ingresos por intereses sobre una base de

acwmulacron efectiva en los ingresos por inversiones,
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2,143

1%

Estos activos financieros se clasifican en aclivos no corrienes,
excepto agueilos con wvencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiers, que

ze clasifican como activos coltientas,

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cucnias por cobrar a clienfes -son activos financiercs no
derivados con pagoes fijos o determunables, que no cotizan en un
mercado active, Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la facha del estado de
situacidn financiera, que se ¢lasifican como activos no corrientes,
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos v

otras cunentas por cobrar, Ver Nota 2.4,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles pata lz venta son activos no
denvados que ze designan en esia categoria © no se clasifican en

ninguna de olras categorias.

Fatos activos so miden inicialmente a1 valor razonable mas los
costos de la tramsaccidn. Posterformente se nrden al walor
razonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son recongcidos en otro resultado intepral Al momento
de disponer del activp, la pganancia o pirdida es reclasificada a

resyltados del periodo.

Se itcluyen eh aclivos ho correntss a menos que g
administracidn pretenda engjenar la inversion en los 12 meses

sigwienies a la fecha del estado de situacion financiera.
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2.14.4 Deterioro de activos financicros al cogto amortizado

Los activos financicros gue se miden al costo amoriizado, son
probados por deterioro al final de cada periode. Un activo
financiero estara detetiorado si, y solo si, existe cvidencia objetiva
del detcrioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocwrrido después del reconocimiento inicial del activo v ese
evento 0 eventos causantes de la pérdida lienen un impacte sobre

log flujos de efective fuluros estimados del active financicro,

El importe de 1a pérdida por deferioro del valor para una cusnta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
erire &l imporie en librogs ¥ los flyjos de efectivo estitmados
futaros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interes efectiva original del active financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidén, Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. La
recuperacion posterior de los valores previamenie eliminados se
convierte en crédilos contra 12 cuenta de provision. Los cambios
en €l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en

el estado de resuliados.

2.14.5 Baja de un active financiero

La Compadia da de baja un attivo financiere imicamenie cuando
expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financiero, y transfiere de manera sustancigl los ricsgos y
bepeficios mheseries a Ya propredad del activo financiero. 8i la
Compafiia no transfiere m retiene sustancialmenie fodos los

riesgos ¥ beneficios inherentcs a la propiedad y confinda
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reteniendo e} control del activo transferido, la Compafiia reconoce
su pasticipecidn en el activo y la oblpacidn asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compaiita reliene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenfes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa
continua reconcciendo el active financiere por los ingresos

recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumcntos de patrimonio emitidos por Ia

Compaiia

Los instrumenios de denda y patrimonio son clastficados como pasivos
financicros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

2151 Pasivos financieros

Log instrumentos financieros se clasifican como  pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuliados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasives corrientes a
menas que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferi
su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situncién financicra. A la fecha de los estados
financieros la compalila mentiene tnicamente pasivos financicros

medidos al costg.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafila da de baja un pasivo financiero si, v solo s,

expiran, cancelan o cumplen las oblipaciones de la Compaiifa.
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2.16 Normas revisadas sin efccto material sobre los cstados financieros

NiLF Titwlo Fecha de vigeneia

Enmiondas 5 In NITF 7 Revelaciones - Transferencias Julice 1, 2012
de activos Snancieros

Enmiendas a ln NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacion Julio 1, 2013

de activos subyacentes

La administracidn considera que Iz aplicacion de las norma revisadas
duranle ¢} afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de

sus operaciones o sus flyjos de efectivo.

2.17 Normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Mnternacienales de
Inforinacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas ¥ revisadas que han

sido emilidag pero aim e son efectivas:

NIF Titule Fecha de vigencix
MIIF Tnstrurentos Financieros Enero 1, 2015
Enmienda a laNINNF 9y Fecha abligatoria efeciiva dela Enero 1, 2015
MItF 7 INIEF © ¥ revelaciones de
trangicion
Enmiegndas a la MIF 10, NIT Entidades e inversion Enero 1, 2014
12 y NIC 27
Enmiendns 2 la NIC 32 Componsacion de activos y Encra 1, 2014

financieros

Las enmiendas de la NIT 7 Revelaciones - Transfercncias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen iransfercncias de activos financieros. Eslas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia et tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicion penmanente sobre el bien,
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las iransferencias
de activos financieros no se distribuyen oniformemente durante todo el

periodo.
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La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrin

un efecto significativo sobre las revelactones de la Compaiiia. Sin

cmbargo, si la Compafiia entra en otros tipos de transferencias de activos

financieros en el fuiuro, las revelaciones relacionadas con esas

transferencias pueden ser afecladas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y

modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la

clasificacién ¥ medicién de activos financieros y pasivos financieros y

para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos log activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieras:
Reconocimicnto y medicion sean medidos posteriorments & 5u costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda guc
se mattticnen dentro dz wn modelo de pegocios cuyo obietive es
recoger los flyjos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos
de efectivo tnicamenie los pagos de principal e intercses sobre el
nrincipal pendiente son seneralmente medidos a su costo amortizade
al final de los periodos contables postericres. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversioncs de capital son medidas a sus

valores razongbles al final de los periodos coniables posteriores.

El efectc mas significativo de la NIIF ¢ cn relacién con la
clasificacion y la medicion de 105 pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios cn el valor razonable de un pasive
financiero (designasdo como a valor razetiable con cambios en
resnitados) atribuible & los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Bspecificamente, segin la NIF 9, para los pasivos
financieros designgdos como 2 valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero que sea atribnible 3 los cambios en el riesgo de crédito de
£se pasivo st reconocerd en oo resultado intepral, a menos que ¢l

reconocimiento de los efectos de los cambios en of riesgo de crédito
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del pasivo en otro resultade integral cree o amplle un error contable
en los resultados de! periodo. Los cambies en el valor razonabie
atribuibdle al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormenie
no gerd reclasificado a resultados. Acluglmente, segiin la NIC 39, el
fmporte total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en €l resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos atmales que comiencen a partir del 1

de enero de 2013, permitiéndose 1a aplicacion anticipada.
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaflia, las cuales se
describen en la Wola 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los imporfes en libros de los activos y pasivos que
aparentertente no provienen de otras luentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores gue se consideran

como relevantes. Los resultadoes reales podtian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base rcgular. Las
rcvisiones a las estimaciones comnlables sc reconocen en el periodo de la revision
y periodos fnturos st la revision afecla tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A coniinuacion se presentan las estimacioties y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ba utilizado en el proceso de aplicacion de los

onenos contables:

3.1 Detcrioro de activos

A Ja fecha de cierre de cada periode, © en aquellz fecha que se considete
necesarie, se analiza cl valor de los actives para determinar si gxiste
algin indicio de que dichos activos hubieran sufride wna pérdida por
deterioro. En caso de que exisia algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata dc activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar =1 los activos han suftide deterioro unplica el calculo del
valor en uso de las umdades peneradoras de efectivo. Bl calculo del valor
en Us0 requigre que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una asa de

descuenio apropiada para caleular el valor presente.
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3.3
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nefo €n
libros del activo, sc registra la correspondicnie provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resuliados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se producc un cambio en las
estimaciones sobre su impotie recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

actrvo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Vida 1fil de equipos

Como se describe en la Nota 2.5, la Compafiia revisa Ja vida ti] estinada

de equipes al final de cada perfodo anual,

Valuacion dc los instrumentos financieros

La Compaiifa utiliza las técnicas de valuacion para la medicién dei valor
razonable de sus activos financieres y pasivos financieres que se basan,

ent la medida de lo posible, en datos observables del mercado.




NOTA 04,

NOTA 05.

EFECTIVO

2T

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por efectivo se forman

de la siguiente manera:

BANCO: 31/12/13 | Otro Anditor
Délares 322
Dolares ]
' Cajas Chicas y General 2579095 41.027 00
Bancos 176,375,600 131.293.08
Saldo ai final del afio 202.166,55| 172.320,00

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1as cuentas comerciales por cobrar v
otras cuentas por cobrar se forman de lo sipments maneca:

NOMBRE 31/12/13 | Otro Auditor |

Délares 31/12/12

- Yolares
Clientas Locales 20.81835| 2877500

Comperilas Relacionadas,

Kindred Asoclados Overseas §.A {1} 0,00f  37.047.00
. importaciones Kao Cig, Lida. 4,00 B7G000
Franklin Alvarez Villacres 0,00 7.976,00
Subtotal 20.819,53 B0.498,00
Otras cuentas por cobrar o
Tarjetas de crédito 21064308 _ 234.985 0}
Cheques Posfechados 9.172,74 17.382,00
Anticipos a Proveedorss _ . 58.62560{ 12.009,00
Cheques Protestados 849 42 0,00
Ciros 4.337 01 2.685500
Subtotal 284.728,35 |  267.042,00
Salde al fiﬂ! del aiio 305.547.70 347.540.00

{1) Al aiio 2012 La cuenta por cobrar incluye un préstamo ototgado a su
cotrpafiia relacionada por USD$16.000,00 sin contrate de préstamo,

plazo de vencimiento ni tasa de interés.
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NOTA 06, INVENTARIOS
Ad 31 de diciembre del 2013 v 2012, el inventario et compuesto por
DESCRIPCION 31/12/13 | Otro Audivor
Ddlares 31/12/12
) b Ddloras
inventario B 1.263.132,44 |1.340.511,00
Saldo al final del afio 1.293.132,44 1.340.511,00
NOTA 07, ACTIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los activos por impuestos coctientes
s¢ formaban de la siguiente manera!
CONCEPTO: [ 31/12/13 | Otre Auditor
Didlares 312412
Dédilares
 Retencién en la fuente afio corriente 43.498,64 37.135,00
Retencion en Ja fucnts afios anteriores | 33.378,23 7.486,00
Crédito Tributatio VA 9074534 | 12422300
Saldo al final del afio 16762221 | 168.844,00
NOTA08. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUITO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |a propicdad, planta ¥ equipo,
gstaba constituido de la siguients manera:
En J6lares:
DESCRIPCION Oirg auditor | ADICIONES SALDO
SALDO 3V12/13
31/12/12 J
Equipos de computacion 6.521,90 11.988.60| 1851050
Mugbies y ensercs ~ 1.860,00 0,00 1.860,00
Oiras Propiedades ¥y Equipos 0,00 59164| 591,64
Subtotal 8.381.90 12.580,24 20,962,14
Depreciacion agumutada -119,13 -4,789,52 -5.208,65
[ Total - 1 1seTT 79072 15.753,491

Ei cargo a resultados por gaste de depreciacidn en el afio 2013 es de § 4.789,52




En ddlares:

DESCRIPCION T SAILDO ADICIONES | Otro auditor |

31/12/11 SALDO

31/12/12
Equipos de computacién ] 0,00 6.521,90 6.521,90]
 Muebles y enseres T - 70,00 "1.860,00 1.866.00
Otras Propiedades y Equipos 0,00 0,00 0,00
Subtotal B T 000 838,00 838190
Depreciacion acumnlada, 0,00 41613 S5 13
| Total ] 0,00 7.962,77 7.962,77

El cargo a resultados por gasto de depreciacién en el afio 2012 es de $ 419,13

NOTA 09,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTLS

En dblares:
DESCRIPCION SALDO Otro auditor
3112713 SALDIO
31/12/12
Publicidad y Promociones 148.108.82| (1) 179.255,00|
Total 148.108,82 179.255,00

(1) Valor total amortizado con carge a resuliades en el afio 2013
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NOTA 10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR
e -
o DESCRIPCION SALDO | Otroapditor
r 31712413 SALDO
¢ _ ] sz
Gompaiiias relactonadas:
Importaciones Kao Cia. Lida. 1.131.215,33 1.609.390,00
Fyanklin Alvarez Villacreses .00 247 00
©uentas por pagar: L .
Froveedores Varios N 801.686,39 421.754,00
@iras Cuentas por Pagar 10.274.67 12.461.00
[ Suldo al final del afio 1.937.176,39|  2.043.892,00
n
Corresponde a transacciones por el gire del negocio.
NOTA 11, OBLIGACTONES CON EL FISCO / 1ESS
Los saldos al 31/12/13 y 2012 se detallan a continnacidn:
B \ T Otre avditor
DESCRIFCION 31712113 3112412
Dolares Ddlares
SRI 1) .803,70 3.355,00
IESS (2) 9.385.74 0,00
Saldo al final del afto 18.189,22 8.355,00

{1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente,

(2} Correspondern a aportes v descuentos de préstamos quirografarios.
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NOTA 12,  SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Los saldes al 31/12/13 v 2012 sc detallan a continuacion:

Otro andifor
DESCRIPCEIN 31243 N2
Dalares Dilares
Beneficios Sociales (1) 37 883,57 56.262,00
_Sueldos (2) 0,00 | 18.798,00
L§_aldn al final del afio  37.883,57 | 45.[!6(!,111]"

(1) Corresponde 2 Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo v
VHCACIONES
(2} Correspenden a sueldos por pagar.
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13.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-

Caracieristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados  deben  ser reconocidos cuando  se  devengan,
independientemente del momente del pago.

13.2  Jubilaciém patronal.-

El ast. 216 del Codigo de Trabgjo indica: La jubilactén a cargo del
empleador s¢ aplica a los trabajadores que por veinticinco o mds afios
hubieren prestado servigios, continuada ¢ interrumpidamente, tendran
derceho g scr jubilades por sus empleadores,

13,3 Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
Iz relacién laboral por desahucie solicitado por el empleador o por el
ltabajador, el empleador bonificara af tisbajador con el 23% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestacdos a la misma empresa o empleador... ..

El art. 188 del Codigo de Trabaje indica: Bl empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segin la sipniente escala:

+ Hasta 3 afios de servicio, con ¢l valor correspondiente a 3 mescs
de remuneracién; v,

¢ De mas de 3 afios, con & valor equivalente a un ines de
remunetacion por cada afio de servicio, sin que en ninghn caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracctin de 1 afio s& considerara como afio completo,

La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco o més afios hubieren prestado servicios, continuada ©
interrumpidamente, tendrén derechio a ser jubilados por sus empleadores.




NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 106.

CAPITAIL SUSCRITO
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Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, Ja estructura del capital de la

Compafiia, ¢s ¢l siguiente:

Ddéiares:
[ Accionista Namero de Y Capital
acciones Suscrito
| Les Wang Lynn 6,900 69.00% 6.900,00
Kao Lee Adrian 3.000 30.00% 3.000,00
Ambulud| Valverde Sergio Augusio 100 1.00% 100,00
Tutal 10,000 100.00% § 10.000,00

Acciones de $ 1,00 (Un ddlar de los estados unidos) cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre dei 2013y 2012 el saldo es el siguientc:

Ddlares:
Accionista SALDO
— |
Lt Wang Lyrn 1210100
Saldo at final del afic 13,101 'E

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas v el costo de ventas durante el afio 2013 Y 2012 se

detallan a continnacidn y corresponde a ventas articuios deportivos.

Ofro auditor |
DESCRIFCTION 32413 31712712
Dolares Dolares
[ VENTAS NETAS 419153226 | 3.948.769.00
COSTO DE VENTAS B 215691392 | 2.061.364,00 |
% 51,46 52,20
OTILIDAD BRUTA 203461834 |  1.887.405.00 |
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NOTA17. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto

a Ia Renta se caloula a la tarifa del 22% 23% basta <t afto 2613 (15% si

sc rteinvierie) a las utilidades gravables del ejercicio ccondmico

terminado el 31 de diciembre del 2013,

A pattir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por

sociedades naclonales o cxtranjeras residentes en Ecuador, a favor de

personas naturales residentes en Ecuador o de socledades domiciliadas en

paraiso fiscalss o junsdicciones do menor imposicidn esterém sojetos a

refencicn en la fuente; de acucrde a porcentajes establecidos en el nuevo

Reglamento para la aplicacién de 12 Ley de Réghmen Tributario Interno

publicado en el Registro Oficial No, 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas

gue se acojan al beneficie del 15% de Impuesto a I2 Renta deben

reinveriic dicho valor hasta el 21 de diciembre del afio wmediatamente

posierior al ejercicio econdmico que se declara, caso contratio deberd

pagar la diferencia de impuesto {10%) no calculado y cancelado al SRI

mas muilas ¢ intereses de mora,

Concepto 31/12/13 Otro anditer
Drdlaras 311212
Dblares

Utilidad ejercicio 68.325,71 56.516,97
15% participacion trabajadores { 10,248 85) (8.477.54)
Diferencia 58.076.86 48.039,43
+) Gastos no deducibles 5.903,25 §30.38
Utilidad gravable 63.980.11 48 878,81
Trapesto renta causado (1) 14.075,62 11.242.13
Anticipp a la rehta determinado en (1) 0.00 (L00
declaracion aiio anterior
-) Anlicipo IR pagado 0,00 460
-) Retenciones en 1z fuente (43,498 64) (37.134,50)
-) Crédito Tributario. afios anteriores (33.378,23) (7.485,86)
Saldo a favor (62.801,25) (33,378,23)

{1} Segim las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar

como inpuesto a fa reota mimmo € valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la smna matamdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrhmonio,

0,2% de costos y gastos deducibles.
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En razon de que impuesie a la renta causado es mayor al anticipe de
impueste a la renta determunado, la Compafiia regisird en resultados coma
gasto de mmpueste a la renta el valor del impuesto causado, cn este Caso
corresponde el valor de § 14.075.63 enel 2013, ($11.242,13 - 2012).

Son susceptibles de revisidn por partc de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2013.

17.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orginice de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuolgé en el Suplemento del Registro

Oficial No, 351 el Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los signienteas:

NOTA 18,

La redvccion progresiva en bres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para soctedades, asi tenernos: 24% para el afio 2011, 23% pota el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013, para la
medicién del pasive por impuestos diferidos, la Compafiiz utilizéd una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesta
a la renta en pagos al exterjor conforme ia tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Cempafilas, salvo
disposicién estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio sc fomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta gue éste alcance por lo

menos el cincuenta por ciento del capital social.




NOTA 19,

NOTA 22,
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En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

despugs de constituido, resnitare disminuido por cualquier cansa,

Esta reserva no pucde ser distribuida a los socios, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de eimisidn del informe
(marzo 5, de 2014) no se produjeron evenios que en opmion de la
Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto imporiante

sobre los estados financigros.

APROBACTION DL LOS FATADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa con fecha marzo 14
de 20014 y serin presentados & los socios para su aprebacién. BEn opinidn
de la Gerencia de la Compafila, Jos estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Dol

S A

Sergto Auguslo Ambuludi Valverde Marco V. Andrade Vé;qquez

GLRENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




