CONELSA “CONDUCTORES ELECTRICOS” S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en USS$)

1. INFORMACION GENERAL

CONELSA “CONDUCTORES ELECTRICOS” S.A., inicia sus actividades el 17
de febrero de 1969, la empresa fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias con el expediente 1402-1969 del mismo afio, inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 09 de abril de 1969 en el ASS8 No.4. Se encuentra
legalmente representada por el Ing. Francisco Dalmau Rocca.

CONELSA, es una empresa que fabrica conductores eléctricos para la

transmisién y conduccion de energia.

El domicilio principal es Juan Barrezueta N69-147 y Panamericana Norte Km. 5
15, Quito- Ecuador.

Los Estados Financieros Individuales, por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2016 fueron aprobados y autorizados por la Junta General de
Accionista para su emision el 12 de abril del 2017.

2. BASE DE LA PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos y sus Notas son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes.

Base de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados al costo histérico, excepto las
obligaciones como beneficios a los empleados, que son valorizados en base a
Métodos Actuariales, a partir de los registros de contabilidad mantenidos en la
Empresa, se presentan délares de Estados Unidos de América que es la moneda
de curso legal en el pais y moneda funcional de presentacion.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

a) Estados Financieros Individuales.- la empresa presenta Estados
Financieros Individuales, no se mantienen sucursales.
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Efectivo y Equivalente al Efectivo.- Son los activos financieros
liquidos, depésitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, no estdn sujetas a un cambio significativo de su
valor.

Activos Financieros.- Cuentas por cobrar terceros, cuentas por
cobrar a partes y cuentas por cobrar financieras: las cuentas
comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes que nos deben los clientes por
ventas de bienes realizadas en el curso normal de la operacién. Se espera
cobrar la deuda en un afio o menos y se clasifica como activos corrientes. Las
cuentas comerciales se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no es otra
cosa que al cédlculo de la tasa de intereses efectiva, que iguala los flujos
estimados con el importe neto en libros de la cuenta por cobrar. Las
transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

b) Provision por cuentas incobrables.- Cuando existe evidencia de

deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira

mediante una provisién, para efectos de su presentacion en los estados

financieros, se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de

las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las

perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como

gasto en el estado de resultados integrales por funcion.

d) Activos por Impuestos Corrientes.- Corresponde principalmente al

Crédito Tributario favor de la empresa (IVA), Crédito Tributario a favor de la
empresa por retenciones en la fuente, efectuada por sus clientes del ejercicio
corriente, Anticipos de Impuesto a la Renta, Crédito Tributario de afios
anteriores (Renta - ISD), las cuales se encuentran valorizadas a su valor
nominal.

Inventarios.- Materia Prima; Son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable el menor, Producto en proceso y terminados; son
valuados con el método del costo promedio los mismos que no excedan los
valores netos de realizacion, Importaciones en transito; son valuados al costo
de adquisicién mas los gastos de importacién incurridos a la fecha de los
Estados Financieros.
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Propiedad, planta y Equipo.- El costo de la propiedad, planta y
equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
administraciéon. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a los resultados en el periodo en que se producen. Los
repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con
frecuencia anual se realiza un analisis por deterioro de los mismos.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del ano.
Método de depreciacion y Vida itil; la depreciacion se realiza
utilizando el método de Linea Recta, la vida t1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registro sobre una
base prospectiva. Se mantiene un cuadro independiente con la
valoracion de activos a distintos anos de acuerdo a la vida tutil del
bien. Se han aplicado las Normas que permiten el reconocimiento de
Gastos deducible y no deducible, los mismos que se han considerado
en la conciliacion tributaria.

Pasivos Financieros.- Acreedores comerciales, Documentos y cuentas
por Pagar, otras cuentas por pagar.- Se reconocen al costo neto de los costos
que se haya incurrido en la transacciéon. Los otros pasivos se clasifican como
pasivos corrientes a menos que se tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses de la fecha del Estado
Financieros.

Impuestos.- Se clasifican en: Impuestos Corrientes; se basa en la utilidad
grabable registrada durante el afio, el pasivo por impuesto Corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por el SRI al final
de cada periodo. Impuesto Diferido; son las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivo incluidos en el
estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de
impuesto a la renta que se aplica en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele. Se realiza la compensacién de activos con pasivos por
impuestos, solo si la administracién Tributaria tiene reconocimiento legal de
derecho a compensarlo. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que se reconoce
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fuera de los resultados, el mismo que sea resultado integral o directamente en
el patrimonio, cuyo caso el impuesto se reconoce fuera de los periodos.

Provisiones.- Se reconocen cuando se tiene una obligaciéon presente como
resultado de un suceso pasado, es probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Beneficios Empleados.- Sueldos, salarios y contribuciones a la
seguridad social: Son beneficios que se liquidan en el siguiente ejercicio
econémico de conformidad con lo dispuesto en el Coédigo de Trabajo.
Participacion Trabajadores.- Se reconoce en el Estado Financiero un pasivo y
un gasto como participacién de trabajadores y se calcula del 15% de la
utilidad liquida de acuerdo con las disposiciones vigentes. Jubilacién
Patronal y Bonificacion por Desahucio.- Son determinados en base al
calculo matemaético actuarial, con valoraciones realizadas al final de cada

periodo, estos resultados se reconocen durante el ejercicio econémico.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién que la Empresa puede
otorgar. Ventas: los ingresos ordinarios son procedentes de las ventas de
bienes son reconocidos cuando se transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo; el importe de los ingresos y costos incurridos o por ocurrir, en
relacién con las transacciones pueden ser medidos con fiabilidad. Ingresos
por Servicios: son reconocidos en la medida que los servicios sean prestados
y con independencia del momento del cobro en efectivo o con financiamiento.

Costos y gastos.- Se registra al costo histérico y se reconoce a medida que
son incurridos, independientes de la fecha en que se efecttie el pago.

m) Principio de Negocio en Marcha.- Los estados financieros se

preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intenciéon ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

Segmentos operacionales.- Los segmentos operacionales estan
definidos por los componentes de una compania sobre la cual la
informacion de los Estados Financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion
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del desempeno. La compania opera con un segmento Unico, puesto
que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no
son significativos y no amerita su revelacion por separado.

Medio ambiente.- La actividad de la compania se encuentra dentro
de las que pudieran afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha
de cierre de los presentes Estados Financieros, se encuentra en
tramites para renovar la licencia de medio ambiente.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO

Factores de riesgo

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgos mas relevantes para la compania, en base a una
metodologia de evaluacion continua se administran una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones de
mercado.

Riesgos propios y especificos

Riesgos de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades,
planta y equipo

La compania esta expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que
tiene sus propiedades, planta y equipo asegurados contra todo tipo de
siniestros, lo cual, atenta y reduce posibles pérdidas importantes en
el caso de existir algun tipo de siniestros tales como robo, incendio,
lucro cesante, entre otros.

Riesgo de tipo de cambio

La compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que
tanto sus compras como sus ventas son en délares de los Estados
Unidos de América (moneda funcional).

Riesgo sistematico de mercado

Riesgo de interés

La compania se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las
operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de interés
variable, lo cual expone a la compania de posibles pérdidas por
variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que las
tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo y al
tener varios créditos no se evidencia posibles volatilidades de los
costos financieras que causen pérdidas.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con €l no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
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q) Eventos Posteriores.- Los eventos posteriores al cierre del ejercicio
provee informacién adicional sobre la situacién financiera de la Empresa a la
fecha del estado de situacién financiera son eventos incluidos en los Estados
Financieros Presentados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad de las NIIF, requieren
que la administraciéon realice ciertas estimaciones, con el propodsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que conforman los
Estados Financieros. En opinién de la Administracién, las estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos iniciales.
La revision de las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision
y periodos futuros, si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. Criterios contables que la administracion ha utilizado en el proceso
de aplicacion:

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio.- El valor de las
provisiones para las obligaciones por beneficios definidos a trabajadores son
determinados en funcién al calculo actuarial basado en supuestos. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

Impuesto a la Renta.- Se realiza estimaciones de los impuestos diferidos
considerando las diferencias entre los libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La incertidumbre se encentra con respecto a las
regulaciones tributarias, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la
oportunidad en que se generen el resultado grabable futuro

Vidas tutiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcion del uso esperado por la empresa, considerando como base
depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion del bien
menos su valor de recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Seccion 27 “Deterioro del
valor de los activos”, la empresa avaluara al cierre de cada ejercicio anual
o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue: Caja:
$4.628,06; Bancos: $240.585,60, el saldo total de esta cuenta es de $ 245.230,66.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Valor $
Clientes (1) 852.959,03
Préstamos Empleados 8.684,00
Deudores Varios 24.318,49
Francisco Dalmau Rocca (2) 18.788,76
Macroinmo (2) 825.504,00
Botoperla (2) 87.715,49
Polimerizacion (2) 2.112,00
Martin Pacific (2) 1.446,96
Consorcio Milagro Machala 400,00
Prov. Cuentas por Cobrar (146.283,15)
Deterioro Cuentas por Cobrar (91.368,74)
Total 1.584.276,84

(1) Corresponde a ventas realizados a crédito de mercaderia, que son
cubiertas por los clientes en el ano siguiente, se mantiene anexos
por clientes de los saldos que constituyen esta cuenta

(2) Corresponde a préstamos que realizo la empresa, por estos valores
no se cobrar ninguna tasa de interés.

7. CREDITO TRIBUTARIO IVA

Estd compuesto por IVA Compras por $34.383,91;, IVA importaciones
$137.287.52 y retenciones Clientes por el valor de $11.212,61; El saldo de esta
cuenta es de $ 182.884.04, valores que seran utilizados tributariamente en el
siguiente mes.

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta se encuentra conformada por: Impuestos Anticipados Retenciones
por $ 128.351,45 e Impuesto de Divisas $ 1.027.265,22, dando como saldo $
1.155.616,67.

9. ACTIVOS ANTICIPADOS

Corresponde a Garantia Pagada E.E. Quito por $ 30.512,11 y Garantia Pagada
por anticipo por $20.288,94.
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10. INVENTARIO
El resumen de Inventarios es como sigue: Productos Terminados con un saldo
de $1.382.328,14; Materia Prima $ 1.485.869,72; Mercaderia $ 4.582,38 y Pedidos
en Transito $ 158.508,42.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

Clasificaciéon valor $
Edificios e Instalaciones 1.161.029,13
Maquinaria y Equipo 3.954.942,91
Equipo de Oficina 16.942,67
Muebles y enseres 35.702,54
Vehiculos 138.804,28
Equipos de Computacion 113.644,03
Obras en Curso 33.535,60
Depreciaciéon Acumulada (2.264.668,04)
Total 3.189.933,12

12. CUENTAS POR LIQUIDAR

El resumen de esta cuenta es como sigue: Cuentas por Liquidar por $ 41.966,00 y
Anticipo Proveedores $28.825,01.

13. SEGURO PAGADOS POR ANTICIPADO

Se encuentran los Seguros pagados por anticipado por el valor de $ 19.019,23.
14. PROVEEDORES

El resumen de esta cuenta es como sigue: Proveedores del pais $ 165.496,14 y

proveedores del exterior $ 434.497,11.

15. OBLIGACIONES PATRONALES

El saldo de la cuenta Obligaciones Patronales fue como sigue;

Valor $
Participacién Trabajadores 141.893,90
IESS Fondos de Reserva 1.795,05
IESS Aportes 11.227,72
Décimo Tercer Sueldo 4.199,89
Décimo Cuarto Sueldo 11.747,85
Vacaciones 80.705,43
Multas 2.216,56

Total 253.786.40
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16. OBLIGACIONES FISCO

El resumen de esta cuenta es como sigue; Impuesto a la Renta afio 2016 $222.651,28;
Impuesto IVA $ 178.681,57; Retenciones en la Fuente $ 14.495,51; Retenciones IVA $
21.159,55 y Retenciones Judiciales $ 485,77.

17. PARTICIPACION ACCIONISTAS

Corresponde a la cuenta de la Sra. Monserrat Llatjos por el valor de $ 246.050,59.

18. ACREEDORES LARGO PLAZO

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién Patronal 555.562,00
Bonificaciéon por Desahucio 90.848,00
Otras 1.110.429,07
Total 1.756.839,07

JUBILACION PATRONAL / BONIFICACION POR DESAHUCIO

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al IESS.

Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo a las disposiciones del Cédigo de
Trabajo en los casos de determinacion de la relacion laboral, se entregara el 25%
de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

19. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de acuerdo a la Constitucion de la Compariia es de $ 48.000.00,
repartido entre sus accionistas.

20. RESERVA LEGAL

Esta cuenta se encuentra calculada en el 100% en relacién al Capital Social, con
un saldo de $ 48.000,00.

21. RESERVA DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta es de $ 1.460.849,96.
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22. RESULTADO ACUMULADO POR APLICACION DE NIIF

De acuerdo a la resolucion No. SC. ICI. CPA. IFRS. G. 11.007 de la
Superintendencia de Compafiias los saldos acreedores que se generdé producto
de los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF es de
$4.812,96.

23. UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

El saldo de las utilidades acumuladas es de $4.092.604,19.

24. UTILIDAD DEL EJERCICIO ACTUAL

Una vez analizado los ingresos, costos y gastos, deducido el 15% de
Participacién de Trabajadores y 22% Impuesto a la Renta, la utilidad neta de la
empresa es $ 581.414,18.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisiéon de los estados
financieros, no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Atentamente,

Sra. Susana Sanchez
Contadora



