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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Y A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA

L.

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. -
CONELSA al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Excepto por lo que se indica en los parrafos 3 y 4 nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas de esta disciplina las cuales requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza razonable de que
los estados financieros estdn exentos de exposiciones erréneas o falsas de cardcter
significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las
evidencias que respaldan las cifras y la informacién revelada en los estados financieros,
asimismo, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad observados
por la administracién de la Compaiifa y de las estimaciones de importancia formuladas para la
presentacion de los estados financieros, asimismo una evaluacién de la presentacién general
de los mismos. Consideramos que la auditorfa que hemos practicado provee una base
razonable para fundamentar nuestra opini6n.

Debido a que fuimos contratados como auditores externos en fecha abril 22 del 2002 no
estuvimos presentes en la toma fisica del inventario al 31 de diciembre del 2001; y no
pudimos satisfacer por medio de otros procedimientos de auditoria. Esta situacién constituye
una limitacién al alcance de nuestra auditoria.

Como se detalla en la nota 3a los estados financieros el saldo de la cuenta Bancos del
Exterior al 31 de diciembre del 2001 no se encuentra conciliado lo cual crea incertidumbre en
relaci6n a la razonabilidad de dicho saldo, esta situaci6n representa una limitacién al alcance
de nuestro trabajo de auditorfa por no haber podido satisfacernos de dicho saldo.

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 ha aplicado porcentajes distintos a los legalmente
establecidos para el cdlculo del gasto de depreciacin, razén por la cual no se ha cargado al
gasto un valor aproximado de US$ 49.441; por tanto el resultado del ejercicio se encuentran
sobrevalorados en dicha cantidad, esta situacién no estd de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.



6. La Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 efectud la amortizacién del total de las pérdidas
acumuladas por un monto de US$ 54.318,88, sin considerar las regulaciones vigentes al
respecto, debido a esto existe un exceso de amortizacién de la utilidad obtenida en el afio
2001 de US$ 19.823.24.

7. En nuestra opinién debido a los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos
anteriores, los estados financieros que se acompafian, no presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia, la situacién financiera d¢ CONDUCTORES ELECTRICOS
S.A. — CONELSA,, al 31 de diciembre del 2001 el resultado de sus operaciones y de su flujo
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaififas del Ecuador.

8. Al 31 _de diciembre del 2001 nuestra revision de auditoria de la situacién financiera de
CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. — CONELSA, asi como los resultados de sus
operaciones y flujo de efectivo se basé en los saldos iniciales al 31 de diciembre del 2001,
dichos saldos fueron revisados por parte de otra firma de auditores independi
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CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA
BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en d6lares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar - neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones
Propiedades, neto
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE.

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Provec dores
Cuentas por pagar accionistas
Gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Provision para jubilacién patronal y desahucio

SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Capital adicional
Reservas
Pérdidas acumuladas
Utilidad neta del ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota

W AW
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12

1.044.322
393.000
151.942

34.684

1.623.948

2202
755.224
757.426

2.381.374

182.714
619.237
71.822
2484
876.257

o0

5.56

5.56

o0

0
o0

961.825

48.000
1.460.850
10.909
(162.960)
62.750
1.419.549

2.381.374




CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA
ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De administraci6n
De ventas

" UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.409.160

(3.890.246)

518.914
131.308
232.204
(363.512)
155.402

30.226

(23.291)

162.337

(99.587)
62.750




CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares americanos)

RESERVAS Utilidad

Capital Capital Pérdidas neta del

Social Legal adicional acumuladas ejercicio

Enero 01, 2001 48.000 10.909 1.460.850 (217.280) -

Utilidad del ejercicio 162.337

15% participacion trabajadores (24.350)

‘ Amortizacién pérdidas 54.320 (54.320)
25% impuesto a la renta (20917)

Diciembre 31, 2001 48.000 10.909 1460830 (162.960) 62.750

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones

Cambios en activos y pasivos:
Inventarios
Cuentas por cobrar
Pago de dividendos
Pagos anticipados
Cuentas por pagar

_ Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

62.750
120.179
39.891
317.527

(182.096)
17.751

(152.429)

223.573

60.574

(60.574)

162.999

_881.323

1.044 322




CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001
(Expresados en délares americanos)

GENERALIDADES

Conductores Eléctricos S.A. — CONELSA es una sociedad andnima constituida el 7 de

febrero de 1969 mediante resolucion No. 647 de la Superintendencia de Compaiias. La
Compaiifa tiene como objeto social la produccién de cables, alambres para electricidad, as{

como tuberfa y pelicula pldstica para recubrimiento, adicionalmente podrd celebrar toda
clase de actos, contratos y operaciones civiles comerciales o de otra naturaleza sin
exclusién alguna. El domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Quito y su duracion

1.

2.
a.
b.
c
d.

inicial serd de 30 afios, pudiendo prorrogarse por un periodo igual o disolverse antes del
plazo convenido.

PdLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y précticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.- -

Inventarios.- Los inventarios de materia prima y productos terminados se valorizan al
método promedio, el costo de los articulos producidos se obtiene en base a la
acumulacién del costo de materia prima utilizada, de mano de obra y gastos de
fabricacion, al 31 de diciembre del 2001.

Propiedades.- Estdn registrados al costo el mismo que fue convertido a délares en el
afio 2000 de acuerdo a los procedimientos de la NEC 17. El costo es depreciado por
el método de linea recta en funcién de la vida dtil estimada de 20 afios para edificios,
10 para muebles y enseres, equipo de oficina y maquinaria y 5 afios para vehiculos.

Jubilacion patronal.- La empresa aument6 la provisién para jubilacién patronal en
base al estudio actuarial realizado en el afio 2001.

Participacion de trabajadores.- La Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes del impuesto, la cual puede diferir de la utilidad contable
debido bdsicamente a gastos no deducibles. Este valor es registrado como provision
con cargo a utilidades del ejercicio econémico corriente.



Impuesto a la renta.- La provisidn para el pago del Impuesto a la Renta para el afio
2001, las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades. Las sociedades deberdn efectuar el aumento de capital por lo menos por
el valor de las utilidades reinvertidas perfecciondndolo con Ia inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2002. De no cumplirse
con esta condicién la sociedad deberd proceder a presentar la declaracién sustitutiva
en la que constari la respectiva reliquidacién del impuesto. De no hacerlo la
sociedad, el Servicio de Rentas Internas procederd a la reliquidacién del impuesto, sin
perjuicio de su facultad determinadora.

CAJA - BANCOS

En este rubro se incluyd lo siguiente: (USS$ dolares)
Caja chica 66
Bancos nacionales 107.789
Bancos del Exterior 936.467
Total 1.044.322
CUENTAS POR COBRAR - NETO

Las cuentas por cobrar est4n compuestas por: (USS$ délares)
Clientes 399.887
MENQOS: Provisién cuentas incobrables (B) (6.887)
Total 393.000

(B) EIl movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante el afio 2001 es como

sigue:
(USS$ délares)
Saldo inicial (2.888)
Provisién afio 2001 (3.999)
Diciembre 31, 2001 (6.887)
INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asf: (USS$ délares)
Materia prima 72919
Inventarios de mercaderias 1.335
Productos terminados 47.848
122.102
Importaciones en trdnsito 29.840
Total 151.942
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INVERSIONES

Este rubro estd constituido por una inversién en Electro Quito S.A., cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2001 fue de US$ 2.202.

PROPIEDADES, NETO
Los bienes de lIa Compaiiia son:
Depreciacion Neto
Costo Acumulada (US$ ddlares)

Edificios e instalaciones 158.590 78.919 79.671
Maquinaria 938.867 307.212 631.655
Muebles y enseres 10.157 9.562 595
Vehiculos 53.413 13.927 39.486
Equipo de oficina 6.664 2.847 3.817
Propiedades, neto 1.167.691 (412.467) 755.224

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2001 es como sigue:

Depreciacién Neto
Costo acumulada (US$ délares)
Saldo inicial 1.107.117 (359.372) 747.745
Adiciones 60.574 - 60.574
Gasto depreciacién - (53.095) (33.095)
Diciembre 31, 2001 1.167.691 (412.467) 755.224
PROVEEDORES
Este rubro estd compuesto por lo siguiente: (US$ dolares)
Proveedores del pais 91.120
Proveedores del exterior 82.560
Otros acreedores 9.034

Total 182.714
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CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Este rubro estd representado por obligaciones con los siguientes accionistas:

(US$ dolares)
Francisco Dalmau Rocca 133.624
Alejandro Dalmau Rocca 134.566
Antonio Dalmau Rocca ~ 134.602
Francisco Dalmau Chiriboga 20.982
Alejandro Dalmau Pinto 20.260
José Dalmau Vorbeck 20.335
Monserrat Llatjos 154.868
Total 619,237
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Esta cuenta incluye lo siguiente: . (USS$ dolares)
Gastos acumulados del personal 26.554
Participacidn trabajadores L e 24351
Impuestos por pagar 20917
Total 71.822

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

(USS$ dolares)
Saldo inicial 25.184
Provisiones 61.519
Pagos (1.135)

Saldo al 31 de diciembre del 2001 85.568




12.

13.

PATRIMONIO

El capital social d&¢ CONDUCTORES ELECTRICOS S.A. - CONELSA al 31 de diciembre del
2001 fue de USS$ 48.000 divididos en doce mil acciones ordinarias y nominativas de cuatro délares
cada una.

CONTINGENCIA

Situacidn tributaria:

El fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revisién sobre las declaraciones de
impuesto a la renta, estando ain sujetos de revisién, la declaracién por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2001. Las reconsideraciones de impuestos, en caso
de producirse como resultados de las revisiones, deberdn ser aplicados contra las
reservas de capital de la Compaiiia.
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