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A los Seflores Accionistas de
ALEXXIAPHARMA S.A.

Opiridn

Hemos auditado los estados financieros de la compania Alexxiapharma 5.A., que compréenden gl
estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 2019, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonko y de flujos de efectiva por @l ano terminado
en esa fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros gue Incluyen un
resurmen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinign, los estados financieros adjuntos presentan razonablement2 en todaos los
aspectos materiales la situacidn financiera de la Compafia Alesodapharma S.A. al 31 de
diclembre del 2019, y el desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al
gjercico  terminado en esa fecha, de conformidad con las MNormas Internactonales de
Informacion Financiera [NITF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Mormas Internacwonales ce
Auditoria (NIA), Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditona de los estadas
financierss” de nuestre informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores [Cddigo de Etica del IESBA) junto con kos requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieras en el pais, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona
una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn,

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacidn de obra informacian. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerendcia, que no incluye los estados financeros ni &l informe
de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia este disponible
después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha informacion y no
Expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre la misma.

En conesdon con nuestra auditona de los estados financieros, nuestra responsabdiidad es leer el
Informe Anual de Gerenda cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacian
contiene inconsistenclas materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conacimiento obtenido durante la avditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma maberial,
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Si, al leer ¢ Informe Anual de Gerencla concluyéramos que existen inconsistencias materales
de esta Informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada
gue informar al respecta,

Responsabilidades de la Administracidn de fa Compafia en relacidn con los estados
financimros

4, Lo Admnistracon de Alecdapharma S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de ios estados financleros adjuntos de conformidad con ias Normas Internacionales
de Infarmacian Financera (NTTF) v del control interna que la Administracion conskclerd necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn matetial, debido a
fraude o error, En la preparacion de los estados financieros, 1o administracidn es responsable de
la valoracion de |2 capacidad de ls Compan@ de continuar como empresa en marcha,
revalando, segun comesponda, las cuesliones relacionadas con la empresa en marcha y
utilizands el principio contable de empresa on marcha, 3 menos que a Adminatracidn tenga 3
inlencion de liquidar 2 sockedad © de cesar sus operaCionds, © bien no axista otra alternativa
més realista para evitar &l Gere de sus operaciones.

Los encargados de ia Administracidn de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la Informacion linanciera de la Compania,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieras

5.  Los objetvos de nuestra suditoria son obtener una seguridad razonable de que o estacos
financioms &n su conjunto estan libres de ermores malesiales, debido & fraude o Srror, ¥ emilir
n informe de auditoria que Indluya nusstra opinidn. Segundad razonable es un alto grado de
pero no garantiza que una auditoria realirada de conformidad con lak Normas
Intérnacionales de Auditoria (N1A) siempre detecte un errof materal cuando existe, Los grrores
miaberiales pusden deberse a fraude o emor y 5 consideran materiates =i, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las decsionias sconomicas
que los usuarios toman basandese en los estados financieras.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplcamos nuestro juicio profesional y mantenemcs una actitud de escepticismo profesional
durante tocs la auditioria. Como parte de nuesira auditona tamben:

+ ldentificomos y valoramos los resgos O moormeccion materal en los estados financieros,
debido a fraude o ermor, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencis de auditoria suficlente v adecuada para proporcionar una
base para msestra opinkon. El resgo de no debectar una incorreccion material debido a frawde
as mas elevado que en & caso de una Incomeccidn material debido a eror, ya que & fraude
pusde implicar eluskin, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments
erroneas o la vulneracidn del control interno.

» Obtenemos conocimeents del control intemo relevante para I auditoria con & fin de disenar
procedimientos de auditora que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con @
finalidad de Spresar una opinion sobre @ eficaca del control intemo.

» Evaluamod 0 apropiado de s pobticas contables aplicadas v | razonabilidad de las
estimaciones contables, #sf como las reveladones hechas por la Administracidn de |la Compadiia,

+ Concluimos sobre lo apropaado del uso de la Administracidn, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenica, conclulmos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pusden generar
dudas significativas sobre @ capacdad de @ entidad para continuar Ccomo UNa eMpresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, ¢ nos requiere que lamemos &
atencion en nuestro informe de auditoria sobre 3 comespondiente informacion revelada en os
estados financiercs o, o dicha revelagion és insuficente, QUE CXDESEMOSs wna  OPINIGN
modificada.
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« Nuestras condlusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenkda hasta la fecha de nuestro
informe, 5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a empresa deje
de ser una empresa en funclonamiento.

= Evaluamos la presentacidon global, |8 estructum y e contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v sl los estados finanderos representan las transaccones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Alexxiapharma 5.A., entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacicn de la auditoria que fueron planificados v ks
hallargos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conkrol
interne que identificarmos durante nuestra auditoria.

Maya 27, 2020
ed™ s
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TC Audit Cia. Lida, Dra, Inés Maria de Vargas
Registro en la Superintendencia Socia
de Compafiias Mo, 1038 Licencia No. 25830
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ALEXXIAPHARMA 5.7,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en LI.5. dolares)
ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 72,262 35,032
Cuentas por cobrar comerciales y
obras cuentas por cobrar 5 1,759,854 1,750,845
Inventarios & 1,547,563 2,128,032
Activos por impuestos correntes 13 231,203 40,144
Pagos anticipades & et 18,542 12,047
Total actives corrientes 3,!52?:4:4 _3.567,100
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Derecha de uso de actives 8 157 410 -
Propredad, muebles v eguipos L 1,510,895 1,596,412
Activas intangibles 10 PP 15,886
Activos por Impuestos diferidos 13 108,244 = 73621
Total activas no corrientes 1,824,076 1685919
TOTAL ACTIVOS 3,451,500 5,653,019
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 4 178,959 27,633
Pasivos por arrentdamienios B e, 275 ¥
Dhligaciones financieras 11 512,471 615,029
Cuentas por pagar comerciales v ofras
cuentas por pagar 12 1,286,683 2,526,688
Pasivos por impuesios corrientes 13 83,464 100,289
Doligaciones acumuladas 14 32,773 39,601
Total pasivos corrientes 2,195,625 3,309,260
PASIVOS NO CORRIENTES:
Chligaciones financieras 11 = B4, 967
Pasivos por arrendamientos 8 108,797
Obligaciones por beneficios definidos 15 B1,.197 24047
Total pasivos no carrientes 170,594 135,014
Total pasivas 2,366,619 3,443 279
PATRIMONIO: 1r
Capital social 1,100,000 1,100,000
Apories futuras capitalizaciones 2,384,332 1,046,366
Reservas 264,937 264,937
Otro resultado integral 59 211 96, 737
Resuftados acumulados ErElj [253,295)
Total patrimonic HEI 2,204,745
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 5,653,019

Ver natas a los estados fifa
Er. Galo Vega Ing J"i'emrﬂc.a Galarza
Presidente Ejecutivo CoMtadora General



ALEXXIAPHARMA 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an U.S. dolares)

Notas 2019 2018

[NGRESDS ORDINARIOS 18 4 060,367 3,994 897
COSTQ DE VENTAS 19 (2,242,344) (2,377,834}
MARGEN BRLUTO 1,518,023 1,617,063
Gastos de administracicn 19 (1,079,323) {1,145,621)
Gasto de ventas 19 (1,132,485) {GEE. 966}
Gastos financieros 20 {111,142} {100 B85)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (504,527 [322,409)
Impuesto a la renta:

Carriente 13 - {42.991)

Diferido 13 34,623 15476
Total 34,623 {27,515)
PERDIDA DEL E}ERCICIO [470,304) (349,5924)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial 12,474 22817
PERDIDA NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL :
ANO {45-2;@1 (327,107)

Ver notas a los estados fing

C(E‘JT L

g}, Galo Vega
Presidente Ejecufivo
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ALEXXTAPHARMA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

{Fxpresadn en L5, dilares)

FLLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de dientes

Pagado a provesdores v empleados

Intareses pagados
Intereses ganados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacian

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSICEN:

Adquisicion de propsedad, muebles y eguipos
Adqguisicion de activos intangibles

Efectivo neto utlizado en actividades de inversidn

FLUDS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Chligadones finanoerms corto plazo
Ohbligadones finanoeras largo plazo
Arrendamianta

Antrte futuras capitalizaciones

Efective nebd proveniente de actividades de
financamiento

EFECTIVD ¥ BANCOS
Cismirucion neta del efectiva v bancos
Saldo-al Inicio del afo

SALDO AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

C{E;—" =
& Galo Veqga -
Presidente Ejecutivo

Notas 2019 2018
3,979,281 3,512,586
(4,401,976) {4.433,559)
{103,328) (71,087)

6,818 2
[519,205]) (992 0607
(13,752) (7,074)

- (5,342}
_ (13.753) _ {12,416}
(102,558) 183,564

(B4,967) .
(B4,594) -
590,000 797,619

417,881 981,583
{115,078) (22,893)
8379 31,272
(106,697} 8,379
5.‘:-:*;.' -
4 a
il
Ing. ica Galarza
Gerseral



ALEXXIAPHARMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

1.  INFORMACION GENERAL

Neodapharma SA es una compafia farmacéutica, cuye activided princpal es la importacon y
distribucion @ por mayor y mendr de productos farmacéutions ¥ medicinales. Se constituyd
maediante escriturs plbiica de esciskdin con la compafiia Interpharm del Eouador 5 A, oforgads o
01 de marzo del 2011 e inscrita &n e Registro Mercantil &l 12 de julio del 2011

2.  BASES DE PRESENTACION

Lo egtados financiems adjurtos de Alexdapharma S.A son responsabibdad de & Administracion
de |a Compafa v han sido preparados de acuerde oon las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas per ol Conselo de Normas Internacionates de Contabilidad (IASB) y
surgen de los regstros contables de la Compadia que son presentados &n la moneds funcional v
de drodacion en & Bouador (odlar estadounidense). Los estados financieros han 4do preparados
sobre 2 base da costo hetdnoo; o oull goneaimente o bosa &0 & valor raronable de la
conrapresi=soon antregads a cambio de benes v enadios.

2.1  Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

La nueva norma y esténdar revisads adoptada por la Compafiia parn @ prasents sjercicio e5 &
siguiente:

. NIIF 16 — Arrendarnivitos

La NIOF 16 (emitida por &l 1ASE én enero de 2016) introduce fEQUERMISNLDS MUBEYOS O
modificados con respectn & |a contabdizacién de los arrendaméentos. Introduce cambics
significativgs én [ contabilizacidn de los amendameentos ol eliminar & distincion entre oS
arrendamientos operdtivos vy financieros, v exigr, al o0 o arencamien, o0
reconocmianto de un derecho dé Uso de activos y LN pasivo por armendameenton pera todos
s arrerclamisntos, sahvo squUES CUYD PlAZD w83 COMO, Y STendamienios o8 activos o bajo
valor. En contraste con la coninbdicad del arrendaiaro, s requisiios para (3 contshlidad del
armendadon han mantenido pracicamente Sin GambDips.

La Acmirestracon de W Compaiia ha evaluado e impacto de 1 NIIF 16 y e registro de ios
impactos en (& apkcacidn de esta norma se muestra en la Noka 8,

1.2  Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estAndares revisadas y emitidas por ol [ASB & la fecha de emisidn del
presente esiado finarciero son las siguientes:

a Cdo de mejpras anuales a las NIFF 2015-2017 - Modificaconss a s NIIF 3
Combinaconss de negocios. NIIF 11 Negocos conjundos, MIC 12 Impuesto a i renta y
NIC 13 Costos por préstarmnos

b. Modificadones a & NIC 19 - Benefioos a los empleados: Modificacion, reduccon o
hguidacion ded plan

€ Modificacones a la NIC 28 - [ntereses a largo plazo en asocadas y negocos conjuntos

d. Modificaciones & la NIIF § = Caractensticas de pago anticipadd con . Compensacian
negative



& CINIIF 23 - lncertidumbres sobee & tratamiento del impuesto a la renta

Dok la operativa de (A smprosa, ostas modificacones no tonen impscio &n os estados
fin@nCsaros.

A momento ge aprmbacdn de estos estades financieros, La Compafia no ha apiicado las
siguientes nuevas y revisadas NIIF gue se han emitido, pero ain no son efecthvas:

NIIF 17 - Contratos OF Sogurms

Maodifcaciones a MITF 3 = Definkoon e un negboo
Modificaciones a NIC | - Definicon de material
Modificacion NIC 8 - Definicion de matenal

U B

2.3  Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a tas que se dedica la Comparia, las fransacciones de la misrma no cusenian
con un caracter delico o estacional sigrificativo,

: PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipales polibcas contables aplicadas en i@ preparacon de los estados financieros de @8
Compafia son aquedas descntas &n los Siguientas InCisos v & han apiicado en forma consistents
para los afios presentados

31  EFECTIVO Y BANCOS

Bl efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden & efective en caja y
cuentas oomientes bancarlas da libre disponibilidad y sobregiros bencanios. Los sobiegiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en & estado de situacion financiera.

El efectivo v equivalentes al efectiva se presentan por su valor nominal, o cusl no difiere de sy
valor razonable.

Active financeso o5 cualgueer activo gQue sea: dinerp en efectivo, depositos en enfidades
financieras, menEnentng 08 patrimanio de ofras entidades, denschos contractustes o un contrats
que serd 0 puede ser liguidado con la entrega de instrumentos de patIMONID propic.

3.2.1 dlasificacion y valuacion

Los actives financieros se miden posterlormente a costo amortizado o valor razonable sobre (&
bese del modelo de negoco gue tenga la entidad para admintstrar los actives fimanceros y s
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuaies de dichos activas financeros.

Especificamente:

instrumentos de deudd que & Mantensn dentro g8 un MOOEIo 08 NEgODD CuYD obpetive
e recopilar los flups de efectvo contrachuales y gue Denen flujos de efecthvo
contractusles gué son uncaments pagos del princpal & intereses sobre & monto del
principal pendents, 6 miden posteroments 3 costo amortizado;

instrumentos de deuds gue == mantienen dentro de un models e Negocio cuvol
objetivos son cobrar o afectivo contractual v vender log instrumentos de deuda, y gue
tienen fiujos de efectivo contractuales que son Unicaments pagos de capital @ infereses



cobre al monto del principal pendients, sa miden posterormente al valor razonable con
cambios en obros resultados integrales;

todos los demds Instrumentos de deuda e mstrumentos de patrimonic se miden
posteriarmanta al valor razonabls con camblos en resyultados,

No obstante, 13 Compafiia posde elegir de forma Irrevocable al momento del reconocdmianta
inicial de un activo financkera entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que
no sea nl mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un
adquirente como resuftado de una combinacidn de negocios en otros resultados
inkegrales; ¥

designar un instrumento de deuda que cumpla con el oriterio del costo amiortizado o oel
valor mzonable con camblos en otros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados sl al hacerlo eming o reduce significativameante un
desajuste contable.

Cuando un nstrumento de deuda medido al valor razonabls con cambics en otros resultados
infegrales se da de baja, la gananda o pérdica acumulada previaments reconodda en otro
resultade integral es reclasificada desde patrimonio a ganancda o perdida ded ejercicio como un
ajuste de redasificacidn, Cuando un Instruments de patrimonio medida al valor razonsble con
cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia @ pérdida scumuksda
previamente reconocda an otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al walor razonable
con-cambios en otros resuwtacos integrales se encuentran sujetos a deterong,

3.2.1 Deterioro de activos financieros

La Compaiia considera |as pérdidas crediticias esperadas y cambios en kas mismas en cada fecha
de reporte para reflejar cambios en el resgo de crédito desde o reconodmiento inkial de los
dotieos fingnckeros.

La Compafiia reconoce una provisian para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

8. mnstrumentos de deuda medidos posterorments al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en olros resultados integrales;

b.  arrendamientos por cobrar; .

C. cuentas porcobrar comerdales vy activos contrachuales; y

d. contratos de garantias financeras en los cuales aplican los requesitos de detenoro de la NITF 9,

La Compafia mide i provision para pérdidas de un instrumento finandera por el monta de las
pérdidas crediticlas esperadas en toda la vida Ot del activo s| =l riesgo credifido en dicho
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconodmiento inicial, o, si &
imstrurnento firanciers fue comprade u originado con deterioro creditica.

= el resgo crediticio de un Instrumento fnandero no ha aumentado significativammente desde el
reconocimiento  micial (excegtuendo instrumentos financiergs comprados U odiginadas  can
deterioro crediticio), la Compafiia mide la provisian para pérdidas de ese instrumernto financer
por un monto igual a las pérdidas esperadas en los proximos doce meses,

1



3.2.3 Otros pasivos financieros

Lot otros pasives financierns hen s meadidas a su valor razonable, Las ganancias o peedidac
gue surgen de ins-rambios en &l dicho vaslor se incluyen en lus resultados del ejercico en que e
origInan,

3.2.4 Clasificacion y medicién

Lo cambios en & valor raconable del pasivo financiero que as atribuible a camieos &n & resgo de
crédito de &%8 pasivo sa presentan @n olro resuitado integral, a menas oue esto ee o amplifique
un desajusts contable en los resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles ol nesgo de
orédito oe un pasivo financens ro se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero &n su
lugar s& transfieren a resultados acumulados cuando of pesivo financeno se da de bala.

3.3  CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerclales y obras cuentas por cobrar estdn presentados a su CoSto menos
MHFMMW.HWMAMHMMMs& n:mutitmﬁu
funcitn da los analisis de riesgo individualizado de los deudores,

Low créditos & largo plam se presentan al costo mas los interéses devencados hasta el
[cuando corresponge’.

3.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Lo mventanos s2 encuentran meddos al menor entre o costo v Su valor neto de malizacion

(VNR). Este importe representa sl precio de venta estimado menos todos los costos de
tErmInacion y os costos necesancs para su venta,

Las importaciones en transito s¢ encuentran registradas a su costo de adguisicion gue implica los
costos de importacon capitalizables hasta la Fecha de presantacion del estado de wiluacion
firancira menos los descusntos reallzados en base a b negocacdn y mds tndos los coStos
RECESaROL DAra dejar Al ventario apho pars s vendido,

Cuando lo amedrta, o5 inventarion induyen una estimacdn pars reconoces Dérdidad por
obsolesoenca (caducidad, rotacidn, medicion), la cual es determinads en funddn de un andlisis
de la posibdidad real de s venta y registrada on ios resulfados del ejercicia. El ¢osto de los
imventarios v de ks productos venddos se delesmina usando el método de promedio panderado.

3.5 PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimientn.- Se reconoce como ropeedades, muehiss v squipos 3 aquelios JCUv0s Que 52
encuentran para su uso en @ administracidn, comercialzacion, prestacian ded senvido v su vida
il s=y wperior 3 n afio. En cuanto a 2 politcs monetana, b Compafia evaluara un montn
raconabié para los activos adguingdos en grupo o en conjunto observandn S5 Importanca felativa
y expectative de usD.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledadss, muebiles y
equipos s medisan inicalmente por su costo, B costo de s propiedades, muebles y aquipos
comprenderdn los desembaolsos realizados por conceptn de b adquisicdn, deduciendn cualguler
tipo de descuentn, e incuird todos (on costos necesarios para dejar al activo en |as condiclones
necesaras para ser utilizados.



En &l costo de actives autcconstruldes incluye ¢ costo de los maberiades, de la -mano de obea
directa, asi como cualguier oo (osto directaments atribiebie &l procesn NECARAID [AMR e 8l
activo guede en condiciones di operar,

Adiclonalmente, se considerara como parte del costo de los achivos, o8 costos por préstamas o
firanciamientos relaconados con |a adquisicidn o construccidn de activos calificados, asi como lns
castos que representen s obligaciones por desmantelamiento v reparacidn en caso de aplicar
estos dos ultimos conceptos,

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de las propiedades, muebies y
equipos ocasonada en la baja por rétiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
equivaten a la diferencia entre & precio de venta v el valor en libros neto del activa a la fecha de
la transaccion y se incluye en el resultado def periodo, Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionases sino como ufilidad en venta de activos fijos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconodmiento inicial, los componentes
de las propiedades, muebles v eguipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada
y &l importe acumulado de fas pérdidas de deberioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en @ perode &n gue se
producen. Cuando un slemento significative de las propledades, muebles y equipns requiere ser
reemplazado, este ps dado de baja recopodendo su efecto en resultados v se reconoce como
acinvo el nuewo companente de propledades, muebles y equipos,

Método de depreciacion, vida Gkl y valor residual.- El costo de propiedadas, mushies v
Equipos S depreca aplicando & método de linea recta. En farma general, ka vida o8l el valor
residual v el metodo de depreciacion pera un blen no son definitivos, debidrdoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y Azonable de la utilizacdn de los bianes, por lo
tarto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconockendo cualguier
tambia en su importe como una estimacion contable,

La wida Utll para cada grupo significative de actives se presenta en ef sigulente detalle;

Grupe de activos Vida util {en afios)
Instaladiones y adecuaciones 10
Vehiculos 5
Muebles, erseres v equipas de oficina 10
Equipos de computacian 3

36  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por su costo.
Posteror al reconocimiento inidal, los actives intangibles se miden al costo menos 12 amortizacidn
acumulada y cualquier pérdida por detericro acumulade. La amartizacion se reconoce con base en
el método de finea recta sobre su vida OBl estimada del activo y se cargan al resultade del
ejercicio; la vida (bl estimada, valor residual v método de amortizacldn son revisados &l final de
cada ahig, slendo reconocido o efecto de cualquier cambic como una estimacion contable,

La Compafila mantene como achiva intangible software cuya vida Util es de 3 afios.
3.7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comercigles y ofras cuantas a pagar estan presentadas a su costo
amaortizado,
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3.8 PROVISIONES

Las provisiones son reconaodas cuando Alesiapharma 58, tlﬂmmllgiﬂdnmium,\rﬂm
legal o impliciln, como resultac de un sucesD pesado, pusde Nacerse una estimacon fiabie del
hmuhﬂm%?umewmmmmhmm
incorporen beneficios econdmicos, pamn cancelar @ oblgacidn,

B importe sobre & ot 32 debe regisirar 13 provisdn debe ser fa meEjr eslimacon oue
represente & monto necesanio pera ancelar la obligacion al termino de ada peniodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbees inherentes, La provisdn se mice aplcando o
valor presente de los flupos de fondos que se esperan Incurrir al mamento de U cancelacion,

3.9 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- Bl importe de las obligaciones por beneficos
definidos (jubilacion patronal v desahurio) e determinacdio utiizando o Métndo de la Unidad de
Crixfto Proyectada, realizade por un profesonal independiente {actusasio),

Las ganandias y pérdidas actuanales de los panes de benehions defimdos pusden reconpoerse en
“otro resultade integral”™ en el #jerdoin gue se produce. El importe de las obligaciones de
beneficias definidos & reconocica en los resultados def ejercicio hasta que o traba jador adquiera
su derecho & apicar a dichos beneficlos, en cuyas dreunstancias se realizard el pago contra la
nm:nfum:ﬂﬁ:tﬂm

» trabajadores.- La Compafia reconoce un Dasive ¥ un gaslD Drockcto de la
Mﬁhmmlﬂm*hMmﬂﬁ El importe Oe esle
beneficio s& calcula direcitamente de Ia ubilidad contable antes de impuestos en apege & la
normativa ool Codgo de Trabajo vy deposiciones complementarias. El parcentaje para o calculo
equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacadones.- La Compafiia registra un pasao v un Qasto para reconocer I provison de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de |a prestadon de su serviclo al final del
periodo. Este benefico sa hquida contra |8 provision constitusds para el efecto al momento en gue
& rebajador goea de su derecho & IDMBF SUS VBCaOones.

3.10 IMPUESTOS

El pasto por impuesto 3 8 renta representa fa suma dal impuesto & la renta por pagar corrlente v
&l impuesto diferido,

Impuesto corrlente.- 52 basa en o ulilidad gravable registrada durante o aflo. Ls utilidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido 2 las partidas de noresos o gastos imponities o
deducbles y partcias Que no seran gravables o deducibles. Bl piivo de iz Compafia por concepto
de mmpuestn cormients == calouia Ubilizando & 1228 de impuesto @ la renta al final de cada periodo
aprobada por b Autoridad Tributana.

Impuestos diferidos.- 52 calculan sobre [as diferencias temporarias (imponibles o deducihles)
guistentes a la fechi del bafance que nacen de la comparacian entre la base tributaria de activos
Yy Dasihvas y sus vitlores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son neconocdos por odas las diferencias iemporanas deducinies, perdices tributaras 3
ompensar, énlre obras, 0 & medids &n que ssa piobable mecupEraT chos Impories Con ks
utiidad gravable contra las ouales las diferencas temporanias deducibles pusden ser uliizadas.
TEmporanas imponibies.

En general, o6 activos y pasivos pof impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s2 espera sean de aplicacidn en el periado en el que el active se realice o & pasive se Gancele
¥ S8 presantan netos en los estados financeros. La Compaiia realiza la componsacidn de actives
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frenie & & Autnrosd ritutana.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconoCen (OMO INGIEso O gasto, y ¢ regetran en of
resuiincn del 30, eaoepts en b mededs on gue Feyen srgdo de e RMEACDON O SO0 (e
@ mconoce fuers de los resultadoc, ya s=a en ofro resuitado integral o direchamante en o
potrimonio, &n Oy caso o mpuesto Tambidn e reoonooe fuers de os resultados.

3.11 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un armendamiento operative &5 agued en & cual no se transheren todos los nesgos ¥ ventajas
derivados de la ublgacion del ien objeto del arrendamientn. B importe del arrendamentn s
pacts por acuerdo entre las partes y s reconoce un gasto de forma neal por el perodo
estipudado en el acusrio,

312 INGRESOS

Los ingresos S calfuisn al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrad por 8
vents de Dienes vy sericios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacian o rebass comencial que Alewdapharma S.A. pueda otorgar,

Ingresos por venta de blenes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta oe bienes son
reconocidos por la Compafiia cuando la enbdad ha transferido al comprador los riesgos y
wiertijas, e tpo significative, dervadaos de la prapiedad de los bienes, esto Implica que la entidad
ya no contralo, no administra, nl retiene el bien, Adidonalmente, se espera obtener beneficiog
econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como @ de jos costos Incurrdos
& |a transaccian, se puede medir o8 forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servioo se
reconocen en base @ sl grado de reslizadon en funcidn 2 ko cual los ingresos de actividades
andinanas se reconocen en lus periodos contables en los gue tiens lugar la prestacidn del servico.
Adiconalmente, los Ingrésos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
economicos y el grado de reslizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
infarma, pusda ser madico de forma fiable.

3.13 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gasios se registran soboe la basa del -costo. Se reconocen a medids gue son
incurridos. en funcidn de su devengamiento, iIndependienternents de la facha &n que so haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en = gue & oonocen. En general este
comtoy no difiere wustanciaimante el valor razonatbda,

3.14 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme & las NIIF, la preparadon de los estados financerns requiere & uso O estimacionss
tontables. Tambsén implca a gue la Adminsstracion eierza su juicko en el proceso de aplcacdn de
las politicas contables de la Compafia. Estas estimaciones & basan en la experserdis histdnoa y
otrod factores, inCuyendoe @ expeciatva de ocumenca de eventos fuluros que se consideran
rarorables o8 acusrdo 2 as drounsancias. Las eslimacsones condables recultanies, por definicion,
muy POCHS veded derdn iguales a los resuitados reales, pero se ha aplicado |8 mejor extimacdn y
Crleno Pard S econocimientn.

Lot prnopaies supuestos &n relanan con hechos fifuros y obras fuentes de las estimaciones
propenias 8 Eanacones a @ fecha de o5 estados financienos v QuE por U NETUIFAIEIS piHsGen
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cousar justes a b cifras de los activos v pasivos en o estados financiencs del prdaimo afio, w
presantan 8 continuacion:

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion pars Inventanos de lento movimiento, caducado o detériorado a8 determinada coma
resultado de un estudio efectuado al derre de cada ejercicio que considera k& experiencia histanca
de fa Compafiia v squsllos productos identificados como dofiados en las tomas fisicas. Al cerre
de los estados financeros, la gerenca considera gue la estimaciin reafizadn 85 necesana y se
eRpers ulilizar ¢fe mporte para Cubnr o detenor de lod inventanos obeolehng.

Deterioro de propledad, muebles y equipos.- La Compalia estima que no sosien mdicios de
deterioro para ninguin de sus acthvos que componen la propledad, muebles v eguipos a la fecha
de los estadod financieros. Sobre una base anual, y cusndo se defecta la exstenca de aigin
Indicio de deteriorn, b Compariia sfectua B8 respectivas Svludtionss y comparaciones necesariis
para determingr & importe recuperable de (oS aCtivos.

Vida Ut y valor residual de activos.- La Compalis reviss iz vida 00l estmads v of vakor
regidual de los activos de forma anual considerando gue estos importes no son defirtnes
Urscaments representan e patrdn esperado de uso de los activos en el tlempo. La gerencia
esbma que & impacto de esta disminuoon no es significativo en s mesultacdos del ejercico
presente  futuros asumidando gue @ valor residual ajustado s& mantuviera hasta el final,

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
SO0 reconoCdds consikderando gue aste urna probabilidad raronabie o8 Su realTRoon 3 traves oe
su apiicacion a utidades fiscaies futuras dervado de 8 tendenca histonica de los resuftados os a8
Compaiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por berelicios
definidps se deterrming mediante valoraciones actuadales, Las valoraciones actuarales implican
vards suposiciones que podrian diferr da los acorfecmientns que sfectivaments tendrdn lugar en
@l futuro, Estas suposcones induyen la determinacon de |5 thsa de descuento, Wos aumantos
salariales futurns, 108 indices do mortalidad vy ios aumentos fubueos de Bs peniones. Debido a 1
complejiad de la valuacion, las supoecknes wbyacantes y Su naturaleza de o plam, las
obligaciones. por benefiops definidos son extremadaments sendibles & los cambips &n sstas
suposiciones, Todas estas suposiciones 4e revisan a coda fecha de cere del periooo sobre ef que
& informa,

3.15 COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados fnancenos no se compensan oS activos ¥ pashos, tampoco
log ingresos v gastos, excopto en aquelics casos en los Que |a compensadidn sea reguenda o
permitida por alguna nomMma v esta presentacan sea el reflejo de la esenda de |a transaccion, Se
presentan nefos en resuftados, log Ingresos v gastos oon ordgen en Hransaccones que,
contractualmeante o pdr wna norme legal, contemplan s posibilidsd de compensacidn y la
Compariia tene |a intenddn de liguidar por s importe neto o de reslizer o activo v proceder al
pags del pasivo de fonma simultdnea.
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4. EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo ¥ Bancns se caompanen de o siguente:

2019 L0718
(en LS, délares)
Efectivo 43,995 25,683
Barcos 28,267 10,349
Subtotal 72,262 26,052
Sabregin bancario [(178,959) ___[27.653)
Tokal (106,697 8,379

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 no existian restriccionas de uso sobre ios saldos de efectvo.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v olras cuentas por cobrar se componen de Ip
siguiente:

2015 2018
{en U.5. dodares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales no relacionados 1,600,720 1,562,046

Clientes iocales relacicnados (MNota 21} 17,600

Estimacidn para cuentas incobrables (41,889) (59,883)

Provison por descuento = (47,500)
Subtotal 1,576.431 1,454 663
Dtras cuentas por cobrar:

Companias relacionadas {Nota 21) 111.032 173453

Antidpo proveedores B00 1,156

Emnpleados 5,296 12,395

SRI &0, 250

Oiras cuentas por cobrar 6,045 109,178
Subtotal 183,423 296,182
Total 1,759,854 1,750,845

Las plazos de vendmisnto son particulares en cada caso para el sactor privado las cusntas por
cobrar se extienden hasta 60 dias y el sector pblico hasta 120 dias contados a partir de la fecha
de emision de las respactivas facturas, no estan sujetas a descuento por pronto pago, ro generan
intereses v son recuperables en |a moneda funcional de los estados finandercs,

La gerencia de la Compafila considera que el Importe en libros de las cuenkas por cobrar
comerciales y ofras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,
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El movimients de |a estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

2018
{en U.5. dolares)
Saldos al inicio del afo 59,663 59,883
Bajas _ {17,994} = =1l
Saldas al final del afo _ 4LBE9 59,6863

La evolunon del rubro de Provisadn por devolucones durante & eenano fue ln sguiente:

(en LS. cdiares)
Sabdos al incio ded afio 47,500 :
Cargos dal ajercico . 47 S0
R eversain (47,500] e
Saldas al final del afio = 47,500

Un detalic de las cuentas por colwar comerciales con lraso &n su reCUpEracidn, paro no
deterioradas al 31 de dioembre w presenta 3 conbnuaOoN:

2018
{an US. dblares)
Vigentes y no detencracas 249,272 224 B8O
De 1 a 90 dias 653,760 791,846
Mis de 91 dias 715,288 543320
1,618,320 1,562,046

Al 31 de dicembre del 2015, la Compaiia no he reconocido una estimacion para cuentas dudogas
debido a gua la Administracidn de la Compafiia considern que sus cuentas por cobrar son
recuperables.

6. THVENTARIDS
un detakle de os invertarios es el siguente:

fen U5 dolares)
Inwentaros L7434 1597, 187
Importadiones en trinsito . 216,509
Estimacin por obsolescencia de irventarios (195,858) (80,754)
Taital 1&@ 2,148,032

La gerencia estima que kos inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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El movimiento de la estimacion de imventanos por obsolescencia se compone de:

018 2018
{en U.S. diblares)
Saldes ol inicio ol afio B0, 754 35,702
Estimacion del aflo 115,104 45,052
Saldos & final del afo 195 858 80,754
7. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados 85 ooma sigues;
{en ULS5. dolares)
Sequrns artiopados y tols! 16,547 12,047

B. DERECHO DE USO DE ACTIVOS Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
8.1 Derecho de uso de activos

El detalie dal rubro Derecho de uso de activos g5 @l siquisnks;

Edificios

(en U.5. diéfares)
Valores netos
Sabdo &l 31 de didembre de 2019 197,410
Lot mantos reconocidos &n resultados por los armendamientos mantemdos por (& Compadia
s0n los sigueentes:

2019

{en U.S, dotares)
Deprediacidn del derecho de uso de activos B3.257
Intereses de pasivos por arrendamientos 22,682

Los arrendameantos de propledad en los que la Compalila es o armendstario contienen
términos de pago fljos (variables). Los pagos de arrendaméenin del ejercco son los
siguientes:

2019
{en U. 5. dolares)

Paos “jos 107,276

B fifo de efectivo lotal de ks arendanenios durante o ejeroon fnalizado o 31 de
dioembre de 2019 ascendic a USD B4,594.



B.2  Pasivos por arrendamientos

El plaza de los contratos de amendamiento es de 2 anos

9. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un restimen de la propledad, muebles y equipas a5 &l siguiania:

£019 <018
(en U.S. dolares)

Costo 2,289,865 2,276,113
Depreciacion acumulada __{#78,970) _{B79,701)
Importe neto 1,510,895 1,556,412
CLASIFICACION:

Oficinas 1,322,547 1,365,346
Maguinaria y equipos 5,238 B, 122
Vehiculos . 395
Muebles v enseres 0,642 15,830
Equipos de oficing 5,243 6,173
Equipes de computacidn 8142 7,501
Adecuaciones & instalaciones ____ 180,085 195,045
Total propledad, muebles v equipas, netos 1,510,805 1,506,412
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10.  ACTIVOS INTANGIBLES
El acthvo intangible se resume:

2015 2018
(an U.5, gblares)
Software 20,695 N
Amortizaodn acumuiada (13,168) (15,561)
Total nato 7,527 15,886
Lo movimientos del activo intangible Fueron como Sigue-
LT, 2018
{en LLS. dolares)
Saidos al inicio del afo 15,886 18,711
Adiciones - 5,342
Bajas {10,752) -
Amortizaciones 2393 ____[9.187)

Saldas al final del ano

7,547 15,885

E! gasto amortizacion se incluye en la partida gasto amortiracdn en & estado de resultados
imtogral.

019 4018
Mo ho
Descnpodn Cotriente Coriente Cofriente comentie
{ en LLS. ddlares)
Banco Produbanco 483,129 - 505, B0 84,567
Interas 19,342 - 19028 -
Tatal 512,471 - 615,029 B4 967

Corresponden a cinco obligaciones, con venciméentos en enero, febrero, marzo, v dickembre
del 2020, con una tasa de interés anual promedio del 9.81%. Se encuentran avalados con fa

garantis personal del sefior Galo Ivdn Vega Cobo v un terreno v construcclon valorados en
UsD 1,601,808,
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12,  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerclales y otras CUSNtas por pagar &3 Como sigue:

2018
{en LS. dolares)

Cuentas por paANAr comerciales:

Praveedores del exterior 819,121 1,642,739

Proveedores locales 113,401 115,212

Proveedores relaconadas locakes (Mota 21) 56, 138 50,250
Subtotal 988,750 _ 1,808.201
Otras cusntas por pagar

Préstamo accionista {1} {Nola 21) 114,535 31,092

Compafilaes Relacionadas (Nota 21) 199,444 51,500

Varios accionisias (Nota 21) 723 .

Cuentas por nagar empleados 12,23 22,538

Varos por pagar 21,000 13,357
Subtotal 297,933 718,487
Totat 1,286,683 2,526 B84

(1) ConstRuye un préstama renovada de USD 110,000 mas intereses de USD 4,436 de
intereses concedido por & accionista Ing. Galo Vega Cobo en diceembere del 2019,

con un interés anual del 9.50% pagadero of vencimiento.

2019 <018
{en U.5. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Retencones en @ fuente mpursto al vaior agregadio 2,141 699
Créditn tributario TVA 7679 -
Retenciones ¢n ia fuente mpuesto & ia renta
que bes han sido efectuadas 85,185 39,445
150 136,158 3
Totad 1 E— %R
Pasivos por impuestos cormentes:
Impuecto al Valor Agregado por pagar 74,531 5,428
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta
par pagar 4,056 4,451
Retencionas an |a fuente de IVA por pagar 4,877 3,303
Impuesto a la clida de divisas . 87,207
Toal B3 464 100,269




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Le conciliacion entre la perdada
uliidad seqgin estados financeros vy el gasto por impuesto & 8 renta costiente al 31 de
dickembire, &5 como Sigue:
24 2018
{en U.5, dotares)
Perdida antes de impuesto a la renta (504,927) (322,409)
Gastos no deducibles 312,641 111,645
Deduccionss adicionaies (12,842} _ {13,150)
Pérdida gravable {205,128} (212,914)
Anbicipo determinado - 42,991
Impuesio 2 la renta cargado a resultados - 42,991
Impuesto a la renta difierido {3,823} (15476
Tatal {34,623} 47,518

Mo existe impuests a la rents causado debido a la pérdida tributaria.
Los movimientos del impuesto & @ renta al 31 de diciemnbre fusron como sigue:

2019 2018
(en L.5. dolaret)
Salda inkcial de afio (39,445) (38,105)
Pagos anticipos {2,735) .
Provision del afio . 42,991
Impuestos anticipados (43,005) (44,331)
150 _ {136,198) -
Saldo a favor de la compafia HIE Fﬂﬁ-ﬁ]

Loa impuesios anbicipados comesponden a los pagos efecluadds por retenciones en 2 fuente
& impuesio 2 B renda.

Saldos del impuesto diferido.- £l mowmients de activos por impuesto difendo es como
SagjRacs

2018 2019
Caldos ol Reconocids Saddos al BEeconocido  Sakdos al
COMmEnan e s fin #n los fin
dal afg result=dos det afo [ERaTagos gdef afic
(en U.S. dotares)
Arrandamiento - i : 2166 2,166
Jubsiacion patronal - 4213 4,213 3681 T 854
Merraderia deteniorada BS925 11,263 20,188 28,776 48,964
Amortizacion de perdidas = 49,220 - 45,220 - 45 220
Tatal 58,145 15476 73621 34,623 108,244




14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obigaciones acumuladas se detallan segudamente:

{en LS. ddliares)

Sueloos y Beneficios sociies 23,723 21,962
IESS por pagar 14,050 17,639
Total 37,773 39,601

Participacién a Trabajadores.- De conformudad con disposciones lagales, los trabajadores
hienen derscho a participar en las utibdades de la empresa en un 15% de |as utilidades
liquidas o contables. Debida a las pérdidas de los ejerciclos, al 31 de diclembre del 2019 y
2018 la Compafiia no realizd esta provision.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubflacidn patronal.- Conforme a disposiciones del Codiga del Trabalo Ecuatoriano, eiiste
la obligacidn por parte del empleador de otorgar jubliacidn patronal sin perjuicic de la
Jubiacion que les comesponde por parte del TESS a los tabajadores que por veint= afos o
mis hutseren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus emplesdores sin perjuicio de la jubllacin que les coresponde en su
condécion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme s dsposiciones ded Codige del Trabajo Ecustoriano, en los @s0s de
terminacion de &b relacion laboral por desahucio solictado por & empleador o por o
trabajador, e empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada une de los anos de servicio prestados a i@ misma empresa o
empléador.

Un resumen de las cbigaciones por beneficios definidos se detalls seguidamente:

015 2018
{En LS. dolanes)
Jubiiackdn patronal 44, 128 38,472
Desahiucio 17,063 15,575
Tokal 61,197 54,047

Lot movimientos en &l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

4019
Jubilacidn
patronal Deszhung Tokal
{en U.S. dotares)

Saldes al 31 de dicembre del 2018 38,472 15,575 54 047
Costos del periodo cornente 15,159 5549 Z1,108
Costo por intereses 1,637 6853 2,290
Ganancia actuaral (8,532) (1,2349) (9, 766)
Efecto de reducciones vy |iquidaciones

Anticipadas (2,708) » (2,708)
Beneficlon pagados p— - {3.773) {3,773)

Saldos al 11 de diciembee ded 2019 44,128 17,070 51,158



2018

Jubilacién
patranal Desahucie Total
(en U.5, dolares)

Saldos al 31 de diclembee del 2017 42,368 14,386 5G, 754
Costos del periods corrlente 17,053 5, 764 nmn?
Costa por intereses 1,703 ST0 2,273
Gananca actuarial {14,962) {165} {15.127)
Efecto de reducrionss y quidacionss
anticipadas (7,690) . (7.,690)
Bershicos pagados . (4980} _  (4,980)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 38,472 15,575 54,047

Los calculos actuariales del valor presente de [a obligackin devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados & 31 de dicembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por conceptn da beneficios definidos y s
costos ded servico actual v el costo del servicio anterior fueron calculades utiizando el meétodo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos &l penodo de seracio el empseado v basados én & Tormila del phan, 42 (ol suene
gue s abribuye & misma cantidad de benefico a cada alo de servico, considerando el uso de
hipotesis actoariales para calkcular & valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesss
refiejan o valor de dnero a Uaves del tempo, el Incréemento salprial y ias probabiidades de
pago de estos beneficios.,

Las presunciones principales usadas para propdsitos oo los cilculos actuarizles son las
Riguentes:

2019 2018
Y
Tasa de descuentn 4.21 425
Tasa de incremento salarial 3.00 6.00
Tasa de inflacion 0.15 (0.19)
Tasa(s) de rotackn 15.71 11.46

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financleres de la Compafia constituyen las cuentas por cobrar
comerciakes y otras cuentas por cobrar. El propdsibo principal de estos instrurmentos
financieros es obtener financlamiento para las operaciones de ln Compaiile, La Compafiis
tiene diferentes activos financleros como deudores por venta que surgen directaments de sus
operaciones.

Por la naturalera de sus actividades, los principaies riesgos que surgen de los instrumentos
financiercs de la compafiia $0n resgo de tasa de interés, de cridito, de bquidez los cualos son
manejados a traves de un proceso de identificadion, medicion y monitoreo continua, ©on
fulecon a los Imies de Nesgo y olros controles,

mmumuﬂmmhmmmmrmm

La Gerencia General revisa vy acuerda politicas pars administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuaciin:



Riesgo crediticio

Se encuéntra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las compafiias relaconadas. La naturalera del efectivo y fas cuentas por cobras

por créditos directos es de corto plazo, por io que su importe en libros se aprowima o su volor

La Compafia solamente comercializa con terceros reconocidas con buen orédito, Ademds, los
saidos por cobrar son moniloreados permanentemente con ¢ resultado que la exposicon de
la Compadfiia & dewdas incobrables no @ significativa,

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiia,

Riesgo de liquidez

La Compafiia montorea su nesgo de liquider 1mando und herramienta de plandicacion de
liquadey recurrents. Esta herramienta considera ef vencimiento de los actives financieros {Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros] y los flujos de efectivo  proyectados
operacionales,

Riesgo de tipo de cambio

La Compafila realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamdrica, moneda de curso legal en & pas, consecuentements, no se presentan efectos
por variaciones de Hpos de cambio en los estados financeros.

Riesgo de gestion de capital

la Compafiia administra de manéra activa una base de captal para cubrir los nesgos
inherentes en sus actividades. La pdecuacion del capital de la Compafila es monitoreada
usanao los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaliia cuando maneja capital son: sahvaguardar la capacidad de la
Compaflia para continuar operando de manera eficientermente; y, mantener una fuerte base
de capital para apovar o desarrolio de sus actividaces.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia,

A continuacion, s& presentan las categonias de instrumentos financieros mantenidas por la
Compafia:

2019
{en U.S. dolares)

Artivos financieros al costo:
Efectivo y hanoos 72,762 36,032
Activoy Ninancieros medidos &l costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y OUras cuantas
por cobrar 1,759,854 1, 750,845
Derscho de uso de activos 197,410 .
Pashvos financieros al costo amortizado:
Sobregire bancano 178,959 217,653
Obligaciones financeras 512471 B9, 990
Cuenias por pagar comeérciakes y obras cusntas

par pagar 1,286,683 2,526,688
Pasivos por arrendamientos 6072 -



Valor razonable de los instrumentos financleros.- La Administracion de la Compaiia
considera que los valores on libros de kos activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo
amortirada en oS estados fnancenos s& aproaman & U vakor rasonable.

17, PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2019 el capital social de la Compafia es die USD 1,100,000 dividido en
un milion cien mil acciones ordinarias v nominativas de USD 1 dolar de valor cada una,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafias facults a fas entidades sujetas & su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estas blenes muebles o iInmuetiles
que correspondan a la actividad de b compania, copitalizaciin de reservas, o COmMpensacon
de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un piazo no mayor & doce Mmeses a partir
d¢ su constucion. Mediante actas de Junta de acoonistas se realizaron las siguientes
aportaciones:

¢ Con fecha 12 de febrero del 2019, se resuelve aprobar apories mensusées para futura
capitafiracion del Accionista Sr. Galo Vega Cobo por la contidad de USD 2,000 y sea
descontado de la remuneracitn mensual gue percibe de W compafia Alexdpahamma S.A,
hasta mayo del 2019 sumanda un monto de USD 12,000; esto con &l objeto de impulsar
Nneas de productos Biosidus y lanzamientos de nuevas lineas de Alemarda.

« El 1 de abril del 2019, se resueive aprobar & reclsificacion del valor de USD 635,966 67
que se entuentre regitrado contablemente en la Compaiis Almoiapharma SA. bajo la
modalidad de dos contratcs de préstamo cads uno de USD 300,000 mis intereses, a
Aportes para Futura Capétalizacion, con la finalidad de comtribuir @ Impulsar lineas de
Productos Biosidus y laneamientos de nuevas lingas Ursapharma v Biofatwi.

s El 15 de abrl del 2019, = aprusba los Aportes para Futura Capitaizacion del Accionista
Alenda Develoment LLC 5.A. por la cantidad de USD 200,000 para soportar @l lanzamiento
de nuevas linsas Ursapharma y operacion de la finea Biosidus.

s Con fecha 23 de mayo del 2019, se resuehe aprober los Aportes para Futura Capialzacion
ded Apcionists Alesona Dévelopment LLC S.A. por B cantidad de USD 300 000 para soportar
o lanzamiemo de nuevas lineas Lirsapharma y operacion de la lines de Dioskdus.

s Con fecha 2 de agosto del 2019, se resuelve aprobar los Aportes para Futurs capitalizaciin
par USD 190,000 por parte del accionists 5r; Galo Vega Cobo para Enzamiento de nuevas
lineas de Alemania.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece que por lo menas el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como resenva Bgal hasts que ésta alcance como minimo & 50% del capital socksl
en las compafias ancnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capinbizada o cubrir
pérdidas operacianales, pero no es diponible para & pago de dividendos en efective, excepto
en caso de liquidacion de |a Compariia,

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicion de los acclonistas cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprends los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue no han
sido capitalizados, apropiados en otras resérvas © gue no han sido distribuidos a low

Fi



acclonistas. Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio incluldos en este rubro,

mantienen regstros gue permiten identificar su ejercicio de orgen.

18, INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de 63 Ingresos oniBinanios 65 COmD S

{en LS. dolares)
Ingreso por venta oe producto 3,743,296 3,619,808
Dispasitivas medioos 142,204 203,743
Otros ingresos operacionakés 106,530 106,530
Otros ingresos no opersconales 68337 ]
Tatal 4,060,367 3,954,897
19, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos @ 31 de dickembre se resumen:
<012 2018
(en U.5, dolares)
Costo de ventas 1,242,344 2,377 834
Gastos de admnistracion 1,079,323 1,143,621
Gastos de ventas 1,132,485 688,966
Tatal 4,454,152 4,216,421
El detalle de costos y gastos por su naturaleza o5 of siguiente:
(en U.S, délares)
Costo de ventas 2,242,344 2,377,834
Gaslos por beneficios a o empéeados (1) 830,521 851,373
Fetes y embalajes 67,029 18,685
Armeendon 2B 614 194,324
Gastos de oficinas 75,804 &6, 757
Castos de viaje 189,787 35,272
SErvichss. presiados por tercens 122 080 117,707
Gaslo de depreciaoiin 192,526 142,080
Gasto amortizacion B, 359 8,167
Products vencido 118,014 45,7708
atto publcidad 333,896 104,693
Servicios pdblicos 36,147 41,915
Reuniones de cicho 34,684 15,933
Seguros 21,433 25,714
Revistas TMS PLM L.568 &72
Ofros mpuesto 14,206 2,673
Otros gastos s 15,646
Total 4,454,152 4,216,421



(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente &5 un detalle de
o gastos por beneficios a empleados:

2018
{en U.5. didares)
Remuneracion basica unificada 557,840 S16,01
Beneficios sociales 204,040 220,387
Capacitacion y entrenamiento - 113
Selecciton del personal 7.258 4,118
Bonificacones 4,150 5,186
Alimentacidn 31,698 33,198
Uniformes . 440
Premios en ventas 75,115 B3,475
Bonificaciones y plan auto 9,000 2,267
Obligacones beneficios defindos 21,111 26,116
Bonficaccn por desio 19399 =
Tokal 930,521 951,373

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza a 31 empleados,

20. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2019 2018
{on LLS. ddlares)
Intereses 77,338 20,587
aastos hancanos 8,833 B, 025
Costo financiero 2,289 2,273
Cosip financero arrendamiento 22682 -
Total 111,142 100, B85

21. COMPANIAS RELACTOMADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafia, sus acconsias v sus compailas relaconadas, forman
parte de las ansacciones habituales de 1a Compafiia en cuanto a su objelo vy condiciones,

a) Acclonistas

Los. apcionistas de fa Compadia al 31 de diciembre del 2019 v 2018 sa detallan

seguidamente:

Capital Numero de i
Mombre de acclonista usp acciones Participacidn

Al Development LLC SA 495,000 455,000 45
Galo Vegs Cobo 605,000 605,000 35
Total 1,100,000 1,100,000 100



b) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 oe diciembre del 2019, los saldos v transacciones con accionistas y compaliles
relacionadas se formaban de la shguierte manera:

INGRESOS ARRIENDOS
Ursancomies Dasarmollos 5.4,
Mantevista & Pelle S8
Lirbanar del Ecuador SCM

GASTO

Alesids Developmeni LLC 5A.
ranar ol Bouador S0M
5r. Galo Vega Cobo
Urbandomus Desamolios 5.4,

2019 2018
Naturaleza — Crigen {en U.5. délares)

Control Local 8,000 8,000
Control Local 18,818 18,244
Control Local 16,000 -
Capital Extaro: 4,875 19,500
Control Local 983 .
Control Local 4,536 .
Control Local 70,737 114509
Control Local 17600
Contral Local - 173,453
Capital Exterior 111032 )

113,032 __ 1731453
Contral Local - 631,002
Controt Local 115,258 .
Control Local 20,600 25,004
Control Local 26,355 .
Controd Local 102,489 26,500

Los términos y condiciones bajo las cuales se fevaron 3 cabo s Cransacciones oon
companas  relsconadat e redizaron &n  condiciones de mercado  equiparabies oon

transacciones realiradas con terceros na relacionaden.

c) Administracion y direccidn

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Alexxiapharma SA., incluyende a la presidencia ejecutiva, asli coma los accionistas
que |a representen, no han participado al 31 de dicembre del 2019 y 2018 en

transacciones no habfuaies y/o relevantes,

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durants & ejercice finalizado e 31 de diclembre de 2019 los importes reconocidos
como gastos de gestion de personal clave ascendid a USD 210,391 (UsD 232,255 al

31 de diciembre de 2018).

30



La compensacion de los ejecutivos dave es determinada con base en @ rendimento
de los individuos ¥ las tendencias del mercado.

22,  REGULACTON DE PRECIOS

Fl 22 de diciernbre del 2006 se publicd en el Supemento al Registro Ofical Mo, 427 la "Ley
Organica de Saled”, & aal en su articulo 159 establece que comesponds 8 B autoedsd
sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fjacion, revision y control de precics de los
medicamentos de uso y consuma humano a través del Consefo Nadional de Fijacion y Rewvisidn
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con @@ ey, El "Reglamento para
la Fifacion de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano™ vigente fue suscrito &
14 de julic ge! 2014, mediante Decreto Ejecutivo Mo, 200, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Ofical No. 299 del 29 de julic del 2014, Este decrelo tiene la finalidad de
establecer v regular los procedimientos para la fijacidn, revisidn y control de precios de venta
# consumidor final de medicamentos de w0 ¥ comumoe humang, Gue se comertialicen denlro
del territorio ecuatoriano. Los regimenes de fjacidn de precios que establece & menconado
decreto, segin &l articulo novenc son: Fljacion Directa de Precios, Liberado de Precios, v
Regulado de Fjacion de Precies. £l Régimen Regulado de Fijacion de Precios mesiste en
esiablecer un preco techo para cada segmento de mercadd de los medicamentos estrategicnd
¥ nuevas, este preco techo serd & equivalents a la mediana de los precios de vanta al pdblico
del mercado privado de los medicamentos particlpantes en & segménto correspondients,;
exciyyando aguellos precios que e consideran atipicos.

23. COMPROMISOS

+« Contrato de Administracion de Operaciones, suscrito ¢ 30 de octubre e 2019, con
Urbanar del Ecuador SCM, el page semestral de la concesion es de USD 8,000 mé
impuesta al Valor Agregado, el plazo de vigenca del contrato es hasta el 30 de octubre

« Contrato de Administracion de Operaciones, suscrito ¢l 1 de enero de 2019 con
Urbandomus Désarrollos S5.A., €l pago semestral de la concesidn es de USD 4,000 méis
Impuesto al Valor Agregado, & plazo o vigenca del contralo & hasta & 1| di enero de
221,

» Contrato de Arrendamiento y uso de equipo electronico, suscrito el 1 de abeil de 2019,
con Montevista & Pelle SA., & pago mensual de [ concesion es de USD 1,000 mds
Impuestn 3 Vsior Agregade, & plazo de wgencia dal contratn es hasta & | de abril de
2021.

» Contratn de Arrendamiento de Oficina, suscrito @ 1 de Jubo de 2019, con Roddome
Pharmmaceutical S A, & pago mensual de la concesion es de USD 4,102, més Impusasto al
Valor Agregado, el plazo de vigencia del contrato es hasta el 1 de julio de 2021.

= Contrato de Arrendamiento de Almacén, suscrito of 13 de febrero de 2019, con
Urbandomus Desarrolios S A, el pago mensual de la concesin es de USD 4, 678.87, mis
Impuesto al Valor Agregado, of plazo de vigencia Osl contrato es hasts el 13 de febrero
de 2021.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afia 2019 ante ¢ brote de la enfermedad Corona Virus (COVID-19) que se
expande rapidamente aededor del mundo, la Ovganizacion Mundial de @ Salud (OMS)
declara 3 esta enfermedad como una “pandemia” o 11 de marzo de 2020, En esta misma
fecha, el goblemo del Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde
establece variac medidas de prevencidn y control; posteriormente, para  contener B

k- |



propagacién del Coronavirus COVID-19 en el pais, e presidente Lenin Moreno deciaro el
“estado de excepcion” en ¢ Ecuador mediante Decreto presidencial de estado de escepoon
1017 o 16 de marzo del 2020, que Implica Ta restricodn de la circulacidn en el pais bajo
clertas condiciones, situacidn que podria alectar de forma adversa of negocio de B Compania,

Hesta 13 fecha de emisidn de o estados Nnancienns (mayo 27, 2020) no es posibie estimar
confialdernente el Gempn durame e cual 5¢ manlenga esta situscidn, nl 8l generard algun
impacto a nived de Ingresos u otra variable relevante, producio del brote del vires COVID-19.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderns por el afo lerminado & 31 de dicembre del 2019 han sido aprobados
por ka Presidencla Ejecutiva de Alecdapharma S.A. o 27 de mayo del 2020 y serén
presentados a @ Junta de Acconkstas para su aprobacion. En opinidn de I3 Gerencia, ios
estados financieros serdn sprobados por 18 Junta de Accionistas sin modificaciones.



