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1.  Hemos auditado los estados Ninanceros de la cormpaiiia Abexxdapharma 5.4, gue comprenden el
estado de situackdn financiera al 31 de diclernbre del J018, y los cormespondientes estados de

resuitados integrales, de cambios en o patrimonio y de fujos de sfactivo por e afo torminado
on 253 fecha, a3 como las notas explicotias de los edados financeros Que Incluyen un
resumen de las politicas contables sigrificativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectts mateciales b situacidn financiera de la Compafia Alexciapharma S.4. al 31 de
diclembre del 2018, y & desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo corespondientes al
gjercicio terminade en esa fecha, de mnformidad con las Normas  Internacionales de
Informacion Financhers (NIIF).

Fundamento de fa opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabslidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacon con a auditoria de los estados
financeros” de nuestro informe. Somos Independientes de & Compania de conformidad con o
Codigo de Etica para Profesionales de ia Contabilidad del Consejo de Normas Intermacionaies de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de &ica que
won aplicables a nuestra auditoria de ios estades financleros en el pafs, ¥ hemos cumplido las
demis responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientod y con el Coadigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidenda de auditoria que hemas obtenida proparciona
unag bese wwficente y adecuady para nuesira opinidn.

Otra informacion

J. LA Administracion &5 responsable por la preparacidn de otra informacion. Otra informacion
comprende el [nforme Anual de Garencia, que no incluye los estados financieros ni & informe
de suditona sobre los mismos, se espera que o Informe Anual de Gerenca esté disponible
después de b fecha de nuestro informe de Auditona

Nuestra opinion sobire los estados financieros de la Compaliia no mcluye dicha Informacion y no
exprEsames ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma,

En conenoon con nuestra auditoria de los estados financeros, nuestra responsabilidad e loer ef
Informe Anual de Gersncis cuando esbé disponibie v, al hacerlo, considerar o &5ta Inflormacion
contene Incorsntencas materiales en melacon oon 104 estades fmanciengs O Con NUeStTo

conocimients obtenido durant= la auditonis, o <i por o contranio se encuentry distorsonada de
forma material,
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5i, al keer el Informe Anual de Gerencia concluyeéramas que existen inconsistencias materiakes

de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas, No tenemas nada
que imnformar ai respecto,

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en refacion con los estados
financieros

4. La Administracin de Alexxiapharma S.A. &s responsable de la preparacion y presentacion
raronable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas Internacionakes
de Infermacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracidn considend necesario
para permitir 12 preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debldo a
fraude o error. En la preparacion de los estades financieros, la administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Compafila de conbinuar comog empresa en mancha,
revelando, segun comesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa eén marcha y
utilizando @ principio contable de empresa en marcha, @ menos que la Administracion tenga fa
intencidn de liquidar la socledad o de cesar sus cperacionss, o bien no exizta otra albermakva
imas realisia para evitar el derre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de ks entidad son los responsables de la supervision del
procesa de elaboracién de |a informacion financiera de la Compafiia.

Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieres

&, Los obiebvos de neestra auditoria son obtemner una seguridad razonable de que los estados
financierss en su conjunto estan libres de errores materiakes, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc no garantiza que una auditora realizads de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria [MNIA) siempre detecte un error materal cuando existe, Los errores
materiabes pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales s, individualmenie o de
forma agregada, puede preverse raronablemente que influyan en las decisiones econgmicas
que los usuarios toman basandose en |os estados financieros.

Como parte de una auditeria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditorda,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional
durante toda la auditona, Como parte de nuestra auditoria también:

» [dentificarmos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados fnancieros,
debido a fraude o error, disefiamas v apicamos procedimientss de auditorfa para responder &
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnas Una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion matenal debldo a fraude
&5 mas elevado gue en el caso de una incorreccion materlal deblds a error, va gue el fraude
puede implicar elusidn, falsificacion, omisiones delibaradas, manifestaciones intencionadaments
emoneas o la vulneracion del control intema.

# Obtenemos copocimiento del controd intemo relevante para la auditoria con el fin de diserar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control inkema,

« Evaluamos bo apropiade de las politicas contables aplicadas v la raronabiidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracicn de fa Compania.

« Concluimos sobre Io aproplado del uso de la Administracion, del principlo contable de empresa
en marcha v, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre s existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pusden generar
disdas significativas scbre |3 capacidad de |3 entidad para continuar como uma empresa en
marcha, 5 concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere gue Ramemos |a
atencien en nuestro informe de auditoria sobre [a cormespondiente informacion revelada en fos
estados financlercs o, & dicha revelaciin es insufickente, gue expresemos una opmion
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modificada, Nuestras condusiones s# basan en b evidencla de auditoria oblenida hasta ia fecha
de nuestro informi.

Sin embargo, heches o condioanes futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser
una empresa en funcionamiento.

+ Evaliamos b presentaciin global, ln estructura y el contenide de los estados financieros,
incluida fa informacion revelada, vy o los estades financieros nepresentan s ranssooiones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion raronable.

Comunicamas a los responsables de la Administracion de la Aleodapharma 5.A., entre otras
cuestiones, el alcance y & momento de realizacian de la suditoria que fueron planificados y los
hallazgos significativos de la ouditorla, asi como cuaiquier deficenca significativa del comtral
interno que identificamos durante nuestra suditoria.

Abril 22, 2019

TC Audit Cia. Lida. Trujill
Regisiro en la Supsrintendencia Socia
de Compaliias No. 1038 Licencia MNo. 28301
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ALEXXIAPHARMA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U5, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Luentas por cobrar comerciakes y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activios por impueshas corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrienbes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propéedad, muebles v equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no cornentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sohbregiro bancario
Ohiigaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y obras

cuentas por sagar

Pasivas por impueskos corrienbes
Diligaciones acumuladas

Tokal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Chbligaciones financieras
Cbligaciones par beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capltal social

Aportes Futuras capitalizaciones
Resenvas

Otra resultado imtegral
Hesultados acumulados

Total patrimanio

TOTAL PASIVDS Y PATRIMONIO

il
Ver notas a los estados fi 'fru:la g

1
12
13

10
14

16

Notas 2018 2017
4 36,032 45,660
5 1,798,345 1,245,338
B 2,128,032 1,713,341
12 40,144 38,294
7 12,047 14,276
4,014,500 3,056,509
8 1,596,412 1,731,418
g 15,866 19,711
12 7362 58,145
1,605,319 109,274

3,700,519

4,B66,183

27,653 14,388
615,029 431,110
2,574,188 2,410,103
100,289 95,793
35,601 ... 19,380
_ 3,356,760 _ 4,990,274
84,5967 84,922
4047 56,759
133,014 141 676
3,495,774 3,131,950
1,100,000 1, 1040, D
1,046,366 248,747
264,937 264,937
6,737 23,920
_ (253,295} 96,629
2,204,745 1,734,233
5, a0 4,866,183

Crec A

5. Galo Vega

Presidente Ejecutivo

Ing.
Com

nica Galarma
ora General



INGRESCOS ORDINARIOS 17 3,994 857 4,008,607
COSTO DE VENTAS 18 _(2377.834) _{2,407,635)
MARGEN BRUTD 1,617,063 1,600,952
Gastos de administracion 18 (1,149,621} (1,219,210)
GASIO g8 ventas 18 | 6BS, 966) (595 416)
Gastos financieros 19 (100,B85) (B7,013)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (322,409) {210,687)
Impuesio a & renta:

Comente 12 {42,991) (30,257)

Difendo 12 15,476 7971
Totsl __(#7,5158) ___[22,286)
PERDIDA DEL EJERCICIO (349,924) (232,973)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia achzarat 22,817 11,285

PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
ARD 27,1 (201 688)

Ver notas a los estados HMZ
|
Vaga Ing.
Epecutivo

51
Presidents
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ALEXKIAPHARMA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACTON:

Riscibido oo chertes

Pagado & provesdorss ¢ emplcados
Iritereses bagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion oe proplecad, MueDIes y equifios
Adgudsicicn de activos intangibles

Efectivn neln utilizado en actividades. de inversian

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Oalgaoones fnanoeras

Aporie futuras capitairaciones

Efectivo neto provenients de achvidades de
financamientn

EFECTIVO Y BANCOS
Aumento [/ Disminuoidn neta oel efectivo vy bancas
Saldo al inico oel afa

SALDO AL FIN DEL Al

Ver notas & los esia0os finanoenos

Cﬁ%“*&#

Frusi:}ml:t Ejecutivo

Ing.

2018 2017
3,512,586 4 516,758
(4,433,559 (4,786, 198)
i —(75.464)
{992,060} (344,504
{7,074} {19,965)
_(5347) (15,353}
_ (s  (35218)
211,617 66,186
_T97.619 -
4,760 [314,056)
2n 359,716
—

larza
Ganeral
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ALEXXIAPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

Alexxiapharma S.A. es una compafila farmacéutica, cuya actividad principal es la mmportacion v
distribucidn al por mayor y menor de productos farmacduticos y medicinales. Se constituyd
mediante ascritura pblica de escisidn con @ compafita Interpharm del Ecuador S.A otorgads e
(] & marro ded 2011 & inscrita en & Regsiro Mercantll @l 12 de julio o8l 2011

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de Alesdaphsrma SA. son responsabilidad de a
Administracion de @ Compafia y han sido preparsdos de acuerdo Con las Normas
[niemacionales de Informacidn Firanciera [(NIIF) emiidas por o Comejo de Normas
Internaconaies de Contabiidad (LASE) v surgen de los registros contables de @ Compafiia que
son presentados en ia moneds funcional v de cincutackon en el Ecuador (dilar estadounidenss).
Los estados fimancieros han sido preparados sobrd @ base del costo historico, @ cudl
guneraimanta se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio oe
biemes ¥ servicios.

Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

Las nuevas normas v esténdares revisados adoptadas por la Compaliia para e presente ejercicio
BN las ssguiees!

s NIIF 9 - [nstrumenios fnancieros, impacio oe &y Aplcacidn icis!

En ¢ afo en curso, la Compania ha aphcado i NITF 9 Ingtrumentos Fnancieros (revisada en
o de 2014) y s consecuentes enmiendas 2 otras NIIF gue son efectives para ejercicos
iniciados @ partir del 1 de enero de 2018, Las disposioones de transicidn de la NITF 9 permiten a
ura entidad no re expresar las cifras comparativas, opcidn elegida por la Compadia
Adicionalmente, la Compaiiia adoptt las modificaciones a ia NIIF 7 Instrumentos Fnancierns
La NITF 9 introdufo nuevos requistos. pora:

a. La dasficacibn y medicion de activos y pasivos financenos,

b, Deteriorn de activos financieros; ¥

c. Contabilicad general de coberturas. (No aplica)

Los detalies de estos nuevos requisitos, &si como su impacto en los estados finenceros de la
Compaiiia, son descritos debaio.

La Compafia ha aplicado ka NIIF 9 de scuerdo con las disposiciones de transcidn establecdas
i dicha forma.

a. Clasificacién y valuacion de activos financieros

La fecha de la apiicacion inicial de la NIF 9 ec & 1| oe enero de 2018, De acuerdo a esto,
Alexyispharma SA. ha aplicado los requisitos de fa NIIF 9 2 los instrumentos que contindan

8



siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 v no ha aplicado los msmos para instrurmentos gue se
encueniran dados de baja al 1 0o engro de 2018, Las cifres comparabvas en redaciin oon los
ISInAMentng que continan sendo neconocidos 3l 1 00 entro de 2018, s& han reexpresado en
s SHEADIONSS. QLS COMESDONCe.

Los activos finanoicros que s encuentran alcangados por @ NIOF 9, ceben medirse
posieroMments 8 (osin amartizado o valor razonable sobre & base del modelo de negocio que
tenga ko entidad para administrar lof activos financeros y |88 caracteristicas de los flujos de
efectvo contractissies de dichos activos financieros.

Especificamente;

m#mmnmmumm nm
= meoplar ios fujpos de elective contrachnies v que tienen fugos oe
conraciusles Gue son UnKEMmentE pagos del pancipal & imersses sobre
principal pendients, 58 miden posterormente al costo amortizado;

instrumentos de deuta gue s8 mantienen dentro de un modelo de megocio cuyos

objetivos son cobrar o glective contractual y vender 108 instrumantos de dewda, v gue
tianen fiujos de efectivo contractuales que son MIm pagos de capital @ imtereses

i

&l

iodos oS demat nstrumentos de deuds e mesbrumenios O palhmonin e mEden
posieriormente 3l valor rafonsbie oon cambios &n reSulaios.

No obsiarde, @ Compafia pusde slegir o forma smevocable al momento del recoRDCIMIENTD
iricaal e un SCUWE inanclons antre:

presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumenton de patrimonio
QuE No Saa ni mantenido PAre Negociar i contrapréstaciones contingentes mMoonocdas
por un adquirents como resultado de una combinaodn de negocios en otros resultados
integrales; y

designar un instrumento de déuda que cumpla con o orenio del costo amortizado o oel
vaior razonabie con cambos Bn ofros resuliados integrales como medido 8l valor
raronable con cambios B resultados 5 31 hacerip ebming o redoce signifcativaments un
dessjuste contabie.

En &l presents ejercicio, la Compafia no ha designade mingun instruments de deisda gue cungla
con el oiterto del costo amortizado o del valor razonable con cambuos en otros resuftados
integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento de deuda medido &l valor razonable con ambios en olros resultados
integrales s da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconockda en oty
resuftado integral es reclasficada desde patrimono 3 gananca o péndida del Eentco como un
apste @ reclasificacion. Cuando un instrumentn de palrimonio medido al valor raronable con
@mbics en otros TeSuftados mtegralet se da O baja, b gananca o pérdida acurmulada
previamente reconocida en ot resultado integrad et transfisnda a recultados scurnuiados,

Los ingtrumentos de deuda gue & miden posteriormente ol costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se éncuentran sujetos a deteroro, Ver
punto (b} Deferone ge aciivios fnanoeros debajo.

La Gerencia de Alesdapharma S A revisd y evalud los actvos firanceros existentes 8 1 de
onam J018 sobre 3 bae do 0% hachos v crourstancion oue oxisiian =n e fecha v conciuys
e la aplicacion imicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto on los actvos fingnceros en cuanto 2
s clasficacén y medicitn,



b. Deterioro de activos financieros

En refacidn con el detencrn da s actvos financieros, la NIIF 9 introduce un mocelo de pérdida
credtics esperada &n lugar del modelo de pérdida incurnda segun la NIC 35. B modelo de
pérdida credticia esperada requsere que fa Companiia tenga en cuenta (a5 pérdidas creditioss

¥ cambios @n las mismas en cada fecha de reporte para refiejar camblos en o riesgo
de crédito desde &l reconocimiento inkcial de los activos financleros, Dicho de otra forma, no es

mﬁimm“m“pmmp&ﬂdumnmmlmﬂmqmmmﬁn
perdidas crediticias esperadas en relacion al mismo.

Especificamante, la NUF 9 reguiere que Aleodapharma SA, reconorcs unag provisdn para
perdidas por pérdidas craditicias esparadas en:

&  instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable
cOn CAmblos en obrs resultados integrales;

b. arerdamiantos por cobwar,
c  cuentas por cobrar (omerciaies ¥ VoS confractuales: y

d. contratos de garantias financieras 2n los cuales aplcnn on requisitos de deteviono de s
NIIF Q.

En partodar, @ NIF 9 requese gue la Compafia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financero por & monto oe |as pardidas crediticias esperadas en tDda 13 wda otil oel
activo 5 & resgo crediticio &n dicho instrumento financiero ha aumentado significativamente
deste & reconoomiento incial, o, s el instrumento financiers fug comprado u originado con
deteriorn creditich.

Sin embargo, s el resgo credifice de o un Instrumento frenclera ™ Ba aumentado
significativemente desde el reconccimiento iniclal (exceptuando nstrumentos financiercs
comprados u onginados con deterloro crediticla), la Compaflia debe medir la provision para
perdidas de ese instrumento financiero por wn mente Kual a las pérdidas esperadas en los
priximos dos meses, La NITF 9 tambign requiere un enfoque simplificads para maedic la provision
para pérdidas asperadas &n toda la vida (til para las cuentas por cobrar comerciales, actheos
contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas crounstanciss.

L2 Gerendia de Alexsiapharma 5.A. revist y evaked los aclivos financieros exstentes al 1 de
erern 1018 sobre la bese de los hechos y orunstancas gue exstian &n ok fecha y conciuyd
gue I3 aplcackin mc de LA NIIF 9 no ha tenido anpacto en koS activos fnancsms &n cuanto a
S DELETa O

. Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative introducido por ia NIFF 9 en la dasificacon y mecioon de ios pasivos
financieros s relaciona con los cambios &n & valor razonable de un pasivo financiero medido al
valor razonable con cambios &n resultados, atribuible & cambios en e resgo de crédito def
=i

Espacificamente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor ratonable del pasivo financiers
gue es atribuible a camblos en @ riesgo de crédito de ese pasivo se presents en obro resultado
integral, @ menos gue esto oee o amplifigue un desajuste contable en s resultados. Los
cambios en & valor rozonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se
reclasfican posteriorments 8 utlidad o peérdida, pero en su lugar se transfiersn a resullados
acumulados cuardo o pasivo financiern se da de baja. Anterormente, segun la NIC 39, «
manto total del cambeo en el valor razonable def pasivo financiero mantenido 8 valor razonabie
con camibsos en resuftados, se presentaba en resuitados.



La aplieacon de la NITF 9 no ha tenido impacto en @ cmificacon ¥ mediodn 0@ 08 pasvos
financerod de Alexxiapharma S A

d. Revelaciones rulacionadas con Ia aplicacion inicial de la NITF 9

Mo hay aclivos m paswes feanclerss gue o Compefia haya designado prewamente omo
medidos al valor rarorable con cambios en resultados bajo @ NIC 39 gue estén Suems a
reciasficackdn o que fa Compaftin ha elegido reclasificer en & aplicacidn de NIIF 9, Mo hubo
activos ni pasivos financeros que la Compafia hayve elegido para medir al valor rezonabée con
cambios en resultados en la fecha de aplicacidn inicial de & NIIF 9.

e Impacto en e desempefio financiero de la aplicacion inicial de la NITF 9
La adopoon de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los fujcs de efectivo de & Compafiia.

e AIF 15 - Ingresas grovenisnies de confrafos ¢on chenfes, impacto de s anfcaciin micial

En ol afio en curso, Alexdapharma 5.4, adaptd la NIIF 15 - Ingresos provensntes de contratos
con clentas (modificada en abeil de 2016) que es efectiva para los perodos nicisdos en o
cesputs dal 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introduje un enfogue de cinch pasos para el
reconocimiente de ingresos. La norma introduce asimismo una guia mas detailada para tratar
ton escenarios especficos. A continuacion, se describen ks nuevos requisitos v s IMpacto en
los estados fnancieros de la Compafita.

La NITF 1S utiiza los tSrminos ‘aCtvO contrachual’ y ‘pasivo contractual’ para describe o gue
padna CONDOSTSE IMAs COMUNMENtE OOMD ingresns acumuiatos’ e 'ngresos diferidod’, sin
Eembargo, |a norma no probibe & ona enbdad usar doscripciones alemativas &n & esiado de
situacion financiera. La Compafile ha adoptado la terminclogia utilizada en s NIIF 15 para
describir dichos saldos.

Las politicas contabées de la Compafia para sus flujos de ingresos se describen an detalle en la
Mota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas ard @S ransacciones o Ingrésos
de la Compafiia, @ aphicacion de ka NIIF 15 no ha tendo un Impacto sgnificative &n 8 PoSIoon
firanciera M en &l rendimisnto financero de Alexiaphanma SA.

& NUFE 18 — Arrencamienios

La MNIIF 16 (emitida por & [ASB en enerp de 2016) inbroduce requermiemtos nusvos o
modificadol con respecto a la contabilizacion de los amendamientas. Introcuce cambios
significatives en la contabilizackin de los arrendamientos al eliminar i@ distincon entre fos
arrendamiantos operatives y financieros, v exigrr, al inicio del armendamientn, un reconocmients
de un derecho de Uso de activos ¥ un pasive por arrendameentos para todas los armendamientos,
sahvo aquelios cuyo plaeo sea cortp, v arendamientos de actvos de bajp valor, En contraste con
kb contablidad del arrendatanio, ios regussitos para b contablidad del arrerdador se han
mantemndo pricticaments S0 cambios.

L2 Admirstracion de b Compafils evalud el impacto de In adopodn de la NIIF 16 y considera
que no habrd impactos significatvas en la aplicacon de edlas normas.

Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas vy estandares revisadas y emitidas por of 1458 a ls fecha de ernision 0
presents #51200 financiens son 13 siguientes:
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31

Efectiva &

Mejoramientos anuaies Ciclg 2015-2017 parti g

NIIF 3 Combnaciones de Negocios Ermro 1, 2019
NITF 11 Acuerdos Comjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Garancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos par Préstamas Enora 1, 2019

De todas estas modificacionas que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aphcacidn anbcipada.

Efectva a
Normas Nuvas © enmendacas parts ge
NIIF 2 Clasificacion y Mediodn de transacciones de Pagos Basados  Enero |, 2018
B ACOORES
NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instnamentos financieros junta con Enarn |, 2018
la NITF 4 Contratos de segura
NIIE 7 Revelaciones adiconaies y enmiendas por consecuercla Energ |, 2018
resultantes del NITF 9
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Adaracionss a o8 Ingrésos Procadentes de Contratos con  Enern |, 2018
Chertes
MIIF 16 Arrendamieniog Enero 1, 2015
NIIF 10 ¥ Venta o aporscdn de activos entré un Inversionista v su Facha a
NIC 28 Asociada o Negocios Canjuntos delerminarse
NIC 40 Tramsfersncins de beanes de invarsion Enern |, 2018
Estacionalidad de las operacionaes

Dadas las actividedes @ s que s dedica i Compafia, s ransaccones de B misma no
cuentan (on un cardcer ooicn o estacional sgnfficativo,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafis son aguetas descritad en los siguientes inclsos v s han aplicado en forma congistents
para ot afios presentados.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Bl efectivo y Dancos reconooidos en los estados financeros comprencen o efectivo en caja v
ouentas comientss bancarias de Mbve disponibdidad vy sobregiros bancanos. Los sobreginos
bancanos son presentados oMo pashvas comientes en ¢ estado de stuacion financiera.

El efectivo y eguivaientes al efectivo se presentan por su valor nominal, &l cual no difiere de su
valor razonable.

ACTIVOS FINANCIEROS

Log actives y pasivas financieros son reconocidos en los estados fimanceros de la Compafida al
momento en que Ssta se vuele parte de les disposiciones contractuales del mstrumento.

Los activos y pasaos financhercs son valuados inicialments & Su vblor raronable. Los C0ST0S de
frangacoen gue son deeclamente atmbuibles & |3 compra o emisain del activo Yo pasvo
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financer (distintos de ios activos y pasivos financierns designades 2 valor razonabée 3 ravis oo
resulitados) son adicionados o GoduCdos Oaf vaior raronable ded activo 0 pesvo financiern en el
rEConoCmaento mcal. Los cosios de UaEmsaccion e activat o pasives financieros designados &
vaior raronable con cambics en resulfados son recanoodos directamente en resu tados,

Los activos financieros son clasificados dentro de las sigulentes categorias:
. Artivos financleros "a valor razonable con cambsos en resultados®

. Inversiones “mantenidas hasta f vencimsenta”™

. Aotivos financeros. "dsponibles para b venta®™

- Préstamog y Cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero v s determinada en
&l momento del reconocimiento inicial o cuando i condicidn inicial cambie, Todas las comprns
reguiares o ventas de activos finandercs son reconocdas o dadas de baja en la fecha de 8
regocacidn. Las compras reguiares 0 ventat son compras o verdas da activos financieros gue
reguicren (3 entrega del activo en un mamo de tempo astablecdo por b reguiacion o b
corvencines. dil mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El métndo de nterés efective es un método de chlculo del costo amortizado 08 un iNstrumento
finanoem y de mputscon de iIngresos v gastos por mtereses 2 o fargo del periodo relsvante. La
tarss che interes efectiva &= [a tasa gue Quaia ks montos futlrcs a cobrar © pagaT estimados 2 o
largo de la vida esperada del indtrumento finenciero, © cuando sea adecuado, 8n un pariado
s cono, oon @ importe neto en libros del achvo financiere o del pasive financiero.

El resultado e reconpoido utdizands &l método de intards efective para instrumentos financieros
dishintos de souslios designados b valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados & valor razonable con cambics en resultados

Un actio fnancieno 85 clxcificado como 3 valor ramonable con cambians en resultaoios cuando el

achivo financiero &4 o bien mantenido para negociacion o designado como & valor razorable con
cambos en resufacios ¢ cumpha o siguiente:

*  Ha sido principalmente aggquirdo con el propdsito de su venia en & corto plazo

= Al momento del reconocimients incia forma parte de un portafolio de Instrumentos
finangeros maneados por la Compedia y se tene evidencia de un patrin actual recients de
bensficios 3 oro plazo

« Es un dervado gue no ha sdo designade como instrumento de coberbura o garantis
financiera y cumpla las condicioniss para ser aficas

Un activo fnancers distinto de un activo finenoerc mantenido pars negociacion, pusds sar
designado como @ valor rrzonabile Con cambios en resultados, S

« |2 desgnacitn reduce o eiming InConsictencas gQue surgTman en W medicdn o
TEeCoOnOCHTIMIND

« B activo financero forma parte de un grupo de aCtivos o pasnos financieros, o ambos, gue
&5 gestionado y evaluado sobre (3 base del valor razonable, de acusrdo con fa estrategia de

inversiin v gestidn del riesgo documentada por W Compafila, y se provee informacian
interma sobré s Compafiia sobre &sa base
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« Fomma parte de un contrato que contiene uno o més derivados Implicitos, v la NIC 39
Instrumentos Financieras: Reconocimients y medoon permite gue el contrato combsnaco
(acive o patve) sea desgrad como 3 valisr raronabie con Cambios on IeSuliados

Actives finanoeros @ vasor razonable con @mbios e resultados son reconocidos & su valkor
radonable, y cuslguisr ganancia o pérdida resutants de la revaliacion 8§ reconodds en
resultados, La ganancia neta reconocida en resultados incluye cuaiguier dividenco o (ntends

obtenidos por el activo financiers, y son incluidos en “Otros resultados fnanceros - Resultados
por vaiuackon de nstrumentns financierns derivados” en ¢ estado de resultados.

3.1.3 Préstamaos y cuentas por cobrar

Lo préstamo: ¥y cusntas por cobrael son actives financieros no derivedos con pagos fijos o
determinables qué no tensn una cotizacion en un mercado actvo. Los préstamos y cuentas por
cobrar {incluyendo cuentas comerclales por cobrar y Ofras cuentas por cobreae) son valuados o
su costo amortirado utiizande of método de interds efectivo, menos cusiueer pérdida por
detersornn.

3.1.4 Baja de cuentas de un activo financiero

La Compafiia da de baja en cuemias un aCtvo NnBncienn Onicamente cuando expiren 168
gerechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo finandero, v transfere de manera
sustancial |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo fnanciers. Si la Compaiiis
no transfiers ni retene sustancalmente todos s resgos y ventajas nherentes 8 @ propdad v
contindan retersenco & control del active ransherido, la Compafia reconoce su participacidn en
&l active y b obbgacndn asociada por los montos que lendria gue pagar. & & Compafia retiens
sustancialmente todos 1os nesgos y beneficios inherentes a l2 propsedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continia reconociendo el actve financiero v también recaonoce un
prészamo colsteral por bos ingrascs recibidos.

3.3 PASIVOS FINANCIEROS
3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Low pasiwvos financieros v |os: instrurmentos patrimoniales e clasifican de conformicad con fa
esercia del souerdo contractual y con las definiciones de pasivo financero v de instrumento de
capatal. La esencin cconomica de un instrumento fmandeno, por encma o U forma leoal, &5 la
oue ha de guiar b dasificacion que e da en los estados financieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recbldos se reconogen nicalments al valor razonable, neto de los costos mcurridos
6N 3 transaccidn. Posteriorments estos pristamos s presentan al costo amortizado; cualguler
diferencia entre los fondos ingrosadoes (Net3 de los costos de B transaccidn) v W valor de repsgo
s& reconoce &n el sitada de resultadon con base an of Moo del Intards. shecthie.

Los costos financienos dinettamente atribulbles a & aggusiodn, construccedn O produccion de wn

actvo calificable (aguelios gue requieren un periodo sustancial de Hempo para quedar en
condiciones de UsD O pars su venta) son capitaiizados como parte del referido activo.
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3.1.3 Garantias financieras

Un contrato Oe garantia financera &4 Un contrato que ex
especificos para resmbolsar ol tenador por & pérdida en la
especificn inCumpie su obligacion de pago, de acuendo con
modificadas, 0o un instrumentn de deuda.

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero

a5

hﬁmﬁﬁ#mmwmmms.rﬂﬁ,mmn

asumidas, &8 reconocda en resultados.

CUENTAS COMERCIALFS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comercisles y oras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualguier plrdida por deteroro. La prevision para deudares incobrabies & ha constiudo en
funcion de los ardlisis di riesgo individual zado de los deudores.

Los créditos 8 largo plaso se presentan @l (oStD Mds los intereses devengados hasts & Cerme
(uando comesponde).

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se ancuentran medidos & menor entre 8l costo y su valor neto de realizacon
{VMR). Este importe represenia & precio de venla esbmado menos todos s costos de
tRrmInacon y o COStns NOCESaTos pars S venta,

Las importaciones en trdnsto s& encuentran registrédas a su codlD de adquisicson que implica
los costos de importackin capializables hasta la facha de presentacidn del estado de situacidin
financierd menos kos descuentos realizados en base 3 la negoclacion vy mdés todos los costos
NECESarios para delar al imventano spio para ser vendido.

Cuando 0 amerita, 08 nventarios incluyen une estimacion para reconocer pérdidas por
obsolescencia {caducdad, rotacion, medicion), la cual es determinada en funcion de un andhisis
de la posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del elercicio, El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se detérmina usando & metodo 0@ promedo
ponderada.

FROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- 5S¢ reconoce como propiedades, musbles v equipos 2 stuelles activos Gue
s& encuentron pare su uso en @ adminstracon, comercalizandn, prestacon del SErvioo y S
wida utll $8a superor @ un afio. En cuanto a2 & poliice monetana, fa Compafils evalusrd un
mofito razonabie para los SCLvos adguindos en grupa o en conjunts observando su importancla
relativa v aupictativa de uso.

Medicion en ol momento del reconocimiento.- Las partdas de propedaces, muebies v
equpos & medirin inicaimente por su costo. El costo de e propiedades, muebles v equipos
comprenderdn kos desembaisos reafizados por concepto de B adquisition, dedutkendo custquier
tipo de descuento, & incluird todos los costos necesanos para dejar al activo en las condicionos
nEcesarias para ser ulilirados.

En & oosto de acivos autoconstruidos incluye el costo de ios maleriaies, de @ mano de obra
dwecia, asi COmo cuaiguer ofro oosto directaments atribuibie al proceso necesaro para que of
activo gueds &n condiciones de operar.
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3.7

AgiConaEmente, 2 consderash como parte del coflo de los activir, 105 Costos por prestamos o
financiamientos reiadionadas con la adgussicion o construcoion de actives calificadas, asi como
Ins costos que represonten las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
aplicar estos dos Uktimes conceplos,

Las ganancas y pérdidas de & venta 0 retro de un semento de las propiedades, musties y
equEpos ocasonada en la baja por refiro o venta de una partida de proplecisdes, planta y
equipos egquivalen a la diferencia entra el prec de vanta v el valor @n libros neto del activo a la
fécha da la trarsaccidn y se incluye en @ resultado del periodo, Las ganancias no e clasificarin
MO iNgresos operaconales Sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior &l reconoomients inical, los componentes
de fas propedades, muebles y equipos son registradas al costo menos |8 ceprecacion
acumulada y ef importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparécones ¥ manienimentos e imputan 3 nesultados en o penodo &n gue e
producen. Cusndo un cemento significativo de las propiedades, muebles y aquipos requisre ser
reemplazadn, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce cOMG
activo el nusvo components de propledades, musbies y eguipos.

Método de depreciacién, vida atil y valor residual.- E! cowo de propledaces, muebles
EquUPos s depracia aphcando & mdtndo de Enea recta En forma general, la wida oo, @ valor
residual v ol método de depreciacion para un blen no son definitivos, debiéndoselos tomar
umscamente come gula de un promedio normal v razonable de la utilizacon de los blenes, por la
tanto son revigados al final de cada periodo sobre el que s& Informa, reconociendo cualguiers
cambio &n Su iImporta como una estimacion contabie.

La wida uldl para cacs grupo signifcatve o 2Cives 88 presenta on il ssgusente detalie:

Grupo de activos Vida dtil {en anos)
Instalacones v adecuacones 10
Wahiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficing 10
Equipos de compulacion i |
ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos miangibles adouirlidos da forms Separada s& réconocan imcalmente por su Costo
Postenior al reconocrmeento inicial, s activos intangebles s miden al Costo menos &
amortirackn acurmdiada y cudigiser pérdida por deterioro acumuiado. La amortizacdn se
Meconooe con base en & meindo de hrea recia sobre su vida ot estimada el activo y 5& Cargan
al resultado del ejercicin; i vida util estmada, valor residual y método de amortizacion son
revisados @l final de cada afio, slendo reconoodo el efects de cualguier cambao como una
estimacdn contabde.

La Comparia mantiens como actvo intangible software cuya vidn ulil es de 3 afos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comercisles v olras Cuentas @ pagar extsn precentaias 3 U Coslo
amortizado.



3.10

Las provisiones son reconnodas cuando Aleactapharma SA. hene w2 obigacion presente, ya
seh logal o implicita, como resufaco de un sUDESD Pasado, pucde hacerss und esUmacdn fiabie
del importe du la obiigacion v es akamente probable que tonga gue desprenderse de reCursos
que Intamoren beneficlos acondmicos, para cancelar la obligacidn,

B mporte sobve o cual se debe registrar la provision debe ser ia menr estmacon Que
represente o montc necesario pard cancelar b obligacidn ol térming de cada periodo,
comsiderando todos los riesgos ¥ las ncertidumbres inherentes. La provisidn s& mide aplicando
& valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.. Las provsondy por devolutones, descunnios
v bonificacones dermados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion
de Ins desembolsos que (a8 Compania incurmird para cancelar i obligacdn. Extas provisiones son
reconocidas & lo fecha de la venta de los productos correspondientes conlra los Ingresos
ominarios y como contrapartida e pesivo prowision por  devoluciones, descuentos y
bonificacaones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El mporte de las oblgaciones por beneficios
defindos {jublecdn patronal ¥ desabuco) es determinade utizando o Meétndo de la Unidad de
Crégito Proyectada, realzado por un profesional indepentdiente (actuania).

Las ganancias v perdidas actuariales de los planes de beneficios definidos pueden reconocerse
en “otro resultado integral® en el sjercicio que se produce. El importe de las chiigacones de
beneficos definidos e reconocdo en 105 resultados del serooo hasta Que o trabajador
adquiers su derecho a aplicar a dchod benefidos, en cuyes crcunstanciss s rediizard o pago
mihmﬂnmuﬂuﬂlmﬂm

- La Compadiia reconoce un pasive ¥ un gasto producto de la
MﬁhuﬂjﬂmﬁmhmmHMmmmHMde
este benefion se calcula deectamente de I3 utilidad conteble anles de impuestos en apego 2 12
normatihva del Codigo de Trabajo v disposiciones complementanas. Bl porcentaje para @l calculo
eguivale ai 15% de i utlidad contable,

Vacaciones.- La Compaifiia registra un pasSwo vy un Gasto pard neconmocer B prowison O fas
vacEOones de sus trabajadores comsiderando & tempo de i3 prestacion de su senvicio sl final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para of efecto &l momento
en gue el trabajador gora di su derecho b tomar sus vacadanes.

3.11 IMPUESTOS

El gasto por impuesto & la renta represents (& suma del mpuesto 8 Ja renta por pagar comente
¥ &l impussto diferido.

Impuesto corriente.- Sa basa 2n la utilidad gravable registrads durante o ano. La usiidad
pfévable difere de b3 ubiidad rontable, debido 3 las partdas d¢ Ingresos © gasins imponilEes o
decuciies y parDdas gue no seran gravablies o deducibles. Bl pasivo de s Compafila por
conceptt de impuesto corrente se calcula utilizando |6 tass de Impuesto a le renta al Anal de
cada periodo aprobada por 18 Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se cainudan sobve ias dferoncas temporanas (mponihes 0 dotuibies )
existentss a ia fecha del balance que nacen de la comparacion entre 1a base tnbutana de alivos
¥ pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocides por todas las diferencias temporanas deducibles, pérdices
tributarias a compensar, entre otras, en 3 medida &n gue sea probable recuperar dichos
mmportes con la ytlidad gravable contra les astes las dierencas temporanas deducibles pueden
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3.12

3.13

s utiiradds. Los pasives por impuestos dfendos son reconocidos gencratmente para todas las
dferencias temporarias impanibles.

En general, los activos y pasivios por impuestos diferidos se miden empleando las t2sas fiscales
Que @ espErd Sean OF aphcatdn en o periodo en &l que & activo e reaiice o &l pakvo s
cancele y s& presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza @ compensacion
de activos con pasivis por Impuestos, solo si s& tiene reconocido legalmente o derscho de
ompensaros frente 8 [5 autondad iributarda.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como INGresa © gasto, y se registran an =l
resultado del afio, excepto an la medida &n que hayan surgido de wna transaccidin o SUCESO Que
& reconoce fuera de los resuliados, va s2a en Otro resultado integral o directaments en &
patrimons, &n ouyD o & impuesto también se reconoce fuers de los resultados.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un srrendamiénts operalve es aquel en & aal no e transfieren 000s 105 Nesges v ventajas

fernacot de & utizacidn oel been objelo del arrendamientn. £l impore del amendamiento se
pacta por acuerdo entre fas partes y se reconoce un gasto de forma lineal por @l peniodo

Mmdm

Los ingrescs s calculan al valor razcnable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por k=
vinta oe benes v senaics, onscerando @ mporie estmado de cualguier desousnto,
bonficacitn o rebaja comencial gue Alexxiapharma 5.A. pusds atorgar,

ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de fa venta de Diénss
son reconocides por s Compaflia cuando s entidad ha tramsferido o comprador oS NesQos v
ventmias, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los beenes, esto implica que fa
entidad ya ho controla, no administra, ni retiene el bien, Adicdonaliments, se espera oblener
beneficios econdmicns de ia transaccion y @ mpone de edtos beneficos, asl como & de los
COMIOS WNCLIMG0S €0 1 transaocitn, 52 purde made de forma Rable.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derfvados de & prestacion del servicio
58 reconocen e base a su grado de redlizacidn en funcdn a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias S0 reconocen en los periodos contables en los gue tene lugar la prestacon del
servicio. Adicionzimente, los ingresos son reconocidos en [a medida en que se espers obtener
beneficios aconcmicos y &l grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser meddo de forma Nable

3.14 COSTOS ¥ GASTOS

Los costos vy gastos @ registran schre 8 base del costo. Se reconocen a medida gue son
incurmdos en funcda de su devengamiento, independenternente de la fecha en que se haya
realzado Gu pago v S régistran en & poriodo mas cercano en el gue S8 condcen, En general
este costo no difiere sustanciaimentz del valor razonable.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme  las NIIF, la preparacidn de kos estados finanoéros reqguiere el uso de estimaconss
contables. También implica a gue (3 Adminsiracon eerza sy Juicn en o procesd Ge aplichodn
oe sy poifices contablezr de la Compafis, Ectas estimacionss. s basan en k& experiencia
histderica v otros factores, incluyendo |8 expectative de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerco a las circunstancias. Las estimacionss tontablies resutantes,
por cdefincian, muy pOCES vaoes sEran igualies & ion resultados resiey, pero S he aplicado I3
mejor estmacian y critero para su reconacamiento.
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116

Los prncipaies supuestos &n relacion con hechos futuros y obras fuentes de las eshmatones
propensas 8 vanaciones 3 |a fecha de los estados financieros v que por su naturalera pueden
Causar pjustes 8 las cilras de los activag v pasivos en los estados financeres ded pidadmo anfo, se
presentan 2 continuacon;

Estimacion para inventario de lento mowvimiento, caducade o deteriorado.- La
pstimacion para inventaros de lento movimento, caducado o deteriorado ec determinada como
resultado de un estudio efectuado al chrre de cada elercico que consiers @ experienca
hstfrica de ks Compaitia v aquelios producios identificades como dafiados en las tomas fsicas.
Al pere de los estados financieros, |a gerencis considera que la estimacién realizada es
mecesaria y s espara ulifzar este importe para cubrr 2 deterioro de los inventarios obsoletos.

Deterioro de propiedad, muebles y equipos.- La Compafiia estima que no eosten indicos
de deterioro para ninguno de sus activos qgue componen la propleded, muebles v egulpos a la
fecha de los estados financiercs. Sobve una base anual, y Cuando S detecta la existencia de
algun indico de deteriorp, la Compadia dfectua s respecinvgs SvallROONes v COMPAracne:
neCesariey para determinar e importe recuperable de los activos,

Vida Gtil y valor residual de activos.- Ls Compania revisa [a vide Obf estimada y @l valor
reudual de 105 activos Oe forma anual considerandd QUE &SINS IMPONES No sOn Cafinitivos v
unicamente representan @ patron esperado de uso de los acives an & GBempo. L3 gerencia
estima que o impacto de esta disminucidn no es skgnificativo en los resultados del gercicio
presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final

Activos por impuesto a la renta diferido.- Low actvos por impoesio @ fa renta difendo han
sido reconocidos considerando gue existe ura probabiidad razonable de su realizacion o traves
e su aplicacion a utiidades fiscales futuras derivado de @ tendencia historica de los resultados
de k& Compaiila.

Obligaciones por beneficios definidos.- £l valor presente de ias obiigaciones por benelicas
definidos se determing mediante valoraciones actuariales. Las valoracones actuariabes implican
waras suposiCiones gue podrian diferir de los acontecimienios gue efectivaments tendran ugar
en ¢ futuro, Bsias suposciones inciuyen 1B determinacicn de ls (=8 de descuente, los aumentos
salariales fuluros, los Indices de mortalidad v los aumentes futuros de las pensiones. Debido a fa
complejidad de la valuaoon, 1as suposicones subyacentes y su naturdleza de largo plarm, las
obiigacones por beneficios defindos son extrempdaments sensbies A los cambios on estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan & cads focha de oerre del periodo sobire 8l
quee se infoema.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financercs o S8 Compensan ks activos y pasivos, ampoco
lod Ingresos y gastos, excepto en aguellos casos en los que |a compensacon sea reguerida o
permiticds por siguna norma y esta presentacion sea of reflelo de (2 esencia de ia Uransacoion. Se
presentan netos en resultados, los Ingresos v gastos con origen en rAnsaccanes  que,
contractualmente © por una nomma legal, contemplan (@ posibilidad de compensaciin y la
Compafiia tiene i intencidn de quidar por U importe neto o de realiner & acivo y progeder al
pago dai pasivo de forma smultdnes.
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EFECTIVD ¥ BANCOS
El efectivo y bancos s2 componen de Io siguiente:

{en LS, dolares)
Efectiva 25,683 19,578
Subtodal 36,012 45 650
Sobregino bancano {27.853) (14,388)
Tokal 8319 34,274

Al 31 de diceembre dal 2018 ¥ 2017 no exdstian restricciones de uso sobre los saldos de efechvo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de o

SipLilente;
017
{en U.5. dolares)
Cugntas por cobrar comerciales:

Chantes locales L562,046 107,735
Subtotal 1,502,163 1,019,852
Oiras (uentas por cobrar;

Compafias misoonatas (Nots 20) 173,853 180,57

Anticpo 1,156 2,182

Empleados 12,395 15,196

Otras cuentas por cobras 109,178 47,132
Subtotal _ 29,188 325,486
Tota _L798345 1245338

Los plaros de vencimiento son particudanes en cado caso pars o sector privado las cuentas pod
cobrar se extienden hasta 60 dias y o secior publico hasta 120 dias contados a partr de la
fecha de emisiin de las respectivas fecturas, no estin sujetas i descuenlo por pronto paga, no
generan mteresed v son recuperables en la moneda funcional de los estados financierns.

El movimiento de la sstimacion dé cuentas incobrables &5 como sigue:

2017
(en LS. dhiares)
Salios al icio del afio 59,883 32,557
Estimacitin # #7336
Sakios ol final del afic 59,863 59853




F 3

Un detalle de e cuentas por colwar comerciies COP abrasso en SU recuperanon, peam no
detenioradas af 11 0e dicembre o0 presents a continuacion;

2018 017
{en LS. dolares)
Vigeniis y no deteroradas 274,BA0 179,427
D 1 2 90 dias 793 BAG 564,061
Més de 91 dias 543,320 236,247
1,562,046 1,079,735

Un detalie de los imventanos es & sguiente:

(en .S, dilares)
Irventarnos 1,992,187 1,745,043
ImpOracones &n kN 216,599 -
Estimacin por obsolescencia de imantarios (B0,754) (35,702)
Tiatal 2,138,032 1,713,341

La gerencia estima que los invertanod Sérdn reaizados 0 uvtilizados 3 oomo plarm.
El mowvimiento de {3 estimacian de inveniarnos por obsolestentia se compane de:

018 2017

{en U.S, délares)
Sevicios al inickn ded af'o 35,702 0939
Estimacion del afio 45,052 33,141
h]l r- ‘_?rﬂ?a}
Saldos al final del afo Iﬂt?“ ___Silﬂ
PAGDS ANTICIPADOS
Lin resumen de los pagos anticipados &5 coma sigue;

{en US. dolares)

Seguros anticpados y total 12,047 14,276




8.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIFOS

Un resumen de la propiedad, muebles ¥ equipos o5 el sigulanta:

Cosko
Depreciacion acumulada

Imparte neta

CLASIFICACION:

Oficinas

Maguinaria y equipos
Vehiculos

Muebles v enseres

Equipos de oficina

Eguipas de computacitn
Adecuaciones e instalaciomes

Total propledad, muebles ¥ EQUIpCSs, netos

sl
{en L5, diiares)
2,276,113 247,721
___(67a.701) _{740,303)
1,506 412 1,731,418
1,365,346 1,443 619
6122 6,017
305 2,767
15,830 25,074
6,173 6,468
7501 10,881
195,045 236,572
1596412 1,731,418
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B ectivo intanglble se resume:

2018 2017

{en U.S, dblares)

Software 3497 26,105
Amurtizacion acumulada (15,561} 6,394}
Total nety 15,886 19,711
Los mopvimientos del activo intangible fueron como soee:

2018 207

{en U5 dolares)
Saidos al inicio del afio 19.711 8,601
Adicanes 5,342 15,353
Amortizaciones {9,167} {4,293}
Saidos al final del 200 15 E86 19,711
El gasto amortizacion se Incluye en la partida gasto amortizacian en el estado de resultadas
integral.
10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las abligaciones financieras tienen la siguients composicion:
2018 2017
N M
Descripcion Corrlente carriente Corrients cartente
{ en US. dblares)

Banco Produbanco 596,004 84 967 428 813 84,922
Imbisris 19,025 = 2,477 %
Tots 615,029 84,967 431,110 84,922

Correésponden @ cinco obligaciones, con vencimientos en enera, marzo, junio w diclembre de
2019 y febrero de 2020, con una tasa de intenés anual promedio def 5.09%. S encuentran

avalados con I8 gorantia personal del sefior Galo Ivén Vega Cobo ¥ un lormeno vy
construccon valorados en USD 1,601,808,



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen d¢ Cuentas DOr DAGSr COMETIxes y Olras CUENLas DO PAOAC B85 COMO SIGUE:

2018 2017
(Een U5 dolaret)

Cuentes por pagar comerciales:

Proveedores el exterior 1642739 1,682,244

Proveedores locabes 89,528 61,9349

Proveedores relacionadas locales (Nota 20) 50,250 :uau
Subtotal 1782517 2 1.7%04M
Ofras cuentas por pagar

Pristamo accionista (1) (Nota 20) 631,092 611,592

Compafiias Ralacionadas (Nota 20) 51,500 .

Cuentas por pagar empleados 22,538 3,997

Varios por pagar e 54 3,040
Subliotal __ Mlen = §4_'5,;E_3_g_
Total 2,574,188 2,410,103

(1) Constituyen dos préstamos de USD 300,000 cada uno concedides por & acconista en
marzg y julic del 2017 y que vencen en marzo y julio del 2019, con un inkenés anual del
3.25% pagaderos al venimento de oS mismos.

11. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestns commientes.- LoS BIIVOS y Dasvos [DOr impiEstos
CormeEntes S8 resumen seguidlamente:

J018 M7
{en U.5. dodares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en (& fuente impuesto al valor agregado (2 189
Retencanes en |3 fuente impuesto a la renta
que les han sido efectuadas 19,445 38,105
Yo — 35204
Pasivos por impuastos corrientes:
Impuesto al Valor Agrégado por pagar _ 5328 3417
Retenciones en la fuents de Impuesto 3 la renta
por pagar 4,451 4,087
Retencionss &n La fuente de TVA por pagar 3303 4,027
Impuesto a fa salida de divisas 87,207 B3,763
Totai —100289 ____ 9529)



Impuesto a la renla reconocido en los resultados.- L3 conclsnon entre la pevdida y

utidad segun ectados financers y o gasto por impuesto a 1a renta cornente al 31 de
diciembre, €8 Ccomo slgue:

a1z
{en U.S. dolares)
Perdida antes ge impuesio a la renta (¥22,408) (210,687)
Gastos no feducibies 111,645 126,070
Deduccianes adicionales _{asey (12,150}
Perdida gravable __[223.919) (9 767}
Anticipo determinado (1) 42,991 50,427
{+) 40% Rebaja (Decretn 210) (2) - (20,170
(=] Saido de la tercera cuota por pagar - ___3o3s57
Impuesto a la renta cargado a resultados 42,991 30,257
Impuestn o la renta diferido (15,476) {7,971)
Tatad 47,515 E&

(1) El impuesto a la renta conforme a disposicones: legales vigentes por los paniodos gue
terminaron 2i 31 de diclembre del 2018 v 2017, se calcuia a la tarifa del 25% y 22%
sobre las utildades sujetas 2 distribucion v del 15% y 1% respectivaments, sobre las
utifidades sujetas a capitalizacion y 28% si los accionistas estén en paraisos fistales.

El anticipo minimo calculado pora & ejercico 2018 fue de USD 42991, no saste
impuesto & la renta cauvsado debido a I pérdida tributaria; en comsecuenca, in
Compafiia registrd USD 42,991 en resultados como impuesto o [a renta,

(2} Mediante Decreto No, 210 publicado =n el Suplemento dal Registro Ofickal No, 135 del
07 de diciembre del 2017, &n concordancla &l cuarto Inclso de (a letra ) del numeral 2
del articulo 41 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, se instruments &
FROLCCION O EXONErason del pago ded anticipd |3 rebajs ded 40% del pago del saldo del
snticpo del Impuesto a la Renta correspondiente al perlodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes! personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
montabiidad v sooedades, oves wveniak o Ingrocos  brutos pnuales, respeCtD
oel ejercicio fiscal 2017, sean iguales o mayores & un milldn ¥ un centavo (USD
1,000,000,01) ddblares de los Estados Unidos de América.

Los mowimiientos ol impuesio 8 i3 renta @l 31 de diciembre foeron comp Ssgue;

2018 2017
{en LS. dilares)
Saldo inicial ge afio (38,105) (73,176)
Recuperaciin de impuestns - 45,456
Proviman del aho 42,991 30,257
Impuestas anticipados (#4331} (40,642)
Saldo 2 favor de la compadila {39, 445) (36,105)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la fuents
de impuesto & la renta,



Saldos del impuesto diferido.- El movimientn de activos por impuesto diferido es como

sigue:
2017 2018
Saidoa sl Reconocdo Sl al Reconocidy  Sabdos s
eI on los fin en ks fin
del afig [BEutados gal afio reAAedas del ol
{an U.5, dolares)

Jibilacion patronal - - - 4213 4213
Mercadenia delerioraca G54 1871 8,925 11,263 20,188
Amortizacidn de pérdidas 49 220 = 49220 = 48220
Tolad 50,174 7,971 143 15476 73,641
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obigacones acumuladas se detalen segudaments:

Sueldos v Benefioos sodiales
TESS por pagar
Total

a Trabajadores.- D& conformidad

018 2017
{en U.S. dolares)
21,962 43,615
17,639 13,765
29,601 39,380

con  disposiciones  |egales,  log

Participacion
trabajadoras tienen derecha a participar en las utilidades de b empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables. Debido a las pérdidas de ios ejercicios, al 31 de diciembre del

2018 y 2017 a Compadfiia no realizb estd provisaon,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a gisposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatonans, existe
ia obligacion por parte del empisador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de 18
jubliacitn que les corresponde por poarte del 1E55 a los rabajadores gue por veinle anas o
mias hubieren préstado sus servidos on fonmma continuada o intermumoida, tendran derecha 2
sef pibliados por sus empleadores sin penjuicio de i3 jubllacion gue les corresponde &n su
condicion de afilacos a2l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Desahuclo.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de @ relacdn Rboral por desshucio sofickado por & empleador o por &l
trabajador, o empleador bonfficard a trabajador con el 25% del equivalent= a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a 1 misma empresa o

empleadar,

Un rsumen de a5 obligacones por bensficios definidos se detalla segudamente:

De=ahucio
Total

<018
{en LS. dotares)
AT 42,368
15,575 14,386
54047 56,754

7



Los mavimientos en el valor presente de las obligadones por beneficios definidos se detallan
seguidaments;

2018
Jubilacion
petronal Desahuco I
(en U.S, dilares)
Saldos al 31 de diciembee del 2017 42,368 14,386 56, 754
Costos del perlodo comente 17,053 5, 764 2,817
Ciovelo por intereses 1,703 LT3t 2273
Ganancia actuarial {14,962) {165) {15,127}
Efecto de reducchones v ligutdaciones
anticipadas (7,690) (7.600)
BenefCios pagaGos : HMJ —(4.980)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 H.#?l !LEIE?E 34,047
2017
Ndikacid
patronal Desahucio Total
{en LS. odlares)

Saldus 81 31 de dicienibre del 2016 34,98 32,682 67,580
Costos del periodo corriente 14,376 8,385 12761
Costo por intereses 1445 1,353 1,798
Pérgida (ganancia) aclustial 210 (22,934) (22,724)
Efincto de risducciones y hquidaciones
anticlpadas (8,561} v (8.561)
Beneficios pagados = {5100 __ (5100)
Saidos al 31 de diciembre del 2017 42,368 14,386 56,754

Los chlcuios actuariales del vaior presente de la obSgacion devengada por condeplto de
beneficios defindos Tueron realizados & 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. E| valor presente de las obligaciones por concepto de baneficios definidos v (o
costos del servicio actual y & costo del servicio anterior fueron calcuiados ullizando &l matodo
de k& unidad de crédito proyectacda Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos 2l perioon ce sereoo del empieado v basados en @ fdrmula del plan, de tl suerte
gue 5 atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando & uso de
hipotesis actuariales para calcular & valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan el vaior de dinero & través del tempo, e incremento salarial y las probabilicades de
pago d¢ estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
sigusentes:

Vs
Tasa de descuenin 41.25 $.02
Tasa de incrementn satarial 6,00 2.50
Tasa(s) de rotacion 11.46 7.29



15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principaies instrumentos financieros de la Compania constivyen las cuentas por cobrar
comorciales y otras cuentas por cobrar. Bl proposto principsl de estos Instrumentos
financieros es obtener financiamiento para s operaciones de la Compafia. La Compafiia
tizne diferentes activos financerss como deudores por venta gue surgen dircclaments de
SUS OPEracOnes.

For la natursleza oe sus actividades, ios princpales Nesgos gue surgen de os instrumentos
financierns de la compafiia son resgo o tesa de interds, de crédito, de liguider los cuakes
san manejados a través de un proceso de identificacidn, medicitn y monitoreo continug, can
sujecidn 2 ios imites de riesgo v otros controles.

Las politicas dé administracidn de riesgos de la Compania permiten Wentificar v analizar los

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicadon
de manera efecthva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, gue son
resumidas a conbinuacidn:

Riesgo crediticio

Ee encuentra presente an @l efectivo, en las cusntas por cobwar comerciales w otras cuentas
por (obrar, en s compafiles reladonadas. La naturalezs del efecthvo y s cuentas por

cobrar por oréditos directos &5 de como plazo, por 16 que su imparts en [Dros 5e aprosima &
su valor razonable,

Lz Compafia solamente comercializa con terceros reconocidos con Buen crédito. Ademds,
los saidos por cobrar son monftoreados permanentemente con & resultado que B ExposiCitn
de |a Compafia a deudas incobrables no es significativa.

Ko sxisten concentraciones sgnificatives de resgo de crédito dentro de a Compafia.

Riesgo de liquider

La Compafia monitorea su mesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liguader recurrente. Esta hemamients considena o vencimentn de los activos finanderos (€]
Cuertas por cobrar, otros actives financieros) v ios flujos de efectiva proyectados
aperacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza la totalidad de sus cperaciones en ddlares de los Estados Unidas de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecusntemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados linanciens.

Riesgo de gestion de capital

La Compafia adminstra de manera acbiva una base O¢ Gipital para cubrid WS resoDl
inhorentes en sus actividades. La adecuacion oel capital de & Compafiia es monitoreada
usando |os ratios establecidos por @ gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos da la Compafid cuando mansia capial son: siivagundar @ capacdad de
Compafia para continuar operando de manera eficientements; y, mantener una fuerte bDase
Oe capital para apoyar &l desamolio de sus actividndes.

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, no han existio cambics en @5 aclividades y poillicas e
maneo de Epital en @ Compafia.



16.

A continuatidn, se presentan las iegorias de instrumentos financieros mantemdos por @

Compafiaa:
2018 2017
{en LS, dbkres)
Activas financieros al costo,
Efectivo y bencos (Nota 4) 36,017 45,660
Actives financienos medidos al costo amortizado;
Cuentas por cobrar comerclales y olres cuentas
por cobrar (Mota 5) 1,798,345 12457338
Pasvos financleros al costo amartizado:
Sobregiro bancaro (Mota 4) 47,653 14,388
Obligaciones financieras (Nota 10} 699,596 516,032
Cuentas por pagar comercialés y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 257,188 _ 2,410,103

Valor razonable de los instrumentos financleros - La Administracion de la Compaliia
considera que los valores en libros de los activos y pasvos financieros reconocdos al costo
amortizado en kos estades financieros se aproximan a su valor raponable.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dickembre del 2018 o capital social de & Compafiia es de USD 1,100,000 divwdico
en un milléa cien mil scciones ordinarias y nominativas de USD 1 délar de valor cada una.

La Ley de Compafiies facuita a las entidades sujetas a su control o realizar aumentos 8 su
uprh!qmwnﬁmmrﬂrd'mm Espesias, sean estos bienes mueblies o inmushles
que correspondan 3 1 actividad de la compafta, captalizacidn de reservas, o Compensacion
de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor 8 doce meses 4
partir de su consttucion. Los accomistas durante el periodo 2018 realizaron cuatro
aportaciones de capital que suman USD 797,619,

La Ley de Compaiias establece que por o menos @ 10% de |a utifidad neta del ejercicio sea
apropado como reserva legal hasta gue ésta alcance como minimo o 50% del capital social
&n las compafias andnimas. Esta reserve puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubnir
pdrdidas operecionales, pera no es disponible pars & pago de dividendos en efectivo,
excEpho en Caso do hquidackdn de & Compaia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de lbre dsposicidn de fos accionistan cuyo salto pusde ser disinbuda,
capitalizaco o utiizado para cubrir pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende oz Resuftados Acumulsdos ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o gue no han sido distribuidos a los
acclonistss. Los resultsdes (utllidaces o perdidas) de cada ejerccio incluidos &n este rubwo,
mantiensn regesiTs gue parmiten identificar su eercico de origen.,



17.

INGRESDS ORDINARIOS
Un resumen de kos ingresos ordinarios 5 como sigue:

(=n U.S. ddlares)
Ingresa por venta de producto 3,619,808 1,683,429
Dispositivos midions 203,743 111,873
Otros Ngresos operacionnles 106,530 112,864
OUros iINgrests no operacionales 4,816 90,441
Total 3,994,897 4 607
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos v gastos operstivos al 31 de dicembre e resuman:
(en LS, dcilares)
Costo da ventas 1377 834 2.407,655
Gastos de adminstracdn 1,148,621 1,218,210
Gastos de ventas BEB, 966 595,416
Total ~Ansadl AR08
El detalie de costos y gastos por su naturaieza es ¢l sigumente:
<018 2017
{en LS, dblares)
Costo de ventas 2,377,834 1,407,655
Gastos por beneficios a los empleados (1) 951,373 832,545
Fietes y embalajes 18,5685 -
Arniendos 194,324 206,897
Gastos de oficings 96,757 100,029
Gastas de viaje 15272 76,707
Servicins Drestacos por lercens 117,707 161,172
Gasto de depreciacion 142,080 151,881
Gasto amortizecian 9,167 4,243
Gasto incobrables - 29.175
Producto vencioo 45776 13,141
Eventos centificos . 19,580
Gasto publicidad 104,693 100,184
Servicios plblicos 41,915 39,424
Rewniones de cicho 15,933 4,580
Seguros 25,714 3,522
Revistas IM5 PLM 672 -
Otros impuestos 12,673 20,685
Otros gastos 15,846 == #50

Total 4216421 4,122 261
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,- El sigulente es um detalle de los

gastos por beneficios a empleados:
2018 2017
{en U5, dblares)
Remuncracion bases unifceda 576,073 531,188
Banaficios socinkes 220387 196,730
Diotaciones al personal : re
Capacitacion y enfrenarmiento 113 &
Selecotn del personal 4.118 1389
Bonificaciones 5,186 1,030
Alimentacion 33,198 4,438
Unifarmes 440 580
Pramsos en venths 83,475 65,350
Bonificaciones y plan auto 2,267 -
Obligaciones beneficios definidos 26,116 28,462
Tatal 951373 832,546

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, el personal total de |a Compafia alcanza a 31 y 25
empleados respectivaments.

GASTOS FINANCIEROS
Lin detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:
2018 017
{en U.5. dotares)

[ntereges 90,587 75,464
Gastors bancanos 6,025 B, 751
Costo financiero 2,273 4,798
Total 100,885 87,013

COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones éntre 2 Compafiia, sus sccionistas y sus compafias relacionadas, forman
parte de las transaccones habituales de |a Compailia en cuanto & su objeto v condiclonas.

(2) Accionistas

Los accionistas d@ |a Compahia al 31 de diciembra del 2018 se detallan seguidamente:

Capital Numero de Yo
Nombre de accionista usp acclones Participacion
Algodia Development LLC SA 435,000 495,000 43
Gako Vega Cobo 605,000 05, 000 &5
Tetal 1,100,000 1,100,000 100




b) Saldos y transacciones con accionlstas y companias relacionadas

Al 3] de diclembre del 2018, los saldos y transaccones con acconisias v CoMpafias
relacionadas so formaban de la siguiente manem:

2018 2017
Naturalezg  Origen {en LLS, didares)
INGRESOS ARRIENDOS
Urbandomus Detarrolios 5.A, Controd Local 8,000
Montevista B Pelle 58 Control Locsl 18244
EGRESOS
Alewuia Development LLC SA, Capital Exteronr 15,500 31052
Lroandomes Desarmolios 5.4, Control Local 114,509 R =L
Otras cuentas por cobrar
{Mota 4):
Montevista & Pelie S.A. Control Local 173,453 134,306
Urbandomus Desarrolios S.A. Control Lexcal - 4,400
Urbanar del Ecusdor SCM Cantrol Local - 1,610
Alexa Development LLE S.A Captal Exterior = 19,660
Total 173,453 160,376
Cuentas por pagar (Mota 11):
Urbandamus Desarmolios S.A. Control Local 50,250 16,290
Otras cuentas por pagar
(MNota 11):
Almoda Development LLEC S5A Ciontrol Local 631,082 611,592
Urbantomus Desarolios S.A. Control Local 25,000 -
Urbanar def Ecuador SCM Control Lecal 26,500 _ o
Total 682,592 611,592

Los términos v condicones bajo 138 cuales se llevaron & cabo las transacclones con
compofias relacionadas s realizaron en condiciones de mercado eguiparables con
transacciones realizadas con tercenos no refacionados.

(c) Administracion y direcclon

Lo miembros de @ Adminstracidn y cdemds personas Que asumeén |3 Qestion de
Alexxiapharma S.A., Incuyendo a la presidencla ¢jecutiva, sl como 108 aocionstas que la
representen, no han participado al 31 de diciembra del 2018 y 2017 @n transacoiones no
habituales y/o relevanies.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante & ejercico finalizado & 31 dé diciembre de 2018 ks importes recomockdos como
gastos de gestidn de personal dawve ascendsd & USD 232,255 (USD 232,241 &l 31 de
diciermbre oe 2017).

La compensacgn dé los ejecutivos dave es determinada con base en ¢l rendimiénto de ios
individuos y las tendendas de! mercada.
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21, REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembere del 2006 se publico en & Suplamenta al Registra Oficlal Mo. 423 |a "Ley
Orgénica de Salud”, la cual en su articuio 159 establece gue corresponde & la sutoridad
sanitariy nacional (Ministerio de Salud Piblica) la facion, revisiin y control de precios de los
medicamentos de %0 y consumo humano 3 bavés ded Consejo Nacional de Fjaoon y
Revisibn de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. E
“Reglamenta para la Fijacan de Preclos de los Medicamentos de Uso y Consumo Humang”
vigente fug suscrito el 14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecitivo No. 400, amitido en
el Segundo Suplementn del Registro Oficial No. 299 del 29 de ubio del 2014 Este deceto
tiene la finalkdad de establecer y reguiar los procedimentos para la fijacian, revison vy
control de precos de vents al consumidor finel de medicamenios de uso y consumo
humano, que se comencialicen dentro del territario ecuatoriano. Los regimenes de fjacion de
precios gue estabiecs & mencionade decrete, segdn el articulo noveno son: Fijeckin Directa
de Precios, Liberado de Precias, y Reguiado de Fijacion de Precios. Bl Régimen Reguiado de
Fijacidn de Précos congiste en establecer un predio techo para cada segmenin de mencado
de los medicamentos estratégicos y nuevos; edde precio techo serd o equivalents 3 la
madiana de los precios de venta al plblico del mercado privado de los medicamentos
participantes en o segmento correspondients; escluvendo aguelios precios gue se
consideran atipicos.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de didembre del 2018 v b fecha de emision de Ios estados fnanciens no se
produjeran eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto Imporante
sobre los esizdos fnancieros adjuntos.

23, APROSBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financkeros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido
aprobados por 3 Presidencia Ejecutiva de Aleodapharma S.A. & 22 de abwil del 2019 y seran
presentados & @ Junts de Accionkstad para su aprobacion. En opnidn de la Gerencia, ot
estados finanteros seren aprobados por 3 Junta de Accionistas Sin modificaciones.



