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A las Accionistas de
Alexadapharma 5.4,

Informe sobre los estados ffnancieros

1, Hemos suditado os estados financkeros adjuntos de Alecdapharma S.A., que compranden @l
estadn de situacdn financiera al 31 de diclembre del 2015 v los cormespondientas estados de
resultado ntegral, de cambios en & patrimonio y de flujos de efectivo comespondientes ol
e terminado en esa facha, au como un resumen de ks politicas contables. signficatvas
¥ ofria Notas explcalives.

Responsabilidad de ia Administracion por los estados financieros

2. La Administracion de Alsodapharma SA. es responsable de la preparacidn y presentacion
raronable de bos estados financems adiuntos de conformadad con (as MNormas Intemaconaies
de Informacion Financiera (NIIF), v del control intemo que & administraciin consideng
NECesaro para permitir la preparacion de estados financieros fibres de incomeccion material,
debido a fraude o error.

Responsabifidad del avditor

3.  Nuestra responsabllidad es expresar ung opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31
de diciembre de 2015 basadas en nuestra auditorls, Hemos llevado a cabo nuestra auditara
de conformidad con las Nomas Internaclonales de Auditoria {NIA). Dichas normas reguieren
que cumplamos con bos requerimientos de étca, 8y como gue planifiquemos y executemos la
auditorld con = in de obtener ¢erera razonable de & los estados financiercs estan libres de
errores matériales,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v las révelaciones presentadas en |0 estados financeros. Los procedimientos
selecoonados dependen del juico del auditor, que iInCluyen la evaluacion de IS riesgos de
eror material & os estados Pnancieros delwdo & fraude o error. Al efectuar &sth evaluacitn
de riesgo, & auditor toma en consideranidn jos controkes intermos relevantes de la Compadiia,
para la preparacidn vy presentacion razonable de los estados financleros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de les drocunstanclas, y no con @
propdsito de expresar una opinion sobre la efecthdad del control intérno de la Compafifa. Una
auditoria ambién induye i3 evaiuaciin de gue las politicas contables aphcadas son apropiadas
y de gue las estimacones contabled realizadys por la gerencia son razronables, asi coma s
evaluacion de la presentacion general de los estadas financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos oblenido proporciona una base
suficienta v adecunds para expresar AUestra opanion de auditora,
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4. En nuestra opinion, los estados financenos adjuntos presentan azonablements, &n todos los
aspectns materaes, la situackon financiera de Alexxdapharma 5.A. al 11 de dicembre del 2015,
&l resuftado de sus operaciones y sus flujos de efectvo por &l afio terminado en esa facha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF),
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ALEXXJAPHARMA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en LS, dilares)

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVDS CORRIENTES:
Efectva ¥ bancos 3 42,089 FE,153
Cuentas por cobrar comersiales )
otras cuentas por cobrar 4 2,214,321 1,839,500
[nwentaros 5 ¥H,016 1,051,021
Activas por iImpuestos cormientes 11 107,623 1) w5
Pagos anticipadios 6 12977 L7876
Activa na corrlente mantenido para la venta / e _ 136,294
Total actives cormentes 2,971,025 3,203,795
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiadad, mueblss v aguipos B 1,832,765 2,040, 466
Activas intangibies - 401
Activos por impuestos difaridos 11 79, 286 14,272
Ctros activos - #3394
Total actives no camrientes 1, 912051 2,078,533
TOTAL ACTIVO 4,883,076 5,282 376
Ver notas a fos estados financeros ,'rﬂ_

s —
\ 5. Galo Vega
Presidente Ejecutivo




PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancaro

Omnligaciones financeas

Cuentas par pagar comercales y obras
Cusndas por paga

Pasivag por mpusitos corrientes
Oeligacones acumiuladas

Total pasivas cormgntes

PASIVOS NO CORRIEMTES:
Obligaciones financleras
Cblgacones pOr binehoos defiredos
Total pasivos no cormientos

Total pasvos

PATRIMONID:

Capital social

Apcrties fuluras capilairaciones
Reserva legal

Motas 2015

E |
b

10

I5
15
15
i5
15

18,221
192 302

2,392,236
B8, 343

739308

312,380
-

351,023

3,090,327

Comtadosa Genenal

2014

2117
33412

2,610,786
112,423
— 071

3,093,801

383,741
i3

T

417,372
— A31L263

500,000
999,858
131,514
65,905
7
_LT71,085

S 208



Ihﬂrﬂldﬂ on l.ua dﬂuml

HNotas 2015 2014

INGRESDS ODRIDINARTDS 16 5575812 3,590,734
COSTO DE VENTAS 17 (3MM2543)  (3832.251)
MARGEN BRUTO 2,132,869 1,758,483
Gastos de sgministraciin a) 17 {1,159,139) (1,002, 663)
Gasto de ventag 17 (735,766) (746, 714)
Gatos finanoeroy 18 (65,373) {75,586)
Diras ganancas y perdidas. 19 BO B43 ___[3B,514)
UTILIDAD / PERDICA ANTES DE [MPUESTD A
LA RENTA 253,434 {144,554)
Impuesto a fa renta;

Cornente 11 (51,659) 1

Diferido B 6hoe 1093
Total 13,355 L.0e3
UTILIDAD | PERDIDA DEL EIERCICIO 266, 7H9 [143,901)
DOTROS RESLLTADDS INTEGRALES
Carancia actuarial 6,006
RESULTADD INTEGRAL DEL AND — s __ (143901}

2) Induye USD 44,724 de partidpacidn & trabajadores en las ublicades en & afo 2015.
Wer notas & los egtadas

(= putat®
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FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACTON:

Recibindo dio clientes
Fagado a provesdones v ampleadns
Intereses panados

Efectivo neto utikzndo an | provenients de
actiidaces de operacan

FLLDOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE
TN i

Agcuesicidn de propeedad, muebles ¥ eguipos
Adguisicion de activas digpanibles para la verta
Producto de k vents de propeded, musbles y

equipos
Praducto de & wenla de sctivo disponibles para la
werid

Efactivo neto provenients de f utilizado-en
E s L0 e

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD:

Cblgaciones financleras
Apories hutura capitslizacdn

Efective neto ubllizado en actividades de
[ LRER )

EFECTIVO ¥ BANCOS

Aumerito § Disminucidn neto del efectivo y Bancos
Caldo al el del aflo

SALDO AL FIN DEL ARO

Wer notas 3 s estados

& = A
o e

Galo Vega
Prosidente Flecutivo

2015 2014

5,576,604 3,284,038
{5.5M,179) (3,238,629)
{6,077} {64,206}

o (57852) 1,981,203
(11,157) {1,565,280)

L6, 294 (550,000 )

+ 545,734
141,90 423,706
—&rar  _ (1,145.840)
(162,491) (49,802)

- th
—(imas1) _ (1L019.243)
16,894 (183,879)
6,974 190,853

i3, 666 6,074

.]
heosta
Contadiora General



ALEXXIAPHARMA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

Alexdapharma 5A. &5 una compaii farmacdutica, ouya sctivided princpal &8 @ impor@ciin §
distribucién al por mayer y mengr de productos fammacduticos y medicinales. Se constituye
mediante esoriturs plbiica de esdsidn con & compafia Interpharm del Ecuador 5.A. otorgada ol
01 de marzo del 2011 @ inscrita en el Registro Mercantil el 12 de Julio del 2011. Su residencia
actual st en el Distrito Metropoitano de Quito,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en 1a preparacion de los estados financierns de la
Compafiéa son aquelias descritas en los siguientes INCisos v s# han aplicado en forma consistente
para los afos presantados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacidn.- Los estados lnanceros adiuntos de Alscoapharma
5.4, comprenden los estados oe situacion financiera, (o8 estados de resultados, de cambios an &
patrimonio y de flujos de efectivo por os afos terminados & 31 de dicembre dal 2015 v 2014 ¥
s respectivas notas. La informacion contenida en éstos estados Mnancercs es responsabilicad
de a Administracion de la Compalfida. Los estados financieros han sido préparados de atuerdo
can las Normas Inbermacionales de Informacion Financiera NIIF y sugen de o5 regstros
contables de fa Compafila que son presentados en la moneda funcional en o Ecuador (dolar
estadounicense). Loy estados financierps han o preparados sobre la base ded costo historico;
&l cudl generaimenta s& basa en e valor razonable de |la contraprestacidn entregada a cambio
e Dienes y SErvICios.

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion- Los estados
financieros adjuntos de Aleclapharma S.A. comprenden s estados de situackin financiera, los
estados de resuftados integrales, de cambilos en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios. terminados & 31 de dicembre del 2015 y 2014 vy sus respectivas notas. La informacion
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de @ Administraciin de la Compafiia.
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera MIIF y surgen de ks regstros contables de fa Compadila que son
presertados en & moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense)l. Los estados
financierps han sido preparados sobee i base del costo histinico; e cubl generalments se basa
&n @ valor razonable de [a contraprestacidn entregada a cambio de bienes y senvicios.

Cambios en las politicas contables

Normas nueyas y moadificadas adoptadas por la Compadia.

No hay NIF o interpretaciones CINIF gue sean efectivas por primera
espere

financiern gue comienza @ partir deé 1 oe ensro de 2015 gue se
significativo sobre la Comparia.

ver para ol epercioo
oue tengan un efecto

- 3




A la fecha de emision de estos estados financleros, sa han publicado enmierdas o
modificacionss, mejorss @ nterpretaciones & las normas existentes qué PO han entradoe en
vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS MNORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mejoras anudles gue se han realiads a las Normas Intemacionales de [nformacion
Financiera, NIIF 2015, a5 comd nuinvas normas, modificacionss & interpretacones pubdicadas
que todavia no han entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aplicacidn oblgatoria

B partic de las fechas sefialadas:

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014

NIIF 5 ACTVOE N0 COMmentes mantenicos para A venta ¥ operacionas

dhesonritiraniias

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar

NIC 19  Bereficios a ios empleados

MIC 34  Informacidn Financera [ntermedia

Nomas tueyds g enmendadas

NIIF 7 Revelaciones achoonales y enmiendas DOr CONSECUENClE
rasultantes del NIIF 2

NOF 9 Irstrumantos financisms

NIIF 10 Estados financiergs consolidados

NIC 238 Imversiones &n asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financeros consaidados

NIIF 12 v Irversionss en ssociadas ¥ negocios conjuntos

MNIC 28 Enticlaches de mversion: Aplicacion de |a excepcion de
consolidacion

NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabifidan para la adquisicion de
un interds @ una operacin corjunta cuando la actvvidad
constituye un negocio

MIIF 14 Cuantas regulatoras difendas

MITF 15 Ingresas ordinarios provenientes de contratos con los
Chnnbes

NIC 1 Presentacidn de eslados Financeros

NIC 16 Enmienciars para aclarar los metodos aceplabies de

KIC 38 depreciacidn y amortizacidn

NIC 16 Enmiendes para adlarar la contabifidad para las plantas que

NIC 41 producen frutos agricolas

NIC 27 Estados Financieros Saparados

MIC 28 Enmiendas pare aclarar la contabiiidad para I8 pérdida de
contral de wna subsidiara cuando esta no constibuya um
MEncin

NIC 39 Enmiendas a ka contabllidad de coberturas

Efectiva a
_Dartir de
Enero 1, 2016

Erero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Efectiva &
Jarmir Qe

Enero 1, 2028

Enero 1, 2008
Enern 1, 2016

Enero 1, 2016

Energ 1, 2016
Emero 1, 2016
Enero 1, 2018

Enero 1, 2016
Energ 1, 2016

Enera 1, 2016

Energ 1, 2016
Enero 1, 2016

Congurmente con

la adopcién de
la NIIF 9



La Administracitn de la Compafiia basada en |3 naturalena de sus operacionss, consadera que la
adopcidn de las enmiendas, Mterpretaclones ¥ normas Nuevas mencionadas no  tendrdn un
impadcto sgnificative en los estados finanoenos en ef ejercido de su aplicacidn iniclal,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVODS

Conforme a las NLIF, la preparacidn de los estados financierns requiere & uso de estimaciones
oontabies. También impbca a que la Administracidn ajerza su juicio en el proceso de

de 35 polibcas contables de @ Compafia, Estos estimacones se basan en la experiencia
higtdrica y otros factores, incluyendd @ expectativa de oowrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circnstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuftados reales, perg s ha aplicado la
miejor estimacidn y criténg para su reconolimisnts,

Los principales supoestos &n relacion con hechos futures propensos a variaciones & [a fecha de
o8 estados financierns y que por su naturalers pusden causar djustes a las afras de oS activos
¥ pashos BN jos estados financieros dal prdximo aflo, s presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- Ls sstimacion fara cuentas
dudosas de deudores comerciales g determinada por |3 gerencia de [ Compafiia, en base a
und evaluaciin de la antigledad de jos saldos por cobrar v la posibiidad de recuperacidn de los
mismos. La estmacidn para cuentas dudosas s= carga 2 los resuftados del afio vy las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a obros Ingresos.

Deterioro de propledad, muebles y equipos.- La Compatia estima que no existen indicios
de deteriofd para ninguno de §us activos Jue componen los propledad, muebles v Aquipos a B
facha de los sstados financieros. Sobre una base anual, ¥ cuando se detecta la existencia de
algin Indicio de deteriora, & Compafiia afectia las respecthvas evaluadiones y comparaciones
necesarias para determinar @ importe recupérable de los activas.

Vida itil y valor residual de actives.- L2 Compafiia revisa Ia vida (U estimada v & valor
residual de los sctivos de forma anual considerando que esios importes no son definithes y
Unicaments representan e patron esperado de uso de Ios activos en &l Dempo, La gerancis
éstima que @& vida utll y &l valor residual de los activos &5 razonabie en base & uso estimado de
los mismos v cualquier cambio prospectivo an estos Importes no serla sonificaliio,

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasives por impuesto 3
\a renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacihn & trinds de su aplicacidn & utdidades fiscales futuras derivado de la tendencla
histdrica de los resultados de la Companiia.

Estimacién de incobrables.- La estmacidn para cuentas dudosas és determinada por la
gerencia ce i Comparia, en base a una evaluaain de i antigledad de los saidos por cobrar ¥
la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los
resuftados o8l aho v ias recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olras ingresos.

Estimacién para inventario de lento movimlento, caducado o deteriorado.- L2
estimackin para inventarios de kento movimientn, caducado o deteriorado s determinada como
resultado de un estudio efectuado al cere de cxda ejercico Que considera la experiencia
histirica de la Compafiéa v aguelios productos identificados como dafiados en lag tomas fisicas.
Al gerre de los estados financiercs, b gerenca considera que esta estimacion es inmaterial y no
existe probabilidad de reconocer una estimacidn de inventano por kento movimeento, caducado o
deterarao,

10




2.3

2.4

1.6

EFECTIVO Y BANCOS

E! efective y bancos reconocidos en los estadeos financieros comprenden o efectivo en caja y
cuentas comientes bancarias de libre disponibilidad y sobregircs bancarios. Los sobregiros
bancancs son presentados como patvos comrientes en & estado de situacion financiera.

Eslas partidas se registran 3 su costo histdrico, gue no difiere significatramente de su valor de
realirscion,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventariod 52 encuentran medidos al menor entre ol costo y su valor neto de realizaciin

(VHR). Este importe representa & precio de venta estimado menos 108 COStOS NECESAN0S para su
wanka,

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas 3 su costo de adquisicidn gue implhica
0% costos de importacidn capitalzables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion

Log rubros gue componen los ImeEntanos & encueniran valuados & SU CDSID  promecsn
ponderado de adquisician.

El costo de ventas representa € costo de reposicion de los mvantarks al momento de la vanta,
expresado &n ddiares americanos al cieme dal ejencicio.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los acthvos no comientes (o grupd de activos para su disposicidn), cuya Intentitn no sea 1s de
S ooupacdn para uso administrativo, (S0 en la produccin, armendar & terceros O para la
préstacion de un servicio, s& dasifican como actives no corrientes mantenidos para & venta
siempre y cusndo, se cumplan s siguentss condiciones: cuando fa venta es altamente
probable dentro del periodo de un afo desde @ fecha de su reclasificacdn; oendo estd
disponible parg 8 venta inmediata en su estado actual ¥ cuando se conoce un mercado activo y
existe un potencial comprador.

Los activos no correntes (o grupo de activos para su disposicion) dasificados como mantenidos
para & venta son medados al menor entre el valor en Bbros v ol vaior ramonable de los acihvos
menos ks Costos estimados para su dreposigion.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- 5¢ reconoce coma propledad, muebles v equipos & aguelios acivos gue =&
encuentran para su Uso en la admimistracion, comerciaiizackdn, prestacion del servicio v su vida
util sea supérior a un afo. En csanto a B politice monetaria, @ compafila evaluard un monto
razonable para ios activos adguiridos en grupo o en conjunto obssrvando su importancia relativa
¥ expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.~ Las partidas de propiedad, musbles y
Bulpos se medicdn inlcalments por Su 00sto.

El costo de |a propiedad, muebles y eguipos comprenderan 0s desembolsos realizacdos por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, @ incluird todos los costos
necesarhos para defar al activo en las condickonss necesarias para ser ubizados, En caso de que
s& construyan propledad, muebles y equipos, se debera consigerar los costos de mano de obra,
mmiWymhmﬁWMEmahmm
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Adicionalmente, s considerard como parte dal costo de los actives, l0s CoStng por prestamos
directaments atribuibles 2 la adquisicon ¢ construccidn de activos calificados, asi como los
costos que representan las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Madicién posterior al reconocimientn.- Posterior 2l reconocimiento inical, kos componites
de Ia propiedad, muebles v equipas son registrados 8l costa menas la depreciacidn acumulada v
& importe acumulado de las perdidas por deteriono de valor,

Los gastas de reparaciones y mantenimbenios se imputan a resultados en el periodo en que &
producen, Cudndo un elemento significativo de la propiedad, mueblés v equiphs nequisre ser
remplazado, dste es dado de baje reconociend su efecto en resultados y Se reCONDCE COMO
active el nuevo componente de propiedad, muebles v equipbs.

Método de depreciacion, vida Otil y valor residual.- E! costo de la propesdad, musbies y
equipos 8 deprecis aphcando & método de linea recta, En forma general, iz wida (b, el valor
residual y & método de depreciaciin para un bien no son definitives, debeindoselos Dmar
Unicaments como guia de un promadio normal y razonable de | Utilizacion de lod bieres, por 10
tanto son revisados al fingl de cada periodo sobre &l gue sé informa, reconoCiendn cudlguier
cambio &n su IMporte como una estimacion contable.

La vida util para cada grupo significativo de activo se presenta en ol siguiente detalle:

Vida atil

Grupe de activos {en afos)
Instalaciones, muebles, enseres, aquipos de oficina 10
Vehicidos 5

Equipos de computacian 3

Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propedad, muebies v equipos pusden darse on
baja por dferentes circunstancias; venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparabie, sustitucion
por mexrn, sinkestro, robo yo hurto prosocado por caso forfuito 0 fusrza mavor. La utilidad o
pérdida ocasionada en a baja por retiro o venta de una partida de propiedad, muebies y
enuipos eguivale 2 la diferencia entre of preoo de venta y ef valor en libres del activo a 1a fecha
de la transaccidn v s incluye en @ resuitado ded periodo. Las ganancias no se clasificaran como
Ingreses operaCionales sind como utilidad en venta de activas fijos.

Deterioro.- A final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar sl adste un indicio de deteriorn. En 3l caso, se calculs @l importe recuperable
del activo 0 unedad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteryo (e haber alguna). Las pérdicdas por deferiono s reconooen inmedistaments en
reEsutAcoos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibies adquiridos de forma separada se reconace
iricialmente por sU costo. Posterior al reconocimiento inickal, los acthvos intangibles se miden al
oSt menos e amoriizacion acumulada v cusiguier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en ¢ método de nea recta sobre su vida 00! estimada dal
intangible,

2




2.8

La vida dtil de los intangibles dé adquisicion separada se deflnird an funcidn a su expectativa de
ﬁgﬁmﬂtﬂhm i amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
£ :

Wida util
Grupe de actives (en nfios)

Software 3

La amortization del activo ntangible s reconotda a lo largo de su vida Util como un gasto v su
distribucidn sistematica se basa en la linea recta,

La vida Otil estimada, valor residual v método de amortizaciin son revisados o final de cada
afia, siendo reconacdo & efedto de cualquier cambio comd una estimacion contable,

La vida (1 de un activo intangible que surja dé un derecho contractual o kegal de ofro tipd no
extiederd o periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiéndo del perinde & lo
largo del cual la entidad espera utilizar ¢ active.

Los activas intangibkes con una vida Gtil ndefinida o indavia no dispordbles para su uso deberdn
sometense @ und comprobacion de detenoro anual o de existir slgun indicic del mismo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a L rents represents la suma del impuesio & la fena DOr DRgET (OITEnTe
¥ & impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravabie difiere de k3 utilidad contable, debido @ las partidas de ngresos o gastos iImpanities o
deducibles y partidas que no séran gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafila por
conceptn de iImpuesto comienie se caloula utifizando 13 tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por |8 Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- S calculan sobra |as diferenclas temporanas (imponibles o deducbles)
existantes 3 3 fecha del balanoe gue nacen de i comparacion entre i base tributana de activos
¥ pasivos y sus valores en lbros para propdsitos del reporte financiern. Los activos por
impuestos diferdos son reconocidos por todas las diferendcias temporarias deducibies, pérdides
tributarias 4 compensar, entre otras, en @ medida en gue sea probable recuperar dichos
importes on & wtiidad gravabie contra las cuales las dferencias temporarias deducibles puedan
ser utilizadas. Los pashvos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas Ws
diterenciys temporanas impaonibles.,

En general, los activos y pasivos por impusstos dfendos s& miden empisando las tasas fiscales
que se #spera sean de apkicacion en & periodo en & que & attvo == reaiice o & pasivo 5
cancele y &8 presentan netos an los estados financleros. La Compala reallza |a compensacsin
de aciivos con pasivos por Impuesing, solo si g8 tene reconOCdo legaimente o) deracho o8
compensarios frents a & autondard tributara,

Impuestos corrientes y diferidos,- Se reconocen como INgréso o gasto, y 5@ ragisiran &n o
resultado del afio, excepto en i@ medida en que hayan SUMgIdo df UNa TrAaNSECOON O SUOESD que
se reconoce fuera de los resultados, va sea en otro residtado integral o directaments en
patrimanio, en (uyo caso = Impuesto tambeén se reconoce fusra de los resufados.
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Las provisionas son reconockdas cuando la Compaiils tene una obligaciin presents, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suoeso pasado, puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligackin y es atamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que NCorponen benaficios acondmicos, para cancelar la abligacion,

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser 8 mejor estimacidn gue
représente of monto necesanio para cancelar |3 obligacidn &l término de cada periodo,
considerando todos o8 resgos v las incertidumbres inherentes. La provisicn s& mide aplcando
& valor presente de los flujos de fondos gue se esperan ncurrir &l Momento de su canoelacion,
Para determinar esta estimacion se emplea ef criterio técnice de un espacalists para soporte de
la provisidn registrada.

2.10 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- £/ mporte de
las obligacionas por bereficios definidos es determinado wilizando ef Método de ia Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganandias o pérdidas actuariales que puedan surgir de kos cambios en s R
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediataments en los resultados del afo.

El importe de las oblgaciones de beneficos definidos e reconocido en los resultados del
elercicio hasta que ¢ trabajedor adoulera su derecho a aplicar g dichos beneficias, an cuyas
circunstancias s realizerd of pago contra 1 provision constiluida para o efecto,

Participacién a trabajadores.- L3 compafia reconoce un pasivo v Un gasto producio o W
participacion e fos trabajadores en las uhilidades de la Compaliia en cada afio. El importe de
este beneficio se caloula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa ded Chdign de Trabajo v disposiciones omplementanias. B porcentaie pam el chicuio
equivale al 159 de la utilidad contabie,

Vacaciones.- La compahia registra un pasivo v un gasto para reconocer b provision de las
vachciones de sus trabajadores considerando el tempo de [ prestacidn de su senacio @ final
gel periodo, Este beneficio se liguida contra la provisidn constituida para ef efecto al momento
an gue el trabajador goza de su derecho & tomar sus vacaciones.

Los ingresns se caloulan al vaior razonable de la contrapredtaciin cobrada o por cobrar por 13
venta de bienes y sendcios, considerando o importe estimado de cualguier descusnto,
ponificacdn o rebaja comercial que s Compania puads atorgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingrecos onrdinarios provenentes de L weta de beenes
son reconocidos por la compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador 108 Respos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de ks propiedad de los bieres, esto implica que la
entdad va no controfa, no adminestra, ni retene & bien. Adicionaimente, so espera oblener
beneficios scondmicos de la transaccidn y el Importe de estos beneficios, as/ como &l de los
costos Incurridos en ka transacidn, w8 pusce madir de forma flabile,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los Inoresos dervados de la prestacon del servicio
se rECONOCEN en hase B SuU grado de realizacdn en base &l cual los ingresos de actvidades
ordinarias S8 reconocen en oS periodas contables en os cuales tiene lugar |a prestacon o
servick, Adicionalmente, 08 Ingresos son reconoodos &n o medida &0 gue S espere oitener
benaficios econdmicos v ef grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre al
gQue s& informa, pueda ser medido de forma Gabie.
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1.12 COSTOS Y GASTOS

.13

2.14

Los costos vy gastos se rigistran sobve @ base del cosSin. 10§ costos y gastos Se reCONOCEn &
medica gue son Incurridos &0 funcon de su devengamilento independigntamente de |3 fecha en
gue 5& haya realivado e pago, v 52 régstran on & periodo mids cercano &n o que se conocen.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financeros inicaimente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los actvos financléros medidos & su valor
razonable con cambios en resultados &n los que No se consideran tales costos, Las oompras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafila en las fechas en que realize ade
transaccion, siendo la fecha de contratackdn, la fecha en la que la Compaflia s compromete a
comprar o vender un activo financero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos fimancieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercaco acthwo, Desposs
of sy reconocimients Nkl 3 valor ragonable, & miden &l costo amortizada, MENDS una
estimacién por deterioro. Las gahandas o pérdidas se reconocen en resultados cuendo las
Cuenias por cobrar ¥ olras cuentss por cobrar S0n dadas de b o por deterioro. Ef perodo de
oriditn promedio sobre [2 venta de servicios es de 76 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion pare reducr su valor al dé probable
realizacion. Dicha estimacidn se constituye en funcidn de un andlisis de |3 probabllidad de
recuperacidn de as cuentas.

Se clasifican én aivos cofmentes, exceplD los venCimientos supenones a 12 meses desde la
fecha del estado de stuscdn financhers, oue 56 clasifican como aCtos No cormantes.

Deteriore de activos financleraos al costo amortizada.- El valer en libvos del actha
financiers S8 reduce por la pérdids por detenoro directamente, excepto para las cuentas
comérciales por cobrar, donde el importe en lbvos se rectuce & Taves de una Cuenta de
estimacidn. La recuperacion postérior de los valores préviaments efiminados se convierte en
crédittis contra la cuents de estimacdn. Los cambios en & mporte =n ibros de la cuenta de
estimacion e reconooen en & estado de resultados.

Baja de un activo financiero al costo amortizado,- Los activos financleros son dados de
baja por la Compafiia cusndo expiran 08 derechos contractuakes sobre i0s Mujos de electivo del
active financiero; o cusndo transfiere el activo financiero desapropiandose de los resgos y
beneficios nhérentes al activo financero y ha cedido los derechos contractuaies de recbir los
fiujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibs
foss fujos de efectivo, Ia Compafiia ha asumido bs obdigacidn contractual de pagarios a uno o mas
percaptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros @ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia.- Los
mstumentos Ot oPuda y pabmonio son dasfickdos omo pashmos financems & Como
patrimonio de conformidad con la sustanca del acuerdo contractual.

Los pasivos financleros se clasifican como pasivo commiente a menos gue la Compafia tenga

derecho incondicional de diferir of pago de |a obligacdn por io menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de sibuaadn financiera.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasios financigros 88 reconocen
micialmente a su costo, neto de jos costos que se hayan Incurmdo en la transaccon.

se miden & s costn amortizado v cualguier diferencia entre los
ebtenidos (neto da los costos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso,
reconoce en & estado de resullados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
interds efectiva,

Hi

Préstarmos.- Representan paswvos financieros que se reconocen nicialiments a su valor
razonable, neto de los cosios de 2 Bransaccion ncurndod. Eslos préstamos se megistra
subsecuentemente a su costo amortizado usando al método de interds efectivo.

=

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comérciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o
determinabies, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortisado ubloando &
mmumﬂammkﬂm.ﬂm' de oricito promadio para [ compra de certos
bilereg &5 de 90 dias,

reemplazos de pashos financieros son reconocidas an s resultados del afo en gue pouman,
COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma gereral en los estados financiencs no e compensan 08 BOVOS i DESVOS, Lampoos
s ingresos v gastos, excepto en aquelios casos en 105 que la compensacion sea requenda o
pirmitica por alguna nomma y asth presentacon sea o refiejd de la esénca de |a transaosiin,

Sa presentan nelos en mguliados, los ngrews v gasios con onigen &N TTaNSaOOOnNSs GQue,
contractuslmente O por una norma legal, contémplan @ posibiidad de compensacion vy la
Compafila tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar & active ¥ proceder &l
pago del pasivo de forma simultdnea.

EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo v Bancos se componen de 1o siguiente:

2014
{en U.S. dblares)
Efectiva 18,153 11,190
Bancos 2393 16,963
Subtotal 42,089 28,153
Sobregiro bancano {18,221y (21,179)
Total 23,868 6,974

1%




Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre (05 saldos de efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre, a8 cuéntas por cobwar y otras cuentas por cobrar se componen de o
siguiente:

(en U.5. dodares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cliantes locales 1,791,388 1,363,596

Estimacion para cuentas incobrables __ [(#8008) _ (57331)
Subtota 1,743,382 1,306,265
Otras cuentas por cobrar:

Compeiias refacionadas locakes (Nota 20) 71,756 116,734

Compafiias relacionadas axterior (Nota 207 28,101 81,343

Accionista Aleoda LLC (Nota 207 76,205 80,948

Anticipo provesdones 173,859 170,107

Empleacos 14,545 12,958

Oiras cuentas por cobrar 100473 _ 71,145
Totasl 2,214 321 1,838,500

Los piazos de ventimiento de las cuentas por cobwar sé extienden hasta 76 dias contados a
partir de |a facha de emisidn de las respectivas facthuras, @ estin sujetas a descuento por pronto
pago, N0 Qenéran ntereses excepto intereses de mora v son recuperables én @ monoda
funcional de los estados financieros.

Ei movimnto de la estimacitn de cuentas incobrables e5 omo sgue;

2015 2014
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afo 57,331 46,752
Bajas (9,325) .
Estirmacian = 2 T ]
Seldos 21 v det aflo — 806 ___SIg

Un detalie de las cuentas por cobrar comercialés con alraso en SU recuperacon péro no
deteroradas al 31 de dicembre s& presenta & continuacidn;

2015 2014
{en LS, ditares)
Vigerites v no deberioradas 4E3 385 446,762
De 1 a 90 dias 846,830 652,595
Miés de 9] dias 461,173 264,239

1,791,388 1,363,556
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7.

INVENTARIOS
Un delalle de los inventarios e @ sigulente:

2015 2014
{en LS, dolares)
Inventarios 598,274 673,590
Inventaros en transito - 403,954
Estimacion por cbsolescentcia de inventanas _ (s358) _  (26,923)
Total —_016 1051021

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utfizados a corto plazo.

El movimiento de 13 estimacion de inventanios por obsolescencidy 52 compone de:

2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al Inkcio del aflo 26,923 24 268
Baja (34,980) ¢
Estimacsbn del afo = 12315 = 2855
Saldos al final del afo 4258 46,943
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de 08 pagos anticipndos &5 ComD Sgue:
£015
(en U.5. dblares)
Seguros anticipados 12,977 12,771
Publicidad a devengar - 5,105
Total 12,977 17,876

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDO PARA LA VENTA

En e afio 2014 la compafila adguirid un inmueble en USD 550,000, Con fecha 22 de mayo
2014, como dacidn de pago Alecgapharma S.A. cede y transfiere a favor de la
Urbandomus Desarrolios 5.4, & dominio y posesidn de la primera, segunda y tercera planta
Edificic Vazquez y el lote de terreno signado con e nimerp dieciocho sobre o cual
construido dicha edificacion, ubicado en la cale Jorge Drom; kas partes de mutuo
establecen que el valor tola entregado en dacidn de pago es USD 423,706; wvalor
imputado en su totalidad para cancelar parte de la deuda que tiene la compafils Al
S5.A. con la compania Urbandomus Desarmolios S.A., el saklo mosirado por USD 126,294
transferido en & afo 2015, una vez finalizado los tramites respectivos.

igﬁgﬁﬁgﬁ
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8. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de |a propledad, muebles v aguipos es of siguiente-

Maquiniaria y equipos
Vehicilos

Mushlies v ansenesg
Equspos de ofiona
Equipos de computacian
Acderacinnes & insisianonss

Tola! propiedad, musides y equipos, netos

2014
{en U.S. odiares)
2,221,635 2,364,351
_ (38BEM) I85)
1,832 765 2,040,466
1,439,606 1,577,748
2,678 1,266
2,100 17,027
#6115 53,916
f,845 8,600
3,481 1,298
331,93 380,611
1,832,765 2,040, 466
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2014
Descripcidn Comrients Mo cormenie Cornpnte Mo coments
{ en U.5. dilares)
Banco Produbanco (1) 90,720 - 180,000 -
1I‘H'I'IE IJ 115 — 3;1 IE -
Banco Produbenco (2) 100456 312,380 120,316 383741
Total 192,302 312,380 303,432 383,741

(1) Préstamo otorgado con una tasa de interés nominal promedio de anual del 9.02%, con
vencimiento ol 10 de febrero del 2016.

i2) Préstamo otorgado con uné tasa deé interés nominal promedio anual Osl B.47%, con
venomiento e 06 de agosto del 2019,

Los préstamos que se encuentran avalados con la garantla personal del seflor Galo [vin
Vega Cobo,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar &5 como sigue:

2014
fen U5, ddlares)
Cuentas por pagar Comerciakes:
Provesdores locales 310,333 296,793
Provesdores relacronadas locales (Nota 20) 124,081 115,752
Provedsdores del extenor 1,551,506 2,130,570
Sutitotal 1,985,520 2,543,115
Diras cuentas por pagar:
Préstamo acoonista (Nota 20) 301,121 .
Cuentas por pagas empleados 71,210 36578
TESS por pagar 14,919 18,782
Varios por pagar 19066 12311
_ 406316 67671

Total 1,392 238 610, 786




11.

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos pOr Impuestos
COMEntss S8 resumen seguidamente:

2015 2014
(en U5, dilares)

Activos por impuestos corrlentes:

Retenciones en |a fuents gue les han sido efectuadas 106,638 133,867
SRl 5984 6984
Total 107 622 140,951
Pasivos por impuestos cormientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 3,145 987
Refenciones en la fuente dé mpuesto 2 i rentd  por pagar 4,851 4,131
Retenciones en la fuente da VA por pagsr 4,732 M7
Impuesto a la salida de divisas . Jr5rs . 106398
Total 88,343 112 423

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La concllacidn entre @ pérdida segin
esiados financieros ¥ & gasio por impuesto 8 @ renta corrente al 31 de diciembra, es coma

Sigue;
2015 014
{en U.S, dodares)

Utiaiad | Pérdidn segin estados financieros antes del

impuesto a la renta 253,434 (144,994}
Gastos no deducies 62,381 26,804
Amortizacdn de pérdidas (Te.271) -
(iras rentas exentas (3.213) (1,381)
Gastos incurndos para generar renta exenta . 1,417
Participacidn trabajadores atribuibles a los ingresosexentos 482 000000 -
Utiidad | Pérdicia gravabie _ 23813 (118,154)
Impuesto & la renta causado (1] _ 51658 000000 -
Anticipo @iculado impuesto 8 la renta (2) e e S = T
Impuesto & la renta del sjercico cargado a resultacdos 51,659 .
Impuesto a {2 renta diferido _(65.014) _ 1083
Total 13,355 1,003

(1) El impuesto a |a renta conforme a dispoucionss legalas wigentes por los periodos que
termmanon al 31 de dicembre del 2015 v 2014, se calculn a la tarifa del 22% sobra &S
utilickades sujetas 3 distribucdn y del 12% sobre las utiidades sujetas a capitalzacion.

(2) Debido a que la Compafiia se constituyd en o afho 2011 de acuerdo al Codigo oe fa
Produccidn, estard sujeta al pago de aste anticipo despuds del guinto afio de operacitn
efectiva, entendiéndose por tal 1s inviciacion de su process productive v comerclal.




Los movimientos del impuesto & i3 renta al 31 de dicemibre fueron coma sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldo iniclal de afio (93,551) (82,028)
Recupéranin de mpuestos - 40,416
Provisidn dal afio 51,659 -
Impusstos antiopados __ [58,746) ___ (51,939}
Saldo a favor de iz compafiia {100,638) 193,551]

Los impuestos anticipados comasponden @ los pages efectuados por retenciones en la fuente de
impuesto & la renta.

Saldos del impuesto diferido.- £l movimiento de activos por impussto diferido es como

Sige:
2014 2015
Saldos Al Reconocido Saidos al Reconocido
OISR en o fin 2n los Eakdos al fim
el afo resultados gel afio resliltados def ang
{en U.S. dalares)
Jubilaciin patronal 621 1,053 3714 (308) 3,406
Cuentas incobrables 5,219 - 5219 {5.219)
Mercaderia deteriorada 5339 - 5,339 (4,385) a54
Amortizacidn de Pérdidas s T S e s ___?!,_'.EE ____3"!:_’15._
Tatal 13,179 1,083 14,272 65,014 79,286
Reformas Tributarias

Con fecha 19 de dicembre del 2014 en e Suplemento del
Orgénica de Incentivos a & Produccidn v Prevencicn del
Reglamento, @n los cudies se astablecen reformas al Chdigo Omgénico Tributano, a & Ley
Orgénica de Riégimen Tributario Intermna v su Reglamento, al Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio & [rversiones v 2 la Ley Reformatona para la Equidad Tribatania, a la Ley de Mineria,
Ia Ley Orgéréca de Discapacidades que rigen a partir de enero ded 2015.

Las reformas principales sa relaconan con 0§ sigulentes aspectos:

*  Para las socledades que tengan accionistas, s0cios, parlicipes, beneficancs o similares
resicentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicon se medifica
la tarifa impositiva de impuesto a W renta. La tarfa serd entre & 20% y & 25%
dependiendo del domiciio del accionista de la empresa.

* Para efectos tributanios s& permite & reconocimeento de activas vy pasSvOS por impuestos

*  Para los contribuyentes que revaludron sus activos fijos la depreciacion comespondiente no
serd deducible,




12.

*  Se establecen nuevos porcentales de base impanible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguos Cconfratados con sooiedades que no tengan establecimiento
permanente o representacidn en ¢ Ecuador,

+« 5S¢ establecen limites para la deducieiidad de los gastos incurridos por; () regalias,
senvicios ieonicos, admintstrativos v de consultorla prestados por  partes relaclonadas del
exterior; i) promociin y publicidad; #) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

+  Sp extiende o 10 afos el periode de exoneracidn del pago de mpuesto a la renta, en @l
caso de inversiones nuevas ¥ productivas en jos sectores econamicos determinados como
ndustrias basices. Este plapo s2 extiends por 2 2fos mas en caso de que dichas inveriiones
s@ realicen en cantanes fronterizos del pals.

« S establecen condicionantes par la deducibilidad de los valores reglstrados por detériono
da los actives financieros comespondentes 3 créditos incobrables ganerados en o ejercicio
fisezl gque se originaron en aperaciones del giro ondinanio de! negoco.

* Se establece 1a tarife v la forma de determinar el impuesto a s renda sobre (& Ltikdad en la
enaienacion de a0ciones y otros derechos representatives de capital,

+  Sefja en ¢l 35% Ia tasa de retencidn en b fusnte en remesas & paraisos Mscales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obéigacionas acumuladas se delalian seguidiments:

2015 2014
{en U.S. détares)
Banefi ot socakes 3,478 46,071
Participacidn trabajadaees 44,724 L
Total 48,202 46,071

Participacion a Trabajadores.- De conformudad con disposiciones legales, los trabajadores
tienan derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utifdades ligudas
o contabies. Los movimeentos de la provision para participacidn a trabajadores.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe ia
chiigacidn por parte del empleador de oforgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacian
que les coresponde por parte del [ESS a los trabajadores que por veinte afos 0 mis hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
s empleadones sin perjulcio de 13 jublacidn que les comesponde an su condicidn de afillados al
Instituto Eouatoriano de Seguridad Social,

Provisidn por desahucio.- Conforme a disposscones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de 1a relackdn laboral por desabicis solicitado por el empleador o por &
trabajacior, & empleador bonfficard al trabajador con & 25% del equivalente a la diima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de seracio prestados a la msma empresa o
empheador,




U resumen de las obigaciones por benalicios definidas se detalla seguidamente:

2015 2014
{en U.S, dolares)
Jubllacidn patronal 15,483 16,697
Provisitin por desanucio 23,160 ___ 16,734
Total 38,643 33,631
Los mowvimienios en & vaior presente de las obiigaciones por beneficios definidos se detallan
sequidamente:
2015
Jubliacidn Provisatn por
patranal desahucg Total
{en LS. ddlares)
Saidos al mioo del afio 16,897 16,734 33,631
Costos del perindo corrients 6,978 5,790 12,768
Costo por intereses 1,105 LO78 ;183
Ganancia | pérdida actuariales (6,284) 278 (6,006}
Efecto de reduccionss y liguiddciones
anticipadas {3,213) - (3,213)
Beneficlos pagadas - (3,188) {3,168)
Coslo pOr Servicos pasados T ) —
Saldas al fin aef afio 15,483 23,160 38,643
2014
Jubilacidn Prowisadn por
patronal CEsanUCo Total
(en U.5. dilanes)
Saldos al inigo del afio 11,914 12,137 24051
Costos del periodo corriante 6,021 5,609 11,630
Costo por infereses B34 837 1,671
Ganancias actuariabes {451} (1,549 {2,340
Efacto de reducciones v liquidedones
anticipadas (1,381) - {1,381}
Saldos al fin ol afio 16,897 16,734 33,631

Los cilculos actusrales del valor presente de @@ obligaciin devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados & 31 de diclembre de 2015 y 2014 por un actuaric
ingependiente. El valor presente de las obiigaciones por concepto de beneficion definidos v los
costos ded servioo actual v el costo del servicio anterior fueron caloulados ubifizando & metado
de la unidad de crédiic proyectada. Bajo este método 0§ beneficios definidos deben ser

o]




atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la firmula del plan, de tal suere
oQue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de
hipotesis actuariahes para calcular ¢f valor presente o dichos beneficios. Estas hipdtess reflejan
@ valor de dinero a través del tempo, e incremanto salarlal v las probabllidades de pago de
estos benaficios.

Las presunciones [rincipaies usadas para propdsitos de los caloulos actuariales son las
suientes:

2015 2014

%
Tasa de descuento 631 6.54
Tesa de noremento salanal 3,00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financeros de la Compafta constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos mstrumentos financeros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compafda tiene diferentes
activas financlergs como deudores, por venta gue surgen drectamente de sus operaciones,

Por 2 naturaless oe sus actividades, los prinCipales nesgos que surgen de 10s Instrumantos
Fnancieros de la compaiiia son riesgo de tasa de inferds, de crédito, de bguidez los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacidn, medicidn v monitoreo continug, con
sujecidn a kos limites de riesgo v otros controles,

Las politicas de administracion de nesgos oe la Compafa permiten identificar v analizar los

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v meddas adecuadas, y su aplicacidn de
manera efectiva,

La Gerencia Ganeral revisa v acuerda polticas para administras estos resgos, Que son
resumudas 3 continuacian:

Riesgo crediticio
S encuentra pragants en el efecthvo, &n las cuentas por cobrar comerciaies y olras cuentas por
gobrar, &n las compafiles relacionadas, La naturadera del efectivo y (s cuentas por cobrar por

réditns divectos & de coro plazn, por o que su importe én libros se mprodima A su valor
razanable.

La Compafiia solamente comercializa con terceros reconoCdos con buen crédito, Ademds, los
saidos por cobrar son monitoreados permanéntamente con el resultade gue '@ exposicdn de 2
Compasila 2 oeudas incobrables no &5 significativa.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.
Riesgo de liguidez

Ls Compaifia monftorea su resgo de liguide: usando una herramienta de planficacdn de

liguider recurrents. Esta hemramients considera & vwenomiento de o activos Tmanceros (E).
Cuentas por cobrar, otros activos financierns) v los fujos de efiectivo proyectados operacionales.




Riesgo de tipo de cambio

La Compafiiy realiza la totahdad de sis operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en & pais, consecusnlemente, no se presentan efecios
por variaciones de tipos de camibic en los estados financieros,

Riesgo de gestion de capital

La Compafiin administra de manera activa una base de capital para cubrir 105 riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia es monftoreada usando los ratios
establecidas por I gerencia, entre otras medidas,

Los chbjetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafila para continuar operando de manera eficentemente; y, mantener una fuerte base de
capital para apoyar o desarrollo de sus actividades,

Al 31 ge diclembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en s actividades y politicas de
maneio de capital en ks Compadiia,

A continuacion se presentan las calegorfas de instrumentos financieros mantenides por la
Compaiiia:

2015 2014
{an L.5. dolares)

Activos Mnanclkerms al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 42,085 28,153

Activos financleros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar (Nota 4) _Aa43a  1L,E3S500
Total activos financieros 2,256,410 1,867,653
Pasivos financieros al costo amortizado:
Sobregiro bancarko (MNota 3) 18,221 21,179
Obligaciones financieras {Nota 9) 504 582 687,173
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (Nata 10) _23923% 2610786
Total pasivos financiercs 2,915 139 3319 138
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2015 o capital social de la Companida es de USD 500,000 dividido en
guinientas mil acciones ardinarias y nominativas de USD 1 ddlar de valor cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafiias faculta a las entidades sujetas 3 su controd a realizar aumentos & su
capital que pueden provenis de numerarip, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan o la actividad de [a compafiia, capitalizacion de reservas, o compénsacion de
créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de
BU constitucidn.

I




RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establace que por 10 menos e 10% de la utilided neta del ejercicio sea
apropiado como resarva egal hasta que ésta alcance comd minimo & 50% del capital sodial en
Ias compafiies andnimas. Esta reserva pusde ser parcial o lotalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no o5 dispondbie para el pago de dividendos en efectivo, excepto
@n caso de lguldacan de |8 Compaliia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan resarvas de libre disposicion de los socios cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrr pérdidas,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cusnta comprénde los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejeracio que o han sido
capitalirados, spropiados en olras reservas 0 que no han sido distribuidos 3 los acdonistas, Log
resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejerricio inchuidos #n este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejencicio de origen.

16. INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de kos INgresos ondinanos &5 comao Sigue;

4014

{en LS. dilares)
Ingreso por venta de producto 5,300,281 4,816,899
Dispasitives médicos 323,098 348,803
Otros INgresos operacionales 67,640 26,796
Otros ingresos No Operdoonaies 4T3 39R236
Tota! 5,375,812 5,590, 734

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Lot cosios v gasios operativos al 31 de diciembre se resumen;
2015

(&n U5, dolaras)
Ciosin die ventas 3,842,943 3,832,251
Gastos. de administracidn 1,159,139 1,042,663
Gastos de ventas 75766 146714

Tota __ ST 668




El detalle de costos y Gastos por Su naturalera &5 o siguiente;

2014
{en LS, dolares)
Costo de ventas 3,842,943 3,832,251
Gastos por beneficios a los empleados (1) 882,326 B21.421
Fletes v embalajes 44 918 34,172
Arrlendos #8682 72,710
Gastos e oficifas 45 002 125,922
Gastos de viaje 123,573 128,001
Sarvicios prestados pof terceros 181,415 122 580
Gasto de depreciacion y amortizacion 157,801 114,745
Gasto amorlizacion 401 5,100
Gasto incobrables - 10,579
Productn vencido 15,241 -
Gastd por ohsolescanca de imventarios . 2,655
Eventos centificos 54,967 36,545
Gasts pubboidad 150,084 156,234
Servicios plblicos 44,770 37,680
Reumsoines & Oca 56,878 54,442
Saguras 15,230 21,629
Pevistas IMS PLM 1,022 &7
Otros impuestos 17,157 43,670
Dtros gastos 35,438 -
Total E,?!'.-',B___ﬂ 5,621 628

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- E! siguente es un detalle de ios
gastos por benelicios 8 empleados:

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Remuneracitn basica unficada 480,972 504,343
Bereficios sociaes 189,195 184,602
Participacidn trabajsdones 44,724 .
Dgtaciones al personal 3,025 3,812
Capacitacidn y entrensmbanto 2,104 2,013
Selecion del personal 18,936 4,613
Bonificaciones aportables 8,570 10,000
Alimentacian 26,322 13,197
Bonificaciones tributables 3,022 1,971
Comisicn en ventas 25,5600 26,850
Pramios en ventas 63,620 60,700
Obligaciones bereficios. definidos = 15,236 —
Total 887 326 871,421

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, & personal total de @ Compafiia alcanza a 27 y 20
empleaos respectivamentes,




18. GASTOS FINANCIEROS

LUin getalie de costos financieros al 31 de doembra es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dilares)
Intereses g6,077 66,008
Gastos bancarios 7113 7,907
Costo financiero B - S ¥ 1
Total 65,373 75,586
19. OTRAS GANACIAS ¥ PERDIDAS
Las oivés ganantas ¥ perdhdas se resuiman;
2015 2014
{en U.5. dilares)

Ganancia y Perdida en venta de artivos y total B0 843 514

20. COMPARIAS RELACIOMADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre  Compafia, sus aoconistas y sus companias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compadila en cuanto a su obketo y condiciones,

(a) Acclonistas

Lot acchonistas de la Compaiila al 31 de diciembre de 2015 se detaflan segudaments:

Galo Vega Cobo
Total

Capital Numero de O
uso acciones Participacién
250,000 250,000 50
225,000 225,000 45
43000 35000 e
— 500000 500,000 100

ey



(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas

{c)

Al 31 de diclembre de 2015, los saidos v transacciones con accionistas y compafiias relaconadas
ga formaban de (@ siquiente mansra:

2015 2014
Maturalera  Qrigen {en U.5. ddlares)
INGRESOS:
Arriendo
Megadatos 5.4, Control Local 26,428 .
Roddome Pharmaceutical 5.4, Control locsl 49005 13,741
Otras cuentas por cobrar
(Nota 4):
Bio Sidus Condrol Local . 11,343
Abexia LLC Control Exterior 28,101 70,000
Urbandomus SA. Control Local 73,130 113,492
Mortevista Control Local 4,626 3042
Accionista Alexda LLC Capital Exterior 76,205 80948
Total N |7 S 7 X ]
Cuentas por pagar (Nota 11):
Lirbandomius SA. Conirol Local 116,581 115,752
Montevista & Pelie 5.4 Contral bocal = 7,500 S
Torad 1249081 115752
Otras cuentas por pagar
(Mota 11):
Accionista Alesoda LLC Contral Local 301,121 —

Los términos v condiciones bajo s cusles se Bevaron 2 cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacclones realizadas
Con teroeros o reldconados.

Administracién y direccidn

Los meembros de la Administracidn y demds personas que asumen (@ gestidn de Alssodapharma
SA., induyendo a la perencia general, asi como los acclonistas que la represanten; no han
participado al 31 de diclembre del 2015 v 2014 en transacoonés no habituales y/o reevantss,

{d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencla cdave

Los importes reconoddos como gastns de gestion de personai dave, se forman como siguen:

2013 2014
{en U.S. dilares)
Siislidos 210,500 210,500
Beneficios sooales (TESS5) S - * . - [ ¥, |
Total 246263 246,263

La compensadan de los ejecubivos clave es dsterminada con base en & rendimiento de los
indevidisos v las tendencias del mercada,
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REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en el Suplemento al Registre Oficial No. 423 la "Lay
Orgdnica de Salud”, 1 0@ en su artinuio 159 establece que corresponce 2 la autoridad sanitana
nacional (Ministerlo de Salud Fiblica) k& Mjackdn, revisidn y control de precios de los
madicamentos de uso ¥ consumd humano a través del Consejo Naclonal de Fllecion y Revision
de Precios de Medwamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. Bl "Raglamento para la
Fjacidn de Precios de los Medcamentos de Uso vy Consumo Humana® vigente fue suscrito & 14
de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutvo No. 400, emitido en & Segundo Suplemento del
Registro Oficial No, 299 del 29 de julio del 2014, Este decreto tene la finalidad de establecer ¥
regular los procedimientos para la fijacion, revision v control de predios de venta al consumidor

ge Precios. B! Régimen Reguiado de Fiacidn de Precios consiste en establecer un precio techa
para cada segments de mercado de (0 medicamentos estratégions y nuevos; ste predio techo
mumummmmmmummmmmu

Entre & 3] de dicembrs del 2015 y & fecha de emision de los estadas financieras (marzo 30 del
2016) no s produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importanti sobre o estados financens adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros por &l aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han swo aprobados
por la Gerencia de Almonapharma S.A. @ 30 de marzo ded 2016 y serdn presentados a la Junta
de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, 105 estados financerns seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacionss,
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