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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lps Agcionistas de
Alexxiapharma 5.4,

Tuforme sobre Lo estados financieros

1. Hemos audimdo los estados [inancieros adjuntos de Alexxiapharma 3 A, que comprenden ¢l

. estado de sitwackon financiern ol 31 de diciembre del 204 ¥ los comespendientes cstados de

resultados, de cambios en el patimoniv ¥ de Rujos do efective por ¢l afio terminade on esa
fzcha, 8si como wy resumen de las politicas contahles siprnificativas v otras notas explicativas,

Rexpunsebilidad de Lo gerenela por loy estados firaacieros

2 Lawercneia de Alexviapharma S A, cs responsable dz la preparacidn v presentacion razonahle
de los edtados finencleros adjuntos de conformidad cen las Momnas lnternecionales de
Infmacién Financiera, y del contrel inlemo que la gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financicros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responvabitidad del aaditor

3. Wuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre 1os gstados linancieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2014 basados cn nuestra auditorin. Hemmos levade a cabo nuestea anditoria de
conformidad com las Normas Inlermacionales de Audicorfa. Dichas normas requisren que
cunplane: con los requerimientoe de Stics, asl como que planifiquemos ¥ sjecutamos la
auditoria con ¢l fin de obtener certera razonable de 81 los calados Bngnederos cslan libres de
fce recei S material.

Uno auditoria comprandsz 12 gjecugion de proced mientos parg obtener evidencia de auditoria
sobre 1oz suldos v las revelaciones presentadas en los estades finuncieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juigio del anditor. que ineluven Tz evaluaciin de los respos de
error material en los estados financieros debido a fraudz o crror. Al efeciuar eata evaluacidn de
ricspn, el audilor toma en consideracian los controles intermos relevantes de la Compaiiia, para
la preperaciém v presentacion rasonable de los estados lrancicros, con el [in de diseflar
procedimientos de audioria que sean aderuados en furgion de las circunstancias, ¥ no ¢oh el
proposite de cxpresar una cpinion sobre e efectividad del combrol interna de 1a Compafifa. 1na
auditoria laobidn incluye la evalwacion de que las politicas cortables aplicadas son apropiadas
¥ de qug los estimaciones contables realizadas por ly gerencia sun mzonables, asi coma la
evaluaciin de la presentacion general de los estados financicros.

Consideramos que ia evidencia de auwditorfa gue hemos obtenido oroporciona una base
suticiente ¥ afeeusda para hoestra opinidn de anditora,
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Cpirigt

Fn nuestra opinion. o estades Anencizros adjuntos preseman razomallaments, en todos los
aspeclos materiales, lz siwacion financiera de Alexxiapharma 5.4, al 31 de diciembre del
2004, Tos resullados de sus operaciones v sus fujos de slecivo por el abo ermmdo enoesa
lecha, de comformidad con bas Nurmas nternacianales de Inlormacion Finanziers.
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ALEXXIAPHARMA 8.4

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL M DE HCIEMHBRE BEL 2014
flixprosado en 1S, dilares)
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ACTIVOS

ACTIVOS CIYRRIENTEE:
Ffective v bascos 3 24,1578 190 553
Cuentas por cobrar comerciales y

olras cuvolus por cobrar 4 1.839_500 3,701,543
Invenplaring 5 1,051,021 BuZ G987
Aclivos por impueslos cormicntes 12 141 4951 a0, Gl
Pugoe snlicipados # TBT5 13,175
ACtva 1o eramienle manientdo para la venta T 126,294 -
Total swenivos Ccortientes 3203, 795 4,555,054
ACTIVOS NG CORRIENTES:

Propicdad, muehlzs ¥ equipos, nelc ] 2040, 456 11754911
Aclivos inlampihles, noto o dil 53,21
Activos por inpuestos diferidos 12 12 X732 13,179
Oiros activos . 23,3 o 23,594
Tenal welivos ne commientes  207R533 1,217 GRS
TOTAL ACTIV(0) 8282328 £, 100,044

Ver nolus a hs estados fnancieros

st Galo Vega
Presidente Fyeentwn



PABIVDS ¥V PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Subregire bancario

Obligaciones financieras

Cuenlas por pagar comerciales ¥ otras
CUCTIAS THF Pragar

Pasivos por impues.os ooclie s
Oblippcionss poumuladas

Tortae] pasims corrigies

PASIVUN N} CORRIENTES:
Uhligaciones financieras
Ohligaciones por bencficios definidos
‘Toral prasivirs noe cinmicntes

Toal pasiviys

PATRIMONED:

Capatal sescial

Aportes fururas capilaleaciones
Reserva lopal

Reuarva facultativa

Besultadin acunmladns

Teral palrimonio

TUTAL PASIVO Y PATRIMOMNIOD

Mius 2014 2013
3 21,179 -
10 M5.4352 232018
2.610,785 2,336,754
2 112,423 R0,1965
13 45,071 44 232
3,093,891 2604130
10 383,741 5 57
14 33,631 24,051
417 372 528, 18
3,511,264 3222238
15 500, SO0
15 Qo0 851 1,969 298
16 131.514 131.514
16 B3,965 (5,965
[ TATH MNTEIG
1771 65 2 BRd A
3,282,398 6, LUA 544

%ria, Blizatefhl Acosta

Contadora General
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ALEXXIAPTIARMA 5.4,

ESTAIM)Y DE RESULTAIMS

POR FI. ANO TERMINADO FL 31 DE MCIEMBRIE DE 2014

(bxpresada en 1.8, dolares)

[MGRESOS ORDINARIOS
COS1I0 DE VENTAS
MARGLEN BRUTO

Gastos do admibndstracicn
{Tasto e ventas

Dastos [anderos

Otras ganancias ¥ pérdidas

PERDIDA ANTES DF. IMPUESTD A LA
RENTA

Impugsie 2 la renta:
{nrriente
Diferida

PERDIDA DEL BIERCICIO

Yor natas a los estados financieros

—_—

81, Galo Vepu
Prosidents Fiecutivo

Naolas 2014 013

17 5,390,753 4,325 HKE
18 {3832 251) {2.7TR1.25%)
1,758,483 1544633

15 (L2663 (1,076,557
18 (746.714) {567,433
19 (73,356) (1768
| N 1 Al L (13,752%
(144,9494) (130,867

11 ; 2.516)
11 1,093 8,155
1,193 5,439

(143,801 {125,028}

SPr—EHrisolh Acosla

Caontadora General



ALFXXIAPHARMA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS LN EL TATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL M DE MCIEMBRE DICL 2014
(Expresadn en VLS, dilares)

Apries PETA Aporla

Cupital tuluras Reserva Besorvi tondo

Social capitalisaciones le Lacullativa rerdido
Saldos al 31 de diciembre del 2042 S0, L0 411,497 3,515 a3, 4nd -
Agportes fuiura capitalizaciin - 6z 455 - - -
Devolucion aporte Tunerg capilalizacicn - (Y59 024} - - .
Pérdida del sjercicio - - - - -
I'ransfercncia aporte fondo perdida {125 028) 125,028
Cromprensacian pérdicla del ejercicin _ - - - - [125,125)
Saldos ai 31 e diciembre del 2013 SO0,O0K 1,962,708 131,514 A% 9as -
Devolpeidn aporle Tulura capitalizacidn - FOEH,A40F) - - -
Pérdida del gercicio - N - - - -
Saldows 2] 31 de dicienbre del 2014 SO0, 000 LITH) 858 131514 63,265 -

Resultados

Acumulacdys Lonal
217,629 326,605
- e 458
- (959,629)
(123,028) (125,025}
o 1230 -
27629 2R84, 405
- (HA5, 4400}
(143,901 (143,501
73,728 1,771,065

Yor nolas a los estados financieros
_ - 7 P
- ;ﬁ — ] -

“Sr. Galo Vega
Presidentc Bieoutiv

J—

Srta ThFabeh Aonsta

Comadors Gensral
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ALEXXTAPIARMA 5.4,

ESTADO DE FLUJN} DE EFECTIVO
R EL ANO TERMINADO FL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014

{Fxpresado en LS. dédares)

FLLUOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DU
OPERACION:

Recilidu de clivnes
Pagade: 4 proveedores y empleados
Intereses pagados

Efective neto provenienwe de ¢ utilizado en
aclrvidades de oporacién

FLLIOS DE CRECTIVO 0N ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicitn de prupicdad, muchles v cquipos
Adquisician de activos disponibles para la venta
Productor e Ta venia e propiedad, mochles y
cquipasg

Prodocto de 1o venta e active disponibles para 1o
vENTA

Fluetivo noto wlilizado on / prsveoicnie do
actividades de inversioo

TTUIOS DL LTECTTVO TN ACTIVIDADES DL
FTNANCTAMIENTC:

Obligaciones lnaneieray

Apontes [ulara capitalzacidn

Pfecthea neto utilizado en f provenience de
aclividades de fmanciamicnio

EVLCIIVG Y BANCOS

Lisminucion neto del electivo v hancos
Saldo al inicia dol afio

SALLO AL FIN LT ANO

Yer notas a los estidoy Dmanggets

SrGala Veoa
Presidente Fjcontivo

Notog 2014 Wil

5,204 (3% RN
(3,238,620) {2,906

14 {6, 2006 __[L0,958)
1,961,203 (1,003,156}

7 (1,565,250} {2.386)
{55000 -

545 734 20,0010
423,70 -

(1,145 340 17.614

g 49,502 TIHYT5
(969 44013 G177
£1,019,242) 410 4

(183,579 (567,738)
190653 738,591

3 ~HNTe - 190,553

—
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ALEXNIAPHARMA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI ANO TERMINADO EY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GFENERAL

Alexxiapharma 5. A es una compaiia farmacdutica, cuva aciividad principal es la impertacidn y
distiilrucion sl por maver ¢ menor de productos larmacéuticos v medicinales. Se constiloyd
mediants escritura piblica de escision con la compadia lnletpharm del Leovador 5.A. otorgada el
01 de marea del 20011 ¢ insorla en el Registro Mercantil ¢l 12 de Tulia del 20011, Su residencia
actial exti en el Disrito Metropolitane de Quin,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadis en la preparacion de los estudos linaocieros de la
Compaiiz son sguellas descrilas e los shaoivoles Incises v se han apicado cn forma consislent
para Tess afios prasentidos,

BASES DIE PRESENTACTON

Bases de preseotacion v revelaciin.- Los estados financicros adjwitos de Alexxispharma S.A.
comprenden los extados de silwacicn financiera, los estados de resultados, de cambios en el
pamrimonio ¥ de ugos de clective por s anos sermimados ¢ 31 de dicicbre del 20014 2003 ¥
sus respectivas nafas, Ta joformacidn vomtenida e eslos esiados Doancieres ex @ esporsabilidad
de lz Administeacidn de la Compafiia. Los exladox (nancieroe. han side preparados de acuendo
con las Neormas Internacionales de Leformecidn Finaocicra MUEF ¥ surgen de los registros
conlables de Ja Compania que son prosentados on la moneda Buncional en of Beuador {ddlar
esdounidensc), Tos astados financieres han sido prepurados sobre 1a base del coswo Wswdeos; o
cudl geneealments s¢ basa oo ¢l valor raconuble de la conlruprestacion entregada a combio de
hicnes y servicion.

ESTIMACTONES Y STIMIESTOS SIGNITTCATIVOS

Clierls saldos incheidos en bos estados finencicros involacran ol o de juicing ¥ c3timaciones en
la aplicacicn de las politicas coslables, Estos juicios v esliorciones se busan en la eaperiencia
bistdrica v ofros laclotes, mcluvende la expeclaliva de ocurmenciy de evenlos [Uluros quoc &
comsideran reomables de acuerde a las circunstancizs, Las cstimaciones contables rosullantes,
por definicicin, muy pocas veces serdu dpudles a los resullados eales, pero se ha aplicado Ta
O 0T CHLITACIOT ¥ oriterio reiTd s Tecomocimienti.

Tows principales jmicins ¥ supncsbos on relacidn enn hechos futiros propenans a vanacioncs a la
[echi de doy eslados loanvicros v gue por su naluraless pueden causar ajusies o las ciltas de Los
activos ¥ pasivos en los estados financieros del proximo efo, se presentan a continuacién:

¥ida nilil de 1a paopiedsd, noachles ¥ conipos.- Fas propiedad, maekles y sgquipos se ragistran
al costo ¥ se deprecia en hase & método de lincs reeta durane Ja vide il csimada de dichos
etives.  Fnoagesllos cases en 1oy gue se opuedan determinar que 30 vida 0ul de los oetivies
debetia disminuirse, e deprecia el exceso entre el valor en libros newo v el valor de recuperacisn
eslimada, de aouetdi a la vida mi) resanie tovisada, Paclotes {ale como Jos cambios oo ol mso
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planificada de los dislinlos aclives podrian hacer que Lo vida @il de los acidvos se viera
disminuida. Las eslimaciemes se basun principalmente en Las proveccicones de vso futuro de los
actives. La Compania ha deterrinado gue la vida il sctoal de los solives responde al paitdn
esperad o de uso fuloro de los bicnes, consceuenlemente o esimacion al 31 de diciembre del
2014 ex razomable.

Deteriore de la propiedad, machles ¥ equipos.- Lo Compaiia ¢slima gue no existen indicios
Jo deleriore pard minguno de sus dolivos que componen la propiedad, muehles ¥ equipos 4 Ja
fecha de les estados financieros, Sobre una base anual, ¥ cuanda s detecls 1a exiswocia do algn
imlicie de detericee, la Compafiia cfcerda las respoctivas evaluaciones ¥ oomparaciones
necesarias para determinar el impoertz recupcrable de los adlivos,

Estimpcidn de incobrables.- Lo estimacion para cucntas dudosns v determinada por la merencia
de la Compadis, ¢n base a ima evaluacidn de la antighedad de los saldos por cobrar v la
posihilidad de recuperacidn (e los mismos. La provision para cuentas dudosas se carpa a los
resultados del afio ¥ las reouperaciones do cuenias provisionadas sc acreditan a ol ingresos,

Fstimacidn para invetario de lesio movimienlo, caducado o deteriorado- La estimacion
para inventaring de lerto sovimiento, caducado o deteriorado es determinada como resnlado de
un estudio efectuado al clotre de cada cjercicio que comsidera la experiencia historica de Ja
Compatia y aguelos productos identiticadns comn dafiades on las tomas Hsicas. Al clerre de
Ls eslades Cmangieros, b perencin considera que esta estimacion os [nmateial ¥ no existe
probabilidad de recomoger yna esbimacion de inventaro por lenlo movimicnto, cadecado o
deterioradn.

Ackivos por impuesto a la venta diferide.- Los activos por inpuesio & la renla dilerida haa sida
Teconnuidas ennaiderandi que existe nna prohabilidad razanable de so realizacian a travis de s
aplicactin a wilidades fecales Tuures dedvado do 1y wendemeds hisooes de los resoltados de b
Cimpafiia.

Okligaciones por beneficios definidos.- F1 valor presente de las nbligacicnes pnr honeficios
definidos se determing mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias supesiciones que podeian diferiv do los aconlecimicnis oo efuclvamente wendedn Jugar
em el [nuree. Estas soposiciones incluyen 1a determinacicn de 1a tasa de deseeentn, Ios aome ntos
ralariales Tuturos, los ndices de wortalidad v bos anmeitos Dolums de las peosiones, Debidu g la
cornplejidad do la veluacidm, lus supiosiciomes sobvicentes v oso natarpdeza e Targn plaen, Ly
vhligacioncs pot benelicios definidos son extremmadamenle sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan g cady fecha de cierre del periode sobre o] que
we informe.

EFECTIVD Y BANCOS

Bl efectivo v bancos reconocidos en los cstados financicros comprenden ] cfectivo en caja v
cucnlas comienles bancortas de hibte dispondbilidad, facilmente converdbles al cfctivi v
sobwegiros ancarios, Tos sobregiroe bancmios son proscutados come pasivos conieotes en ¢l
cetado de situacion fmancicra.

Eslas paridas s replsiran g su cosle histdneo, gue no diliere signiGeatibvamente de sovalor Jde
realizacidn.
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INVENTARIOS Y COST DE VENTAS

Tog inventarios s& encnentran medidas al menor entre el costo ¥ s valor nele e realizacion
(WNE Bsw fmporle reprosenia o precio de venty eslimado menos log 208005 fecesatios para su
venta.

Las imopoctaciomes em leansibo se cncocntran regialradas a so cosw de adgoisicion que implica los
oot Je dmportacidn capilalizaliles hasta kb fecha de presentacidn del estado de situaciin
fimanciera.

Lot rubris que componen los invenlarios se ¢oncuoniran valuados a su ¢osto promedio pondzrado
e adguisicicn.

bl costo de ventas representa el caste de reposicion de Toy invenlarios al momento de §a venta,
expresado en délares americancos al cietrs del ejercicio,

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA TA VENTA

[.0s activos no corrientes (o grupo de activos para su disposicicny, cuya intencidn mo sea da de so
peupaciin para uso admingstralive, uso en la produccion, arrendar a tereoros O para la prestacion
de un servicio, ¢ closificon como activos no cormientes mantenidos para la venls siempre ¥
coandn, se complan las sigyientes condiciones: cuanda la venta es altamente probable dentre del
periode de um aio desde la Techa de su rectasilicacion; cuando estd dispoaible paa la venta
inmediata en su estado actual ¥ cvando se eonoge un mercado activo v exisle un potencial
comprador.

Los awlivos no comienles {o prupo Je sclivos pary su disposiciin} elasificados como mantenidos
para la venla son medidos al menor entre ¢l valor ¢n Lbeas ¥ 2l valor razonabla de los uelives
menns los enstos catimados para su disposicicn.

FROPIEDAD, MIEBLES ¥ EQUIPOS

Reconocimiente.- ¢ reconoes como propicdad, muebles v equipas & aguellas activos gue se
encuRIUTAT paTa su uso en la adminisiracion, comercializaciin, prostacicn del servicio y su visla
0l se sopeaos 2 un afo. Taoceania a T pelitics monetaria, in compabia cvaloard un monle
rzonable para los aciivos sdquinidos e grupa o eo conjunie observando su importancia rclativa
¥ expectativa de uso,

Medicidn en e mementn del reconacimientn.- Tas partidas de propiedad, muebles ¥ equipos
s medirdn inidalmente por su eosia,

Ll coste do la propiedad, nmebles ¥ equipos comprenderin Tow desembaolsos reuliendos por
conceplo de Ta adyuizdciin, dedociends cudlguicr tipe de doscuento, ¢ incluird odos tox coslos
necesarios pata dejar al activo en las condiciones necesarias para scr utilizados.

En caso de que se consieoyan propicdad, muchles y cquipos, s¢ deherd considerar los costos de
mano de obra, malerides, hooerarios a Weoieos y odos Joes cozlos divedlaments relacionados a la
coetnigeion del bign,

Adicionalmente, se considersrd como parte del eosler de los aclivos, Loe cosI0s por préscims
dircetamente alribuibles a la adquisicida o construccidn de activas calificados, asi comw lus
onstos quo represensen las oblipacdones por desmumlelomienlo y reparacicn en case de aplicar
25005 dos Alfimoy coneeptos.
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Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiente Wicial. los componentes
de la propiedad, muebles v equipos soo eegslrados al enslo nenos la Jeprediacidn acumulada v
ul imporie seanmudade de las pérdidas pur deterioro de valor.

Live gasios de reparaciones y manienimicnios s imputan 4 wosulados an el pericde ongue se
producen. Cuande un clemenle significalivo de la propiedad, mueblss v equipos tequiers ser
remplazade, éste os dado do baje reponociendn su electo on resulados ¥ ose reenmoce como
activo el nuevo componente de instalacioncs, lan y equipo.

Métedo de deprecincion, vida 0til ¥ valor residpal.- El costo de la propiedad, muebles ¥
equipos se doprecia aplicandy el métad de nea recta. Ln foma general, la vida il el valor
residual ¥ el méudo de deprociucian para un bien no son delinidvos. debidndeselos jomar
Upicamente como zuia de un promedic normal v razonable do la otilizacion de L bicnes, por lo
lunle som revisados al linal de cada periode sobre ¢l gue s inturma, reconociende coalywier
cambio en su imparte onma und estimacion contable,

[a vida 0l para cada prupe significativa da acrive se pwesenta en el signiente detalle:

Vida 1tl]

Grupo de activos len anoy)
Instalaciones, machles, enseres, equipns Je oficins 10
Vehiculos 5
Fyuipos de computacién 3

Baja de propiedad, muebles ¥ equipos.- La propiedad, moebles ¥ equipos paeden darse de baja
pot diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio ireeparable, suslitueidn mor
mejord, simdeslio, ok yio hurke prevocado por caso Lorluie o leerzs mayor. La otlidad o
prcida ocasivnadn en la baja por reticn o venta de una partida de propiedad, mueblas ¥ equipos
equivale a la diferencia enire el precio de venta v el valor en libros del activo a la fecha dc la
lramsaccidn y se incluye en ¢l resuliado del periodo, Les ganancias Ao so clagilicarin womo
ingrssos operacionales sing como ulilidad e venta de activos iijos,

Deterinrao.- Al Ninal de cada periodo, Alesxiapharma 8.4 evalida los valores en libmos deosus
aciivos A o de delerminar siexisie un indicis de deterlors, En tal case. se calevla el impone
recnperahle del active o unidad pencradora de cfective 1 fin de determinar ol alcance de la
pérdida por deterioto (de haber alpuna), Las pérdidas por deteriors se reconoven inmediatamenie
cn resulladins.,

ACTIVOE INTANGIRLES

Avctivos inlangibles.- Lo aclivos inlungibles adguindos de lormy separuda se reoonoe
inicialmente por su costo, Posterior al reconocimicnto inicial, los activos intapgibles se miden )
eostr menos i amortizacion acomulada ¥ cualquier pérdida por detcrioro acumulada, La
Amurileacion se reeouoce vin base eo el méudo de lines reca sobre su vida Gl estimasda del
infangable.

La vicht 0l ol Jos intangibles de sdguisiciom separada se delinind en luncidy a su eapecialiva de

uso, D& manera peneral, Ia amorrizaciom de los agrisos tntanpibles s¢ gnevenatra do acverdo al
sipmicnie detalle:

11
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Yida itil
Grupo de aetivis (em gy

Softeare 3

La amortizacian del activo intangitle o8 reconocida 2 lo latgo de su vida dul coma un gasto 7 su
disiribucitn sisemative s baya cn la linca recta.

La wida util estimada, valor eesidual & méiods de amoriizacion son tevisudos al (nal do cada
afio, siendi reconocido el efecto de cualquicr cambio como woa estimactdn contable,

La vida oul de los activos ingangibles se estima en cero a menos que exista un mercado active
donde comercializarlos o cxista un compromiso on firme doe adguinr el inlangible al frmino de
®u w0 T parle de la compania.

La vida il de un aclive inlangible gue sutja de un derecha contractual o legal de oiro tipo oo
cxcederd el periade de esos derechos pero pueds ser inferiorn, dependiendo del pediado a To largo
del cual i entidad esper ulilicar ol seliv,

Loz activos intangibles con una vida dtil indelinida o lodavia no disponibles para su wi debecin
surnklerss a o comprobacicn de deterions sl o de exisdre alpin indicio del mismo.

IMPUESTOS

Fl gasto por impucsio a la renta constifuye la suma del impuesto a la tenta por pagar corricntc ¥
el impmesto diferido,

Impueste corriente.- S basa en la wlilvlad grevable rogistrada durante el aao. La utilidad
pravable dilicre de la nilidad conlable, dabido a las partidas de ingrasos o gaslos imponibles o
deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles, Ll pesive de la Compafia pot
conceplo de impueslo comente se @loula uilizando la tesa de ioapucsto a 12 renta al final de
cada perivde aprobads por B Awioridad Tributaria.

Impuestes diferidos.- S caloulim sobre Tas Jileremeias wmporarias (imponibles o dedocibles)
existenies 4 la fecha del balance qua nacen de la comparscidn entre la basc tribwtaria de activos ¥
Pasivod ¥ sus valotes en libros pars propeisitos del reporte finaneiero. Tos aclivas: por impuesies
diteridas son reeonocides por todas las diferenciaz iemporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, snfre okas, en la medida en gue sca probable recoperar dichos impertes con la
wlilidad gravable, contra Tas cuales tas difcrencias wmporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos,. diteridos son reconocidos generalmeante para modas las diferencias
termporarias imponibies,

En general, los activos v pasivos por impucsmos diferidos sc miden cmpleande las lasas fscales
que s& espera sean dz aplicacion ¢n o periodc on ¢l que ¢l activo sc realice o ¢l pasive ss cancele
v oue prescenlan netos emo s cslados Dmangieroy, Tas Compaiita realiza la compensacion de
achivos ©on pasivos por inpuestos, s0le siose fiens weconccido legalmente el derecha de
cotnpensarlas frente a la aurotidad “rbularia,

Impuesio corricntes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gaslo, ¥ se repdstran én el
resuludo del wito, cxoeple en 13 medida en gue hayan surgide: de una IRamsaecion o Snoeso g sc
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tecomoce {uera de los resultados, wva sea en otro resollado inlegral o direclanenle en el
palmimonics, em euy cuse el impuoeslo mhién se reconoce fuera de los resnliados.

PROYISIONES

Las provaasiomcs som roconneidas ciando 1a Compafita tene wna obligacion prosenles, ya sca el
o implicita, coma resultade de un suceso pasado, pucde hacerse una estimacion fable del
impoerse de la obligncidn v es altamente probable gue tenga gue desprenderse de recursos gue
incorporen benelicios scondmicas para cancelar la ublipacidn.

El impotte sobre ol cual s debe tegistear la provision debe ser lo mejor cslumacidn gue
represenle el monlo necesario par cancelar [a obligacion al Wrmine de cads periode,
considerande todos los rieseos v tas incartidumbres inherentes. La provisidn s¢ mide aplicando
cl valer prosente de los Mujos de Tondoes gque e esperan incwrrdr al momenls de so cancelacion.

BENEFICIOS A FMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definides.- L1 importe de las obligacones por bencficios detinidos
(Fubilacidm palrumal v desahociog es dewerminads willcando el Méhodo do 1o Unidud de Crédity
Proyectada, reallzade por un profesional independients (actvario),

Lag manancias. o pérdidas sduaridles goe pucdim surgit & low cambios e¢n las hipdilesis
acluatiales apheadas por ol petwane s reeonooen mmediaiamente on o eesoliados del aho,

F! importe de lus obligaciones de beneficios definidos es teconocido en o resulladus dod
gjercicio hasia que o trabajador adyiera so derecho o aplicar & dichos beneficios. en cuyas
cirganstancias se Tealizar] el pugo comtra la provisidn conslimida para el efeco.

Vacucienes- La compaiia registra un pasivo ¥ on gasto para reconocer o provision de L
vacaciones de sus trabajadores considerando ¢ tiempo de la prestacion de su servicio al Dnal del
perivde. Bete beneficio se liguida contra la provisidn constituida para ol efccto al momento en
gug L trabajador g de su dereeho a fomgr sus vacacionos.,

INGRESOS

Laos imresos se calewlsn al valor rasomable di la contraprosacion cobtads o por cobrar por la
venta de bicnes ¥ oservicios, oconsideracde el lmporte estimado de cualquicr  descoento,
bornificacion o rebaja comercial que ta Compafia pueda olargar,

Ingresos por venta de bienes.- Tog ingresos ordingrios provenientes di Ta vents de Daenes son
reconocidos por la compania cuande la entidad ba transforido al comprador Tos riesgos v
venlafas, do lipo sipnilicative, derivados de ke propicdad de los Bicnes, eslo implica que la
entidag ya no gonlrola, no admindsira, ni cetiene el hien. Adicionalment, se cspurs aleer
benelicios ecomdmicos de la tansaccidn ¥ ¢l importe d2 estos benelicios, asi como el de tos
onstos incarndos on 1a transacel®n, scpoeds medrr de Toraa fiable.

Ingresos por prestacian de servicios.- Los ingresos dervados de Ja prestacion del servivio se
veconoue ol base w su rrado de realizacidn en base al caal Jos ingrasos de sctividades aidinaiias
ke roeonoven ¢n los periodos eontables en los coalos lene lupar Ly prestucién Jdel servicia,
Adimomabmeile, log gresos son raconocidos v ke medida en que se espere cblenet bepeficiog
cerndmicos v el prado de realizacidn de la transaocian, 81 [nal del periubo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fable.

13



.12

213

2.4

COSTQS Y GASTOS

Tos costos v paslos se regisiian sobre o Dase del custo, Los ooslos v pastos se (ecomacen a
muedida gue som ineutridos en [uncidm de su devengargiento independientemente de Ta lecha en
que =¢ haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo mas cercane si el que 52 conecen.

CONPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financicres no s¢ compunsan g activos ¥ pasivos, ampoco
Tos ingresos ¥ pastos, cxeeply on aquellos casos en los que la componsacion sca roguerida o
pemoitida por eleana norma v esta prescitacion sva ol relleio do la esencia Je b wcansaocidn,

s presenEm nelos en resullados. los mgresos v opasios con orlgen en IRARSASCIONes gL,
contrsctualmente o por ona notma legal, enucmplan Ta posibilidad de eompensacion ¥ la
Compahia tiene 15 intencidn de liquidar por su imporie nao o de realizar gf activo y proceder al
pago del pasivo de forma simualtdnes.

AUTEVOS FINANCIEROS

La Compafniia reconofe sus aclives lnancieros inicialmente al valor raeomable mas los oostos
ditectamente atrihuibles a la transaccian, cxcepto Ing activos financicros medidos a su valar
razomable con cambivs en resultados en los que no se consideran rales cosros, Las <ompras o
venlas de aetivos linancierss sen reconecidas por la Compania cn Las fochus en gue realizs cada
transacciin, sieode 1a fecha de contrataciin, 1 Docla eo la gue la Coongrailis s€ comprome e a
eotnipear o vender uh activo financion,

Cpentay pyr cohtar comerciales ¥ otras cuentas por cabrar.- Som aclivos (Tnancicros nig
rderivadas con pagns fijos o detenminados que no son coliados cnoun mercade activo, Despls
de qu reconocimiento indcial, 1as coenlas por cobrar son Tegistrades por b Comgpafiia al enslo
amociizadn, menos una estimacido por delerioro. Las punancias o pérdidas se reconocen en
resulladus cuandi las cucenlas por cobrar son dadas de haja o por deterone. EL periodo de aifdilo
promedio sobee la venta de producios cs de 76 dias.

Ly cuentax por colwar comerwiales incluitin ung prowisicn para redodir su vabor al de probable
realizacidn, Dicha provision se constituye en funcion de un anilisis de la prababilidad de
Tecuperacin de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuenlas por cobrar se clasifican ¢n activos cottientes,
exeeplo los veneimienlos superores a 12 mases desde Ta lecha del eslado de siluacidn linunciers,
gue se clazifican gomo activos no corrientas.

Deterioro de activos tmancieres al costo amortizade.- Ul valor cn libros del activo linanciera
sie oduer por la péndida por delrioro diteclamente, excepto pars las cucias por cobrar
comerginles ¥ olras coenlis por cobrar, donde el importe cn libms 52 reduce a través de una
cucnla e provision. la recaperacidn poserior de Ins valores previamenee chiwimados sc
conviersen en crédilos conird Ja coenta de provizidn, Los cambios én el importe 2o libros de la
cuenki de provisian se reconncen en el estodo de resultados como gasto o ingresn.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros =on dados de baja por la Compaiida
cuando expiran los dereches eontracouales sobre las flujos de efective del activo financiere; o
cuande ranslicre el active financivto dusapropiandose de los ricsgos ¥ buoedicios mberenles al
activee Fnancicro y hy cedido los derechos contiactiales de recilir Tos fujns de efectisn del

14
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aclivo linancicro; o cuands reteniends los dercehos contractuales o recibit 1os Qujos de elictivg,
la Compahiz ha aswmido 1a obligacion contractual de pagarlos o ung o 1nds perce ptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pristamos.- Representsn pasivies tinancierns que s¢ reconocsn ipicialmenmle a so wilor
razonable, neta de los costos de la ransacodn incurridos. Estos préslamos se regisiran
suhsecuentemente 4 su onsto anwrtizado usando =l pEtnda de interds eleciivo.

Pusivos fioamcieros ¢ instromentos de pateimonie cmitidos por la Compsaig.- Los
instrnmenlos de dends v pamimenin som clasificados . como pasivies financienos o eomo
patrimonie de conformidad con ko sustancia del ncuerdo conrraciual,

Los pasives [ngovicres se clasilivan come pasivo comicole o menos goe ly Compaiiy eops
derecho incondicional de Jdiferir el pago de da obligucidn por lo menos 12 meses despuéds de 1a
lccha el cslado de silnacn finaneicra.

Pasivos financieros medidos al coste amordzado- T.os pasivos financiercs se reconncen
micialmense a su costo, newo de los costos que 52 hayan incurride en la transacecidn,
Posleriotingnte. s¢ miden a se coste amortizado ¥ coalyuier dilerencia entre 1o londoes oblenidos
{neto de low coslos necesarios pard su obtencidnm) v el valor del rsembolsa, se reeonoee vm 2l
wstade de resultados durants Lo vida del aceerdo e el mélods de ba lasa de interds efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y obras coentas por pagar.- Las cucnias por papar
comerciales ¥ oiTas cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 1Tjos o
determunables, que no colizan on un mercado aclive.

Trespués del recomocimisnto inkcidl, a valor razonable, s¢ miden al coste amortizade wilieando 2]
miLdo de la tasa de mlerds cloctiva, Bl periode de orédite promedia para la compra de ciertos
bisnes ex de 90 iz,

La Crimpafia ticne implementadas politicas de marejo de ricago finaaciero para ascpurar que
todas las cwencas por pagar se liguiden de conlorrnidad con los iéeninos crediticios pre
acardaduos.

Baja de un pasivo financiero.- Los pusives [inaneieros som dados de baja por o Compadiia
cuandeo la abligacidn ha sido pagada o cancelada o bicn sw exigencia haya cxpirado, Cuando un
pasivi fioanciero os rcemplazado por otro pasivo finaociera, la Compafiz cenccla o otignal y
reconoee un ouevn pasivo [inanciem. Tas diferencias que se podieran producr de orales
rocrmplazas de pasivos Onancieres son reconoeidus on los resultados del afo ¢p qus oCuThL



216 MODIFICACIONES E INCORPORACION NE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIV(S PARA 1OS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Nurmas enmendadas

MNITF 11
NIIT 12
NIC 27
MIC 32
MNIC 36
NI 30

Pstudos Ninaocieres consodidados
Revelacion de inlereses on olras enlidades
Lstadus financieros comsolidados y separadns

Competsacidn de actives financietcs v pasivas financieros
Revelaciones de 1a cantidad recuperalle pars actives no financioros

Muovaciin de derivados v vontinuaciim de le contabilidad de cobserua

Enterprelaciones nUCYas

CINLLLY

Gravimenegs

21

DMSPONIBLES PARA ADUPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 3 DE DICIEMBRE DEL 214

La Compania nu ha aplicado las siguientes NMormmas Tntcrnacionales de Informacton linanciera
(NITFY, Nogmeas Tnteraacionales de Cootabilidad (NI ¢ Dnlerprelactanes Jel Comitd (CTNTT
nuevas y revisadas gue hun sido emitidas perg ain nu som electivas:

Nuormas quevas o ermendadas

NUF 1

NI T

MNIIF Y
NTF 19

NITF 11

MNIIF [4
MIOF 15
NIC 16
NIC 38
NIC 16
WNIC 43

Cantinia...

Fxcacidin del requerimientn para e-cmitic la fafanmaciin
LOmMpAraliva para la WIIF Y

Eeveladiones adicionales de la contabilidad de cobertors goe
resuftan de Ta introduccion sobre la contabilidad de coberlura
er la NUEF 2

[nstrumentos financieros

Enmiendis para aclarar la conrabilidad par 3 pérdida de
vontral de una subsidiada coando ests no eonstiluya un
A LEHCHY

Enmiendas para aclarar la comtabilided para Ta adguisicién de
uh interds em una Operscido comjunta cuando la actividad
CONELIUYE TN Negmelo

Cueilas repuduiorias diferidas

Ingresos ardinarios provenientes de coniros con los clisnies
Frrdenday  para aclorar los méeados  acoplables  de
depreciacidn v apwortizacion

Cnodendas para aclasar la contabilidad para las plantas que
produccn fruwos agricelas

Llecliva a
pattir de

Concnrrente cin
la adopcicn de la
NIIF ¥
{Comcurrente can
la adovpoidng de 1a
MELLT G
Fncre: 1, 2015
Fnern 1, 2016

Enern 1, 2016

L 1, 246
Fnere 1, 2017
Encro: 1. 246

Encrc 1, 2016

1s
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NI 24 Enmiendias para aclarar [a confabilidad para [a pirdida de
conlrol di oma subsidiariy cugndo csly no eoosliloyy un
IR ST
NI™ 34 Enmicndas 4 la contabilidad de coberluras
Varios Mejoramientas anuales Ciclo 20102012
Varios Mejoramientas annales Cielo 2011-2013
EFECTIVO Y BANCOS

Rl efective v banons se companen de lo signients:

Elcitiva
Bancos
Subkotal

Sobregire bancyno

Total

Escro 1, 2010

Concirientes oon
la adopecion do la
NIIF %
Julies L, 20¥14
Tulies 1, 24¥14

2014 2013
{en U.S. délares)
11,100 14,171
.. 16963 (71682
28,153 190 551
(21,179 -
6,974 190,853

Al 31 de diciembre de 2004 nor cxdatian resmeciones de uso sobre los saldos de efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cucntas por cobrar y olas cuenlas por coluar se componen de lo

slguicnbe:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clianles

Provisiom para cuentas incohrables

Sublatal

Chiras cuentas por cobrar:
Compafitas relacionadas locales (Nata 21)
Compaiias relacionadas exterior (Mata 21}
Accionista Alexxia LLC {Nata 21)
Anticipa proveedores
Empleados
(Hras cucntas por cobrar

Toul

24

{113

fen LS. ddilarcs)

1363 546 1,139.6574
(57,331} (46,757)
1,306 265 11092.572
116,734 75.7UH)
R1.343 117,500
M348 71388
170,107 7 250 281
12 958 11.238
71,145 B2, A1
1,839 500 37111 583

17
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T os plazos de vencimicnlo de Bas cuentss por cobrar se cxtienden hasta 76 dias contados a partir
de 1o [echa do cmision de las respectivas facturas, si estan sujctas a doscucnte por pronta pagn,
N0 genetan mieTeses excepn ntereses de mora y som recupergbles on la moneda Funcional de los
estados [inancisros,

Fl movimienie de la provisidn do cucnis incohrahles es coms sige;

204 2013
Can ULE, dalaces)
Saldis 4l inicio del ado 45,752 26,144
Proveisaiom del ami 1,57 200,614
Saldos ul final del afo 57,331 46752

En delalle de lay cocnlas por cobrar comerclales con atraso en su recuperacidn perd ne
deterioradas al 31 de Jidembe se prosemta o conliouaciin

2014 2013
Antigliedad Walar hrulo Dretariorn Yalor hrubo Deteriorn
fon LS. dolurcs)

Vigentes y no delerionadis 340,702 - 35,557 -
Die 1 a0 diss 452,505 - SOT265 {H, 125}
Mias de 91 dias 234,239 (5¢,331) 326,802 (38,624}
‘l'otal 1,363,596 (57.331) 1,139,624 {40,753}
INVENTARION

LIn delalle de los inventarios es el siguiente:

2ivl4 2013

fen 115, dolares)

lnventarios B73,500 Fa781
[rwentarias on ransita 3,554 3H6,474
Prowision por obsolescencis de imvenlarios 20,02y (24268
Total o LUFL021 o BuRuRT

Ta gersncia estima que los Loventarios serin realieados o olilizados a vorio plao.
B mervimiemio oo b provision Az inventanos por oosoleseencla se compone de:

204 2013
fen LS. dolares)

Saldos al inicio del afio 24,7658 L1977
Priwigiom el afio o 2eis 12291
Saldos al final del afo 26,923 24 2068
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PAGOE ANTICIPADOS

Ln resnmoen de fos papos anticipados s comn signc:

Sepurps anlicipados
Publicidad o devengar

Toagl

2014 2013
(en U.Y. dalares)
12,771 13,173
5413 _ -
17,276 13,175

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDNG FPARA LA VENTA

Lin ¢l afe A 1o compatia adquirid on inmeeble on TISD 550, Con fecha 22 de mayo del
614, como dacitn do papo Alexsiapharma S.A. code v lesmslizte a lavor de la compaila
Urbandortus Hesarrollos 5.4 ¢l dominio ¥ posusidn de la primera, segumda y wereera plants del
Fdificier Wikguer, constroido sobre o] loce de detrens simada con el anmero dieciocha, ubicadio
on la calle Jorpe Drom; las parios de moioe acuerdo estableesn que ol valor ol enregado cn
dacion de pago es LIS 423 706; valor que es impulado on su totalidad para cancetar parle de la
deuds gue Llicne la compafia Alexxiaphanna 5.A. con la compafiia Urbandomus Desaorollos
5.4 el saldo mostrade por USD 126,294 serd tramslerido on el ano 2015, wna vee lindizado los

tramiles respoclivus,

PROPFIEDATY, MUEBLLES ¥ FEQUIPOS

Un resumen de la propiedad, muebles v equipos @5 el sizuiente

Cos
Depreciaciin acumulada

tmparie neto

CLASTLICACION:

Terrenos

CHicinas

Maguinaria ¥ cquipos
Vehicuolos

Muehles v cnneres

Fanipos de nficina

Byuipus de compulacion
Adecunciones e instalacionss
Propiedades en constroceion

Tortal propiedad, nuchles ¥ cguipns, nelns

20014

2013

{en LS. dolaras)

264,351 1.157.354
(321,885) (26 1,443)
201401466 1,175,911
- 682,171
1377748 fid 638
1,266 774
7027 A7 UH2
53916 6,057
FADD 11,335
1298 . 3,001
380,611 51,380
o 258,553
MOARG 1,175,011
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Loy movimienus du Ly propiadad, muebles y cquipos som comne ripo;

Daldns al 21 de dicicbre del X002
Adiciones

R lsdlisian

Falar

By ldos al 21 e diciembre del 203
Aclicione

Voncas

Rerdusilisinr

Litjas

s dog al 11 de diciembre drl 200 4

Depeeciacidn genmnlda:

Yaidor Al A1 de diciembre del 260 2
Lo pUT depnecivcitn
Keglus il gy

Kajas

Baldnn 8131 Ao dwiemile Je1 2013
sl ot dearecivciin
Rzl

Hajas

Ea ldae al 31 de dieicmitre del 24014

Haldns netne
Al R dedi

mhre el 20k 3

AR e iz hbee gkl 203

Miwquinierin Muekles ¥ L yuipus de E-y i, tle Agleciariemey Propiedades

VeTroTios KRS ¢ Wi M ehimelis v T T TRTEIRC IR \eidpliciones e A A oAl
HEZITL T 1218 113,541 200 2024 132,11 (B L] el T o | oAk 1L
- - - 2356 - - - - - 2,550
- . - - - - (184417 - - {05410
- - . ALY (104, 30Ty (15,1 1) {1.R1%) [ 16 21317 - (32 T15)
632,171 71,554 LIla I PS5 N 138590 2T 351 4210631 155 5 268505 LAy e 3ad
- 1 541,714 R - 2715 - G5 19,504 - L, 305,280
{384, 2a8) - . - - - - - - [Fhad 42y
(U023 _ _ - - . - 1970 (A5 5T -
- - [159) 28] {12,435 [3.832] (536, A7) [1Z141) - (T4
- 1,617 371 1,40k Uk, 2ar 125472 17 404 6,014 4REN2T - 2,364,351
143 a1 S3,843 |2&.258 SE862 115,257 1i5 25T 502448
- 2,382 122 21,230 JRER 2 A0 13,053 2331% - 54,190
- - - - (5, 2 Hy - - (a2}
(L3514 [/5,404) P (1400} {205 Bulh - {212 K
- EAGI- 444 62,56 4539 16576 18090 Rk, 7 18 - 2145
- ZH, 6L 193 172,278 25,637 S TA4 Frile - 130,905
. - - - - - (5, 1080} - - (X
LN LA [ A5l [2h5kh) [J& L5} e - {55,445
- 15,122 5T 51,224 4 550 A,A55 $.71l0 115,528 - 2345
#2171 S 3R T4 VTR i (5T 10,999 LYY 55 %M 154550 1IN
- 180004 1.4 17,07 F3Hh Bl 1.2 ARG - 2 ML A5

H



9 INFAMNGIBLES

U resurmen de los intangibles s ¢l slouivnie:

20l 2013
(en TS dolares)
Costa Sollware 3,584 48,441
Amuortizscion soumulada {3,153} (92 241
lmpraie neto 4411 5907

Lews rpvimientons de aciivos inlanmbles Merom coma sigue:

M4 p )
ten D5, ddélares)
Baldos al inicin del ance 3501 -
Sofiware Reclasificacion - OR 441
Amorlizaciones reclusiNeuciin) - §92,.200F)
Amorlizaciunes (5, 1007 (=10
Saldos al tinal dei ano 4HH 5,510k

Tl gasto amortizacidn e incluye en fa partida pasto amortizacidn en el eslado de tesoliados.

HE OBLIGACIONES FINAMNCIHRAS

Las obligacioncs financieras ticnen la siguicnle composicion:

2074 2041 3
Descripwitin Corriente Mo coriienls {Cerriente Mreorriente
{ en TS, delares)
Ranea Produbeancs (17 LEO, 00 - 200,00 -
Inerés 3G - 3973 -
Ranee Produbanen (20 120316 353,74 258,04% S0L 057
Toral 303,452 8374 2318 SN 057

(1) Préstamn otorgado oon una lasa de inforés nominal peomedio de anoal del %.84%:, con
vencimiento ol 02 de lebrerg del 2013,

(21 Préscamo otorgad com una tasa de interés nominal promedin anpal del 833%, can
vencimicnto el US de junin del 2009,

Loz présiamos qus s¢ cocucntran avalados con la parantia petsongd del schor Galo Bedn
Vepa Cinba.
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1. CITENTAS MR TAGAR COMFERUCIALES Y OTRAS CURNTAN POR PAGAR

Lin resumen de cucntas por pagar comerctalcs ¥ olras cucnlds por Pagar o8 oo S1gL0c

2014 2015

{en LLE, dalarax)

Tnentas por pagar comerciales:

Provecdares locales 296,795 209043

PMroweadores relacionadas lacales {Nata 21) 112,752 107,71

Provesotes clel cxterr 2503 '.T{]__ 1,?}'}"[]:8_‘]5
Subtolal 234315 2277809
CIETis CURMLES PN PagAT:

Cucnlas por pagar smpicad os 30,374 21,721

TESS por pagar 18,7452 1h862

Vurios pur papar _ 123 0 292
Tl 2AUL786 233674

12, IMPLEST(N

IMPLESTOS CORRILNTES
Activos v pasivos por impuesios eovrienles.- Los aclives ¥ pasivor por iopuestos corgicides se
fesamen seguidamente:

2014 2013
{zn U5 dilures)

Activus pur impuoestos corrieoles:

Relenciomes om ka [uente gue les han side eleciuadas 133,967 &2 028
rédite rributario - LG40
SRI 6,994 i, %4
Trrtal 144),951 _ o wnnnl
Pasivos por impuestos. corrientes:

Impuestos al Yalor Agregado por pagar a7 -
Hetenciongs en 1a fuenie de iopoeslo 8 T renta por pagat 4,131 4,204
Rercnciones en la fucnce de YA poar papar 767 LSS
Impuesto a la salida de divisas _ 10w,328 74,774
Tolal 112,423 . BIRG




Impuesto a la reola reconocido en los resvltados.- La conciliacidn eatre 1a pérdida seegn
esrados financieros ¥ el gasto por impuesto a la remta cotriente al 31 de dicivmbre, os como sigue:

2014 M5
(ea 115, dalares)

Pérdida segin vstados Gnancierms antes del

Impucsio a la renla [lat,294) (130,807
Ciastos no deducibles 26,804 147,035
Amrrttzacion di; pérdidas - (3H12y
(Mras rentas exentas (1,381} £138%)
(3A5105 INCUrHidos pars pentrar ol ¢ Xemla 1,417 SN}
Harticipacion trahagadores azribaitles a los mareses oxentos - 162
Pénlida / Utilidad gravable _ (118154 11436
Impuesto 4 1o renls oausado ¥ careado a Tesultados - 2516
lmpuesto a la renta diferido I 1 | #L}
Tidal 11483 (.87

Dwehide a que la Compania se constituge en el afio 2017 de acuerda ol Cadige de fa Progoccion,
csird Eupcta al papo de oesic anticipo después del quinto afio de operacidén etcctiva,
ente ndicndose por tal 14 indaciin de s proceso productbvo y comercial.

Los movimicnios del impocito a la renta al 31 do diciembre fucron coma sigoe:

2014 2013
Len LS, dalarcs)
Saldo Inicial de aio (22028 (49 B
Hecuperacisn de impucstos <0416 :
Frovigidm el afie - 2516
Impuesles anlicipedos (51,835 (34678
Saldo g favor de ia compaiiia (93.351) {82.028)

Los impueslos anlicipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la lugnle de
imprueslo a la renta.

Saldos del impuesto difrrido.- El movimienw de aciivos por impuesio diferido es oomo siges:

3 2014
Galdos al Revomneidn Saldos al Reconoeidn
comienzo an los Tiil en los Saldos ul [in
dul aihn resultados dul afc resullados dgl ang
{en UK, dilares)

Jubilacion patrenal LA17 1.4 2421 1,093 3,714
Cueneas incobrables £T2 4,647 5219 - 5,219
Morcaderia detariorada LA 2,4 53 - 5334
Tl 4,824 R A ) 1093 14272

[
L




13,

14,

ORLICACHINES ACTMULADAS

l_as ohligactones acumulzdas se delallan seguidamenrs;

2014 M3
{en LS, dolares)

Reneficios socrles v wotal 40,171 44212

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacitin patronal,.- Conlorme a disposiciones del Codige del ''rabajo Eowatorianco, existe
obligacion por patte del empleador de olorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacdn
que les conesponde por parle Jol THSS 5 low trabajadores que por veinte wfios o mas bubivren
prestado sus servicios em forma continuada o interrimpida, tendein derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condiciin de afiliados al
lnstitole Evualociang de Sceuridad Social.

Frovisién por desahocio.- Conforme a disposiciones del Cédign del Trabajo Feuatoriann, en
los s o lermimaciom de Ta relacion laboral por desalucio solicitade por el empleadnT o por 2l
trabajadur, ¢ crapleador bonilicard al rabajadeor con ¢l 25% dol eguivalentc a la dllima
remmReraciin mensual por cedn uen de Tos abns de servicio presiados a Ta s empresa o
empleadot,

Drichgs provisiones anualmente a0 Levan a los resultados del gjercicio ¥ e5:in sustentadas en un
estucdiv actiaral realivady por an profesional independicole debidamen's celificade por la
guturidad compelente,

Un resnmen de las obligaconss por henelcias deFintdes se detalla segiidamente:

2014 2013
(en LLE, ddlures)
Tubilacidn palranal LnR97 11,914
Provision por desahueio L6734 Ak
Tolal J3,631 24051




Los mevimientos en el valor presente de las ohligacicanzs por benchicios definidos

seguidamente:

-

(14

se dertallan

Juhilacion Prowisicn po
patren:l desahueiu Tixal
(en ULS, dolares)

Salolos ol imicie del ane 11,414 12,037 2405
Costos del perfodo corrienie 021 009 11,630
Costa por interescs 834 BAT Lvl
Canancigs acluariales (491) {1.54m {2,340
Ffvele de redueciomes ¥ lgoidacionesy

anticipadas {1,381} - [1381)
Suldos ul £in del ano 16,5457 16,734 33631

2013
Juhilacidn Provvisidn pror
patnnal desahicio Total
(en TS, dalarss)

Saldns al inicin dol ano TR0 TR 14,230
Costes Jdel pefoda orriente 1, CHE fa, 2000 12,2494
CosIo por inleneses 514 475 SHEG
Canancias actuariales (5700 {1,508y F2085)
Lieito de relducciones y Niguidaciomes

anlicipadas (1,382 - (1,382)
Saldes al fin ded afo 11914 12,137 24,151

Low cileulos actusriales del wvalor presente de Ja obligaeion dovenpada pur concepto du
boeneficios detinidas [ueron realizades ¢ 31 de diciembre de 2014 v 2003 por un acluario
independivnle. El vabor presenie dr las oblasciones por concepta de benelicios definidos ¥ los
costos del servicio actual v el costo del servicho anterior fueron caleulados ulifizando el méodsg
de 1o unidad de orddipn proveclada. Bajo il méwndo 1os benclicios delinides deben ser
atribunidos al perioda de servici del emplead y basados en Ta farnwla del plan, de lal suerle que
gc atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el s dz
hipdlesis actuariales para calenlar €1 valor presente de dichos beneficios. Fstas hipdtesis reflejan
vl valor de dinero o raves del tempo, el incremento salatial y las probalidades de poapo de
estos benelicig,

Tas presuncinnes principales usadas para proprisitos de Ios chleulos acluariades son las
sLaruieries:

PNES 2013

2,
Tasa e descuento 7.06] 70
Tasa de incremenio salarial ERLY S00



15.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lo prindpsles msicunkenlos Goaocieros do la Compafite constilvyen las cuemas por cobrar
comereizles ¥ atras curnlas por vobrar, FY prapdsito prineipal de estos inslramentuos finamcieros
e ublener lingnciamiento para las operaciones do la Oompadia. La Compafia tiene dilerentes
aclivos [mamcieros como deodores por venla gue surgen ditecramenle de sus Operaciones.

la (rcrencia revisa y acucrda politicas para administrar csos csgos. que son reaumidas a
Lonlin s

Ricsgo crediticio

Se presgnba cuando existe una alte probobilidad de que los chentes no cumplan coen s

abligaciones conloactitales.

Ta Compania sclamente comercializa con terceres reconacidos com huen erdédite. Ademds, Toy
saldos por cobrar son monitoreados permaneoiemente con €l resultado que la exposicion de a
Coumpafiia 3 devwdis Incobrables oo es sigmilealiva.

N cxislen comoentacuones signilicativas de ricsgo de erédivn dentro de Lo Cormpania.

Riesgo de lignidez

La Compafila monitorsa su viespo de lgquidez wsands una hemamienta de planificacicn de
Tiepuielez vecurrente. Esla herramicna considera ¢l vencindento de los activos financicros (Bj.
Cuenras pot cobrar, ores activos Tinancieros) y bos [ujos e eleciive proyecradas nperacionales.

Rivsgo e Lipo de caniltriu

La Compafia realiza la wlalided de sos operaciones en ditares de dos Lstwdor Unidos e
Morteamérica, moneda de curso legal ¢o ¢b pals, consecucnicments, no se presantan efectos por
variactones de fipos de cembio en Jos estados fnancicros.

Riesgn de mestitn de capital

La Crempafin acdministra de mancta activa una hase de capiral para enbrir los ricsgos mherentes
en sus aclividades. Ta adecuacion Jdel capital de Ly Compafiis es monilorsada uzanda los ratos
eslublecidnes por la gercncia, entre oty medidas,

Low ubjelivos de o Compadis cusnde mancja capilal son: salvaguandae s capaciclad de b
Compania para continuar operandc v mantensr uoa focrte base de caplial pam apoyar ol

desarrollo de sus aciividades,

Al 31 de diciembre do 2014, o han exisido combios en lys potividades ¥ pobfticas de maneio de
capital en la Compaiifa.

2y
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A condnuacidn se presentan las catzgorias Jo instrumenios [manciercs manlenidos por la
Ciatripariia:

2014 014
(en U5, délares}

[

Acives lnancicres al coslo amorlicadi:

Flectivo y bancos (Mo 3) 28,153 190,553
Cucnlas por gobrar comerciiles v oles cuentas

per cobrar {MNota 4) 1 H3%500 3.FILENA
Tolal 14867653 M2 4%

Pasivos nancietos al costo amorizado:

Sohregito bancano (Mot 3) al1.17 -
Ohligaciones tinancieras (Mots 10 GRT 173 TR HTSE
Culnlas por pagar comerciales ¢ alras cnentas
por pagar {Mata 11) 2610706 2.335,784
Toral 3319138 RALEE A
PATRIMONICY
CAPITAL S0CTAL

Al 31 de diciembre del 2014 ] capital social de la Companio es de USD 500,00 dividide on
guinicntas mil aecinmes ordinarias ¥ nominatvas de VISTY 1 ddlar de valor cada vna,

Pérdida por participaciin,- Al 31 de diciembre, un detalle de ias pérdidas por participscion es
¢l sipuisme:

201 2013
(cn 115 dilares)

Pirdidu de] periods (143,%01) {(125,112H)
Promuedio ponderado de nidmezrg de parlicipaciones ] LIELY] SOHR00)
Pérdida basice por patiicipacidn (0.2} M.23)

La pérdida Bdsica por panicipacian ba sldo calenlada dividieo e resollade del periodn
sttibuible, pora el odmers promedio ponderade de pardcipaciones comunes en cireuldcion
durance el ¢jercicio,

AMIRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Loy de Companiad Laculla i Tas cnlidades swjctas a s control 4 realizar aumentos 2 su cupila:
que pucden provenit de numeranio, especies, sean estos hiengs muehles o inmushles que
correspondan @ la actividad de Ta compaitia, capicatizacion de reservas, o compensacion de
créditos, Calos apottes detwn sor Sapitalizados en un plaed 1o mayor a dooe meses a partir dz su
constitucicin,
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RESLERVA LEGAL

La loy de Compafiia: wstableet gue por To menes ¢1 108 de 1a unlidad neta del ejercicio sea
apropiado come reserva legal basta que ésta alcance comeo ninime ol 30% del capilal social en
las compdanias sndnimas. Esta roeserva puede ser purcial o totalmente capialicada o oubric
perdidas opuracimmales, pero no es disponible parg el pago de dividendas en aluclivo, exeuple <o
cuso de liguidacién de lo Compania.

RESERVA FACULTATIVA

Represanian reservas de Hbre disposicion de los socios coys salde peede sor distribuido,
capilalizado o ufilizado para cubrir pérdidas.

APFPORIE FONIHI PERIHINY

Constituyen aporles efectuados pot los sectonisas de 1a Companid, cuyo propdsito principal s
la de absorber pérdidas acunuladas,

RESUTTADOS ACLMLILADUS

Lsta cuenta caomprende los Resultados Acumuladoy ordinarios de cada cjercicio gue no han sido
capizatizados, apropiades an oires resivas o gque no han side distribuidos a los acclonislas. Un
resumen de los resultados acumuolados o8 como siguc:

2014 2013
fun LIS, délares)
Resultados acwma lados 217,629 217,529
Pérdida del ejercicio (143,901) (125,02
Compensacidm pérdidas mediante aporics kmndo perdido - 125,028
Total 73,728 217,624
TNCRESOS ORDINARIDS

Un resumten de los Ingresos ordimarios es como signe:

2014 2013
{en U s, dalares)
Ingreso por venla de prodocio 4,816,504 3459 520
Dispusitivos médicns A4R A3 16211534
Olros INEresns oporacionates 26,796 32250
Liros iNeresos 1o operacionalcs LR 637,796
Taal 5,500,734 4,225,480




I8.

COSTOS ¥ GASTOS POR SUUNATURALEZA

Lo costos ¥ gastess operativios al 31 de diciembre sc resumen:

Crwbn de seatay
Gasros de sdmindstracidn
Craxios de venlay

Toral

Fl detalle de costos ¥ Zastos por su natutaless o ol siguiente:

Comiter de ventas

Gastoes pur beneficios a los empleados {1}

Fluies vy embatajes

Arriendos (2

aslos de oficinas

Gastos de vigje

Servicios prestados por wreeros
{iaste de depreciacion ¥ amertizacidn
Cruslo amurlivaciin

Graslo incobrables

Froduda vencidn

Gasto por obhsolesecncia de inventaios
Evenios civmuficos

Gasto publicidad

Servivios poblicos

Eeuniimes de ciclo

Seguras

Eevistas IM5 PLM

Ourows Impesios

Ohros gasli

Tatal

214 205
(un LS. dalares)

3832251 2,781,251
L2 6603 LO70,537
746,714 SR, 43
5,R21.025 4,425,293

2014 213

fen U1S, dalares)

383228 ZTH1. 253
521421 EEEA 1Y
34,172 T2
T2,H0 7744
125942 435
128,001 11564153
122,580 136,539
114,245 B, 156
5160 #3l)
10,579 20,6018
- 9241
2,655 12,241
33045 18,941
156,254 51,814
37680 38,204
3444z 20,561
21,520 2325
e 5434
43,670 72428
- 6,30
5,621,023 4,425 253




(1} GASTOS POR BENEFICTOS A LOS EMPLEADOS.- B siuiente os vn detalle de los
fastis por beneficies a empleados:

2014 20113
ren LLS, délarcs}
Remmncraciiin isica unificada 04,143 471 504
Lunelivios sociales 154,502 193,305
Mataciones ol personul 3,522 a3
Capacitaciin ¥ enlrenamienio 2013 1485
Selecoidn del persomal 4,535 12, 10K}
Bonlicariones aportables 14,100 340
Alimentacidn 13197 Oues
Bunificacionss iibutabl s LuT1 -
Corisidn chl vienlas 26,830 24,800
Premiog en ventas 0,700 420035
Benelicios deliuidos 9260 10,214
Tolal 121,421 779 41n

Al 31 de diciembre el 2008 v HF3, ol personsl wolal de la Compania sleanea o 28 oy 23
empleidos respectivg menLe.

{2} ARREMDAMIENTOS OPERATIVOS
Combtraras Je srendamicito

Conirulo de armendamiento celebrado €] 1 de agosto del 2011 entre las senoras Enidlth Apabuela
Lipes de Figueroa, Muds Ferpanda Lipee de Aemdn, Inidih Rosileyd Taramillo de Tidpex
{Arrendadoras}, ¥ por otra parte el sefine Galn Veps Cobo en calidad de Gerenle Gencral y
Represenlants Legal de le cmnpania Alexxiapharma 5. A, (Amendalariao), ¢o ol cual of arcendadar
by en oarrendamient: un edificio,  obicado en 1o cindad de Quito el inmmelle Tiditicin Picts
ubicads co on la Avenida Gaspar de Villarroel Mo, 1352 entre Mariano Jimbo v Jarae Drom con
un drea de 1122 ni, Fl canon de arrendamients mensual @5 de TSI 5 520082 incluido TV AL El
plaza de duracidn es de fres afios @ partic ge la fecha enonciada, micntras dore ©l presente
contrato sc realizard un reajusie & canon de arcendamicniu, para ¢l efecto se tunard en
consideracicom el indice de inflacion anual que determine el INEC pudicnds  lerminar
unilateralmente por parle de la arrendador, sin (dmile previo,

Contrato do amendamienta colebrade ¢f 3 de cnero dol 2003 eatre el sedot Xavier Cujiao Florcs
{Arrcodador), ¥ por olra pare el scdor (mlo Vega Cobo on calidad de gerente general ¥
representgnic begal de T conupania Alexxiapharma 5A, (Adrendataiio), en el cual el arrendador
di en artengamicnig un lermend, uhicado en Jy cindid de Quita ¢l inmoetle obicado om la cable
Jurge Drom Mo, M6 5 Gaspar de Villarroel con wn drea de 455 ;2. Bl canon de arrendamicnta
mensus] es Jo USD LO0R includde TWAL El plaso de deracicon es de un afio o pactin Jde Ja Facha
enunciada, pudiendo terminar unilareralmentz por parte de 1a arrendadorn. sin rimile previo, Se
crlrega una garantiz do USIY 1,365 con ¢l nhjetive de garanbizar los bicnes que serin devueltos
al -érmino de cste con plaze case contrarin servirdn para reparacesn o restavracian de los dafios,
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1% GASTOS INANCIEROS

1n detalle de cnstos financicros al 1 de diciemline 28 como sigue:

inicTosey
Gastos bancanos
Costor financienn

Trtal

2. OTRAS PERDIDAS

Lavs oitras plrdidas se resume:

Terdida en venla de activos ¥ (otal

2014 2013
[ L% ditlares}

0,008 16,9546
7007 5,733
1671 GRY

75,980 17,678

2014 2113

{en 1.5, dulsres)

38,513 13,782

21. COMPANIAS RELACTONADAS Y ACCIONISTAS

Tas upereciongs cnire 1a Companiz, s08 accioniste ¥ sus companias relacionadas, lorman parlc
de Las transaceioncs habiluales de la Compadia en cuanto a s objeln v condicionss,

(a Accionislas

Do accionistas de la Campaiiia al 31 d= diciembre de 2014 s= detallan segaidamenre:

Nombre de accionists

Pharma Perspeetives
Sociedad Anonime
Alexxia LLU

Galo Vega Cobo

Lotal

Capiial Nilmery de e
250,000 250,000 =0
223,000 225,000 45

25,000 25000 5
EIUTALLY SO0,000 _lun




(b} Saldos ¥ teanzacciones con seciondstus ¥y compadiias relacionadas

(c}

()

Al 31 de digiembre de 2014, los saldos v transaceiones con aceionistas ¥ compafilas relacionadas
se lommaban de la siguiente manera:

2014 2013
Maturaleza {higen {en LS. délares)
INGRESOS:
Arrienda
Roddaine Pharmaceatical 5. A, Crontrl Lowul 253,041 -
Otras cuentas por cobrar (MNota 4);
Tio Sidus Control Liwal 11,343 -
Alexxia LLC Conrrol Cxterior F0000 [17 500
Roddome Pharmaceutical S5.A. Conirol Local - 305
Urbandomuos S A Canlrol Local 113,492 75,305
hontawvista Contri Lew:al 3.242 -
Acclonista Alewiia LLC Capiral Exterior B0 948 71,3583
Total 2w a7 264,588
Cuentas por pagar {Nota 10):
Urbandomos 5.4, Control Logal | 15,752 107,971

Loz términes v condiciones bajo las cuales ac llevaron a cabo laz transacciones con compafifas
relacionadas se realizaron en condiclones de mereado equiparables con transacciones roalizadas
con tercergs no relacinmadns,

Administracion ¥ alta dircecidn

Los nriembros de la alta Adminisimacidon ¥ deméds persopnas gue zsumen la gestion de
Alexdapharma 8.4, incluyenda a la gerencia general, asi como los accionistas que b
representen, no han participade @l 2| de diciembre del 2004 ¥ 2015 en iranzacciones no
halvituales y'n relevantes.

Remuneracinnes ¥ com pensaciones de la gerencia clave

Tos impartes reconacidos comn gastos de gestion de personal elave, se Forman camo siguen;

2014 2013
ien LS. dalares)
Lueldos 210400 210,500
Benelicios sociales [1ESS) 33,763 35,711
Tutal 246,263 246,211

La compensacien do los gjecutivoes clave o determinada con base ¢n el renditniento de los
individuns ¥ las wemdlencins del mercado,



24,

REGIILACIHON DE PRECHS

EI 22 de diciembee del 2006 s pubiicd en ¢l Suplemenio al Regisiro Olicial No, 425 la T ey
Ongdnica de Salud?, 3 cual cn su anticole 159 establece que corresponde a [a awtoridad sanitaria
nacional (Ministerio de Zalud Poblica) la fjacidn, rovisiim v comrel de precios de los
medicamentos de usd ¥ consumo humano 4 través Jel Conscje Madonal Jdo Fjacidn y Bevisidn
de Precirs de Medicamentos de TTso Humame, de conformidad con 1a Tey. Fl “Regfamento para
la Fijacién de Precios de los Moedicamentos de Uso y Consumo Humano™ vigents fue suscrite ¢l
14 ele qulic dei 2014, medianie Decreto Fjeoutiva My, MK, enntide en ¢l Sgeunde Soplemenlo
del Repistro (Micial Moo 209 dal 29 de julio del 2014, Lsle decreto liene la tinalidad de
ealablecer ¥ tegular los procedimienlos para la fijacidm, revisicn y conlrot de procios Je venia al
consumidar final de medicamenzrs de uso ¥ consumo humane, que s¢ comercialicen dentra del
Lerritanie ecualoriann, Las regimenes de fijacidn de precies que establoee ol mencionada decreto,
segin b urfenlo povens son: Fijacidn Directa de Precios, Liberado de Precivs, ¥ Regulada de
Fijaidn de Procicos. B Régimen Repulade de Fijacidn de Procios consiste ¢n estableoer un
precio keeho para cada scpmento de mercado de los medicamentos estratégicos ¥ nocvos; cite
precio  echo serd o equivalen.ae 3 la medisng de Lo procios deovenla gl piblice del mercado
privado de los medicamentos pardicipantes en ¢l seemento corrcspondignte; excluyenda aguellos
precios que se consideran alipicios.

EVENTO SUBSECUENTES

Enire €] 31 de dicicmbre del 2014 v Io fecha de emision de lis estades financieros (abell 14 del
H15) no s prodnjeron eventos que on opinidn de la Administracion pudicran lener un efecio
importante sobre los estados financiercs adjnntos.

APROBACION DF. LOS ESTADOS FINANCIEROS

Tos aseados financiers de Alexzinpharma 5.4, por el afo terminado gl 31 do diclembre del
2414 han side aprobades por lay Gorencls de 1o Compania ¢l U0 de sbrl del 2018 v serdn
presentados a la Juna de Accionistas para s aprobacién, Eo opinicn de la Gerencia, lns estados
[inancierss serdn aprobados o 12 Junta do Aceiomstas sin moditicaciones.

a3



