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INFORME DE LOS ALMTORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Alexxiapharma 5.A.

[

el

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Alesxiapharma S.A_ que comprenden el
estado de situacion financicra al 31 de diciembre ded 2013 v los comespondientes estados de
resultados. de cambios en ¢l parrimanio ¥ de flujos de efectivo por el afo wrmimado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas ¥ otra imformacion
cxplicatia,

Responsabilidad de fu perencia por los estados fTnancieros

La perencia de Alexxiapharma $.A. es responsable de |a preparacion y presentaciom razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con fas MNormmas Internacionales de
Informacion Financiera, ¥ del control interno que la gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estadus Tinancieros libres de incorreccion material. debado a fraude o error.

Resporsabilichnd del asiditor

Muestra responsabilidad es expresar una opimién sobre los estados financieros adjumios al 31 de
diciembre de 2013 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
comformidad con las Wormas Internacionales de Awuditoria, [Michas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos de élica. asi comn que planitiguemos v gjeculemos |2
audileria con ¢l fin de ohtener certeza razonable de si bos estadas financieres estan libres de
incormeccion material,

{/na auditoria comprende la ejecucion de precedimientos para obtener evidencia de auditoria
sabre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieres, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen Ja evaluacién de los riesgos de
error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efeciuar esta evaluacwon de
riesgo. ¢l auditor toma en consideracién los controles infemes relevantes de la Compania. para
la preparacion ¥ prescnlacion rasonable de los estados financieros. con ¢l fin de dischar
procedimicnios de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias. ¥ ne con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efcetividad del control intermo de Ta Compariia. Una
audnoria también incluve la evaluacion de gue las politicas contables aplicadas son apropiadas
v de que las estimaciones contables realizadas por lz gerencia son razonables. asi como la
evaluacion de la presemacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos oblenido properciona una base
sufigiente v adecuada para nuestra opinién de audiloria,




Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas los
aspectos materiales, la situacion financiera de Alexxiapharma 5 A al 31 de diciembre del

2013, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por ¢l afio 1lerminado ¢n esa
fecha. de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera.
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ALEXXIAPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. délares)

Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 3
Cucnlas por cobrar comerciales y
Olras cucntas por cohrar 4
[nventarios 3
Aclivos por impuestos corrienres (B
Fapos amicipados £
Total actives corricnles
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad. mushles v equipus. neto 7
Activos intangibles, neto 5
Activos por impuestos diferidos 11

Oiros activos

Total activos oo corientes

TOTAL ACTIVO

Yer nitas a los cstados financieros

T ~F

2013 2012
190,853 846,726
3,701,583 210301,631
892,987 922 84y
Y061 57,146
13,175 9,290
1,888,659 3.866,694
1,175,911 1355676
5,501 -
13,179 4824
23,394 23,394
1.217.985 1.383.894
6. 106,644 3,250 588

{5 Gialo Vega
Presidente Ejecutivo

(. \L---:’_ A ——




Notas 2013 2012
PASIVOGS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 3 - BB, 135
(bligaciones financicras 9 736,975 -
Cucntas por pagar comerciales y otras
CUenlas por pagar Lt 2,336,784 1. 788,517
Pasivos por impuestos corrientes 11 B.196 9 6iu
Obligaciones acumuladas 12 44,232 23,4497
Total pasivos cortientes 119N, 18T 1,909,753
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos v total 13 24,051 14,230
Totul pasivos 3.222.238 1923953
PATRIMONIO:
Capital social 15 SO0 SO0
Aportes futuras capitalizaciones K] 1,969,294 2411407
Reserva legal 15 131,514 131.514
Reserva facultativa [ A5 065 3965
Resultados acumulados L5 2176079 27624
Total patrimonio 2,884 4il6 3326008
TOTAL PASIVO Y PATRIMONICO f. 106,644 5. 2501588

Srta. Elisabeth Acm-a-ta
Conradora General




ALEXXIAPHARMA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
FOR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DE 2013
{Expresado en LS. dalares)

Notas 2013 2012
INGRESOS ORDINARIOS 16 325 6B 3.792.384
COSTO DE VENTAS 17 {2,781,.253) {2,357 95
MARGEN BRUT() 1,544,633 1,434 434
Gastos de administracién 17 {1.076,557) {1.267 580}
Casto de ventas 17 fAn7. 483 (714,547
Gastos financieros ¥, (17.6748) {13,383
Otras ganancias v pérdidas 20 {13.782) {1.430,378)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA {130.867) (1.U91.762)
Impueste a ia renta:
Cuorriente 1 {(2.516) -
Diferida I H 355 2.0
3839 2.9iX)
PERDIDA DEL EJERCICIO (125.028) {1,985.862)

Yer nolas a los estados financieros

—

- - .

- \;_ o

1. Galo Vegu
Presidente Ejecutivo

Sria. Elizabeth Auus- ia.

Contadora General
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ALEXXIAPHARMA S.A,

ESTADG BE FLUJO DE EFECTIV(O

POR E1, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresado en ULS, délares)

Notas 013 2012

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIRADES DE
(OPERACION:
Recibido de clicntes 391t Ku2 5.818.941
Pugado a provecdores v empleados {4.806.002) (4.297.191}
Intereses pagados 18 {10,956) {b.153}
Efectivo neto utilizado en / proveniente de
aclividades de operacion {LOKS.056) i.513.637
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedad. muchles ¥ cquipos 7 (2.386) {(770.362)
Producto de la venta de activos fijos 20,0 -
Clective neto priweniente  de utilizado  en
actividades de inversion 17.614 {770.362)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras g 736,075 (43.061)
Aportes futura capilalizacion (317171 41,236
Efectivo neto proveniente de aclividades  de
financiamienta 419,814 {1.825)
EFECTIVD Y BANCOS
Disminucion / Incrementos  nete del efectivo ¥
huncos {567.738) 7] .450
Saldo al inicio del ano 738,501 17.141
SALDO AL FIN DEL. ANO 3 1490 853 758,591
Ver notas a los estados fi T§ros

e .

G PR

gl
\ 51, Galo Vega

Presidente Ejecutivo

SrtaFlizabeth Acosta
Contadora General

|



ALEXXIAPHARMA 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Fi. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.1

2.2

INFORMACION GENERAL

Alexxiapharma S A, ¢s una compania farmacéutica. Cuya actividad principal es la importavidn v
distribucion al por mavor v menor de productos farmacéuticos v medicinales. $e conshtuyid
mediante escritura piblica de escisidn con lu compaiia Interpharm del Ecuador 8.A. atorgada cf
0 de marzo del 2011 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ¢l 12 de Julio del 2011, Sy residencia
actual esta en ¢l Distrito Metropoiitano de Quito.

La inflacién registrada del 3%. por la variacian en los indices de precios al consumidor, atecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financicros adjuntos por ol
ano que terming el 31 de diciernbre del 2013, Por esty razdn, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente i s los analiza comparativamente,

La informacion contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracidn de
la Compania.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en ia preparacion de los estados financieros de ly
Compafiia son aqueltas descritas en los siguientcs incisos y se han aplicado en forma consistente
pitra [0 anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacidin v revelacion .- Los estados fi nancierns adjuntos de Alexxiapharma 5.4,
comprenden fos estados de situacion financiera al 3 de diciembre del 2013, los estados de
resultados. de cambios en ¢l patrimonio y de Mujos de efective por el ado terminado a esa fecha
¥ SuS respectivas notas, Estos estados financicros han sido preparades de acucrdo con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIE ¥ surgen de los registros contables de la
Compaiiia que son presentados en ia moneda funcional en ¢l Ecuador (dotar estadounidense ).

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLESTOS SIGNIFICATIVOS

Llentos saldos incluidos en los estados financieros invalucran ¢l uso de juicios y estimaciones en
la aplicacian de las politicas conrables. Estos Juicios ¥ estimaciones se basan ¢n la eXpHriencia
historica ¥ otros factores, incluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos Futuros quo st
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes,
pow definicidn, muy pocas veces seram iguales 4 los resultados reales, pero se ha aplicado fa
MeFOT eStmAcion y Criterio pary su recanocimicnto.

Los principales juicios y supuestos en relacién con hechos futuros propensos a variaciones a Ja
fecha de los vstados financicros ¥ que por su naturileza pueden causar ajustes a las cifras de los
ACTOS ¥ pasivos en los estados financieros del proximoe afo, se presentan a continuacion:

Yida atil de 12 propiedad, muebles y tquipes.- Las propicdad. muchles v equipos se registran
4l costo v sc deprecia en base al método de lincy racta durante [a vida til estimada de dichos
activos.  En aguellos casos en los que se puedan determinar que Lu vida atl de los activos



2.3

deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto ¥ ¢l valor de recuperacion
esummade, de acuerdo a la vida aii] restante revisada, Factores tales como s cambios en el uso
planificado de los distimos activos podrian hacer que la vida Gl de los actives se vicra
disminvida. Las estimaciones s¢ basan principalmente en lus provecciones de uso futura de los
uctivis. La Compania ha determinado que la vida il actual de los activos responde al patrén
esperado de uso futuro de tos bienes, consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del
2013 es razonable,

Deterioro de la propiedad, muebles ¥ eguipos.- L1 Companis estima que no existen indicios
de deteriore para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles v equipos a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, ¥ cuando se detecta la existencia de algun
indicio de deterioro. la Companfa efectia Jas respectivas evaluaciones vy comparaciones
necesarias para determinar ¢l importe recuperable de {os activos.

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compafia, en hase a una cvaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cucntas dudosas se carga a los
resultados del ano y das recuperaciongs de cuenius provisionadas se acreditan & olros ingresos,

Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La ¢stimacicn
para inventarios de lento mavimiento, caducado o deteriorado s determinada como resulrado de
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considers Ja experiencia histérica de la
Compania y aguellos productos identificados camo dafiados en las tomas fisicas. Al cierre de
los estados [inancicros, la gerencia considera que esta estimacian es inmaterial v no existe
probabilidad de reconocer una estimacion de inventario por lento movimiento, caducado o
dereriorado.

Activos par impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconogidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicacion a utitidades Nscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compania.

Obligaciones por beneficios definidos- E! valor presente de las abligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones acivariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos yue efectivamente tendrin lugar
cn el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinaciin de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y fos aumentos futuros de tas pensiones, Debido a la
complejidad de la valuaciion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo. las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
supusiciones. Todas cstas suposiciones s¢ revisan 4 cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que
se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos reconaocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja ¥
cuenlas corrientes bancarias de libre disponibilidad, ficilmente convertibles al efcctivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrienies en e
estado de sitwacion financicra.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realtzacion.



2.4

2.5

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

I.0s inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe represents et precio de venta estimado menos los costos necesaring para st
VT,

Las importaciones en trdnsito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presemtacién del estada de situacion
financizra.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderada
de adquisicidn.

El costo de ventas representa el costo de reposicidn de los inventarios al momento de Lo venta,
cxpresado en dolares americanos al cierre del ejercicio,

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- S¢ reconoce como propicdad. muebles vy equipos a aquellos activos que se
CacuRmiran para su usa en la adminisiracién. comercializacidn, prestacian del servicio y su vida
util sca superior a ur afio. En cvante a fa politica monetaria, la compaiia cvaluard un monto
razomable para los activos adguiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
¥ exXpectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad. muebles v equipuos
s¢ medirdn inicialmente por su casto.

El costo de la propiedad. muebles ¥ equipos comprenderdn los desembolsos realizados poT
concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo cn las condiciones necesarias para ser utilizados.

kn caso de que se construyan propiedad, muebles ¥ equipos, se deberi considerar los costos de
mana de ohra, materiales, honorarios o teenicos ¥ tados Los costos directamente relacionados a la
comstrucceion del bicn.

Adicionalmenie, se considerard como parte del costo de los activos, los costos POT PTESLamOs
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
COSIOS gue representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacion en caso de aplicar
estos dos ullimos conceptos.

Medicion posterior al reconncimiento.- Posterior al reconocimiento inicial. los COmponenles
de la prupiedad, muebles ¥ equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v
el imparte acumulado Je las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastus de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resuitados en el periodo ¢n yue se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad. muebles v equipos requiere ser
remplazado, éste es dadu de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce como
activo ¢l nuevo componente de instalaciones, planta v equipo,

Método de depreciacian, vida atil v valor residual.- El costo de la propiedad, muebles ¥
equipos se deprecia aplicando el método de linca recta. En forma general, la vida 1til, el vaior
residual ¥ el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndosclos tomar
unicamenie coma guid de un promedio normal ¥ razonable de la wiilizacion de los bicnes, pir 1o

10



6

tanto sor revisudos al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe ¢OMo una estimacion contable.

La vida util para cada grupo significativo de activo se presenta cn el siguiente detalle:

Vida otil

Grupo de activos {en anios)
Instaluciones, muebles. cnoseres, equipos de oficina Il
Vehiculos 3
Bquipos de computacidn 3

Baja de propiedad. muebles ¥ equipos.- La propicdud. muebles y equipos pucden darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable. sustitucion poT
mejori, siniestro. roho y:o hurlo provocado por caso fortuite o fuerza mavor, La utilidad o
perdida ocusionada en la baja por retito o venta de una partida de propiedad. muebles y cquipos
cquivale a lu diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del perfodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos,

Deteriora.- Al final de cada periodo. Alexxiapharma S.A. evalia los valores en libros de sus
activos @ fin de determinar st existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula ¢l impuorle
recuperabie del aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultades.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los sctivos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
micialmente por su costo. Posterior al reconocimicate inicial, los activos intangibles se miden al
COSt0 menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La
dmurtizacion se reconoce con base en el métode de linea recta sobre su vida 0til estimada de!
intangihlc,

La vida util de los intangibles de adyuisicion separada se definird en funcion a su expectativa de
use. e manera general. la amortizacion de los activos intangibles se cncuentra de acuerdo al
sigente detalle:

Yida atil
Grupo de activos {en afos)
Software 3

La amortizacion det activo imangible es reconocida a lo largo de su vida 0ti) como un gasto v su
distnibucidon sistemitica se basa en la linea recra.

La vida util estimada, valor residual ¥y méwodo de amortizacidn son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido €1 efecto de cualquier cambio como una estimacian contable.

11



2.3

28

La vida atil de {os activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado aclivo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adguirir ¢l intangible al término de
su us0 por patte de la companis.

La vida att] de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera gl pericdo de esos derechos pero pucde ser inferiorn, dependicndo del petiodo 4 lo largo
del cual la entidad espera utilizar 1 activo.

Los activos intangibles con ura vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso deberin
somelerse a una comprobacion de deterioro anual o de existir algun indicio del mismo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cortiente v
¢l impuesto diferndo.

Impuesto corriente.- 5S¢ basa en la wiilidad pravable regisirada duramte <l ano. La uotilidad
pravable dificre de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasiva de la Compafiia por
conceplo de impuesto corriente se caleula utilizando la tasa de impuesto a ls renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributatia.

Impuestos diferidos.- Se caleulun subre las diferencias emporarnias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos v
pasivos v sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas 1as dilerencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias o
compensar. entre otras, en ld medida en que sea probable recuperar dichos impories con o
utilidad gravahle, contra las coales las diferencias temporarias deducibles pueden ser ulilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
tempotarias imponibles,

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn ¢n ¢l periado en ol que ¢l activo <e realice o el pasivo se cancele
¥ st opresenlan news en los estados financieros. Las Compaiia realiza la compensacion de
activis con pasivos por impuestas, solo s1ose ticne recanocido legalmente el derecho de
compensarlos freme a la autoridad ributaria.

Impuesto corrientes y diferidos,- Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ sc regisiran en ¢l
resultado det afo, exceplo en la medida cn que havan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera de los resullados, ya sea en otro resullado intcgral o dircctamente en ¢l
patrinomio, en coyo caso el impuesta fambién se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacidn presente (va sca legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn ¥ s altarnenic probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre et cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion guu
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada periodo.

12
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2.10

2.11

considerando todos 1o riesgos ¥ lus incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor prescnte de 1os flujos de fondos que s& ¢Speran incurrir al momento de su cancelacidn,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Ohligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacion patronal y desabucio) s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario se reconocen inmediatamente con los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos s reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el rabujador adquiers su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard ol pago contra la provisién constituida para ¢l efecto.

Vacuaciones.- La compaiifa registra un pasivo y un pasio para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el fiempo de la prestacion de su servicio al final del
pericdo. Fste beneficio se liquida contra la provision constituida para el etecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

INGRESOS

Los ingresos sc caleulan al valor razonuble de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando ¢l importe estimado de cualguicr descuenty, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de hienes.- 1.0 ingresos ordinarios provenientes de ia venta de hicnes son
reconocidos por la compafia cuando g entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de lipo significativo, derivados de la propiedad de los biencs, esto implica que la
entidad ¥a no controla, no administra, ni reticne ¢] bicn. Adicionalmente, se espera oMener
beneficies ccondmicos de la transaccion v ¢l importe de eswos heneficios, asi come el de los
COSLos incurridos en la ransaccidn., se puede medit de forma fiable,

Ingresos por prestaciin de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconacen en base a su grado de realizacion en base al cual Jos ingresos de actividades ordinarias
s¢ reconocen en |os periodos contables en los cuales tiens lugar ia prestacion del servicio,
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que sc espere oblener beneficios
ecanomicos v ol grado de realizacion de la transaceion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medide de forma fiable,

Ingresos financieros.- Los ingresos pur intereses son recenocidos a medida gue los intereses

son devengados en (uncion del monto invertida o quo estd pendiente de pago v de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los CONIOS ¥ FASIoN se recanooen i

medida que son incurridos en funcion de su devengumiento independientemente de la lecha en
que s¢ haya realizado ol pago. y se repistran en ¢l perindo mas cercano en el que se conocen,



2.12

2.13

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
direclamente atribuibles a la transaccidn. excepto los actives financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resvitados en los que no se consideran tales costos. Las comptas o
ventas de sctivos financicros son reconocidas por la Compania en las fechas en gue realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion. la fecha en la que la Compaiifa se compromete a
comprar ¢ vender un activo financiero,

En general, la compaiis mantiene como activos financieros finicamente cuentas por cobrar v
Préstamos.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrur.- Los cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados ¢n un
mercado activo, Despuds de su reconocimiento inicial, 1as cucnlas por cobrar son registrados por
la Compaiia al costo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. Ei
periodo de crédito promedio sobre lu venta de productos ¢s de 76 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Idicha provisién se constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de bas coentas,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar se clasifican €1 activos corrientes,
excepre 108 vencimienlos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como activos no carrientes.

Deteriore de activos financierns al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por a peérdida por deteriore dircctumente, excepto para las cucntas por cobrar
comerciales ¥y afras cuentas por cobrar, donde el importe cn iibros se reduce a través de una
cucnta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierten en créditos contra la cuenta de provisisn, Los cambios en el importe en libros de la
cucnta de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por 1a Compuia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financicro: o
cuando transtiere ¢l activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero ¥ ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
active financiero; o cuando releniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo.
la Compufife ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mis perceplores.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos,- Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, newy de los cosws de b transaccidn incurridos. Estos préslamos  se registran
subsecugntemenlte a su costo amortizado usando el méindo de interés clectivo.

Pasivos financieres e instrumentos de patrimonio emitidos por ia Compafia.- Los

instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos (inancicros o como
patrimaonio de conlurmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

14



2.14

Los pasivos financieros sc clusifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ot pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de Ja
fecha del estado de sitvacion financiera.

Pasivos financieros medidos al coste amortizado.- Los pasivos financierns se reconocen
inicialmente & su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos
{nete de los costos necesarios para su obtencion) ¥ el valor del reembuolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante L vida del acuerda con ¢l método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comerciales ¥y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
COMETclales ¥ olras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienio inicial, & valor razonable, sc miden al costo amortizado utilizandy el
métoda de Ja tasa de tnterés efectivia. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
hienes es de % dias.

La Compaiia ticne implementadas politicas de manejo de tiesgo financicro para HSCPULAT gue
tdas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los érmines credilicios pre
wCordadeos.

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo tinanciero es reemplazado por otro pusivo {inanciero. Ja Compania cancela el original ¥
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financicros son reconocidas en los resullados del aio en gLbe OCUTTAN.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCLERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas v no ticnen efecto sobre los estados
financieras de le Compania:

Normas nuevis

NIIF 10 Estados financieros consolidados
NIIF 1] Acuerdos conjuntos
NIE 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NIIF 13 Medicidn del valor razonable



Normas enmendadas

NIiF | Prestamos del gobicrna

NIIF 7 Reveluciones - Compensacion de activos financicros ¥ pasivos linancieros

NIC | Presentacidn de elementos de otros ingresos comprensivos (Orro resultada
integraly

NIC [% Beneficios para empleados (201 13

NIC 27 Lstados tinancieros separados (21 1)

NIC 2K Inversiones en asociadas v negocios canjuntos (201 1)

Varios Mejoramientos a las NITF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF

) Costos de desmonte en lu fase de produccion de una mina a cielo abierto

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Companiia no ha aplicadn 1as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financicra
{NIF). Normas [nternacionales de Contabilidad {NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINITY)
nucvas v revisadas gue han sido emitidas pero aun ro son efectivas:

bfectiva a

Normas nuevas 0 enmendadas partir de
NIIF 1 Exencion del requerimicnto para re-cmitir la informacién  Concurrenie con L
comparativa para la NIIF 9 adopcidn de lu
NITF Y
NIF vy Instrumentos financieros:
Clasificacién y medicion Enero 1, 2015
Adiciones a 14 NITF para la contabilidad del pasivo
Financierg Encro T, 2015
NUF 10 Entidades de inversidn: Exencion de los
Reguerimienios de consolidacion Encero 1, 2014
NIC 32 Compensacion de activos financieros ¥ pasivos tfinancieros kEncro 1, 20014
NIC 36  Revelsciones de la cantidad recuperable para activos no Encro 1. 2004
finencieros
NIC 39 Novacion de derivados y continuacion de la contahilidad de Enero 1, 2014
coberturas

Interpretaciones pucvas

CINIIF 21 Gravimenes Engro 1, 214




3.

EFECTIVD Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos se componen de lo siguiente:

20t3 2012
{=n L5, délarcs)

Electivo 19,171 14.43]
Buancos 171,682 231,795
Subtotal 190 853 H46,7260
Sobregira bancario _ - (83,135)
Toal 1500 853 758.54]

Al 31 de diciembre de 2013 no existian resiriceiones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3] de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:

2H3 20012

ien LS. ddiares)

Cuenias por cobrar comerciales:

Clientes Incales 1.139.624 727012
Provision para cuenlas incobrahles B {46.752) f26,144)
Subtcial 1w 872 FLL AR TN
Otras cuentas por cobrar:
Companias relacionadas focales (Nota 20) 757N 73345
Companias telacionadas exierior {Nota 207 117504} -
Anticipo proveedores 2,250,281 LO22 181}
Empleados 11,228 21.596
Oras cuentas por cobrar I X 212,592
TrHal 3,701,583 230,631

Los plazos de vencimienta de us cuentas pur cobrar se exticnden hasta 76 dias contadas a partit
de la fecha de emision de las respectivus facluras, no estin sujelas @ ningun descuenta por pronto
page. no generan intereses exceplo intereses de mara v son recuperables en la moneda funcional
de los estadaos financieros.

Ll movimiento de la provisién de cuentas incobrables cs como sigue:

2H 3 2012
(en ULS, dilares)
Suldos al inicio del ano 26,144 6,595
Provisién del ano 20,608 19,544
Saldow al final del ano 46,752 26,144




n

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con alraso en SU recuperacion pero no
deterioradas al 31 de diciembre se presema a continuacion:

2013 2012
Antigiiedad Yalot bruto Dereriaro Yalor brulo Dieterioro
{cn U5, dilares)
Vigentes ¥ no detcrioradas 305,357 y 68 ATY -
De I a 90 dias 57,265 (4. 125) 414 5997 -
Mis de 91 dias 326,802 {38.624) 243,336 (26,144}
Total 1.13%,624 (46,732} 72740012 f26,144)

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el sipuicnte:

23 2012
{en LS. ddlares)
Inventarios 330,781 05585
Inventarios en transito AE6474 72920
Provision por obsulescencia de inventarios o {24.268) R
Total BO2.9K7 Y22 K09
La gerencis estima que Jos inventarios serdn realizados o utilizados 4 corto plazo.
El movimiento de la provisidn de inventarios por obsolescencia se compone de:
2013 2012
(en LS. ddlares)
Saldos gl inicio del ano 11,4977 LR
Provision del afo 12,291 o84
Saldos al final del ano 24,268 11.977
PAGOS ANTICIPADOS
Ln resumen de los pagos anticipados ¢s como sigue:
2013 2002
fen LLS. dolares)
Seguros anticipados v total 13,175 0,292
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7.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIFPOS

Un resumen de la propicdad, muebles v equipos es ¢l siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe nclo

CLASIFICACION:

Terrenios

Oficinas

Magquinaria v equipos
Vehiculos

Muochles v enseres

Equipos de oficina

Lguipos de computacion
Adecoaciones e insralaciones
Propicdades en construccion

Total propiedad. muebles ¥ equipos, netos

K-t

113 2012
{en U5, délares)

1,457,354 1.85%,122
(281,443 (302,446}
1175911 1.355.676
682,171 682,171
fid O33N 68,221
774 896
37,952 59,998
640057 119,608
10,355 16,487
3001 22914
54,380 | 26,738
254,553 258,553
1.175.91] 1,355,676

14



LIG'SEL] RN P L'y [y £yl PR R LRAly tri REGFY 14172 ET0 1T MU 30 [§ [ Sop(Ry
LTS FLyTRED ELTAL ) Fl6'TE inpdl | HAh Y Uk LD (PR T A0 HYWAIP A | [7SpBg
WO SOPRS
£FE [N WIEON (KT Af Qinyl BYY L (o7 ttr gUrg ) LT 1P YRS A Ty (R SOpeg
(i T1T) : (e s1 1) {TarT) eI : - - <nlegy
] rantiY - - (6T - - : : : : Lot ML |y
M1y . SITET vy Y0 Vi SHE KT 1T o Ny . wnegalap gonl oty
iy N [6TEL] LEEE L L | trh s ik 1R 2 10T [0 MAINE A ]y [ SIpPES
(5218} - - S s T eleg]
Y167 - AN Laly 'y PO bl Py ry teE't - wezankap poal gz
Wy EHE e (i [+ SRS CyL L wul Iy M1z - - FIGE 1] MNP 3p | ]8 =uppey
] B [T S N AT R T AT BT
Perist FayRYT Ay L AT 88T EUT Y| CHIH ¥IL' teu' | L (PR U § T [ VMR AP |y 1R S
lomg) - JSE (ol RITED RCRM] ENdED) . . . BRI Y £ il
CIpE Had Cittsnl - - - - - - LLTERE] SELNTY
ur'T . : ET : : SUENAY
vl I | £y REl TR(ERL 151°CF) tetur QURTLET (N aR! KITT el Llony TLIT 190 QUi 30 |4 (R SOp[es
THEY . TSRS ineel - B . - veleg]
TUYILL LT - ] - clH - Fuals [£17gw patht L
Rl I T ety Twg Aot AT Lyt ELNTLEY IRl 1< - - TG [ ARG 20 47 1R ~OPry
sy

TEnT. EOOONIS00s  SIO0MEE s | wineindison U AT] SRIRAIE] SETIHYS A st € SRS

saprpatdelg ERIITRI ] BRI N ap sewdmby ap sodmbrg & sopongpy e by

13T puony e sodimba

A w3

pepridoud BEap soRmuIAGW s



8.

10.

INTANGIRLES
Lin resumen de 1os intangibles es el siguiente:

2u13
(en U5, délares)

Costor Software 98,441
Amortizaciaon acumuolada (92,9410
Importe neto 5.501

Los movimientos de actives intangibles fueron como siguc:
2013
(oo LS. délures)

Saldos al inicio del ano .
Software Reclasificacion Us,3411

Amorizaciones {reclasificacion) (92,290}
Amortizaciones (o3
Saldos al final del ano 5501

L] wastoy amortizacion se incluye en la partida gasio amortizacion en ¢l estado de resultados.

OBLIGACTONES FINANCIERAS

Corresponden a dos préstamos otorgados por ¢l Banco Produbanco por USD 200000 ¥ USD
S36,575; con una Lasa de interés nominal anual del Y037 y 8,95% respectivamente con un plazo
de 9 dias; los mismos que se encuentran svalados con la garantia personal del sefor Galo [védn
Vega Cobo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas par pagar comerciales v otras cuenlas por pagar ©s COmo Siguc:

013 2012
{en L5, dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 294,045 ph R e |

Provveedores relacionudas lucales {Nata 2003 7,971 83070

Provecdores det exterior ~ LL8TLEYS 1,330 165
Subtotal 2,277,909 1. 700,909
(tras cuentas por pagar:

Cuentas por papar crpleados 21,721 13.282

IESS por puagar 16,862 15,954

Yarios por pagar 203,292 38282
Total 2336784 1.788.517
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IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos v PUsivos por iMpuUestos COrreniles se
resumen seguidamente:

Jila 2092
{en LS. dolares)

Activos por impuestos corTientes:

Retenciones en la fuente que les han sido cfectuadas BAN2K 49,806
Crédine tributario 149 296
SRI B 6,984 6.984
Total L6 | . 57,146

Pasivos per impuestos corrientes:

Impuesio al Valor Agregado por pagar - 2390
Retenciones en la fuente de impucsto a la renta por pagar 4.264 5532
Retenciones en la fuente de VA por pagar 1158 1.287
[mpuesto a lu sulida de divisas 74774 -
Tatal B0, 146 Y6y

La provision para el impucsto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 v 2012, se calcula a la tarifa del 226 v 236
sobre las utilidades sujelas a4 distribucion v del 12% v 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente.

La Compatia al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, para medir sus activos v pasivos por impuestos
diferidos utilizd la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espers liquidar o compensar en

el perioda correspondiente.

Impuesto a la renta reconncido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida segin
estados financieros ¥ el gasto por impuesto a In renta corriente al 31 de diciembre. ex como sigue:

2013 J012
{en ULS. ddlares)

Pérduda segmin estados linancieros antes de impuesto

a la renta {130,867 (1.991.762)
Crastos no deducibles 147 (135 1 504 453
Amornizacion de pérdidas {3.812) -
{tras renlas exentas {1.382) (3,211
Crastos incurridos para gencrar renta exenta kI 161
Harticipacion trabajadoeres atribuibles o los ingresos exenlos 162 455
Dreduccidn por discapacidad - {100
Utlidad / Pérdida gravablc 11,436 (483 .0002)
Impuesto a la renfa causado v cargado a resultados 25106 -
Impuesto a la renta diferido (5.355) {2,900
Total (5,5834) (2.900)

My



Debido a que la Compaiia se constituyd co cb #io 2011 de acuerdo al Cadigo de la Produccion,
estara sujeta al pago de este anticipo después del guinto ane de operacion efectiva,
entendiéndose por l La iniciacidn de su proceso productivo v comercial.

Los movimicntos del impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2013 2012
{vn U5 dilares)
Suldo inicial de afo {49 860) (Y43
Provisian del afo 2516 -
Impuestos anticipados _ . i34n78) (316}
Saldo a favor de la compania (H2.028) {45, H60)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la fuente de
impuesio a la renta,

Saldos del impuesto diferido.- El movimiento de activos por impuesto diferido es como Sipme:

22 203
Saldos al  Reconocido Reconocido
COmienzo en los Saldos al fin en los Saldos al fin
ded ano resutlados del aig resultados del ano

fen US. dalares)
Activos por impuestos
diferidos en retacidn a:

Jubilacion putronal 1,397 220 1.617 10014 2621
Cuentas incobrables - 572 5372 3.647 5219
Mercaderia deteriorada I v 2108 2,035 2,701 5,339
Total 1,424 2,900 3,824 _ B,3535 13,179

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

RN 242
fen ULS. dolares)

Beneficios sociales v total 44,232 23492




13.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabujo Ecuatoriang, existe lu
obligucidn por parte del empleadar de olorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte det TESS u los trabajadores que por veinte aios o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su condicion de aliliados al
Institute Bcualoriane de Sceguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatotiana, cn
los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el emplesdor o por ¢i
trabajador, ¢l empleador bonificard sl trabajador con el 23% del equivalente a Ta ulting
remuneracién mensual por cada una de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
cmpleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio v estan sustentadas en un
cstudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad compelente.

Un resumen de las abligaciones por heneficios definidos se detalla sepuidamente:

MHH3 22
(en US, délares)

Jubilacién patronal 11,914 7350
Prowvisicin por desahucio 12.137 580
Total 24,051 14,230

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneticios definidos e detallan
seguidamente:

2013
Jubilucién Provisidn por
patronal desahucio Total
(o ULS, ddlares)

Haldos al inicie del ane 7.350) £ MEL 14.23)
Corstos del perioda corniente R Y 1,240 12 73454
Costo par inlereses 514 475 Ok
Ciananeias actuariales {577} {1.508) {2,0185)
Ftecto de reducciones v liquidaciones

antivipadas {1.382) - {1.342)
Saldos al fin del ano 11,914 12,137 24,051
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Jubilacién Provisian por
patronal desahucio Total
{cn ULS, dolares;

Saldos al inicio del ano 1,346 2,292 H.A38
Costos del periode corricnte 7.628 3820 13454
Costo por intereses 444 16t} 14
Gunancias actuanales (3.856) {1098} {3.954)
Efecto de reducciones ¥ liquidaciones

anticipadas (3.212) - {3.212)
Pagos efectuados - {30y (3NN
saldos al fin del ano T.A50 {3 41 14,230

Los cileelos scluariales del valor presente de la obligacion devenpada por concepto de
beneficios defimidos fueron realizados ol 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las abligaciones por conceplo de bencficios defimidos y los
costos del servicio actual ¥ ¢l comto del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyecilada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal sucrte que
s¢ atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneflicios. Estas hipdtesis reflejun
el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salatial y las probabilidades de pago de
estos heneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuariales son las
siguicaies:

2013 M2

e
Tasa de descuento TAN) .00
Tasa de incremento salarial JN} 300

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financicros de la Compania constituyen las cucntas por cobrar
comercidles v otras cuentas por cobrar. El propdsite principal de estos instrumentos financicros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compania, La Compatia tiene diferentes
activos financicros como deudores por venta yue surgen directamente de sus Operaciones,

La Gerencia revisa v acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion:
Riesgo crediticio

Se presenty cuando existe unag alis probubilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuates.
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La Compatiia solamente comercializa con terceros reconocidos can buen crédito. Ademas, los
saldos por cobrar son monitoreados permanentemente con ol resultado gue la expesicién de la
Compaiia 4 deudas incobrables no es significativa,

No exislen concentraciones signiticativas de riesgo de crédita dentro de la Compania.

Riesgo de liguidez

La Compania monitorea su riesgo de liquides usande una herramienta de planificacicn de
lquider recurrente. Esta herramienta considera ¢ vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentus por cobrar, otros activos financieros) v los flujos de efective provectados operacionales.

Riespo de tipo de cambio

La Compunia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica. moneda de curso legal en el pais, consecucntemente, no s¢ presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados tinancieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir 102 rgsgos inhgrentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando los ratios
establecidos por ta gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de Ja Compania cuando muneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando ¥ mantener uwna fuernle base de capital para apavar el

desarrolla de sus actividades.

Ab 3| de diciembre de 2013, no han existido cambios en las actividades ¥ politicas de manejo de
capital en la Compania.

A continuacidn s¢ presentan las calegorias de instrumentos financieros mantenidos por [a
Compania:

2003 2012
{ca LS, dolares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 3) 190,453 546720
Cuenmas par cobrar comerciales y otras cuentlas

por cobrar (INoLa 4) 3,701,583 2030631
Tonal 3.892.436 2 H7TA57

Pasivos financieros al costo amortizado:

Sobregiro bancurio (Nota 3) - He.135
Obligaciones financieras (Nota 93 TaRHYTS -
Cuentas por pagar comerciales v Olras cuentas

por pagar (NotalQ) 2336784 1788517
Total 3073759 1,876,652




15. PATRIMONIO

CAPITAL 50OCIAL

Al 31 de diciembre dei 2013 el capital social de la Compania es de USD 500000 dividido en
quinieitas mil acciones ordinarias v gominativas de USD 1 délar de valor cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiias faculta a las entidades sujetas a su control a realizat aumentos a su capital
que pucden provenir de numerario. cspecies, sean estos bicnes muebles o inmuebles que
correspondan a la actividad de la compaiia, capitalizacion de reservas, 0 compensacivn de
creditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor 4 doce meses a partir de su
constitucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 106 de la utitidad neta del ejercicio sca
upropiado como rescrva legal hasta que ésta alcance como minimo el 3082 del capital social en
las compahias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o otalmente capitalizada o cubrnr
perdidas operacionales, pero na es disponible para o] pago de dividendos cn clective, excepto en
caso de liguidacian de |y Compania,

RESERVA FACULTATIVA

Represenlan reservas de libre disposicion de los socios cuvo saldo puede ser distribuido,
capilalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

APOGRTE FONDO PERDIDO

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiia, cuyo propésito principal es

la de absorber pérdidas acumuladas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cucnta comprende los Resultados Acomulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capilalizados. apropiados en ofras reservas o que no han side distribuidos a los accionistas, Un
resumen de 1os resultados acumulados es como sigue:

203 201z
(en LLS, ddlares)

Utilidades acumuladas por escision - 92435
Resulrades acumulados 217.629 -
Pérdida del ejercicio (1235,0025) {1 9888062}
Compensacidn pérdidas mediante aportes fondo perdido 125,028 2,114,053
Tertal 217.629 217,629
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16.  INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios ¢s como sigue:

Ingreso par venta de producio
Drispositivos médicos

Orros inpresos operacionales
Otros ingresos no apceracionales

Tortal

i3

2012

(oo LS. délares)

17. COSTOS Y GASTOS POR S NATURALEZA

Las costos ¥ gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
CGastos de administracion
Crastos de ventas

3495 826 2 HBu4 30
162,034 210,484
300,230 380,967
637,796 6,638
4,325 886 3.792,384
2013 2012

{en L.S. ddélares)

Taomal

Bl detalle de costos v gastos por su naturalera es el siguiente:

Costo de ventas

(rastos por beneficios u los cmpleados (1)
Fletes ¥ embalajes

Arriendos {2)

Giastos de oficinas

Gastos de viaje

Servicios prestados por teroeros
Gastos de depreciacion

(iasto incobrables

Producto vencido

Gasto por obsolescencia de inventarios
Lventos cientificos

Gasto publicidad

Servicios publicos

Reuntiones de ciclo

Seguros

Revistas [IMS PLM

Otros impuestos

Otros Easios

Tomwal

2 7M1 253 235750
1076557 1,267 850
74483 714,547
4,425,293 4,340), 353
2H3 2012
(cn ULS, ddlarcs)
2.781.25% 2357 450
TN YA H44.843
27025 115 46
71441 132,593
FOLARS 15 805
1186015 145,981
1363349 161,240
84,847 1224913
20,608 149,345
9281 -
12,291
18,4981 41,295
51816 925366
as.204 53471
20,561 20,673
23,205 dd 6Hl)2
5434 6443
52,429 33,259
96,369 276749
4,425,293 4,340,383




{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguicnte ¢s un detalle de los

gastos por heneficios a emipleados;

2013

2012

{en U5, dolargs)

Remuncracidn biasica unificady 474 304 542,768
Beneficios sociales 198 515 Lot 2006
Daotaciones a] personal 63 -
Capacitacién ¥ entrenamiento 1 485 2581
Scleccion del personal 12,100} 3474
Bonificaciones aportables 340 13,250
Alimentacion 4,965 21395
Comision en ventas 24 810 24.42]
Fremios ¢n vontas 421135 32 250}
Benelicios definidos 10,214 RS0}
Total T3 916 Rdg nd3

Al 31 de diciembre del 2003 ¥ 2012, el personal tial de la Compan ja slcanza 2 23 v 3]
empleados respectivamente,

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamiento

Contrato de arrendamicnto celebrado el 1 de aposta del 2011 entre las scaoras Enidith Anabela
Lopes de Figueroa, Maria Fernanda Lopers de Alemian. Enidth Rosilevdi Jaramillo de Loper
(Arrendadoras), y por otra parte ¢l sefor Galo Vega Cobo en calidad de gerente general v
representante legal de la companiz Alexxiapharma S5.A. (Arrendatario), ¢n ¢l cual ¢l arrendador
da ¢n arrendamiento un edificio.  ubicado en g cludad de Quito el inmueble Edificio Picis
ubicado en en la Avenida Gaspar de Villarroel No. 11352 entre Mariano Jimbo v Jorge Drom con
un drca de 1,122m2. El canon de arrendamicotw mensual os de USD 5376 incluido IVA. E!
plazo de duracion es de lres anos a partir de la fecha enunciada, micntras dure ¢l present
contrato 5¢ realizara un reajuste al canon de arrendamientn, para el efecto se wmard en
consideracion el indice de inflacidn anual que determine el INEC pudiendo wrminar
unilateralmente par parte de la arrendadora, sin tramite previo.

Contrato de amendamiento celebrado el 3 de enero del 2013 entre el sefior Xavier Cajiao Flores
{Arrendador), ¥ por otra parte ¢l senor Gale Vega (obo en calidad de gerente general y
representante legal de la companiz Alexxiapharma S A, {Arrendatario). en ¢l cual ¢l arrendador
da en arrendamiento un lerreno, ubicado en la civdad de Quito el inmuoeble ubicado en la calle
Jorge Drom No, 946 v Gaspar de Villarroe] con un drea de 455m2. El canon de arrendamicnto
mensual os de USD LOOK incluido IVA. El plazo de duracion es de un ano a partir de la fecha
enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por parte de la arrendadora, sin tramite previo, S
entrega una garantia de US1 1,365 con ¢l objetivo de garantizar los bienes gue serdn devuelios
al términn de este con plazo caso contrario servirdn pard reparacion o restauracion de los danos.



18.  GASTOS FINANCIEROS

Un detulle de costos financicros al 31 de diciembre es como aiguu;

J0H3 2002
{en U.S. délurcs)
Intereses HIYan K153
Crustos bancarios 5733 4,628
Costo linanciero . gy B4
Total 17,675 13,385
19.  OTRAS PERDIDAS
Las otras pérdidas se resumen:
2013 2012
(en LS, ddélares)
Perdida por valuacidn de inversion - 1430374
Pérdida cn venla de activos 13,742 -
Faotal 13.782 | A3 3TH

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte
de las transacciones habitvales de la Compafia en cuanto 4 su ohjewo ¥ condiciones.

{a) Accionistas
Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2013 se detallan scguidamenie;

Capital Nuamero de o
Nombre de accionista LsD acciones Participacion
Pharma Perspectives
Roviedad Andnima 2500000} 2500 A0
Alexxia LLC 225 00 225 (NN} 4%
(alo Vega Coba 25,000 25.000 5
Toai RN NLLIRLATH 10

an



(b}

fct

(d}

Saldos y transacciones con accionistas v compunius retacionadasy

AL3 T de diciembre de 2013, Jos saldos y transacciones con accionistas ¥ companias relacionadas
su formaban de la siguiente maners;

2013 2012
Natwraleza  Origen fen LS. ddlares)
INGRESOS:
Paor distribucion;
Roddome Pharmaccutical S.A. Control Loeal - 237474
Cienclia Pharmactive S.A. Conirol 1.ocal - TL.T2%
- JTO0S
INGRESOS ARRIENDO
Genctia Pharmastive S.A. Contral Local - 21074
Roddome Pharmaceutical S.A. Control Laoweal . 45,370
- _ .35 1
{Mras cuentas por cobrar {Nota 4):
Adexxia LLC Control Exterior L17.506) -
Roddome Pharmaceutical 5.4, Control Local A -
Urbandomus 5.4, Conirol Local T5.395 TI3s
Total 193,200 _ 73345
Cuentas por pagar {Nota 10):
Urbandomus 5. A, Contral L.ocal L7 47| 33,97

Los términos ¥ condiciones bajo Yas cuales s¢ levaron a cabo las transacciones con Companias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
COnR terceros no relacionados,

Administracidn y alta direccidn

Los miembros de la alta Adminisiracidn ¥ demds personds gque asumen la gestion de
Alexxiapharma S.A., incluvendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participade al 31 de diciembre del 20013 y 2012 ¢n transacciones no
habituales yio retevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Los impartes reconocidos coma gastos de pestidn de personal clave, se forman coma siguen:

2013 22
fen ULS, dalares)
Sueidos 05K 210400
Beneficios sociales (TESS) 33,711 23,564
Toxal 246.21 235964




21,

23.

La compensacian de los ¢jecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

REGUILACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre det 2006 se publicsd en ¢l Suplemento al Registeo Oficial No. 423 la Loy
Organica de Salud™, la cual derogo expresamente ¢l Codigo de Salud, expedido medianie
[recreto Bjecutiva No. 188, publicado en el Repistro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9. 1L 11, ¥ el Capitulo Vill de la Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendin de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada cn el
Hegistro Oficial Moo 39 del 17 de abril del 2000, La “Ley Organica de Salud™ establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional {Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso v consumo humano a través del Consgjo
Nacional de Fijacidn y Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esly disposicion, ks precios de {os medicamentos de uso ¥ de consumo humano se encuentran
regulados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Alexxiapharma 3 A, por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre del
2013 han sido aprobados por 1o Gerencia de la Compania el 30 de abril del 2014 v serdn
presentados d la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran uprobados por la Junta de Accionisias sin modificaciones,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre del 2003 v la fecha de emisidn de los estados tinancieros (mayo 22 del
2014} no se produjeron eventos gue e opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los gstados financieros adjuntas,

-
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