Ambrato, 02 de Marzo de! 2015

SENGRES
ACCIONISTAS DE EXIMDOCE S.A.
Fresente.

De mi consideracion:

Por la presente, me dirijo a ustedes sefiores accionistas de EXIMDOCE 5.A, para ponar
s consideracion el siguiente informe de Comisario Revisor por el periodo comprendidoe entiz

1 de enero al 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a lo disputesto en fa Ley de Compafias Mu.

52.1.4.3.014 y a los estatutos sociales de la compafiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con o disnuerto

en el articulo No. 279 de la Ley de Compafilas.

Los libros de Actas de Junta general de Accionistas asi como loz libros y corprobanies de

contabilidad, estdan llevados de conformidad con las disposiciones legales corresporndicriies.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias, rogiamaertiiia

han acatado 1as resoluciones emitidas por Junta General de Accionistas,

tn lo referente al Sistema de Control Interno de la empresa, éste 25 syilciente y
adecuado y garantizs la debida salvaguardia de 1os recursos v ia veracidad de lo wtormzcids
financiera y administrativa, ademas promueven vy estimulan [a ohservanciz de lzs puiiticas
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programades con ic cual ies cantiof=s

contables, administrativos, financieros y operativos son razonables,

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden a los presentados en
los Estados Financieres, 105 mismos que se encuentran en debida forma v de aruerdo o fos
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando razonablemente su sitiaciin

financiera.



ta convacatoria a Junta General de Accionistas se ha Hevado a cabe dentro dal plaze
establecido como estipula la Ley de Compadias, cumpliendo ademas todas a5 Jdispasicionss

legales en lo que se refiere a contenido, tiempo y citacion al Comisario Revisor.

El anglisis econémico se realizé a los Estados Financierps de acuerdo a lo estipwrado an 2

reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

[P
Wi

£l informe se basa principalmente en un comparativo de los Estados financieros de

dos Ultimos ejercizios econdmicos para poder determinar la wvariacion de oz Balances

Generales, se reaiiza un andlisis de los principales indicadores financieros.
El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio.

El Active a su vez esta conformado por el Activo Corriente que representa ef 44.35%, cg!
total del Activo frente al 96.18% del 2013, del cual el rubro mas representativo sigue sienco ef
rubro de clientes con un 23.85%, el rubro de activos fijos con un 12.01% frente af del &0 2013

que arrojaba un 3.28% y los otros activos con un 43.64% frente a un 3.54% del afio anierion

El pasivo estd compuesto por. Pasivo corriente que representa un 85.07% frenie @ un

85.78% del ejercicio anterior v &l pasivo a largo plazo con un 0.00% frente a un 2.14% det 2013,

El Patrimonio representa el 14.43% del total de Activos frente ai 12.08% det ajercico

anterior, la cuenta representativa son Utilidades acumuladas de ejercicics antariores (13 12%}

i analisis financiern se lo efectud utilizando los principales indicadores v se ohservo io

siguiente:

£l capital de trabajo para este ejercicio econdmico swa sufiido un decremento de un
187.46 frente al afio 2013 que fue de 48,79%, si bien es clerto la empresa se quadd sin capital
de trabajo principalmente por la suspensién de operaciones de comercio a partis def mas de
abril 2014 mes desde el cual no se pudo hacer compras de mercadarias v por ende fas
respectivas ventas, el problema radicé en que nuestro principal proveedor Soloevas deie de

fabricar producto y no nos volvieran a vender mas mercaderias.



i

El indice de liquidez también se ve decrementado en un £3.77% 25 dedr que on ¢ b

2013 fue de 1,12 y en este afio es de 0.52, Sin embargo de este incrementio, Ia liouder corsents
vy nrueba acida tampoco son razonables por lo gue la empresa actuaimente no puede cumply
con el pago de las obligaciones contraidas con el cardcter de inmediatas, de aouardc

nrincipalmente al indice del afio 2013.

i.a ratacion de inventarias disminuyo, se observa que para el gjercicio econtmiva 2013
se habia alcanzado una rotacidn de 6 dias promedio mientras que para el 2014 es5 de 0 dias, 2sta

variacién es el resultado de que 12 mayor parte del afio la empresa no vendic mercaderiss.

Con respecto a la rotacion de los clientes sufre un incfemento a 5% dias promedio frente
al del afio anterior que fue de 84 dias, esto nos demuestra gue nuevamente los Digio de
recuperacion de clientes a disminuido, esto se refleja tambign en &) rubro de clizntes ya que
nuestra cartera se ha cobrado casi en su totalidad en un 88.32%. Se cancluye gue fa politica de
rrédito concedido ha variado, debiendo la administracion c:uidar de este parimeiro 2 tin de

evitar futuros endeudamientos para cubrir déficits de capital de trahaio.

El indice de rotacién de proveedores es decir el plaze promedio mantenido pars 2l pago
de estas obligaciones se ve disminuida respecto a la del afo anterior pasando de 142 a 137 dias
en promedio, debido principalmente al pago que se ha ido realizado cor nuestros proveedores

principaimente del extranjero,

Si comparamos la oportunidad entre el plazo concedido a los clientes {52 dias) v =l nlaig
gue nos conceden nuestros proveedores {139 dias), existe una diferencia de 87 dias. El ejercicio
2013 arrojo una diferencia de 65 dias. Hemos mejorado 87 dias an disponer de las

recuperaciones de cartera antes que éstas sean utilizadas para el pago 2 proveedores.

La rentabilidad para este ejercicio tiene una baja muy considerabie en relacidn 3 ios
rubros patrimoniales en un 127.44% para la inversion, para el capital social y para ei patrimanic

total.

£l factor de endeudamiento se ve disminuido en un 78.52%, fr2nte o ejercicio inmediato
antericr, debido fundamentalmente al pago de una gran cantidad de proveedores, sin ambargs

gue se realizo un crédito en el Banco Internacional.



{.as ventas netas cayeron en un 81.09% por lo expuesta en parrafos de arriba..
E} costo de produccion y ventas sufre un decremento del 81,37%.

La tendencia de los gastos disminuyd, por fafta de actividad econdmica en un 70.09%,
destacando que para este ejercicio los gastos ventas disminuyeron en un 83.14% gastos
administrativos disminuyen en un 54.52% y financieras se incrementan en un 29.40% por el

endeydamiento bancario con el Banco Internacional.
Et rubro de ingresos no operacionales, se disminuye en un 45.78%.

La utilidad/pérdida neta del ejercicio se ve disminuida en 106.06% frente a la del

ejercicio 2013,

Al concluir e} presente informe, reitero mis sinceros agradecimientos a la Administracion
y Junta General de acclonistas de Eximdoce S.A. por la confianza dispensada para el

cumplimiento del presente.

Atentamerte,

. igde. Lourdes Uamuca
S COMISARIA REVISOR,

Adj., anexos.
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EXIMDOCE S.A.

afios 2013 y 2014
INDICADORES FINANCIEROS
VARIACION
2013 2014 PORCENTUAL
INDICES DE LIQUIDEZ
CAPITAL DE TRABAIO 48,306.42 (42,247.59) (187.46)
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.12 0.52 {53.77)
PRUEBA ACIDA. 1.09 0.52 {52.39)
ROTACIONES (en dias)
INVENTARIO 6 (1)
CLIENTES 84 52
PROVEEDORES 149 139
RENTABILIDAD
INVERSION 13.58% -3.73% { 127:;4)
CAPITAL 6305.73% -381.92% {106.06)
PATRIMONIO 112.38% -25.81% {122.97)
ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 408.30 87.71 (78.52)

7
Lcda. Lourdes Llamuca
CdMlSARlA REVISOR




