
ZIPPAK ECUADOR $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1 INFORMACION GENERAL 

ZIPPAK ECJADOR SA es una .ompáña multnacional la >4al es la principal 
proveedora en el mundo de soluciones resellables para empaques flexb es su 
constitución en el Ecuador fue er la uudad de Qulg en la prcviruta de Picl mcha el 21 
de julo del 2011 bajo el numero 2421 del Regralro Mercenl con un capital de $ 800 
provenientes de IED 3u objeto social corsiste en a comercializacior de empaques y 
perfiles plasticos 

  

Las operaciones de ZIPPAK en el añc 2018 corsistes en la comercializac ón y venta de 
apper el 31 de diciembre del 2013 y 2017 el personal total de la Compara se ha 
mantenido un e mpleado 

ALS1 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia mantiene 1 solo empleado en relación 
oe dependencia 

La informacin es estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de 
la Compara 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion se describen las priacipales politicas contables adoptadas en la. 
preparacion de los estados financie os separados, tal como le requiere la Scacion 3 
"Presentación de Estados Financieros” de la Norma Intemacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Ectidades (NIIF para las PYMES) Estas políticas 
han sido ciseñadas en función de las MIF pare PYMES al 31 de diciembre de 2018 
cuya notmaliva so encuentía vigente desde su erusion en el año 2009 y na esten 
modificaciones da aplicación obligatoria entre la fecha de su em sión hasta la fecha de 
cierre de os estados financieros auditados y se han aplicado de maners uniforme psra 
todos los años presentados 

2.1 Bases de presentación 

2,11. Declaracion de cumplimiento 

Los estados financ eros adjuntos de la Compañía han sido preparados de 
acuerdo a Normas Intemacionales de Infarmacion Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIS para las PYMES) eribdas por el 
Inte national Accounting Standards Board (1ASB per sus siglas en ingles) 
las que han sxd> adoptadas por la Supenntendencia de Compañías Valores 
y Seguras del Ecuador y represerta la adopción integral explicita y sin 
reservas de las retar Jas normas internacionales 

22 Base de medition 

Los estados financieros de la Compaúrs aan sido preparados sobre la base del 
zosto histolico
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2.2.1. Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la 
Compeñía y sus notas explicativas estan exoresadas en dólares de los 
Estados Unides de América, que es la moneda funcional de la Compañia 

Uso de juicios y estimaciones contables 

  

La preparación de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de 

Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades ¡NIF para las 
PYMES) requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos 
que afecten lo apl cación de las politicas contables y los montos de los actives 
pasivos, mgrosos y gastos informados 

Las estimaciones y supucetos relevantes son revisados por la Administración de 
manera regular, sin embargo, debido z la subjctividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos esimades por la 
Administracion. 

  

Cn la preparación de los estados finan=.eros se han utiizaco estimaciones que 
describen los principales y significatuos juicios de la Administración Zippak , tales. 
como: 

Estimación de la recunerabilidad de los actos y pasivos po" impuestos dileridos y 
tasas fiscales 

El monto per el cual un activo por impuesto diferido puede se" revonouido se basa 
en la evaluacion de la probabilidad de lener utilidades fiscales futuras. por las 
cuales las activos por impuestos d feridos de la Compañía se pueder ullizar En 
adición se requ eré juicio significatwo el evaluar el mpacto de ciertos limites 
legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación 
Inbutara vigente 

2.3.1 Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 

La Admimstracion efectua al cierre de los estados financ'eros un analisis de 
la antiguedad de los saldos y el mdicro de deterioro de clientes individuales 
observado pr las cobranzas de la Compañía, a fin de establecer una 
adecuada provisión por detenoro de las cuetas por cobrar. Al 31 de 
diciombré de 2018 y 2017 no existe una provisió por concepto de 
deterioro do las cuentas por cobrar, considerando que no existen sa dos por 
cobrar con antigúicaad significativa 

2.32 Deterioro de activos 

A cada fecra del balance la adrrmistración toviso 31 existe algún suceso o 
cambio en las ercunstancias que indique que el valor en libros del ac1vo o 
la uridad generadora de efectivo pueda ser no recuperablo; y sr existen 
indicios de deterioro se estma y compara el imperte recupcrable de 
cualquier activo afectado con su importe en libros Una pérdida por 
deterioro se reconoce por la cantidad per la cual e monto en libros del 
activo o de la unidad gereradore de efectivo excede su monto recuperabie. 

Si una pérdida por detevioro del valor se rev erle posteriormente. el mpore 
enllibros del activo se incrementa hasta la esimación revisada de su valor 
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2.3.5 

, 2.3.6 

  

recuperable, ein superar el urpone que habría sido deteminado si ro se 
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo. en 
periorias antenores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce mmediatamente en los resultados del periodo que ocurre 

Vida útil de los equipos 

La determineción de las vidas utles involucra julcios y supuestos que 
podrían ser afectados s, cambian las circunstancias “La administración 
revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prosperiva 
en ol caso de idertificarse algun camb o, 

Suposiciones e hipótesis actLoriales utilizacas en el cálculo de los 
beneficios a empleados a largo plezo y post empleo 

Obligaciones por beneficios definidos 

La estimación de la Administración de las Obligas ones por Beneficios 
Definidos (00D) se basa en un número de supuestos criticos tales como 
tasas de inflación, mortalidad tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en selanos Las variaciones de estos supuestos 
puedan impactar el monta de las (ODD) y el correspondiente gaslo anual 
por beneficios defnidos 

Provisión por beneficios definidos 

Corresponce a la provisión para ¡abilación patronal a la que tienen cerecho 
los empleados y trabajadores que hayan cumplido entro 20 y 25 años de 
sercio o más, o que cumplieren ese tempo en forma continua o 
interrumpida dentro de la Compañia, o cuando en ese melante reúnan los 
requisitos neceeanos, de acuerdo con la lecislación laboral ecuatoriana 

  

Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Se reconocen sctivos y pasivos por impuestos diferidos para todas las 
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y 
tributario de activos y pasos y para las pérdidas tributarias ne utilizadas en 
la medida que sea probable que existirán utilidades imponibles contra las 
cuales so guedan usor las pérdidas y sí existen suficientes diferencias 
temporales imponiblos que puedan absorberlas 

Se requiere el uso de juicio significativo de parte de ls Administración para 
deterr nar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden 
reccnocer en base a la probable oprtunidad y nivel de utilidades 
imponibles proyectadas junto con la planificación de futuras estrategías 
tributarias 

2.4 Negocio en marcha 

Los principios contables parten del s.puesto de la continuidad de las operaciones 

contrario Zippak Ecuador S.A. es una entidad con antecedentes de empresa en 
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y del ente contable como empresa en marcha, a menos que se irdique lodo lo 

u marcha, por el movirriento sconemuco de sus operaciones y por el tienpo que 
dispore para segur funcionando en sl future de acuerdo a su constilución 

n



2.5 instrumentos financieros básicos 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconccen cuar de los msmos san 
Parte de las ciáusulas contractuales de un instrumento financiero 

Los activos y pastos finanoteros son registrados al precio dla la trar sacc ón 
(incluyendo los costos de transaccion excepto en la medición inicial de los activos 
y paswos “inancieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados) 

Posterior al reconocirmento inicial, les activos y pasivos finanzeros qua se 
clssifican como activos cornentes y pasivos co-tientes se valorizan al importe no 
desco"tado del efectivo u otra contraprestación que se espera pegar o reciba 
menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transacción de financiación. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado en 
el astado de situación Iinanciera cuando, y sclo cuando, la Compañra cuenta con 
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre 
una base nela o de realizar el activo y iquidar el pasivo simultaneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos cortractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos las nesgos sustanciales y recomoensas han sido transferidos Un pasivo 
financero se da ds baja cuando se extingue, se cancela o 3 vence, 

Los activos y pasivos financieros que la Compañia mantiene han sido clasificados 
de la siguiente manera" efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar - 
comerciales y otras cuentas por coorar (cuentas por cubra” a pares relacionadas) 
y acreedores comerciales y otras cuentas por paga (cuentas por pagar a partes 
relacionadas. obligaciones con terceros, pasivos pur impuestos diferidos) 

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros ss resonocen somo se describe a 
continación 

2.6 Efectivo y bancos 

Comprenden el etectivo disponible y depósitos a la vista en bancas nacnrales de 
libre dispon:bilidad. 

2.7 Activos y pasivos financieros 

2.7.4 Clasificación 

s 

  

La Compañía clasifica 5.5 activos financieros en las siguientes categor 
"activos financieros a valor 1azonable a través de ganancias y pérdicas" 
"préstamos y cuentes por cobrar” "activos finarcleros manteridos hasts su 
vencmiento* y "activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasfican er las siguientos categorías "pasivos financieros a 
valor razcnable a través de ganancias y pórdidas” y “otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirisron los activos y contrataron los pasrv0s. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la techa de 
su reconocinuento inicial
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantuvo actos finanueros 
solamente en la categona de “prés artos y Suentas por cobrar” De igual 
torna, la Compañía sclo mantuvo pasos fnancieros en la categoría de 
OL os pasivos [mancieins” cuyas caracter!s ¡cas se explican seguidamente 

271 1Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado Je silvacion financiera por olras cuentas 
v documentos por cobrar Son activos financieros no denvarlos que 
dan cerecho a pagos fijos o determables y que no .otizan en un 
mercado activo Se incluyen en el activo comerte excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortacos desde la techa del estado de 
situacion fir anciera 

27.1 20tros pasivos financleros 

Representados en el estado de satuauión finanuiera por los 
proveedores. cuentas por payal a Lormaíiias elacionadas y oltás 
cuentas por pagar Se incluven en el pasivo oran e excepto par los 
de vencimiento mayor a 12 meses contados a parur de la fecha del 
estado de situación financiera 

¡ento y medición micral y posterior 

  

Reconocimiento 

La Compaña 1econose un auliwo u pasivo firancierc an el estado ce 
situacion financiera a la feuha de la negouiaLton y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo v payal el pasivo 

Medicion inicial 

-0s actos y pasivas financieros son medidos inicia mente a su valor 
rezonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser 
sigmíicalivo, es teconucido como parte del activo 0 paswo siempre que el 
activo o pasivo finanuerc no sea designada como de valor razonable a 
traves de ganaras y pérdidas Con postenoridad al reccnocimiento incial 
la Compañía valoriza los mismos curo s= describe a contiruación 

Medicion posterior 

274 1Prestamos y cuentas por cobrar 

  

Posterior a su reconocim ento micial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de mteres efectwo En especifico la Compañía 
presenta la siguierite cuenta dentro de esta categoria 

Representadas pnoipalnente por otics 
deudores que se liguidan en sl uv lo plazo Se registran al valor del 
desembolso realizaco que es el equivalente a su costo amortizado 
pues no generan intereses
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2.7.4.20tros pasivos financieros 

Posterior a su raconourmento inicial se miden al costo amorizado 
aplicando el método de mierés efectivo. En especifico, la Compañ a 
presenta las sigurenles cuentas dentro de esta categoría 

  

+ Son abigaciones de 
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 
normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivelente a su cesto amorlizado ya que son pagaderss en plazos 
menores a 30 dias 

Corresponden a 
obligaciones de pago prinescalmente por deudas adquiridas en años 
antenores que son exigibles por parte del acreedor en el largo plazo 
Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonaole, pues están contratadas a las tasas del mercado al 
cual tiene acceso de financiamento la Compañia. vo existen costos 
ce transacciones significativos incurridos al mamento de su 
contratación. Posteriormente se mien al costo amonizado utilizando 
las tasas de interés pactadas Los intereses cevengados que 
corresponden a préstamos y obligaciones ulil7adas en al 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales, bajo el rubro Gastos interes, los mtereses 
pendientes ce pago se presentan el estado de situación financiera, 
como darte de cuentas por pagar a compañ as relacionadas. 

2.7.5 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una orovisión para pérdidas por deterioro de sus 
activos financieros cuando existe evidencaa objetiva de que no será capaz 
de recuperar zodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos oríginales de los mismos Al 31 de diciembre del 201€ y 2017 no 

lue requerido el registro de p"ovisiones por deterioro de actos financieros 

2.7.6 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos 
flujos de efectivo del acto o s: la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios dol activo. Un pasivo 
es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía so han liquidado 

Equipos 

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumulades 
y pérdidas por detenro en case de producirse, El costo incluye los desembolsos 
Arectamente alipuibles a la adquisición o construcción del activo Los 
desembclscs posterlo:es a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 
es probayle que beneficios economicos futuras asociados a la inversión fuyan 
hacia la Compañia y los coslos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsee posteriores corresponden a 1eparaciones o mantenimiento y son 
regisirados en resultados cuando son inuunidos, 

La depreciación de los equ pos es calculada lirealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes sin considerar valor residual, debido a que la
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Adriinstración conside“a que el valor de realización al término de su vida útil será 
relevante. Debido al tipo de operaciones de la Compafía, no se han identificado 
componartes significativos que posean vidas útles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útilas y valores tesiduales de los equipos son revisadas y 
ajustadas s: es necesario, a cada fecha de ciente de los estados financieros. 

    

Las vidas utiles estimarias de equipos son las siguientes 

Item 

Equipos de computación 

Las perdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los 
ingresas obtenidas con el valer en bres y se mcluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un equipo excede a su monto resuperable, este es 
reducido nmedistamente hasta su valor recuperable. 

2.9 impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impueslo a la renta Jel año comprende el Impueste a la renita corriente 
y el diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen sirectamente en el 
patumoan En este caso el impuesto lambien se ¡econoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patamonic 

291 La provisión para Impuesto a la renta se 
calcula mediante la tasa de impussto aplicable a las ul idades gravables y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible 

  

2.9.2 El Impuesto a la renta diferido se provisiona en 
su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales que 
surgen entre las hases tribularias de aclivos y pasivos y sus respecíos 
valores mostrados en los estados “nanciwos preparados bajo WII= para las 
PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina usenco lasas trioutanas 
que han sido pronulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que 
se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 1enta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

  

    

lo se resonoce en la medida que sea El Impuesto a la renta diferido acto s: 
utarios futuros contra los que se probadle que se produzcan beneficios 

puedan usar las diferencias temporales 

El saldo del Impuesto a la renta diferido alwo y pasivo se compensa cuand 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclvos comentes con 
impuestos pasos cornentes y cuando los Impuestos u la rewla diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad trioutaria, 

2.10 Beneficios a los empleados 

Se registran en el rubro de provisiones cel estado de situación financiera y 
corresponden princ palmente a 

 



2101 en las utilidades" Calculada en funcion 
del 15% de la utilicad contable anual antes del mouesto a la renta. segun lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos Je operación 

Al 31 de diciembre del 2618 la Carr pañía mantiene un trabajacor bajo 
relación de dependencia 

  

Las provisiones se reconecen cuardo (0 la Compañía tiere una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ll) es 
probablo vaya a ser necesario una salida de recursos para lguidar la obl gación y 
(ii el monto ss ha estimado de forma fiable. Los mortos reconccidos como 
provisión son la mejor estimación de la admmistración, a la fecha de cierre de los 
estados “inancieros. de los desembolsos necesarios para líguidar la obligación. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de zipper, Los ingresos se muestran netos de irpuestos, devolucionos y 
descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en: que es probable que los benefic os 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuendo 
la Compañía hace la entrega del bien al comprador 

2.13 Modificaciones de 2015 alos fundamentos de las conclusiones de la NIF 
para PYMES, aún no implementadas - En mayo de 2015, el l483 emitió 
modificaciones a la Norma Internacional ce Información Financiera para las 
pequeñas y medianas ent dades (NIF para las PYMES). Un resumen de estas 
modificaciones es como s gue 

Las modificaciones a las NIF para PYMES como consecuencia de la revisión 
integral inicial 

El lASB realizó 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisión integral 
inicial. Estos son de los tipos siguientes. 

(8) Tres cambios significativas 
(6) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de Nile 

nuevas y ¡evisadas 
de) Siete exenciones nuevas de los roquerimientos de la NNF para PYMES cue se 

permiten solo en casos espociales 
(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medición 
(e) Sers cambios más en los requermmentos do prosentación y medición 
(Aclaraciones menores o guías de aclaraciór que no se cspora que carabien la 

práctica actual. 

Cambios significativos en la NUF para PYMES 

ENIASB realzó tres cambios significativos durante la revisión 
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18) Incorporación de una opción para usar el modela de ¡evaluación para 
propiedades planta y equipo 

(tb) Alineación de los requermientos princroales de recorocimento y medicion 
para Impuestos diferidos con la MIC 12 

(c) Alineación de los requerinuentos prncioales de reconneimiento y medicion e 
activos de exploración y evaluacion con la NIF 6 

Otros cambios en la MF para PYMES 

AF nuevas y revisadas 
El 1ASB realizó doce cambios/acisraciones relativamente menores sobre la base 
de las MIIF nuevas y revisadas durante ta revisión mtegral iricial 

Exenciones nuevas 

FC239 ENJASB añadió sioto exenciones nuevas durante la revisión integral inicial 
que se permiten en casos cspocales 

a) Cuatro exenciores por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los 

párrafos FC236) a FC241) 
(br Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el párrafo 

FC242 y 0243) 
(e). La exención e el pérrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puedo usar el 

coste de la pieza de repuesto como un mdicador de cuál fue el costo de la 
pieza repuesta en el momento en que se adquirió o censuyó, si no fuera 
practicable de“erminar el importe on libros Je los Ultimos. Esta exención se 
añadió en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de 
que las NIF para PYMES no debe ser más onerosa que las NIIF completas 

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado 

El lASB decidió añadir exenciones por asfuerzo o costo desproporcionado para lus 
recuermientos sig.ientes e. la NIF para PYMES 

(a). Medicsón de nversionas en mstrumentos de patrimonio a valor razonable de 
las Secciones 11 y 12 

(b) Reconocimiento de actos intargibies de la adquirida de forma separada en 
una combinac ón de negocios 

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribción distinta al 
efectivo a valor razonable de los actvos disintos al efectvo a distribuir 

(4) Elrequerimierto de compensar acbvos y pasivos por mpuesto a las 
ganancias 

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017, 

La Administración de la Compañia basada er la naturaleza de las operaciones de 

la Cntidad, estima que la adopción de las enmiendas o Interpretaciones y nuevas 
normas antes descritas no tendra um impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercio o de su aplicación micial, exospzo por las siguientes que se 
encuentran en proceso de revisión.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros, en contormitad con NIF para las 
PYMES, requieren q. la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidar. con el proposilo de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados tnancieros. En op nión de la Administración. tales estimaciones y sispuestos. 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al memente, los 
cuales pednian llegar a caferr de sus efectos finales. 

A contnuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha ullizario an el proceso de aplicación de los cnitenos 
contables 

3.1. Vida útil de equipos y propiedades de inversión. 

Los camios en circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios an el 
uso plant cado, podrian hacer que la vida ul fuera d fererta de les estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecsiores de uso 

futuro de les activos. La determmasión de las vidas Jiles se evaiúa al cierre de 
cada año. desentos en la Nota 2 8 

  

3.2 Deterioro de activos no financieros 

  

El deterioro de los activos no financieros de la Compañía se evalúa non base en 
las po'hicas y Ineamuentos descritos en la Nota 2 33 

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efecto y bancos es de la squienle manera 

  

322018 3112017 

2,000 2.009 
Produbanco (1) 69.931 107.565 

total 71931 109 565 

41) Corresponde a depósitos a la vista con calificación de nesgo AAA- 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumea de cuantas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 
que" 

21/12/2018 Su12/2017 

Cuentas oor cobrar comerciaies. 
Glientes locales 163 742 131371 

Subtotal 189,742 131,371 

Ofras cuentas por cobrar 
Emoleados 3,499 22 500 
Artepos (1) 78,291 74,119 

Subtotal 79,790 97.619 

Total 243.532 228.990 

Ctestficación 
Corriente 170 948 228,990 
No corriente 72 584 

Total 243.522 228,980 

(1) Consttuyen anticipos a la Inmobi ana Plaza del Busque por US$ 72,584 y atros 
anticipos por US$ 3 707 Los anticipos a Plaza del Bosyue en 

  

coma fin ta 
obtención de dos departamentos por esto motivo existe una promesa de compra 
venta donde se esperaba entregar los departamentos en mayo de 2017
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S. INVENTARIOS 

Un resumen de irventarios es como sigue: 

Inventario Mercadería Importada 
Importaciones en tránsito Reino Unico 
Importaciones en tránsito Brasil 
Importaciones en tránsito Atlanta 
Importaciones en tránsito Colombia 

Fotal 

31/12/2018 

30 582 
4.720 

85324 

3122017 

58,549 

40,515 
45 830 
18.792 

170,786 

Un rosumen del movimiento de inventanos que incluye las mercaderias importadas a las 
cuales ya se ha realizado liquidación aduanera, es corro sigue: 

Inventario Inic al 

Adiciones 
Costo de ventas (Nota 17) 

Inventario final 

EQUIPOS 

Un resumen de equipos es como sigue 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada 

Total 

Los movirilentos del costo de equipos fueron camo sigue 

Costo 
Sado al 31 de diciembre del 2017 y 2018 

Sado al 31 de diciembre del 2917 
Depreciación 
Saldo al 31 de diciembre del 2913 

Saldo Neto al 31 ne diciembre del 2018 

21/12/2018 

56 544 
463 166 

(429,124) 

30 5er 

3111212018 

2.329 
2.073 

266 

3122017 

156,893 
348,705 

(447,049) 

56,549 

3U12I2017 

2,339 
(1.348) 

491 

2,339 

(1 845) 
(225) 
2 

255 

EN
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Un resumen de cuen:as por pagar comerciales y otras < 

  

mar2o1 

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 18) 118 238 
Proveedores ocales 10818 
Proveedores exterior 51459 

Total 180 515 
31/12/2018 

Clasificación 
Cormente 193.827 
No cornente 76678 

Tota 180515 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

91 Activos y pasivos del año corriente 

3112/2018 

Crédito tibutano de IVA 23.854 

Total 29.054 

Impuesto a la renta por pagar 13,053 
Impuesto al Valor Agregado -IVA 1ATI 
per pagar y Retenciones 

180 por pagar 8,485 

Total 22,991 

las por pagas es como sue: 

3122017 

122,854 
2319 

146 937 

298,910 
3ANT2I2017 

196,845, 
98,105 

295,910 

31122017 

10.973 

10973 

  205 
11,216 

15 350 

33,771
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3.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
recenciliacion entre la utilidad secúr estados financieros y el gasto por impuestc a 
la renta comente, es como sigue 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la ronta 

Rentas excentas 
Gastos no deducibles 

Base graveble 

Impuesto a la renta causado 25%. y 22% 
cargado a resultados (1) 
Anticipo calculado (2) 
Rerentecio»es en la fuente del año 
Crécito tributario años anteriores 

Impuesto a la renta por pagar 

31/12:2018 

56.405 

25,162 

31565 

20,201 

(7.258) 

13.023 

31/12/2017, 

99,244 
(34,415) 
19544. 

17.387) 
(5,590) 

7,205 

11) De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a la renta para el aña 
2018 se determixa con la tarifa del 25% sobre las utlidades sujetas a 
distribución, ne obstante sí se ncumple con el deber de informar la 
ccmposición societaria la tana impositiva se incrementa al 28% scbre ta 
proporción de la base imponible que corresponda a la participación olrect 

  

indirecta de socios acciomstas beneficianos o similares, que sean 
residentes en para sos fiscales o regímenes de menor imposición. $1 dicha 
participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañia será del 
28) 

12) A partir del 2010, se debe sonsiderar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo 0,2% del patrmon.o 0 4% de ingresas gravados y 0.2% de costos 
y gastos deducibles Si el anticizo calculado es menor que el impuesto a la 
renta compensado, este últmo debe ser declarado y pagado. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auloridaces 
mbutanas y sor susceptibles de revisión, 
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Impuesto a la renta diferido - 

Pasivo por impuestos diferidos 

Impuesto diferido neto: 
Impuesto diferido por cobrar 
Impuesto diterido por pagar 

Total impuesto diterido 

AL 31 de diciembre de 2018: 

Cuerta por pager SD: 
Calculo act saral 2018 
Cuertas por pagar relacionadas 

Total 

AL31 de diciembre de 2017: 

Cuenta por pagar ISP 
Cuentas por pagar relacionadas 

Total 

  

9.3 Aspectos tributarios 

311212018 

2,595 

3,747 
(6.242) 

(8,485) 
(1.477) 

(125.843) — (190.478) 

(125.843) — (110,440) 

(15 350) 
(152,391) — (117975) 

(152.391) 

  

31/12/2017 

(4768) 

3,838 
(8,508 

(4.760) 

Diferencia 

8.485 
1477 

(25.365) 

(15,403) 

15,550 
(34,416) 

(19,066) 

FI 29 de diciembre del 2017, se exnitó la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera A continuación, se detallan los aspectos más in portantes de la 

mencionada Ley 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyer a 
continuación 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de 
dosahucio y de pensiones Jub lares patronales cue obli 

  

jatonamenta es 
deberán afectar a las previsiones ya constituidas en años anteriores en el 
caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas doducibles o no. y que no fueren ulilzadas, deberán reversarse 
centra ingresos gravados o ro sujetos de impuesto a la renta es la misma 
proporción que hubieren side deducibles o No,
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Adicionalmente, se estable=e el reconocimierto de un impueste diferido 

relac onado con las provisiones sfectuadas para cubrir los pagos por 
desgnucio y pensiones ¡ubileres patronales que sean constitudas a partir de 1 
de enero del 2018, el cual podrá ser utlizado en el momento en que el 
contrituyente se desprenda, etzctvamente, de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto etectvamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo. 
Atracción de Inversiones Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal a 
continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Reformas a varios cuerpos legales. 

impuesto a la renta 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% 

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capilal exista un titular rosidonte, establecico o 
amparado en u paraiso fiscal, junsdicción de menor imposición o régimen 
fiscal preferente, y el beneficiario efectivo sea sesidente fiscal dol Ecuador. 

Gastos Deducibles 

Se estab ece que la deducibilidad en el Impuesto a la Reala y la exanc ón del 
SD relacionados con los pagos originados por financiamierto exterro serán 
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los ¿riterios establecidos on el Reglamento da la Ley de 2égimen 
Triktutano Intemo y con estándares internacionales de transparencia 

Anticipo de impuesto a la renta 

So elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista mpuesto a la renta causado 

Impuesto al Valor Agrogado 

El uso del crédito tributario por el 1YA pagado en adquisiarnes locales e 
importaciones de bienes y servicios poda ser utilizarlo hasta dentro de 5 años 
contados desde la lecha dle pago 

  

Se podrá solicitar al SRÍ la devolución u compensación del crédito nbutario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 ¿nos 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediasión de instituciones del 
sistema financierc ya no repesentan un hecho generador para el pago del 1SD 

 



10. 

m1. 

Se incluye como exención de ISD. los pagos al exterior realizados ¿a 
Ímstituc:ones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

Están exertos del ISO, les pagos de capilal e intereses sobre créditos 
ctorgados por intermed anos financieros que operen on mercados 
internacionales y que cumplan son ciertas condiciones como limite de la tasa 
referencial, plazo minimo 360 días, destinedo a microcrédito o inversiones 
productivas. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de onligaciones acumuladas es como sigue 

3112/2018 3412/2017 

ESS por pagar 2,266 1.827 
Decimo Terca”o 875 706 
Decimo Cuarto 11 156 
Vacaciones 2,550 2.510 
Participación trabajadores (1) 9,953 17514 

Total 15,607 22,813 

(1) De conformidad con disposiciones legales los trabajacores tienen derechc a 
partoipar en las ul 
líquidas o contable: 

idades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
   

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/2018 AZZO17 

Jubilación patronal 153% 780 
Bonificación por Desahucio 2259 1511 

Total 3823 2,201 

11.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones riel Gádigo cel Trasajo, los 
trabajadores que por veinte años o más huoieren presrado sus Servicios en forma 
contimada 3 mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus emoleadores 
sin perjuic o de la jubilacion que les corresponde en st condición de afivarios al 
lrstiuto Ecuatoriano de Secundad Social. 

   



Les movimientos an el valor presewe de la obligación de jubilacion salronal fueron 
como sigue 

311121208 31212017 

Saldos al comienza del año 780 333 
Costo de los servicios del periodo cornente 508 419 
Costo por interzses nato 64 2 
Gananctas actuanales 
Ganancia actuanal por cambios 

en supestos 155 
Ganancia por ajustes y experiencia 25 

Saldos al incel año 1534 780 

112 Bomficación por desahucio - De acuerdo con dispos.ciones del Codigo de 
Trabajo en los casos de terminación de la relación laboral por desahucic solicitado 
por el empleador o por el trabajador la Compañia entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

  

Los moimienros e el valor presente de cbigacion de banificacion por desahucio 
fueron como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

ssalros al comienzo del ario 1511 351 
Costo de los serucios del penodo connente 781 1131 
Cesto por mtereses neto 123 29 
Pérdida por ajustes y experientia tus) 

Saldos alfin del año 2299 1511 

Los calculos actuanales del valor presexte de la obligacion devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembie de 2018 y 
2017 por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de bonefíicics definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueran calculados utilizando el metodo de la unidad de credito 
proyectada Bajo oste método los beneficios definidos deben ser atribuidos el 
penodo ce servicio del empleado y basados en la formule del plan, Je tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de benoficio a cada año de servicio 
considerando el uso de hipotesis actuanales para calcular el valor prosento de 
dichos beneficios Estas Inpotesis reflejan el valor de dincro a traves del tempo, el 
incremento salanal y las probabilidades ee pago ee estos beneficios 

  

26 C 
4 

a



12. 

13. 

Las presunciones pr ncipales usadas para propósitos de los cálculos acluanales 
son las siguientes. 

3112/2018 SUAZ/ZO17 

Tasas, de descuento 7,72% 8,26% 
Tasals) esperada del incremento salanal 2,30% 2.50% 
Tasa de rotacion promedio 5,90% 

    

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plera competencia para las 
<peraciones realizadas 001 partes relacionadas Por su parte el Sery cio de Rentas 
Intemas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anoxo de opcraciones, entre olros. para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacioradas dorricilladas en el extenor y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 
2cumulado sea superior a US$ 15,000,00C ¡Anexo e in“orme o US$3 000,000 solo 
presentar Anexo) Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en 
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remito hasta el mes de junio del 
siguiente año conforma el noveno dígito del RUZ Adicionalmente exige que er la 
declaración de impuesto a la renta anual se declare las operaciones do activos pasivos, 
ingresos y egresos 

Adicionalmente aquellas contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de las 
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa 

La Compañía considera que no se encuentra alcanzada por los requerirrientos de a 
refende norma 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

131 Factores de riesgo financiero 

Las activicades de la Compañia la exponen a una vanedad dde nesgos financeros: 
nesgos de mercado ¿concentración y valor razonable por tipo de mrerés; nesgo de 
credito y nesgo de Iiguidez El programa general de administración de riesgas de la 
Compañia se concentra prir cipalmente en lo impredecible de los mercados 
financieras y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el dessmpeño 
financiera de la Compañía 

La Gelencia Genera ene 3 su cargo la administración de riesgos. 

13.1.1 Riesgos de mercado (concentración) 

La Compañ a tiene una cartera amplra de clientes por lo que la 
Administración no considera que tenga algún riesgo de mercado 

13.1 1.1 Riesgo de vaior razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su 
endeucamiento de largo plazo, El endeudamiento a lasás variables 
expone a la Compañia al “iesgo de tasa de interés sobie sus flujos 

 



C
l
i
o
 

de efectivo Sin embargo, el endewdamierto a tasas fijas expone la 
Compañ a al nesgo de lasa de interés sobre el valor razonable de 
sus pasivos. La Compañta ha establecido una politica de 
endeudamiento en instrumentos de largo p azc, procurando 
mantener tasas de mercaco competivas y fijas 

La Compañía analiza su exposic.ón al riesgo de tasa de interés de 
manera dinámisa os simulan varias situac ones hipoteticas 
tomando en cuenta 1 cambios y ajustes de tasas bancarias segun 
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ú) 
las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las 

posiciones exustenles, finaciamiento alternat vo y cobertura Sobre 
la base ce estos escenancs y del comportemiento estadistico del 
endeudamiento de la Compañia, se calcule el mpacto sobre la 
utilidad o pérdida de un movimiento definido en les tasas de 
interés. La Compañía ha esumado que el impacto en la utilidad 
después de impuestos per el movimiento, vanación yío duración de 
tasas, ne £s significativo, considerando la baja volatilidad de las 
tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano 
Por este motivo además no se realiza análisis de sensibiidad al 
respecto 

13.12 Riesgo de crédito 

  

1 de lujos de efecivo de la Compañía 
«lito alguno 

Las políticas de administra: 
aseguran que no exista riesgo ue «. 

  

13.1.3 Rlesgo de liquidez 

Este niesgo está asaciado a la capacidad de la Compañía para responder 
ante los corrpromisos financieros adquindos y a su capas dad para ejecu:ar 
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables. La 
Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigación ce este riesgo, y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para Su aríministración de 
manera que la Comparsa pueda manejar los requerimiertos de 
tinanc:amiento a corto, mediano y largo plazo. asi come su gestión de 
liqurdez. 

Las obligaciones principales de la Compañía son pasivos financieros 
mantenidos con los accionistas, en tal sentido, la Compañía no está 
expuesta a riesgos sigmiicativos de liquidez ya que historicamente los fluyos 
de ofectivos de sus ope“aciones le han permitido mantener suficiente 
eloctivo para atender sus obligaciones con terceros
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14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

14.1 Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada catagoría de 
Instrumervos financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

3112/2018 31/12/2017 

Activos fnancioros” 
Costo amortizado, 

Ffectivo y bancos (Nota 4) 71991 109,585 
Cuentas por cobrar comercia es y otras 
suentes por cobrar (Nota 5) 243 532 226.990 

Total 315 463 336 555 

Paswos financieros: 
Costo amortizado: 

uentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar y total ¿Nota 8) 130 515 295,910 

14.2 Valor razonable de instrumentos financieros - 

Dadas las veracterísticas de los instrumentos financieros, el valor en líbros de los 
miemos corresponde v se aprox a a su valo" razonable 

PATRIMONIO 

Un resumen de capital social aportado por los socios es como sigue. 

211212018 3112/2017 

Zigpak Colomb a Sas 7e2 792 
Alejandro Grauer 8 3 

Total 800 300 

- Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio El capital suscrito. 
y pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2917 comprende 80) acciones ordinanas de 
valor nominal de USE1 cada una. 

+ La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la wifidad 
sanual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como rrInimo alcance el 50% del 
capila' social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser capFalizada en su totalidad 

Resultados acumulados - El saldo mcluye las resultados obtenidos por la Compañla en 
años anteriores, en caso de mantener un saldo deudor este podrá ser absorbido por las 
resultados acimulados y los del Clluno ejercicio ecorm-co concluido, si los hub.ers 

»
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17. 

INGRESOS 

AL 31 dle diciemb e le 2018 y 2017 los Ingresos de la Compara fueron SUS734 ml y 
$US7E6 mil y corresponden a la venta de aipper pioventenle del extenor 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de los gastos administrativos y cperativos eportades en los estados 
Ímancteros as como sigue 

Costo de ventas (Lar nota 6) 
Gastos de administración y venta 
Gastos financieros 

Total 

Costos 
Total costo de ventas 

Honorarios y asesoras 
Gastos er cerscnal 
Gastos de viaje 
Participacion trabajadores 
Impuestos y contribuciones 
Depreciación 
Surmimstros y 1aterales 
Otros gastos 

Total 

Gastos financieros" 
Total Gastos Imanuleros 

Total 

3112/2018 

439124 
239,811 

1543 

680,478 

3102/2018 

41912 

125118 
48,925 
22 002 
9963 
3792 

225 

25796 

230811 

1543 

680 478 

3112/2017 

447 049 
274 567 

1431 

723147 

322017 

447 349 

114 531 
52,374 
21795 
17514 
45310 

225 
151 

22767 

274.567 

431 

723 147



18. PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las trarsacc ónes con partes relacionadas en 2018 y 2017, es como 
sigue 

Compras 
.. Año terminado 

3111212018 3112/2917 
¿er US, dólares) 

2ippale Lla 17760 8,000 

TOTAL 17,760 6,900 

Un resumen de los saldos con partes selacionadas en 2018 y 2017, es como sigue 

Cuentas por pagar 
Año terminado 

31/12/2018 311272017 
(cn U.S. dólares) 

Zippak Chile 17,760 4,580 
Zippak Colombia 64,667 75,747 
Amadeus Eusmess 35.911 22,227 

TOTAL 118 238 122 854 

19, COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañla tiene el siguiente compromiso 

Promesa de Compra venta N' 20171701036P00013 

Fecha.- 4 de anero de 2017 

Participantes.- Comprador,Zippak Ecuador S.A. y vendedor, Fideicomiso mercantil 
Plaza del Bosque 

Antecedentes.- Mediante escntura publica celebrada el 02 de septiembre de 2011 
la empresa Prabys Ingenieros L IDA. crea el fideicomico Plaza del bosque para 
desarrollar la construcción de un proyecto mmobiliario, La coyuntura del país no ha 
permitdo que el Fide comiso cuente can los tujos necasanos para inc ar el 
proyecto 

Objeto.- El 07 de agosto de 2014 el Fidexcom so promerió una venta a favor de 
Zippak Ec ador S.A. de los departamentos 3-301 y 3-204 balcones y parqueaderos 
por asignar 

Reforma=Los comparecientes acuerdan formar un apromesa de corr pra venta y 
modificar el plazo de entrega y la suscripción del contrato para mayo del 2017. 

Anticipo entregado» El anticipa entregado por la Compañía fue de SUS 35.596 
por el dep 3-30" y $36,989 por el dep. 3-30£,



20. 

21. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2U18 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 21 dal 2019) no se predujeren eventos que en opinión de la Administración 

pudieran terer un efecto importante sobre los estados tinancieros adjuntos. 

  

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sudo 
aprobados por la Gerencia de la Compañia en marzo 21 del 2018 y serán presentados a 
los Acciomslas para su aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados sin medificaciones


