ZIPFAK ECUADOR 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138

1.  INFORMACION GENERAL

ZIPPAK EC JADOR 8.4, es una sompahia mult nacional, la cral es la principal
proveadarg en el mundo de soluciones resellables para empagues flexib'es, su
constitucién en el Ecuador fue er 1a ciudad de Qoile en |a provincia de Fickingha el 21
de jLlio del 2011 bajo el numero 2421 del Registro Mercantil con un capital de § §0C
provenientss de IED. Su objeto social corsiste en ‘a comercializacion de empajuss y
perfiles plasticos,

Las oparaciones de ZIPPAK en ¢l afc 2018 corsisten en la comercializac on ¥ venta de
sipper, 2 37 de diciembre del 2013 ¢ 2017, &l personal total de la Compar|a se ha
rEn i U e r el o,

A1 31 da diciembre de 2018 v 2017 la Compahiz mantens 1 2ole ampleado en relacidn
de depeidencia,

La informacién es estos astados finaacieros son recponsabilidad de la administracién de
la Cumpafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

& continuacicn, se describen las priacirales politicas centables adopladas on |a
preparacian de Ins estados financieres szparados, tal zomn lo requicre 12 3cocion 2
"Presentacion de Cstados Financierns” de la Horma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Ertidades {NIIF para las PYIMES). Estas peoliticas
han sido disefiadas en funcién de las MIF parz PYMEES al 31 de diciembre de 2013
sUya holmaliva 56 chousntra vigents desde su emision en af ano 2000, v na exigten
modificaciones da aplicacidr sbligntoria entre 1a fecha de su em sign, hasta la fecha de
sierre de os estados financiernz auditadas, v ac han apfizada de maners uniformea para
todos los arfes presentadas.

2.1 Bases de presentacidn
2.1.1 Declaracion de cumplimiente

Los estados financ eros adjuntos d= la Compania han sido preparadss de
acuerdo a Normas Internacionales de Infarmaciin Financiera para
Pequahias vy Medianas Entidades (NII= para las PYMES). emitidas por &l
Inte-naticnal Accownting Slandards Board (IASE por sus siglas en inglés),
las que han sids adepladas por la Supenintendencia de Compafias, Valores
y Seguras del Ecuador ¥ represerta la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de [as ietaridas normas internacionales.

2.2 Base de medicion

Las estados financieros de la “ompadiz aan side preparados sobre la base del
20510 historica,
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2.3

2.2.1 Meoneda funcional y de presentacion

Laz cifras presentadas en los estados financieros separados de la
Compehia y sus notas eqplicetivas estan exoresadas en délares de les
Estados Unides de América, que 25 la moneda funcional da la Compaiia

Uso de juicios y estimaciones contables

La prepasacidn de estados tnancieros de acuerdo a la Merma Internacional de
Infgrmacicn Financiéra para Pequenas y Medianas Entidades {NIF para las
PYMES]) requiere que la administracion realice juicios, aslimaciores y supuestos
que afecten la apl cacion de las politicas contables y los mantos de los actives,
pasivos, ingrosos y gastos informados.

Las estimacioncs y supucstes relevantes son revisados por la Administracion de
manera regular; sin embarge, debido £ la subjotividad idharenta en este praceso
conlable, los resultadas realas pucden diferir de los montes esimadcs por la
Admanistracion.

Cn la prepa-acidn de los estados finans eros se han Wilizaco estimaciones gue
describen los principales v significativos juicios d= la Administracion Zippak., tales
Camo;

Estimaciin de la recuserzbilidad d= s aclives v pasivos po- impuastos diferidos y
tasas fiscalas

El monto per el cual un actvo por impuesta diferido puede s ieconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de lener utilidades fiscales fuluras, por las
cuales los activos por impuestos d feridos de la Compaiiia se pueden ulilizar. En
adicion se requ ere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos ¢ inceidumbres existentes &n &) pais sobra la legislacion
inbutaria wigente.

2.3.1 Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Admimstracion efectls al ciemme de 105 estados financ eros un anaksis d=
Ia artigoedad de los saldos y 2l ndic de delerioro de chentes individuzles
observado por las cobranzas de k2 Compania, a fin de establecer una
adecuada provision por deterioro d2 las cuess por cobrar. Al 31 de
diciambre de 2018 v 2017, na sxiste una provisida por concepto de
delerioro da 1as cuentas por cobrar, considerando gue no existen sa dos por
cobrar con antigGeaad significativa,

2.32 Deterioro de astlvos

A cada fecra del balance la adrrinistracion rovisa 3l existe algun suceso o
cambip en las cirsunstancias gue indigus que el valer en likros del oxive o
ta uridad gensradora de efectivo pueda ser no resuperable; y i existen
indicios Jde detarioro se sstima v compara el importe recuparable do
cualquier active afectado con su importe en libros. Una perdida por
deterioro se reconoce por la cantidad por ka cual @ monfo en libros del
activo o de |a unidad gereradora de gfeclive wxcéede su manto recuperable.

Siuna pérdida por dete<iore del valor se rev eile poskerionnente. el impore
en libros del active s2 incremrenta hasta la esimacion 1evissda de su valor
1t
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recuperable, sin suparar & inrpone gue habria sids determinado siro ss
hubiera raconacido ninguna pérdida por deterioro del valor del active en
p=rindns antenores. Una reversion de una pardida por deterioro de valor s=
recanasa mmadiatameants an los resuirades del pencde qua ocurne.

2.3.3 Vida itil de los equipos

La dete-minacion de las vidas Otiles involucra juicios v supuestos que
padrian ser afectados si cambian Jas crcunstancias. La administracion
revisa estos sJpuestos en forma pariddica y los ajusta @n bagse prospeiva
en ¢l caso de dertificarse algin camb o,

Suposiciencs ¢ hipstesis actu ariales uliizagas en el calculo de los
baneficios a empleadas a large plezo y past 2mgleo

2.2.4 Qbligaciones por beneficios deflnidos

La estimacion de la AdminisTaciér de las Obligas oncs por Beneficios
Definidos {O0D) se basa =n un mimere de supuestos criticos talcs como
tasas de inflacion, mortalidad. tasa de descuento v la consideracion de
incramentas futures en salanios. Las vanaciones de estos supuestos
puaden impactar &l montc de [as {000 v el correspondiente gaslo anual
por beneficios def nidos.

2.3.5 Provision por beneficios definidos

Cornesponce a la provision para jubilacion patronal 2 |8 gue tienen cerecho
los empleados y trabajadores que hayan cumplide entre 20 ¥ 25 apos ds
sarviclo o mas, o gue cumplizren ese tiempa an forma continua o
intarmimpicla dentro de la Cempafia, o cuando Bn e<e inglante redanan los
recjuisitns nesacanos, de acuerde con |a legislacién laboral ecusioriana

2.3.6 Activos y pasivos por impuestos dileridos

Se reconocen sctivos y pasivos por impuestos difenidos para tedas las
diferencias ded scibles de caracter temporal entra | bass financiera y
inbutarig de activos vy pasivos y para las pérdidas inbutanias ne Jlilizadas en
la medida que sea prebatle que existirdn utidades imponibies contra las
cuales eo pusdan usar las pardidas y =i exislen suticientes diferencias
temporalas imponiblcs que puedan absorberlas,

Se requiere el usa de juicic significative de parle de I Administracion para
Jeterr inar 8l valor de 133 actives por impuaste diferida que se pueden
reccnocer, #n base a la prabable opertunidad y nivel de utilidadas
imponibles proyectadas junte con la planificacién de futuras estrategias
tributarias,

24 Negoclo en marcha

Los prncipios contables parten del spuesto de la continudad de las operaciones
del ente contable como empresa en marcha, a menes que se irdigue lodu o
contrario Zippak Ecuador S A, es una enlidad con antecedantes de empress en
marcha, por el movimiento econcmico de sus operacionss y por &l liempo yue
dispore para seguir funcionando en =l {uture de acuerdo a su constilucion.

1



2.5

instrumentos financieros basicos

| o8 achvos financieros y pasivas financieres se (econceen cuarde I0s Msmos san
pare de las clausulas contractuales de un instruments financisio.

Los activos y pasivos linancieros son registrados al precin d= la brar sace on
(incluyendo las costos de ransaccian. excepto an |a medicion inicial de los aulivos
¥ pasivas ‘inanciergs queé se miden al valor razonable con sambios an resultados).

Posterior al reconecimento inicial, les activos y pasivos financigros que se
clasifican como activos cornentes y pasivos co'lientes se valorizan al importe no
descontado del efectvo u otra contraprestacion (ue 52 ezpera pegar o recibi' A
menos que el acusrde constituya, en efecto, Una ransaccidn de financiacidn.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el montc neto preseade en
el 2stade de situacion financiera cuando, y sclo cuanda, 1a Compafua cuenla con
un darecha legal para cempenszr los mentos y iene el propadsits de liquidar sobre
una base nela o de raalizar ¢l aclivo ¥ ‘guidar gl pasivo simullaneamente

Loe activos financieras se dan de baja cuando los derechos cortractuales a los
fluics de efective de un active financiero expiran, © cuondo &l active financiers y
todos los nesgos sustanciales v recomaensas han sido transfanidos. Un pasivo
financ ero s= da 4= baja cuando se extingue, se cancela o 82 vende.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiens han sido clasificadas
de la siguiente manera: efectivo y equivaleles de sfectivo, cuentas por cabrar -
comerciales y ctrgs cusntas por codrar (cusnilay pon cobra- a parés rélacionadas)
y, acreedores comerciales y otias cuentas por paga (cuentas por pagar a parles
relacicnedas, obligaciones con terceros, pasivos por impuestos diferidos).

Reconocimiente de activos financieras y pasives financieros

Los activos financieres ¥ log pasivos financieros sea raconocan comn s& descrnbe a
continu acion:

2.6

2.7

Efectlva y bancos

Comprenden e etectivo disponible y depdeilos 4 18 vista en bancas nadcior ales e
libre dispon:hilidad,

Activos y pasivoes financieros
2.7.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categarias:
‘activos financieras a valor 1Iazonable o {revés de ganancias y pérdicas”
"préstamas y cuentas por cobrar”, "activos finarcigros mantenidos hastz su
vencimients’ y "aclivos financicros disponibles para |a venta”, Los pasivas
financierns s clasifican er las siguienles categorias: "pasivos financizros 3
valor razcnable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”, La clasificacién depende del prepdsito para el cual se
adquirieron l0s aclivos o conbiataron los pasivos. La Administrackon
determina la clasificazion de sus aclivos y pasivos financieros a |a fecha de
sU reconacimiento inicial,



Al 31 de diciembre del 201E y 2017, la Compandia mantuvo activos financieros
solamente en la categoria de “présamos y suentas por cobrar”. De igual
forna, la Campaniia scle mantuvo pasivos fnancierss en la categoria de
“olos pasivos Inancizos” oyyas caracleristicas se exphican seguidamente:

2.7.1.1Préstamos vy cuentas por cabirar

Representados en el estade de siluacion lpanciera por clras cuentas
v documentos por cobrar, Son achvos fingngieros no derivades que
dan cerache a pagos fijos o determinables y qae ne solizan 0 un
mercade activa. Se incluyen an el activo corrierte, excepto por lus de
vencimiento rmayer a 12 mesas contados desde la fecha del estado de

situacidn firancigre,
2. 7.1.20tras pasives financleros

Representados en el eslado de situacion financiera por los
proveedonss, cuenias por paual & comsaiias elacionadas y olizs
cuentas por pagar. Se incluven en el pasivo corrisn g, excepls por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estadon de sifuacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior,

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Raeconecimiento

La Compainia e2eonose un aslivo o pasive firancigie 2n 8l estado ce
situacion financiera a la fecha de la negociacion y & recongcen ¢cuando se
compromete a comprar o vender gl activo o paysi el pasivo.,

Medicion inicial

05 activos v pasivos financigros son madidos inicia mente a su valor
rezonable m&s cualquizr costo atribuible a la transaccicn, gue de ser
significalivo, &5 econocido como pane del activo o pasivo; siampre gque &l
active o pasivo financiese ng sea designado como de valor razenabile a
travas de ganancias v peérdidas, Con postenoridad al reconaciniients inicial
la Compafia valoriza los mismos come sa desonibe a contirpaciin:

Medicidn posterior

2.7.4.1Préstanios y cluentas por cobrar

Postenor @ su reconocim ento inicial 2¢ mideah al costo amaortizado
aplicando gl métods de interés efective. En espeafico, la Companiia
presenta la siguiehte cusnta dentro de esta categona:

. Bepresenladas prinzipalmente por olros
deudores que se liquidan en 2l vyl plazo, Se egistran al valar del
dasembolso realizaco que 25 el equivalente a su casto amartizado,
puss Ao Jensran intersses,



b e e e

2.8

2.7.4.2 Otros pasivos financieros

Posterior 3 su reconocitnienla inicial se miden al costs amorizads
aplicando el métxdo de mlerss efective. En especifico, Is Compaii a
prezenta las siouienles cuentas dentro de asta catequoria:

: Son abhgaciones de
pago por bisnss o senvicing adguiridos de provesdornes en el curse
normal de las negocics. Se reconclen a su valgl nominal gue es
equivelente a su cesto amerdizado va gue son pagaderss en plasos
menores a 30 dias.

L Corresponden a
abligaciones de pago princicalmente por deudas adduiridas en anos
antenoras que son exigibles por parte del acreador =n el largo plaza.
Se reqistran inicialmeante a su valor nominal gue no difieren de su
valor raronanie, pues estan contratadas a las tasas del mergcado al
cual liena arcesn da tinarciameento la Zompaia, No existen costos
ce ransacciones significativos incurridns al mamenta de su
contratacidn, Posteriorments se miien al costn amomizado utiizando
las tasas de interss pactadas. Los intereses nevengados que
colresponden a prestamos y obligacionss Ul 7ardas an =l
financiamients d2 sus operaciones s= presentan =n &l es2adn de
rasultados integrales, bajo 2 rubro Gastos interes, 1os inereses
pendientes ce paga s precsentan el estada de situacion financeta,
coma sarte de cuentas por pagar a compal as relacionadas.

2.7.5 Deteriore de activos financieras

La Compafiia estableca una arovision para pérdidas por daterioro de sus
activos finarcieros cuande exisle evidencia objeliva de que no sera ~apar
de recuperar odes los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términes originales de los mismos. Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 no
fue requerida el registro de provisiones por deterioro de activas tinancieras

2.7.6 Baja de activos y pasivas financieros

Un activa financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Companin tranefiere el active a un tercero
sin retener sustancialment= los riesgos y beneficios dol activo. Un pasivo
€8 gliminadeo cuando las obligaciones de la Cormpafiia so han liquidado.

Equipos

Lo equipos son registrados al coste histérico, menos depreciaciones acumuladzs
v perdidas por deteriore, en sase de producirse, El costo incluye los desembolsas
directammenle alisulles @ la adquisicidn ¢ construccion del active. Los
desembeluos poslerivies & la compra o addguisiciéan s6lo son capitalizados cuando
a8 probasle que benelivios econdmicos futuras asociades a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los coslos pueden ser medides razonablemante, Los ofros
desembolsce posteriores comesponden agparacunes o mantenimignto y son
regislradas en resultados suande sun incunidos,

La depraciacion de los equ pos e calculsda lireslments basada en la wida Gl
2slimada de los bienes sin considerar valor residuad, debido a gus s
14
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Adrministracion conside’a que &l valor de realizacion al l&érmine de su vida otil serd
imelevante. Debide al tipo de operacicnas de |z Compafia, no ge han identificado
romponertes significativos que poasean vidas Ubles diferenciadas. Las
eslimaciones de vidas ifiles y valoies esiduales de lus equipos son revsadas y
ajlusiadas si &8 necasann, a cada fecha de ciene de los estacdos financieros.

Las vidas utiles estimarlas de eouipos son 1as siguientes:

[termn
Equipos de computacian

Las perdidas y ganancias po la venta de equpos, se caloulan comparando los
ingressns nbtenidas con el valor en fitres y se ncluyen en el estada de resultados
integrales

Curando &l valor en libros de un equips excede a su ol resuper able, este es
reducido inmedictamente hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renfa del afo comprende el impuestc afa renta corriente
v el difevicde El impuesto se reconoce en el eslado de resullados integrales,
exceptn cuandn se rata de pedidas gue se econocen cirectamente en e
patrimonin En &ste casn el impuesle lambien se recanoce en abros resultados
int=0rales o directamenta en el patimonic,

2981 Lz provision pars hinpuesto @ laanta se
calzula madiante |3 tasa de impozsto aplicable a las vl idades gravables y ue
carga a los resultados del arfio en que s2 devanga con base en el inpuesto
por pagar exigitle,

2.9.2 El Impuesio a la renla diferide se provisiona en
si1 lntalidad, por el imeledo del pasive, scbre las diferencias temporales que
surgen entre las hases tribularizs de aclives y pasives y sus respectivos
valores mostradas en los estados ‘inancie s preparados baje NII= pars las
PYMES. El Impuesto a la renia diferide 2 deleimina usanco lasas tnoutanas
que han sido prorukcadas a la fecha del estadu de viluacion financiera y que
se espera serdn aplicables cuando &l impuesto @ la 1eala difeido sctivo s=
realice ¢ el impuesto a larents pasivo 3& pague.

El Impuesto « l4 renla difenda activo s0lo se reconace an la medida que sea
probasle que se produscan banaficios tibutanios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias lemporales.

El salde dal Impuesto a la renta diferidy solivo y pasiva e compansa cuando
evista el derecho legal exigible a compensar imaueslos dolives cormentes con
impuestos pasivos corfisntes v cuando Igs impugstos g la ranlg difendos
activos y pasivos s relacionen o0 la misma auterided trioularia,

2,170 Beneficios a los empleados

Se regietran 20 el rulno de provisiones cel estade de situacion financiera y
comresponden princ palmente &



2.11

2.12

2.13

2107 en las utilidades: Calculada en funsion
d=l 15% de I wilicad contable anual antes del moauests a la renta. segun o
astablecido por la legiclacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
rasiltados y se presenta coma parts de kos gastos Je operacion.

Al 31 de diciembre del 2013 la Corrpafiia mantiere un trabajacor bajo
relacian de dependencia.

Provisiones corrlentes

Las provislones se reconceen cuardo- (i) la Campalia here una obhgacion
crecente, ya seoa legal o implicite, como resuliade de eventos pasadoes, (i) es
probable vaya a ser necesaria una sahida de recursos para liguidar la ebl gacian ¥
(iiiy el monta &2 ha eetimada de forma fiakle, Los moriss reconocides coma
provisdn son |2 mejor cetimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados “inancieros, de s descmbolsos necesarios para liquidar la ebligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valar razonable de o cobrado ¢ por cobrar por |2
venla de 2ipper. Los ingresos se muesiran netos de impuestos, devolusiones y
descusntos otorgades,

Los ingresos son reconacidos en la medidy e que &5 probabile que los benefic os
econamicos fluyan hazia la Companla. puedan ser medidos con fiabildad v cuznda
la Zompafila hace la entrega del bien al comprador,

Modificaciones de 2015 a las fundamentos de fas conclusiones de ia NIIF
para PYMES, aun no implementadas - En mavo de 2015, el 1453 enitio
modificaciones a la Norma Internacional ce Informacisn Financiera para las
peguafias v medianas ent dades (NIIF para las PYWMES). Un resumen de estas
modificacionas ag como s gue;

Las madificaciones a las NIF para PYMES como consecuencia de ia revisidn
integral inicial

El |ASE realizt 56 cambios en la MIIF para PYMES durante la revisian integral
inicial. Estos son de los tipos siguisntes:

{a) Tres eambios significativas.

{£) Coce cambiostaclarcciones relativamente menares sobiré (2 base de NIIF
nuevas y revisadas.

{c) Siete gxenciones nuevas de fos roquetimientos de la NIF para PYMES cue se
permiten solo en casns espaciales.

(d) Otros sels cambios en los requerimicntos de reconocimiento v madicién.

(@) Seis cambios mas en o requerimientos do prasentacidn v medicidn,

i Aclaraciones manores o gulas d= aclarasidr que no 8¢ SSpEIG que cambien 1a

practica actual.

Cambios significatives en 'a NIF para PYMES

El IASE realzdé Ires canbios significatives durante la mevision abegra| inicizl
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1a) Incorporacion de una opsidn paia usar el models de 1evaluacion para
propiedadss. planta y equipo.

(k) Alineacidn de los requerimientos princisales de recorociminto v medicion
para impuestos diferidos can la MIC 12

{c1 Alineacion de los requerimientos princisales de reronneimiento y miedicion ds
aclivos d= exploracidn y evaluacian con la NIF 6.

Otros cambios en fa NNF para PYMES

MNIIF nuevas y ravisadas
El IASE realizé doce cambiostacliaraciones relativamente menores sobre fa base
de las NIF nuevas y revisadas durante ia revisién integral iricial,

Exenclones nucvas

FC23% El IASE afadi¢ sicic exencionss nuevas durante [a revisidn integral inicial
gue se permilen en casos cspociales:

ia} Cualrg exenciones por 2l esfuerzo o coslo desproporcicnade {(véanse los
parrafos FC23¢) a FZ241.

ib} Dos exenciones pa-a transacciones de contrel comunes (véase el parrafo
FC242 vy FG243).

iy Laexencién en €l pérrafo 70 de la NIC 16 de gue una entidad pucde usar el
coste de la plezs de repussto coma un indicador de cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en gue se adyuinid o consTuys, $ina fuera
practicable de‘erminar el impore 2n lilvos de los Unes. Esta exencion se
afiadit en respuesta a las preacupaciomes planteadas en el PN de 2013 de
que las NIIF para PYMES rto debe ser mas onerosd gue las NIIF completas.

Exenclones por esfuerze y costo desproporcionado

El I1ASE decidid shadir exenciones por 2sfUerze o costo despropurcinnado para os
recusnmiantos sigaientes e la MIIF para PYMES:

(al Medicwn de myersion=s en mstrumentos de patrimonio a valor razonahble de
las Seccionas 11 y 12

(bl RPeconacimiento de activos intargibles de la adquirida de forma separada en
una combnac on de negocios.

icy El requerimienta de medir el paswao para pagar una distribacion distinta al
efectivo o valor razonable de los actvos dishintos 21 efect vo a distribuir

(d) El requerimiert> de compensar activos y pasivos por imguesto a las
ganancias,

Estas modificaciones entraron on vigencia 2l 1 de enero del 2017,

La Admiristracidn ce la Compafia basada ¢ la naturaleza de las operaciones d=
la Crtidad, estima sus la adopeién da las enmierdas & Interpretacionas v nuevas
nomas antes descritas no tendra un impacts sianificativo en log estados
financierog en el sjercic o de su aphcacién inisial, axaspto por las siguientes qus se
gncuentran n procesoe de ravision:

17
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de 103 prasentes setados financieros, en contormirian con NIIF para las
PYMES, requieren q.ae la Administracicn realice ciertas estimacicnes y establezea

algunss supuestos inherentas a la aclividad economica de la entidad, coan el prapdsilo de

determanar 2 valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte e los
estados tnancieras. En op nien de la Administiacion, tales estimaciones y supiesias
estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible 3l memenie, los
cuzles pednan llegar a difenr de sus efectos finakes.

A continuazion, se présentan las estimacionas y icios contables criticos que la
Administracidn de la Compafia ha ulilizarc 2n el procsso de aplicacion de los criterios

contables:

2.1 wida otil de equipos v propiedades de inversién,
Los camoaios en circunstancias tales como avances tecnologinns, cambins an &l
uso plan t cado, podnan hacer gue la vida ol fuera d fererts de 12s eslimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan pnncipalimente en |las proyectiores de uso
future de lcs activos, La determinazion de las vidae dtiles ge evawz al cierre de
cada aio. descritos en la Nota 2.8,

2.2 Dcterioro de actlvos ne financieros

El deteriora da los activas no financierns de la Compariia se avalla con baze en
las po'iticas y ineamientos descritos en la Mota 2.3.3,

ESPACIO EM ELANCOD

L H
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EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectvo y bances e< de lu s guisnle maneva

M 212018 MNN22017
Zaja 2,004 2.001}
Banzo Produbaneo {1} 69931 107.565
13tal 71.931 109,565

{1} Comresponde a depdsitos 2 la vista con calificacidn de riesgo AAA-

CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CCBRAR

Un rasumen de cuantas camerdiales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como

SHJUET
2122018 112207
Cuentas oor cobrar comeciaes,

Cligntes Incales 1863 Tdz2 131 371
Subtotal 153 742 131,371
Qlfras cuentas por cobrar

Emaleades 3,495 22500

Artcipos (1) 75,261 74,119
Subtotal TR0 97 819
Total 243.532 228 8ag
Clasificacitn

Cormriente 170.94E =234.9594

MNo sorients 72584
Tetal 243522 228 990

(1) Consituyen anticipos a la Inmobil arig Flaza del Bosque por USS 72,584 y utros
anticipas por US$ 3,707, Los anticipos a Flaza del Busyue lisnen cama finla
obencion d= dog departamentos. por este motivo existe v proness de compra

venta donde se esperaba entregar Ins departtamentos en mayo de 2017,

1%
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6.

INVENTARIOS

Un resumen de irventarios s como sigues

Imeentang Mearcaderia Importada
Importazionss en transito Reino Unido
Importaciones en transito Brasil

Importacianes en transto Atlanta
Impordacionss en tranaito Colombia

Trtal

3MN2z018

30.552
4720

85,321

32207
52,549
45615
45 530
18,7492

17C, 756

Un rcsumen del movimiento de inventanos que incluve las mercadenias importadas a las
cuales ya sc ha realizado liguidacién aduanera, 85 comro sigue:

Inventano inis al
Adiciones

Costo de venlas (Nota 17)
Inveantario final

EQUIPOS

Ln resumen de equipos es cono sigue:

Costo o valuacion
Depreciazion acumulada

Tetal

Los mavirientos del costo de equipos fueron coms sigues

Coslo
Sado al 31 de diciembre del 2017 y 2018

Sado al 31 de diciembra del 2217
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre del 2313

malda Neto al 31 de diciembra del 2013

241212018

56 544
463 166
(429.124)

a0 5€1

ANzenie

2320
(2,073}

266

Jin2E07
156,893
346 705

(447 049)

5E,549

322017

Z,339
{1.245)

491

2,333

{1.B4E)
(225)
{2075

265

'l‘{ b
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cusnsas por pajar comrerciales y ciras cuenlas po paud es como Sigue;

21272018
Cuentas por pagar relacionadas {Nota 158) 118 238
Frovaedores ocales 10.818
Froveedores sxlerior 51.429
Todzl 180.6156
311272018

Clastficaciny
Camrente 123 827
Mo cornents 76 678
Totla 150 515

ACTIVOS Y PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

9.7 Activos y pasivos del afo corriente

31122018

Credite butario de IVA 23 854
Total 21554
Impuasto a la renta por pagar 13,033
Impuesta al Vator Agregado -IVA 1,473

por pagar y etanciones

IZC por pagar 2485
Tatal 22,991

11282017

122 654
23,319

149 937
288 810

X I PR I
196,815

89,105

255919

312720107

10,973
10973
7,205
11.216
15 330

35771
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2.2 Conciliacién tributaria - contable del impu2stc a la renta corrients - Una
recenciliacion entre la utilidad segor estadss financieros v &l gasta por impuestc a
la renta comente, &5 omd sigue:

MNNI2Z018 31H2RM1T7

Utiliclad segun eslados financieros antes de

inpucsto 2 la ranta 56.403 93 744
Rentas =xcentas (34, 415]
Fastos no deducibles 25 162 18544
Base graveble 21,565 24,372
Impueeto a la renta causado 25% v 22%
cargado a resultadas (1) 20,301 18.562_
Anticipo calculade (2)
Rerenlecipygs en la fuente del afio (7.358) 7.567)
Crécito tributario afias anteriores 15,590)
Impuesto a la renta por pagar 13.033 7.205

{n

(2)

De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a |a reria pars el afa
2018 se deternina con la tarifa del 254 sobre las vt lidades sujslas 2
digtribucion, ne obatante &i ze incumples con el deber de infarmar la
cernpesicidn societaria la tari‘a impositiva se incrementa al 28% scbre ta
proparcion de la base impanible que corresponda a la participacion directa o
indirecta e wocios acciomstas, beneficiarios o similares, gue sean
residentas an para sos fiscales o regimanes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede dal 504, 1a tarifa aplicable para la compafia sera del
28)

& partir del 210, se debe zonsiderar como impuesto a la renta minimao &l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4%
del activo. 0.2% del patrmon.o, 0.4 de ingresas gravados y 0.2% d= costos
y gastos deducibles Si el anticipo calculado es manor qus ¢l impucsto a la
renta compensai1ds. ests Oltimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impusstos no han sido revisadas por las auloridaces
rricutarias y sor susceptibles dz revision,

-
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Impuesto a la renta diferido -

Fasive por imp aestos diferidos
Impueste diferido neto;

Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diterido por pagar

Total impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2018:
Cuerta por pager IS0
raleuln actanal 2008
Cuerias por pagar ralscionadas
Total
Al 21 de diclembre de 2017:

Cuenta por pagar 150
Cuentas por pagar ralacionadas

Tedtal

9.3 Aspectos tributarios

3117 2/2018

{125 .843)

{125.843

(162.391)

{152.391)

2,595

3,747
(6.242)

M
L |
w
[ ]

(B.485)
(14771
(100.478)

(110.440)

{16,380
(117.975)

(133,326}

322017

(4.766)

3,834
(0,504

(4.70G0G)

Diferencia

8485
1477
(25, 365)

(15,403)

15,3560
(47 G)

(19, D66)

F1 28 de diciembre del 2017, se einilit la Ley Organica para [a reaclivacién de la
economia lfortalacimients de la dolarizacion v modernizacidn de 12 gestién
financiera, A continuacion, se detallan ks aspecies més i porlgntes de la

mencionada Ley

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacién de la gestion financiera

Lus dypeclos mas impatantes de dicko reglamento s incluyer a

centinuacian,

Sara deducible la fotalidad de los pagos efecluados por concepto de
desaliucio v de pensiones jul lares pat-onales cue obligatoriaments ee
deberdn ofectar o las provisiones ya constitmidas en aflos anteriores. an el

caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido

censideradas deducibles o no. y gue ne fueren Wilzadas, deberan reversarse
centra irgresos gravados o ro sujetes deimpuestio a la renta en la misma
proparcion gue hubieren side doducibles o no.
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Adicionalmenta, s2 establete el reconocimierts de un impueste diferido

relac onado con las provisiones sfectuadas pars cubrir los pagcs por
desznucio ¥ pensiones jubilzres pafronales que sean constituidas a partic de 1
ide enero del 2018, el cual podra ser utilizado &n el momento en gue &l
contribuyente se desprenda, etzctivamente, de recursos para cancelar 13
obligacion hasta por el monto stectvamenta pagado.

Ley Organica para €l Fommento Productiva, Atraceion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabitidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agozto del 2018, se emilio la Ley Organica para el Fomento Praductive,
Atraccion de Inversiones. Generacion de Emgleo y Estabilidad v Equilibio Fiscal a
continuacion 32 detallan los aspectes mas mportantes de la mencienada Ley:

Rafurinas & varios cuerpos 'egales:
impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementara al 26%
cuando la sociedad dentra d2 13 cadena de propiedad de los respechives
derachos representativos de capilal exista un titular residente, establecico o
amparado en u" paraiso fiscal. junsdicsion de menor incposicién o régimen
fiscal preferente, y el beneficiano efectivo sea -esidente fizcal dol Ecuador.

Gastos Deducibles

oe estab ece que |a deducibilidad en el Impuesto ala Renla y la exanc on del
IS0 relacionados con los pagos originades por financiamierto exterr o seran
aplizables a tedo perceptor del pago on el axtranjere, sismgrs y cuando se
cumplan los snlerios establecidos on el Reglamente dela Ley de <egimen
Tricutario Intamo y con esténdares intermacionales de transparencia

Anticipo de impuesto a la renta

Ec alimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuasto
minitno ¥ 86 establece su devolucian, en el casn en que 2918 sUpers o No
exista mpusste 4 la renta causads,

Impuesta al Valor Agregado

El uso del crédito tributanio por el [VA pagann en adguisiciones locales
imporlacionas de bienes y servicins pod-a ser uhliFadn hasta dentro de 5 a%as
contados desds |8 lecha de pago

se pedrd solichar al BRI la devolucidn o compensacion del crédite tributario
par retenciones de VA hasta dentio de 5 ancs.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaczion de instituciones del
sislema fmancierc ya no repesentan un hecho gensrador para el pago del 1SD
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Se incluye como exencion de IS0, los pagos al exterion realizados a
ingtituciones financieras por otros costns relacionades con el storgamienta e
2us creditss

Cstan exertos del 1SD, les pagos de capilal ¢ intereses sobre créditos
ctorgados por intermad arios financieros que operen ¢n mercados
internacionales v que cumplan 2on ciertas condiciones coma limite de latasa
referenzial, plazo minimo 360 dias, destinado a micracrédito o inversiones
productivas.

10. OQBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de aoligacion&s acumuladas e como sigue;

AN 2/2018 I 22017
ESS por pagar 2 268 1827
Decimo Terca g B75 NG
Decims Cuarto 161 156
Yacaciones 2,950 2810
Participacion trabajadores (1) 8,953 17 514
Txal 15607 22,813

(1) Oz conformidad con disposicionas lzgales, log rabajacores tienen derecho a
participar &n |as wildades de la empresa enun 18% aplicable a las utilidades
liquidas o contables,

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIQOS DEFINIDOS

21122018 AT
Jukilacidn patronal 1.824 T80
Bonificacion por Desahugcin 2 250 1511
Total 3823 Z.2HM

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicion=s rlel Cadigo cel Traoajo, los
trabajadoras que por veinte anos ¢ mas hucisrén pres:ado sus senvicios #n farma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus emalearlores
sin perjuic o de la jubilacion que s comespende =0 L condicion d= ahiliados al
Irstitute Ecuatonano de Secundad Social.
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Les movimientos 2n el valer pressnte de 3 obligazitn de jubilacion oalronal fueron

COMOD SiQue:
IS 1212017
Saldos al zomienza del afia 780 333
Costo de [os sevicios del periodo corriente a0 419
Costo por intarsses noto G4 28
Ganaicias actuanalss:
Ganancia actuarial por camiias
2 sup restog 165
Ganancia por ajustes y expariencia 25
Seldos al fincel afin 1,534 780

14.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codine de
Trabajo. en los casos de terrmninacion de la relacidn laboral por desahucic solicilado
por 8l empleadeor ¢ por el trabajador, la Compania enbregara el 25% de 1a Olima
rermuneracién menzual por cada uno de los afies de senvicic,

Los movimiznos ed €l valor presents de chligacion de banificacian po* d2sahusio
fusron como sigus.

22018 I1AZ0T
Laldos al comienzo del arfn 1,511 ety |
Ceosto de lus servicias del| perindo canientz 781 1131
Cceto por interesas neto 123 20
Pérdida por ajustes y experiencia {116}
Ealdas al fin del anfio . 209 1,911

Los calculos actuariales del valor presele de la obligacion devengada por
coacepto de bensficics definidos fusron realizados €l 21 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de [as obligacionss por
concopto do beneficics definidos v los costos dal sevicio actual v &l cuslo del
servicio anterior fueran caloulados wiilizandoe € metoda de |a unidad de credite
proyectada. Bajo sste métedo 1os benaficios definides deben ser atribuides =l
periodn de servicio del cmpleade y basados en la farmula dal plan, de tal suerte
gue s atribuys la misma cantidad de bencficio a cada afo de servicio.
cansiderando 2l usa de hipdtesis actuanalss para salcular 2 valor proacnte do
dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan ¢l valor de dincro o través del tiempo, el
incremento salanal v las probathilidades ce pago ce estos bangficios.

26
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Las presunciones pricipales usadas para propésitos de 108 calculos acluariules
son las siguientes!

31nzzoie 3272017

Tasal(s: de descuento T.72% H.E%
Tasale esparada del incremento salarizal 2.30% 2.950%
Tasa de rotacion promedio 5,90% 1°.80%

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lazs norrmas tributarias vigentes incorporan el principio de pler a competencia para las
cperaciongs rzalizados con portes relasionadss. Por su parte ¢ Sery cio de Rentas
Internaz solicita se prepare y remita par pare de la empresa un estudis de precios de
transferencia y un anaxe de eporaciones, entre otrog, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con pares relacioradas domiciliadas en el extarior v locales
{dependiende de cieras consideracionasi 2n 2l mismo periodo fiscal y cuyo monta
acumulade sea superior a US$ 15,000,00C {Anexe 2 informe o US$3.000,000 solo
presentar Anexcl Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraizos ficcsles. El indicado estudio debe s=r remii do hasta el mes de junio dse|
siguiente afio conform2 el noveno dig o del RUC. Adwionalmente exice que er la
daclaracon de impuesio a la renta anual s& declare las operaciones d= acthvos, pasivos,
INGIESs ¥ eqrescs,

Adiciznalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superine al 3% da |os
ingresos gravados vy que no tengan transacciones con paralsos fiscales o sxploten
recursss naturales estan exentns de la refarida normativa,

La Compafiia considera fue no s ancuentra alcanzada pol o8 requerniirientos de a
referids norma.

ADMINISTRACION DE RIEEGOS
713.7 Factores de riesgo financiern

Las activicades de [a Cecmpania la exponen a una vanadad rie riesgos financeros:
riesgos de mercado (concentracitn y valor razonable por fipo da meras). nesqo da
credite y nesgo de iguidez. El programa gensral de administracion de riesgos e |a
Compahia se concantra prircipalments en lo impredecible de [os mercados
financieras vy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el dessmpeafio
financigra de la Compalua.

La Gerencia Genera Siene 2 su cargn la admimisiracion de riesgos,
132.1.1 Riesgos de mercado {concentracicn)

I a Compan a bene una cartera amphe de clientes por lo que la
Adminisirasin no considera que tenga algun riesgo de mercado

13.1.1.1 Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de 1asa de interés para la Compaiia suige de su
endeucamients de largo plazo. El endeudamienty « lasas variables
expone a la Companla al -igsgo de tasa de interés subie sus llujos

b
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de efectivo. Sin embargs. el endeudamierts a l8sas ljas expone Iz
Comnpaf a al riesgo de 1asa de interés sobre el velor razonatle de
sus pasivos. La Compaiiia ha 2stablecizo una politica de
endeudamiento en instrumentas de largo p aze, procurando
mantener tazas de marcaco competrivas y fijas

La Compariia 2naliza su exposiz.on al riesgs de tass de interes de
manera dinamiza. 32 cimulan varias situac ones hipoteticas
termands en cusnta: i cambios y ajustes de tasas bancarias segun
los movimientas y publicacionas del Banco Central del Ecuador y i)
las posicianes respecto da refinanciamientos, rencvacion de las
posictones sxstenles, financiamiento allarnat vo v cobertura. Sobre
la base ce estos escenancs y del companamiento estadistico del
endeudamiento de la Compania, se calzulz el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definids en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que gl impacto en la utilidad
despuss de impuestos por el movimisnte, vanacion wo duracion de
tasas, ne s significative, considerando la baja volatiidad de las
tasas pasivas reforenciales de interés en el mercado ecuatorianc.
For este molive ademas no se realiza andlisis de sensitiiidad al
respecto

12.1.2 Riesgo de crédita

Las paliticas de admitistracian de flujos de efecivo de la Compafila
aseguran que no exista riesou de iédito algune,

13.1.3 Riesgo de liguitez

Este riesgo esta ascciado a la capacidad de la Compafia para responder
ante los com promises financieros adauindos v a su capac dad para ejecuar
sus planes de negocios con fuentes de fingnciamiento estables. La
Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacian ce aste riesgo, ¥ ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su ardministracion de
maners que la Compania pueda manejar Ios requerimier fas de
financ.amiento a corto. madiano y largo plazo. asi como su gestidn de
igurdez.

Las obligeciones principales de la Compahia son pasivos financisros
mantenidos con los accionistas; an tal sentide, la Compariia no ectd
expuesta ariesgos significativos de liguidaz ya que histaricamente [os flujos
de ofectives de sus apatscipnes le han permitido mantener suficients
elactivo para atender sus obligaciones con terceras
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
74.1 Categorias de instrumentos financiercs -

A continuacion, se presentan los valores en libios de cada catagoria de
instrumen-os finandcieres al cierre de cada ejercicio:

22208 Mit212017

Activos financleras:
Costo amortizads:

Ffertiva y hancns (Mota £) 7183 109, CG5

Cuentas por cobrar comercia’'es y otras

suentas por cobrar (Mota 5) 243 BA2 228,900
Total J15 463 33E 555
Pasivos Fnancieros:
Costo amortizado;

Cuentas por pagar comerciales y oiras

cuentzs por pagar y tatal {Ne'a 81 130 515 295 510

14.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

Dandas las caraclaristicas de los instrumentas financieros, el valor en librics de los
mismos correspunde o se awoxira a su valo- razonable,

15, PATRIMONIO

Un resumen Jde capital social aportads por los socios &5 como sigue:

2101212018 31712/2017
Zigpak Colomb a Sas G2 792
Alejandro Grauer B &
Total ()] RiH

- Lae acciones comunes se clasifican en el patrimonic. El capital sussrito
¥ pagady al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800 acciones ordinarias de
valor nominal de USE1 cada una.

« La Ley de Compafias requiere que por lo manos & 10% de |a uihdad
wnal sed spropiade como reserya legal hasta que ésta como mrinimeo algance al 50% del
capila' social, Esta reserva no es disponibls para el pagoe de dividendos en efactiva, pero
puede ser caplalenda & su totahdad.

Resultados acumulados - El saldo incluye los resultados obtenidos por la Comparila 2n

anos anteriores, en caso de maniensr un saldo deodor. este podid ser absorbido por los
resultadns acumilades v las del dllimo egercicio econdm o cancluideo, 41 los hubers.

Ll
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16.

17,

INGRESOS

Al 31 de diciembre e 2018 v 2017 loy ingresos de la Compzliia fueran SUS73d mil y

FUSTES mil y corresponden a la venta de zipper pruvenien la del exderior,

GASTOS ADMINISTRATIVUS

Un resumen dz los gastos administrativos y cperativos epertadcs en los estados

financieras =5 como sigue:

Costo de venlas [Ver rofa £5)
Gaztos de admimistracion v vanta

Sastos fingncierns

Total

Costos:
Todal coste de wentas

Honaranos y asgscras
Gastas er serscnal
{Gastos de viaje
Participacion trabajadures

Impuestos y contribuciones

Depreciacion
Surmninislros v rateniales
Otros gastos

Total

Gastos financieros:
Tolal Gaslos inancieres

Tolzl

TM202018
435,124
239,511

1543
680,475

ATAZ201H

434 124

126,118
45 325
22,002

203
3,792
225

25 7Ob

230811

1,243

€80.478

Iz2017

ddr 049
274 567
1431

T23147

2oy

447 045

114,531
5%,374
21,795
17,514
45310

225
151
22 767

274 387

431

F23147



18. PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las trarsacce ones con partes relacionadas en 2018 v 2017, 24 como

sigue:

Compras
. AR terminado ...
31122018 31122017
{er U5, ddlares)
Appak Chile | 17 760 &,000
TCTAL 17,760 &,200

Un resumen de los saldcs con pares «elacionadas en 2018 v 2017, &% como sigue

Cuentas por pagar
... ARG teminado ..
31272015 Inzny
{en U.E. dolares)

Zippak Zhile 17,780 4 680
Zippak Calorabla 64 667 75,747
Aradeus Businsss 35.81 22 377
TOTAL 116,238 122 554

16. COMPROMISOS

Al 31

de diciembre de 2018 y 2017 Iz Comparila tiene &l siguisnte compromiso
Fromesa de Compra venta N° 20971701036FPG001 3
Fecha.- 4 de enero Je 2017

Participantes.- Comprador Zippak Ecuador S A y vendedor, Fideicomise mercantil
Plaza dzl Bosjue.

Antecedentes.- Medianta escritura publica celebrade el 02 de septiembre de 2011
la empresa Prabyc Ingenieros LI LA, crea el ideicomico Plaza del bosque para
desarrollar la consiruscion de un proyeeto inmabiliaro. La sayustura del pals no ha
permitido que el Fide comiso cugnte con los thjns necesanos para inic ar el
proyecto,

Ohjeto.- £l 07 de agosto de 2014 el Fideicom so prometid unzg venta a favor de
Zippak Ecaador S.A. de los departamentos 3-301 y 3-204 balcones y parqueaderos
[POr ASIGNAT

Reforma.- _ng comparecientes acierdan formar un apromesa de compra venta y
madificar el plazo de entiega v |a suscripoion del contrato para maye del 2017,

Anticipo enwegado- E| anticipo enfregadn por la Compaiiia lue de §US 35536
por 2l d2p 3-30° y $36.989 por el dep. 3-30<.



20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

21.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de los estados financieres
{rmarzo 21 dal 2019) no se picdujeren eventas que en opinion de la Administracign
pudieran terer un efecto importante sobre los estados hinancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por ¢l ano terminada €l 31 de diciernbre del 2018 han sirdo
aprobados por la Gerencla de la Compafia en marze 21 del 2019 y geran prasentadns a
los Acciomslas para su aprobacisn. En opinidn de la Gerencia de la Compariia, los
estados financisros seran aprabados sin medificacionas,



